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Informe de los auditores
independientes al Consejo de
Administracion y Accionistas de BNP
Paribas Investment Partners México,
S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de BNP Paribas Investment Partners México, S.A de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversion (Subsidiaria de BNP Paribas Investment Partners, S.A.) (la “Sociedad
Operadora”), que comprenden los balances generales y los estados de valuacién de la cartera al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 y los estados de resultados, los estados de variaciones en el capital contable y los
estados de flujos de efectivo, correspondiente al afio que terminé en esa fecha y por el periodo comprendido
del 19 de enero (fecha de constitucion) al 31 de diciembre de 2015, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos de la Sociedad Operadora han sido preparados, en todos
los aspectos importantes, de conformidad con los Criterios Contables establecidos poria Comisién Nacional

" Bancaria y de Valores de México en las “Disposiciones de Carécter General Aplicables a los Fondos de
Inversion y a las personas que les prestan servicios” (los “Criterios Contables”).

Fundamento de la opinion

Llevamos a cabo nuestras auditorfas de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria ("NIA”).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccién de
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Sociedad Operadora de conformidad con el Cédige de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del
TIESBA) y con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Plblicos (Cédigo de Etica del IMCP), vy
hemos cumplido las demas responsabilidades de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y con el
Cédigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de Ia administracion y de los responsables del goblerno corporatlvo de Ia
Sociedad Operadora en relac:on con los estados financieros

La administracién es responsabie de la preparacion y presentacién de los estados financieros adjuntos de
conformidad con los Criterios Contables, y del control interno que la administracién considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de error material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de la evaluacién de la
capacidad de la Sociedad Operadora de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Sociedad Operadora en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la administracion tiene intencién de liquidar la
Sociedad Operadora o detener sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno corporativo de la Sociedad Operadora son responsables de la supervisién del
proceso de informacion financiera de la Sociedad Operadora,

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabitidad timitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de eflas como una entidad legal
dnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.




Deloitte

Responsabllldades del audjtor en relacién con Ila auditoria de los estados financieros

" Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no ‘garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existé. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que |nﬂuyen en las dec15|ones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional'y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material de los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtuvimos evidencia de auditoria que es suficiente y aproplada para proporcionar las bases para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a un error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, faisificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién
del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria, con el -fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con el fin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sociedad Operadora.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por parte de la administracién, de la norma contable de
empresa en funcionamiento y, basandose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe ¢ no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad Operadora para continuar como Sociedad
Operadora en funcionamientoe. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la.
Sociedad Operadora deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos a los responsables del gobierno corporativo de la Sociedad Operadora en relacién con, entre
otras cuestlones, el alcance y el momento de la realizacién de la auditoria y los hallazgos 5|gn|f'catlvos dela
auditoria, asi como cualquier deficiencia SIgmflcatlva en el control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno una declaracién sobre que hemos cumplido con los
requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y les hemos comunicado acerca de todas
las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar nuestra
independencia, Y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Toushe Tohmatsu Limited

de Auditoria Fiscal Federal Nim. 16912
Ciudad de México, México

16 de marzo de 2017




BNP Paribas Investment Partners México, S.A de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

(Subsidiaria de BNP Paribas Investment Partners, S.A.)
Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacién Miguel Hidalgo, México, D.F., C.P. 11000

Estados de valuacion de cartera de inversion

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Cifras en miles de pesos)

2016
Costo
promedio Valor
Calificacién Cantidad Total de unitario de Costo unitarioe Valor Dias
Tipo de 0 de titulos titnlos de adquisicion total de de mercado total de por
Emisora Serie valor bursatilidad operados la emisi6én (en pesos) adquisicion (en pesos) merecado vencer
Disponibilidades
" Banamex, S.A. - - - - - - $ - $ 21 $ - $ 21 -
BBVA Bancomer, S.A. - - - - - - - 164 - 164 -
Banco Santander (México), S.A. - - - - - - - 27,227 - 27,227 -
27.412 27412
Titulos para negociar
100% Inversién en instrumentos de patrimonio neto
Sociedades de Inversién en instrumentos de Deuda:
BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda BNPP-CP BEO 51 AAA/L 10,000 1,249,875,000 $ 1.000000 $ 10 $ 1.048759 $ 11 -
BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda BNPP-CP " BEl 51 AAA/ 10,000 1,249,875,000 1.000000 10 1.041531 11
BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda BNPP-CP BE2 51 AAA/ 10,000 1,249,875,000 1.000000 10 1.043491 11
BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda BNPP-CP BE3 51 AAA/ 10, 000 1,249,875,000 1.000000 10 1.045725 11
BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda BNPP-CP BM1 51 AAA/N 10,000 1,249,875,000 1.000000 10 1.036523 10
BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda BNPP-CP BM2 51 AAA/ . 10, 1000 1,249,875,000 1.000000 10 1.039014 10
BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda BNPP-LP BEO 51 AAA/6 10,000 1,249,875,000 1.000000 10 1.034274 10
BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda BNPP-LP BE1 51 AAA/6 10,000 1,249,875,000 1.000000 10 1.025610 10
BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda BNPP-LP BE2 51 AAA/6 10,000 1,249,875,000 1.000000 10 1.027802 10
BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda BNPP-LP BE3 51 AAA/6 10,000 1,249,875,000 1.000000 10 1.030032 10
BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda BNPP-LP BMI1 51 AAA/6 10,000 1,249,875,000 1.000000 10 1.020480 10
BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda BNPP-LP BM2 51 AAA/6 10,000 1,249,875,000 1.000000 10 1.021916 10
. Total titulos para negociar $ 120 $ 124
Inversiones permanentes en acciones
100% Inversion en instrumentos de patrimonio neto
-Sociedades de Inversion en instrumentos de Deuda: »
BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda BNPP-CP A 51 AAA/ 1,000,000 1,000,000 1.000000 $ 1,000 - 1.042308 $ 1,042
BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda BNPP-LP A 51 AAA/6 1,000,000 1,000,000 1.000000 1,000 1.028292 1,028
Total inversiones permanentes en acciones $ 2,000 $ 2.070
2015
Costo
promedio Valor
Calificacién Total de unitario de Costo unitario Valor Dias
Tipo de 0 Cantidad titulos de adquisicién total de de mercado total de- por .
Emisora Serie ‘valor _., bursatilidad de titulos Ia emisién (en pesos) adquisicién (en pesos) mercado vencer
Disponibilidades b '
Banamex, S.A. - - - - - - $ - $ 12 $ - $ 12 -
- - 19 - 19 -

BBVA Bancomer, S.A. - - - - .
Banco Santander (México), S.A. - - - - -

30,828 .

$ 30,859

30,828

$ 30.859



BNP Paribas Investment Partners México, S.A de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversiéon

(Subsidiaria de BNP Paribas Investment Partners, S.A.)
Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacién Miguel Hidalgo, México, D.F., C.P. 11000

Estados de valuacion de cartera de inversion

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Cifras en miles de pesos)

] 2015
Costo
promedio Valor
Calificacién Total de . unitario de Costo unitario Valor Dias
Tipo de 0 Cantidad titulos de adquisicién total de de mercado total de por
Emisora : Serie valor bursatilidad de titulos la emisién (en pesos) adquisicién (en pesos) mercado vencer

Titulos para negociar :

100% Inversion en instrumentos de patrimonio neto.

Sociedades de Inversién en instrumentos dé Deuda: L , o : _ - A
BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda BNPP-CP BEO 51 AAA/1 10,000 1,249,875,000 1.000000 $ 10 1.005986 $ 10 -
BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda BNPP-CP BE1 51 AAANT 10,000 1,249,875,000 1.000000 10 1.004829 10
BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda BNPP-CP BE2 51 AAA/ 10,000 1,249,875,000 1.000000 10 1.005144 10
BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda BNPP-CP BE3 51 AAA/l 10,000 1,249,875,000 1.000000 10 1.005525 10
BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda BNPP-CP BM1 51 AAA/l 10,600 1,249,875,000 1.000000 . 10 1.003883 10
BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda BNPP-CP BM2 51 ‘ AAA/1 10,000 1,249,875,000 1.000000 10 - 1.004236 10
BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda BNPP-LP BM1 51 AAA/6 10,000 1,249,875,000 1.000000 10 0.997144 10 -
BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda BNPP-LP BM2 51 AAA/6 10,000 1,249,875,000 - 1.000000 : 10 0.997381 10
BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda BNPP-LP BE1 - 51 AAA/6 10,000 1,249,875,000 - 1.000000 10 0.998095 10
BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda BNPP-LP BE2 51 AAA/6 10,000 1,249,875,000 1.000000 10 0.998464 10
BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda BNPP-LP BE3 51 AAA/6 10,600 1,249.875,000 - 1.000000 10 0.998832 10
BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda BNPP-LP BEO 51 AAA/6 10,000 1,249,875,000 1.000000 10 0.999540 10

Total titulos para negociar . : $ 120 » $ 120

Inversiones permanentes en acciones

100% Inversi6n en instrumentos de patrimonio neto

Sociedades de Inversién en instrumentos de Deuda: _ »

BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda BNPP-CP A 51 AAA/1 1,000,000 . 1,000,000 1.0006000 $ 1,000 1.004797 . $ 1,005
BNPP 2, S.A.de C.V., Fondo de Inversi('m en Instrumentos de Deuda BNPP-LP A 51 AAA/6 1,000,000 1,000,000 1.000000 _ 1 OOQ 0.998420 998
Total inversiones permanentes en acciones $ 2,000 3 2.003

“Los presentes estados de valuacién de cartera de inversion, se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Sociedades Operadoras de Fondos de Inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones con activos objeto de inversién efectuadas por la sociedad durante los
periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“Los presentes estados de valuacién de cartera de inversién fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben”.

“Atendiendo a lo dispuesfo en el articulo 75 de las Disposiciones de caracter general aplicables alas fondos de inversién y a las personas que les prestan servicios, los estados de valuacién de cartera de inversién al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
han sido publicados en la pagina de internet http://www.latin.bnpparibas-ip.com/ y podrén congultar en la pagina de la CNBV http://www.cnbv.gob.mx aquella informacién financiera que, en cumplimiento de {as disposiciones de caricter general,
se le proporciona periédicamente a dicha Comision”. : i, ‘

\
e
1/: \ B - ] - /) \"' N
Carlos Esteban Rivera de la Mora Héctor Alejandrd#%emmidio Castro Jorge Marib DidZz Teran Ortegén Maria del Carmen Tréjo Olvera
Director General Contralor Normativo Dire¢ctor de/Operyaciones y Finanzas Contralor Financiero

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




BNP Paribas Investment Partners Meéxico, S.A de C.V., Sociedad Operadora

de Fondos de Inversion

(Subsidiaria de BNP Paribas Investment Partners, S.A.)
Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacién Miguel Hidalge, México, D.F., C.P.

11000

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Cifras en miles de pesos)

Activo
Disponibilidades

Inversiones en valores:
Titulos para negociar

Cuentas por cobrar (neto)

Propiedades, mobiliario y equipo (neto)

Inversiones permanentes

Impuesto diferido (neto)

Otros activos : :
Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles

Otros activos a corto y largo plazo

Total activo

Pasivo

Otras cuentas por pagar:
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

‘Total pasivo
Capital contable

Capital contribuido:
Capital social

Capital ganado:
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado neto
Total capital contable

Total pasivo y capital contable

Cuentas de orden
Capital social autorizado
Acciones emitidas

2016 2015
27,414 30,860
124 120
866 3,898
2,754 3,039 -
2,070 2,003
14,916 14,916
3,481 3,258
4 3
51,629 58.097
11,660 11,687
11,660 11,687

117,700 82,700

(36,290) -

(41.441) (36.290)
39,969 46,410
51,629 58.097

235,400 90,400

117,700,000 82,700,000

5




“El saldo histérico del c'apital social al 31 de diciembre de 2016 es de $117,700”,

“Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad aplicables a
la sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con findamento en lo dispuesto por el
articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrndose reflejadas las operaciones efectuadas por la sociedad hasta las fechas arriba
mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables”. :

“Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de
los directivos que los suscriben”.

“Atendiendo a lo dispuesto en el articulo 75 de las Disposiciones de caracter general aplicables a los Fondos de
Inversion y a las personas que les prestan servicios, el Balance General, por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2016, ha sido publicado en la pagina de internet http://www Jatin.bnpparibas-ip.com/ y podran
consultar en la pgina de internet hitp:/www.cnbv.gob.mx aquella informacién financiera que, en
cumplimiento de las disposiciones de caracter general, se le proporciona periédicamente a la Comisién”.

i 2
Carlos Esteban Rivera de la Mora Héctor Alejandm Castro
Director General Contralor Normativo

ey . x
Marfa del Carmen Trejo Olvera
Contralor Financiero

Las notas adjuntas son parté de los estados financieros.




BNP Parlbas Investment Partners México, S.A de C.V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion

(Subsidiaria de BNP Paribas Investment Partners, S.A.)

Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col Lomas de Chapultepec, Delegacion Miguel Hidalgo, México, D.F.,
C.P. 11000

Estados de resultados

Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2016 y por el penodo comprendido del 19 de enero (fecha de
constitucion) al 31 de diciembre de 2015 :
(Ciiras en miles de pesos)

2016 2015
Comisiones y tarifas cobradas ' $ 91 $ -
Ingresos por servicios .91 -
Margen integral de financiamiento - 1,125 764
" Otros ingresos de la operacion 477 2
Gastos de administracién ' : 43.201 51,975
Resultado de la operacién (41,508) (51,209)
Participacion en el resultado-de subsidiarias no consolidadas y
asociadas . 67 3
Impuestos a la utilidad diferidos (neto) | - 14.916
Resultado neto | 8 (41441) 8 (36,290)

“Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad aplicables
a la sociedad, emitidos por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por
el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas
por la sociedad durante los perfodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a
sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables™.

“Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad
~ de los directivos que los suscriben”.

“Atendiendo a lo dispuesto en el articulo 75 de las Disposiciones de carédcter general aplicables a los Fondos de
Inversién y a las personas que les prestan servicio, el Estado de Resultados, por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2016, ha sido publicado en la pagina de internet http://www.latin.bnpparibas-ip.com/ y podran
consultar en la pagina de internet hitp://www.cnbv.gob.mx aquella informacién financiera que, en
cumplimiento de las disposiciones de carécter general, se le proporciona periddicamente a la Comision”.

— A

Carlos EsteB Rlvera de la Mora Héctor Alej andro Famndio Castro
‘Director General Contralor Normativo

D1 7 Ter4n Ortegén Maria del Carmen Trejo Olvera
D]ICC or d 63 peraciones y Finanzas Contralor Financiero




BNP Paribas Investment Partners México, S.A de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

(Subsidiaria de BNP Paribas Investment Partners, S.A.)
Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacién Mlguel Hidalgo, México, D.F., C.P. 11000

Estados de variaciones en el capital contable

Por el aifio que termino el 31 de diciembre de 2016 y por el periode comprendido del 19 de enero (fecha de constitucion) al 31 de diciembre de 2015
(Cifras en miles de pesos) -

__Capital contribuido _ Capital ganado
Resultado Total
Capital de ejercicios Resultado capital
social anteriores neto contable
Aportacion inicial de capital social 19 de febrero 8 27,400 % - $ - 3 27,400
Movimientos inherentes a las decisiones de los Propietarios- .
Suscripcién de acciones 55,300 - - 55,300
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral- :
Resultado neto - - (36.290) (36.290)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 82,700 - (36,290) © 46,410
Movimientos inherentes a las decisiones de los Propietarios-
Suscripcién de acciones 35,000 - v - 35,000
Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores - (36.290) 36,290 -
35,000 (36,290) 36,290 35,000
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral- ‘
Resultado neto - - (41.441) (41.441)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 . $ 117,700 $ (36,290) $ 41,441 § 39.969

“Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comision Nacional Bancaria
y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversi6n, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose
reflejados los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad durante los perfodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y
valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”. e

“Los presentes estados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben”.

“Atendiendo a lo dispuesto en el articulo 75 de las Disposiciones de cardcter general aplicables a los Fondos de Inversién y a las personas que les prestan servicios, el estado de variaciones en el
capital contable, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, ha sido publicado en la pagina de internet http://www.latin.bnpparibas-ip.com/ y podrén consultar en la pégina de internet
http://www.cnbv.gob.mx aquella informacion financiera que, en cumplimien ﬁs disposiciones de cardcter general, se le proporciona periédicamente a la Comisién”.

i ( ] \_\\ K i K

Carlos Esteban Rivéfa; de la Mora Héctor Alejandro Zamudio Castro

Director, Gengral Contralor Normativo

Maria del Carmen Trejo Olvera
Contralor Financiero

Las notas adjuntas son parté de 168 estados financieros.




BNP Paribas Investment Partners México, S.A de C.V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion (Subsidiaria de BNP Paribas Investment Partners,

S.A.)

Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacion Mlguel Hndalgo, Mexmo, D.F.,

C.P. 11000

Estados de flujos de efectivo

Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2016 y por el periodo comprendido del 19 de febrero (fecha de

constitucién) al 31 de diciembre de 2015
(Cifras en miles de pesos)

2016 2015
Resultado neto $ (41,441) $ (36,290)
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Depreciaciones de propiedades, mobiliario y equipo 382 147
. Amortizaciones de activos intangibles 2,208 71
Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas, :
asociadas y negocios conjuntos ©67) 3)
Impuestos a la utilidad diferidos - (14.916)
- (38,918) (50,991)
Actividades de operacion:
Cambio en inversiones en valores ) (120)
Cambio en cuentas por cobrar (neto) ' 3,032 (3,898)
Cambio en otros activos operativos (neto) ) 3
Cambio en otros pasivos operativos 27 11,687
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién 3,000 7,666
Actividades de inversion:
Pagos por adquisicién de propiedades, mobiliario y equipo Co) (1,621)
Pagos por adquisicién de subsidiarias - (2,000)
Pagos por adquisicién de activos intangibles o (2,431) (3,329)
* Pagos por adquisicién de otros activos de larga duracién - (1,565)
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (2,528) (8,515)
Actividades de financiamiento:
Cobros por emisién de acciones 35,000 82,700
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 35,000 82,700
(Disminucién) incremento de disponibilidades (3,446) 30,860
Disponibilidades inicio del perfodo 30,860 -
Disponibilidades al final del periodo 3 27.414 $ 30,860




“Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad
aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo
dispuesto por el articulo 76 de la ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados
de manera consistente, encontrandose reflejadas las entradas de efectivo y salidas de efectivo derivadas de las
operaciones efectuadas por la sociedad durante los perfodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y
valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“Los presentes estados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la

responsabilidad de los directivos que lo suscriben”.

“Atendiendo a lo dispuesto en el articulo 75 de las Disposiciones de caracter general aplicables a los Fondos de
Inversién y a las personas que les prestan servicios, el estado de flujos de efectivo, por el afio terminado el 31
de diciembre de 2016, ha sido publicado en la pagina de internet hitp://www.latin.bnpparibas-ip.com/ y
podran consultar en la pagina de internet hitp://www.cnbv.gob.mx aquella informaci6n financiera que, en
cumplimiento de las disposiciones de caracter general, se le proporciona periédicamente a la Comisién”.

A

Carlos Esteban Rivera de la Mora
Director General

Héctor Aleijudio Castro
Contrglor Normativo

Jorge Manp {azf Teran Ortegén
Direftotde perationes y Finanzas

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

Mearia del Carmen Trejo Olvera
Contralor Financiero
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BNP Paribas Investment Partners México, S.A de C.V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion (Subsidiaria de BNP Paribas Investment Partners,

S.A)
Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomasde Chapultepec, Delegacién Miguel Hidalgo, México, D.F.,

C.P. 11000

Notas a los estados financieros

Por el aiio que terminé el 31 de diciembre de 2016 y por el periodo comprendido del 19 de enero (fecha de
constituciéon) al 31 de diciembre de 2015
(Cifras en miles de pesos)

1. Actividad y entorno regulatorio

BNP Paribas Investment Partners México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (la
“Sociedad Operadora™), se constituy6 el 19 de enero de 2015 mediante comparecencia ante notario pablico. -
Es Subsidiaria de BNP Paribas Investment Partners, S.A., quien posee el 99.9999% de las acciones. Su
actividad principal es prestar servicios administrativos, manejar carteras de valores y promover las acciones
de Fondos de Inversién.

La Sociedad Operadora est4 sujeta a la inspeccién y vigilancia de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (la “Comisién™), de conformidad con el Articulo 80 de la Ley de Fondos de Inversién. Dentro de las
facultades que le corresponden a la Comisi6n en su caracter de regulador de la Sociedad Operadora, estd la de
llevar a cabo revisiones de la informacién financiera de la Sociedad Operadora y requerir modificaciones a la
misma. ‘

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad Operadora administra los siguientes Fondos de Inversion:
— BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda
- BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Durante el 2016, los principales indicadores macroeconémicos sufrieron algunos cambios. La inflacién
acumulada en el 2016 fue del 3.36% en relacion al 2.13% de 2015, el Producto Interno Bruto (“PIB”) se
estima refleje un incremento 2.3% respecto a 2015 que tuvo un crecimiento de 2.4%. Adicionalmente, la
situacién mundial relacionada con la caida de los precios internacionales del petréleo, el fortalecimientos del
délar americano y otros factores econémicos influyeron negativamente en el tipo de cambio, provocando
durante el ejercicio 2015 una fuerte depreciacion del peso respecto al dolar americano del 20%, pasando de
$17.24 pesos por dolar americano al cierre de diciembre de 2015 a $20.62 al 31 de diciembre de 2016.

2. Bases de presentacion

a. Unidad monetaria de los estados financieros — Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de
2016 y 2015 y por los afios que terminaron en esas fechas incluyen saldos y transacciones en pesos de .
diferente poder adquisitivo. La inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, es 10.39% y 12.34%, respectivamente; por lo tanto, el entorno econémico
califica como no inflacionario en ambos ejercicios y consecuentemente, no se reconocen los efectos de
la inflacién en los estados financieros adjuntos. Los porcentajes de inflacién por 1os afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron 3.38% y 2.10%, respectivamente.
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Resumen de las principales. politicas contables

Las principales politicas de la Sociedad Operadora, estan de acuerdo con los criterios contables prescritos por
la Comisidn en las “Disposiciones de caracter general aplicables a los Fondos de Inversién y a las personas
que les prestan servicios” (las “Disposiciones™), en sus circulares, asf como en otros oficios generales y
particulares que han emitido para tal efecto, las cuales requieren que la Administracién de la Sociedad
Operadora efectiie ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos, para valuar algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren presentar en los mismos.
Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones. La Administracion de la Sociedad
Operadora, aplicando el juicio profesional, considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias. Los principales criterios contables seguidas por la Sociedad Operadora son
los siguientes: '

Los deudores diversos no cobrados con vencimiento pactado a un plazo menor a los 60 dias naturales, cuando
correspondan a deudores no identificados y a los 90 dias paturales siguientes a su registro inicial, cuando
correspondan a deudores identificados, diferentes a préstamos a empleados, se reservan a su vencimiento en el
estado de resultados, independientemente de su posible recuperacion.

La elaboracién del estado de flujos tinicamente es a través del método indirecto, por medio del cual se
incrementa o disminuye el resultado neto del periodo por los efectos de transacciones de partidas que no
impliquen flujos de efectivo.

No se requiere de la presentacién de la utilidad bésica por accién ordinaria ni de la utilidad por accién diluida

en el estado de resultados.
Se requiere de la inclusién del estado de valuacién de cartera como estado financiero basico.

De acuerdo con el Criterio contable A-1, “Esquema bdsico del conjunto de criterios de contabilidad
aplicables a sociedades operadoras de fondos de inversién”, de la Comisién, la contabilidad de la Sociedad
Operadora se ajustar4 a las Normas de Informacién Financiera (“NIF”) definidas por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacién Financiera, A.C. (“CINIF”), excepto cuando a juicio de la Comision sea necesario
aplicar una normatividad o un criterio contable especifico, tomando en consideracién que la Sociedad
Operadora realiza operaciones especializadas.

La normatividad de la Comisién a que se refiere el parrafo anterior, es a nivel de normas de reconocimiento,
valuaci6n, presentacién y en su caso revelacion, aplicables a rubros especificos dentro de los estados
financieros, asi como de las aplicables a su elaboracién.

En este sentido, la Comision aclara que no procedera la aplicacién de criterios de contabilidad, ni del
concepto de supletoriedad, en el caso de operaciones que por legislacion expresa no estén permitidas o estén
prohibidas, o bien, no estén expresamente autorizadas.

Las principales politicas contables seguidas por la Sociedad Operadora son las siguientes:

a. Cambios contables —

A partir del 1 de enero de 2016, la Operadora adopt6 las siguientes Normas y Mejoras a las Normas de
Informacién Financiera 2016:

Mejoras que generan cambios contables:
NIF C-1, Efectivo y equivalentes de efectivo'y NIF B-2, Estado de flujos de efectivo — Se modifican
para considerar a la moneda extranjera como efectivo y no como equivalentes de efectivo. Asimismo,

se aclara que la valuacién tanto inicial como posterior de equivalentes de efectivo debe ser a valor
razonable.
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. NIF C-7, Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes — Se establece
que en caso de aportaciones en especie, éstas deben reconocerse al valor razonable que fue negociado
entre los propietarios o accionistas, a menos que sean consecuencia de la capitalizaci6n de una deuda,
en cuyo caso, deben reconocerse por ¢l monto capitalizado.

Mejoras que no provocan cambios contables:
Diversas NIF — Se homologa la definicién de valor razonable en doce NIFs.

NIF C-3, Cuentas por cobrar — Se hacen precisiones al alcance de la norma para homologar varios
conceptos relacionados al tema de instrumentos financieros.

Reclasificaciones — Los estados financieros por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2015 han
sido reclasificados en ciertos rubros para conformar su presentacién con la utilizada en 2016.

Disponibilidades - Est4 integrado por caja, billetes y monedas, depésitos en entidades financieras
efectuados en el pais o en el extranjero, las cuales no tienen restriccién en cuanto su disponibilidad y se
encuentran registradas a su valor nominal.

Inversiones en valores - Desde su adquisicién las inversiones en valores, tanto de deuda como capital,
se clasifican de acuerdo a la intencién de la Sociedad Operadora, en alguna de las siguientes
categorias: (1) con fines de negociacién, cuando son instrumentos de deuda o capital, y la Sociedad
Operadora tiene el propésito de negociarlos a corto plazo y antes de su vencimiento; estas inversiones
se valtan a valor razonable y se reconocen las fluctuaciones en valuacion en los resultados del periodo;
(2) conservadas a vencimiento, cuando son instrumentos de deuda y la Sociedad Operadora tiene la
intencién y la capacidad financiera de mantenerlas durante toda su vigencia; se reconocen y conservan
al costo amortizado; y (3) disponibles para la venta, las que no son clasificadas en algunas de las
categorias anteriores; se valian a valor razonable y las ganancias y pérdidas por realizar, netas del
impuesto sobre la renta y participacién de los trabajadores en las utilidades (en su caso), se registran en
la utilidad (pérdida) integral dentro del capital contable, y se aplican a los resultados al momento de su
venta. El valor razonable se determina con precios de mercados reconocidos y cuando los instrumentos
no cotizan en un mercado, se determina con modelos técnicos de valuacién reconocidos en el &mbito
financiero.

Propiedades, mobiliario y equipo (neto) - Se registran al costo de adquisicién. La depreciacitn se
calcula conforme al método de linea recta con base en la vida 1itil remanente de los activos, como
sigue.

Porcentaje de depreciacién

Tipo de activo 2016 2015
Equipo de computo 25% 25%
Mobiliario y equipo de oficina 10% 10%
Gastos de instalacién . 5% - 5%

Inversiones permanentes - Estén representadas por inversiones en acciones (acciones de la Serie “A”)
de los Fondos de Inversi6n en instrumentos de deuda para personas fisicas y morales, las cuales se
encuentran registradas al valor de mercado de cierre de mes, registrndose sus efectos en los resultados
del ejercicio.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente como resultado de un evento

pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada
razonablemente.
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4.

Beneficios a los empleados - Son aquellos otorgados al personal y/o sus beneficiarios a cambio de los
servicios prestados por el empleado que incluyen toda clase de remuneraciones que se devengan, como
sigue:

i. Beneficios directos a los empleados - Se valiian en proporcion a los servicios prestados,
considerando los sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye
principalmente Participacién de los Trabajadores en la Utilidad por pagar, ausencias
compensadas, como vacaciones y prima vacacional, e incentivos.

il Participacién de los Trabajadores en la Utilidad (PTU) - La PTU se registra en los resultados
del afio en que se causa. La PTU diferida se determina por las diferencias temporales que
resultan de la comparacién de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos y se
reconoce s6lo cuando sea probable la liquidacién de un pasivo o generacién de un beneficio, y
1o exista algtin indicio de que vaya a cambiar esa situacién, de tal manera que dicho pasivo o
beneficio no se realice. :

La PTU se determina con base en la utilidad fiscal conforme a la fraccion I del articulo 9 de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta. La PTU diferida se determina por las diferencias temporales
que resultan de la comparacién de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos y se
reconoce sélo cuando sea probable la liquidacién de un pasivo o generar un beneficio, y no
exista alglin indicio de que vaya a cambiar esa situacion, de tal manera que dicho pasivo o
“beneficio no se realice.

Impuestos a la utilidad - El Impuesto Sobre la Renta (“ISR”) se registra en los resultados del afio en
que se causa. El ISR diferido se reconoce aplicando la tasa correspondiente a las diferencias
temporales que resultan de la comparaci6n de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos.
De esa comparacién surgen diferencias temporales, tanto deducibles como acumulables, a las cuales se
les aplica la tasa fiscal a las que se reversaran las partidas. El impuesto diferido activo se registra sélo
cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

Estado de flujos de efectivo - El estado de flujos de efectivo presenta la capacidad de la Sociedad
Operadora para generar el efectivo-y equivalentes de efectivo, asi como la forma en que la Sociedad
Operadora utiliza dichos flujos de efectivo para cubrir sus necesidades. La preparacion del Estado de
Flujos de Efectivo se lleva a cabo sobre el métddo indirecto, partiendo del resultado neto del periodo
con base a lo establecido en el Criterio D-5 “Estados de flujos de efectivo” de las Disposiciones. El
flujo de efectivo en conjunto con el resto de los estados financieros proporciona informacién que
permite:

- Evaluar los cambios en los activos y pasivos de la Sociedad Operadora y en su estructura
financiera. ‘

- Evaluar tanto los montos como las fechas de cobro y pagos, con el fin de adaptarse a las
circunstancias y a las oportunidades de generacion y/o aplicacién de efectivo y los equivalentes
de efectivo.

Disponibilidades

Al 31 de diciembre, se integran como sigue:

2016 2015
Caja : $ 2 5 1
Depésitos en entidades financieras efectuados en el pais 27,412 30,859
h 27.414 $ 30.860

14




5.

Cuentas por cobrar (neto)

Al 31 de diciembre, se integran de la siguiente manera:

Impuestos por recuperar
Otros deudores

Propiedades, mobiliario y equipo (neto)
Al 31 de diciembre, se integra como sigue:

Inversion
Mobiliario y equipo de oficina
Equipo de cémputo
Gastos de instalacion

Inversion

Depreciacién
Mobiliario y equipo de oficina
Equipo de cémputo
Gastos de instalacion

Depreciacion acamulada

Propiedades, mobiliario y equipo (neto)

Otros activos (neto)

Al 31 de diciembre, se integra como sigue:

Licencias
Desarrollos en proceso
Pagos anticipados

Menos - Amortizacién de licencia y desarrollos

Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre, se integran como sigue:

Provision para bonos

Impuestos por pagar

Provisiones

Contribuciones de seguridad social

2016 2015
85 § 3,887
1 11
866 $ 3,898
2016 2015
1318 $ 1318
- 403 306
1,562 1,562
3,283 3,186
(186) (54)
(136) (32)
(207) (61)
(529) (147)
2754 § 3,039
2016 2015
1,976 $ 1,932
975 746
738 649
3,689 3,327
(208) (69)
3481 § 3,258
2016 2015
8940 § 7,875
1,236 1,866
1,304 1,783
180 163
11660 § 11,687

15




9. Capital contable

Al 3% de diciembre, el capital social se integra como sigue:

Niimero de acciones Importe
2016 2015 2016 : 2015
‘Serie “A” 117,700,000 45,200,000 $ 117,700 $ 45,200
Serie “B” . - } 37,500,000 - 37,500
Total de capital autorizado 117,700.0060 82,700,000 $ 117,700 $ 82,700

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 18 de julio de 2016 se aprobé:

- Aumentar el capital social en la parte fija en la cantidad de $72,500, mediante nuevas aportaciones por
la cantidad de $35,000 y la reduccién del capital variable en la cantidad de $37,500, para convertirlo
en capital minimo fijo, para que éste tiltimo quede establecido en la cantidad de $117,700.

— Emitir 35,000,000 de acciones de la Serie “A”, representativas del capital social mfnimo fijo,
" ordinarias, nominativas, con valor nominal de $1 cada una.

- Convertir 37,500,000 acciones de la Serie “B”, representativas del capital social variable, en
37,500,000 acciones de la Serie “A” representativas del capital social minimo fijo, a efecto de tener un
total de acciones suscritas y pagadas que asciende a la cantidad de 117,700,000 acciones.

Al31 de diciembre de 2015, el capital social se encuentra integrado por 45,200,000 acciones de la Serie "A" y
37,500,000 acciones de la Serie “B” ordinarias y nominativas con valor nominal de $1 cada una, el monto del
capital variable en ningin caso podré ser superior al del capital pagado sin derecho a retiro.

En ningiin momento podran participar en forma alguna en el capital de la Sociedad Operadora, gobiernos o
dependencias oficiales, extranjeros directamente o a través de interp6sita persona.

La adquisicién del control del 10% o maés acciones representativas del capital social de la Sociedad
Operadora, deberd someterse a la aprobacion de la Comision.

Las acciones de la Sociedad Operadora sélo podran transmitirse previa autorizacién de la Comisién y el
capital minimo obligatorio con arreglo a la Ley de Sociedades de Inversion estaré integrado por acciones sin
derecho a retiro.

En caso de repartir utilidades que no hubieran causado el impuesto aplicable a la Sociedad Operadora, éste
tendré que pagarse al distribuir el dividendo. Por lo anterior, la Sociedad Operadora debe llevar control de la
cuenta de utilidad fiscal neta.

A partir del 1 de enero de 2014 y de acuerdo con las reformas a la LISR, en el caso.de pago de dividendos por
parte de empresas mexicanas, existe un ISR adicional del 10% sobre el pago de dividendos a personas fisicas
y residentes en el extranjero, en caso de residentes en el extranjero se podrén aplicar tratados para evitar la
doble tributacion.

Las reducciones de capital causaran ISR cuando su valor fiscal sea menor al capital contable de la Sociedad
Operadora al momento de la reduccion.

La Sociedad Operadora, est4 sujeta a la disposicion legal que requieren que cuando menos un 5% de las
utilidades netas de cada afio, sean separadas y traspasadas a un fondo de reserva de capital, hasta que sea
equivalente al 20% del capital social pagado. Esta reserva no es susceptible de distribuirse a los accionistas
durante la existencia de las mencionadas entidades, excepto en la forma de dividendos en acciones.
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10.  Operaciones y saldos con partes relacionadas

La Sociedad Operadora lleva a cabo operaciones entre compafiias relacionadas, la mayoria de las cuales

originan ingresos a una entidad y egresos a otra.

a. Las operaciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones, fueron

como sigue:
Gastos-
Por servicios
b. Los-saldos con partes relacionadas son:-
Activos-
Inversiones en valores:
Fondos de inversion
Pasivos-

Cuentas por pagar

11. Impuestos a la utilidad

2016

5,500

2015

$ 26,040

2016

124

2015

h 120

293

$ 596

La Sociedad Operadora esta sujeta al ISR. Conforme a la Ley de ISR la tasa para 2016 y 2015 fue el 30% y

continuara al 30% para afios posteriores.
a. La provisién en resultados de ISR se integra como sigue:
Corriente:
ISR

Diferido:
ISR

b. Los principales conceptos que originan el ISR diferido son:

ISR diferido activo:
Efecto de pérdidas fiscales por amortizar
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar
Propiedades, mobiliario y equipo
ISR diferido activo

ISR diferido (pasivo):
Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles
ISR diferido pasivo
Total

Reserva para ISR diferido

2016 2015
N $ .
- $ 14,916
2016 2015
26399 $ 13,239
2,904 2,581
19 72
29,322 15,892
768 976
768 976
28,554 14,916
(13,638) :
14916  § 14,916
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12.

c. Los beneficios de las pérdidas fiscales pendientes de amortizar, pueden recuperarse cumpliendo con
ciertos requisitos. El afio de vencimiento y su importe al 31 de diciembre de 2016 es:

Afio de ' Pérdidas
vencimiento ‘ amortizables
2025 $ 46,556
2026 41,439
$ 87.995

Administraciéon integral de riesgos (no auditado)

La Sociedad Operadora, reconoce que la gestion del riesgo es un elemento estratégico para la viabilidad y
éxito de la Sociedad Operadora y de los fondos que administra: Por ello, a determinado las siguientes
estructuras que propician la correcta identificacién, medicion, control, comunicacién y mitigacion de los
riesgos dentro de la Sociedad Operadora. V

Unidad para la administracién integral de riesgos (UAIR) ,
Para ejercer una eficiente administracién integral de los riesgos, la Sociedad Operadora cuenta con la UAIR,
una unidad independiente y especializada que lleva a cabo la identificacién, medicién, monitoreo, control y
comunicacién de los riesgos cuantificables y no cuantificables a los que estan expuestos los fondos de
inversion.

Su propésito general es ejercer de forma permanente una administracion integral de los riesgos para prevenir
y contener los riesgos en que incurren los fondos de inversion administrados por la Sociedad Operadora.
Ademas define y propone estrategias, politicas, modelos y planes de contingencia para mitigar o transferir los
riesgos a los que estan expuestos los fondos de inversion.

La UAIR es una unidad de negocios independiente de las demas unidades, y reporta al Comité de Riesgos de
la Sociedad Operadora.

Comité de Riesgos

E1 Comité de Riesgos es un organismo colegiado de la Sociedad Operadora, constituido para administrar
integralmente los riesgos en que incurren los fondos de inversién administrados y la propia Sociedad
Operadora en el curso de sus operaciones. '

El Comité de Riesgos sesiona ordinariamente en forma mensual y de manera extraordinaria cuando asi lo
considera necesario su presidente o a peticion de alguno de sus miembros.

El Comité de Riesgos ha aprobado:

- Los objetivos, lineamientos y politicas de administracién de riesgos, asi como el Manual de Riegos.

- Los limites globales y especificos de exposicién, asi como los niveles de tolerancia a los distintos tipos
de riesgo. ] N

- Los mecanismos para la implementacién de medidas correctivas.

- Los casos o circunstancias especiales en que se podran exceder los limites globales y especificos de
exposicitn al riesgo. :

Consejo de Administracion
En relacién a la administracion del riesgo, el Consejo de Administracién es el organismo encargado de

decidir, en representacion de sus accionistas, la combinacién de perfil de riesgo-rendimiento de los fondos de
inversién que administra la Sociedad Operadora.
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Ademas, el Consejo de Administracién ha aprobado

- Los objetivos, lineamientos y politicas de administracién de riesgos, asi como el Manual de Riegos.

- Los limites globales y especificos de exposicion, asi como los niveles de tolerancia a los distintos tipos
de riesgo.

- Los mecanismos para la implementacion de medidas correctivas

- Los casos o circunstancias especiales en que se podran exceder los limites globales y especificos de
exposicion al riesgo

- La designaci6n del responsable de la-UAIR.

- La designacién del miembro del Consejo de Administracion que preside el Comité de Riesgos.

Metodologias y procedimientos para la medicion de los riesgos discrecionales

Los riesgos discrecionales resultan de la toma de una posicién de riesgo. La UAIR establece los
procedimientos y metodologias necesarios para su monitoreo, que se mencionan a continuacién. Los
resultados se reportan diariamente a las cabezas de las unidades de negocio relevantes y mensualmente al
Comité de Riesgos y al Consejo de Administracion.

= Riesgo de crédito y contraparte

El riesgo de crédito y contraparte se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor
o contraparte en las operaciones que efectiian los fondos de inversién o mandatos, incluyendo las
garantfas reales o personales que se les otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacion
utilizado por dichas entidades.

Las entidades con las que se desea operar como contrapartes estan sujetas de una revisién previa a su
aceptacién por el Comité de Riesgos. El proceso de aceptacion cumple con las politicas del grupo BNP
y se basa en el analisis del riesgo de crédito de la institucién en cuestién. En partlcular se aceptan
instituciones con calificacion minima de AA local.

Asimismo, los emisores son sometidos a un proceso de aceptacién en el que se determina una
calificacién interna de crédito y la exposicion maxima a cada emisién que éste haga y al emisor en si.

Ademas de lo anterior, la UAIR:

- Mide la exposicién a las contrapartes en cada fondo y en la Sociedad Operadora.
- Da seguimiento a la exposicion por emisor y emision.
- Realiza analisis de sensibilidad por incrementos en los spreads de crédito.

- Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que
incidan en la valuacién o los resultados esperados de las inversiones o pasivos a cargo de los fondos de
inversién o mandatos, tal como tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, etc.

La UAIR da seguimiento a los riesgos de mercado identificados en los fondos y mandatos que
administra la Sociedad Operadora, utilizando para ello el VaR histérico a un dia y al 95% de
confianza.

El VaR, o valor en riesgo, es una medida ampliamente utilizada para evaluar el riesgo de mercado de

las carteras de inversiones de activos financieros. Para una cartera, probabilidad y horizonte temporal

dados, el valor en riesgo (value at risk) es el valor limite de pérdidas de la cartera dentro del horizonte
temporal dado, cuando la probabilidad de que una pérdida supere dicho valor es la probabilidad dada.
La medida supone normalidad en los mercados y ausencia de negociaciones respecto de la cartera.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicién no
pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién
contraria equivalente. :

La UAIR da seguimiento al riesgo de liquidez existente en los fondos que administra la Sociedad
Operadora. Para ello, y en consonancia con las politicas del grupo BNP, realiza el andlisis de la
liquidez de los pasivos y de los activos. La liquidez de los pasivos se determina con base en el perfil y
concentracién de los inversionistas. La liquidez de los activos se determina con base en informacién de
mercado como volumen operado, diferencial de compraventa, plazo a vencimiento, emisor, etc. '

Ademas de lo anterior, la UAIR realiza andlisis de sensibilidad por ventas del fondo que asciendan
hasta un 90% del activo neto del mismo.

Limites de exposicion
La UAIR, en coordinacién con el area de inversiones, determina los niveles minimos y mdximos de
exposicién a los riesgos discrecionales en cada fondo, mismos que son sometidos a aprobacién del

Comité de Riesgos y por el Consejo de Administracién de la Sociedad Operadora. Ademas, los limites
son aprobados por la Comisién como parte del proceso de aceptacién del prospecto de cada fondo.
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El responsable de la UAIR da seguimiento diario e informa respecto de la observancia de los limites de
exposicion al riesgo establecidos en los prospectos de los diferentes fondos de inversion administrados
por la Sociedad Operadora.

- Rendimiento de los fondos

La UAIR determina diariamente el rendimiento de cada uno de los fondos administrados por la
Sociedad Operadora y de sus indices de referencia correspondientes.

- Calificaciones externas

Al 31 de diciembre de 2016, los fondos de inversién administrados por la Sociedad Operadora cuentan
con las siguientes calificaciones de riesgo de crédito y mercado asignadas por Fitch Ratings:

Fondo ’ Clave de pizarra Calificacién

BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en

Instrumentos de Deuda BNPP-CP AAA/1(mex)
BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en
Instrumentos de Deuda BNPP-LP AAA/6(mex)

Metodologias y procedimientos para la medicion de los riesgos no discrecionales

Los riesgos no discrecionales son aquellos que resultan de la operacién del negocio, pero no son producto de
la toma de una posicién de riesgo. La UAIR establece los procedimientos y metodologias necesarios para su
monitoreo, que se mencionan a continuacién. Los resultados se reportan mensualmente al Comité de Riesgos
y al Consejo de Administracién. En caso de que se presente alguna incidencia, esta se comunica
inmediatamente a las unidades de negocio relevantes.

- Riesgo operativo

El riesgo operativo se define como la pérdida resultante de la insuficiencia o falla de los procesos
internos o acontecimientos externos, sean accidentales o naturales, incluidos el riesgo legal y el riesgo
tecnolégico. Los riesgos operativos estan presentes en todos los procesos, funciones y operaciones de
la Sociedad Operadora.

El principio basico de organizacién para el manejo del riesgo operativo es la organizacion en tres
“lineas de defensa”. Los controles llevados a cabo por las unidades operativas constituyen la primera
linea de defensa. Estos controles estan indicados en los manuales de politicas y procedimientos de cada
unidad de negocios. La segunda linea de defensa son las unidades de negocio que tienen funciones de
supervision, como la UAIR y la Controlaria Normativa. La tercera linea de defensa son las unidades de
auditoria internas y externas.

La UAIR es responsable de coordinar la implementacion de los controles de primer nivel, de
supervisar que se cumplan y de comunicar sobre su cumplimiento. Para ello lleva a cabo las siguientes
actividades:

- Mapeo de riesgos: proceso que identifica los principales riesgos inherentes y evaliia los
controles implementados.y los riesgos residuales. -

- Procedimientos y controles clave (KSPs): la UAIR revisa periédicamente que las unidades de
negocios lleven a cabo los controles clave y si éstos son eficientes.

- Cuenta con una base de datos de riesgo no discrecional que contendra el registro de los
diferentes tipos de pérdida identificados y su costo; por unidad de negocios y, fondo de
inversion.
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13.

14.

La Sociedad Operadora ademas tiene en marcha un plan de continuidad del negocio (BCP), que
permite a la empresa dar continuidad a su operacién normal en caso de contingencia.

- Riesgo tecnoldgico

El riesgo tecnolégico se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcitn, alteracion o fallas
derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier
otro canal de distribucién de informacion.

Para controlar el riesgo tecnolégico, el titular del 4rea de Tecnologia de la Informacién realiza una
evaluacion anual del nivel de calidad seguridad e integridad de la informacién y la vulnerabilidad de
los sistemas. Ademas: :

- Lleva a cabo el monitoreo semanal de:
El nivel de servicio de los proveedores de sistemas,
Los eventos de cambios en los sistemas utilizados por la Sociedad Operadora,
El nivel de cumplimiento del programa de seguridad de la informacion y
Los hechos relevantes (en su caso).

- Lleva a cabo un control mensual de la seguridad de acceso a las posiciones de trabajo de los
empleados de la Sociedad Operadora.

La Sociedad Operadora adem4s tiene en marcha un plan de recuperacién de desastres (DRP), que
permite a la empresa dar continuidad a su operacién normal en caso de un desastre.

- Riesgo legal

El riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables, y la
aplicacién de sanciones en relacion con las operaciones de las operadoras de fondos de inversion.

Para controlar el riesgo legal, ademas de lo indicado en el apartado de riesgo operativo, el responsable
del 4rea Legal presentara mensualmente al Comité de Riesgos una estimacién del monto de pérdidas
potenciales derivadas de resoluciones judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible
aplicacién de sanciones, cuando existan situaciones que asi lo ameriten.

Multas y sanciones

Las multas y sanciones de las Sociedades de Inversién administradas por la Sociedad Operadora, originadas
por operaciones no autorizadas o por exceder los limites de inversién previstos por la Comisién o
contemplados en los prospectos de informacién al piiblico inversionista, serin imputables a la Sociedad .
Operadora de las Sociedades de Inversion, con el propésito de proteger los intereses de los inversionistas al
no afectar el patrimonio de las Sociedades de Inversién.

Al31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad Operadora no ha realizado pagos por dicho concepto.

Compromisos

La Sociedad Operadora renta el edificio en donde estan ubicadas sus oficinas, al 31 de diciembre de 2016 y
2015, los gastos por este concepto ascendieron a $1,399 y $886, respectivamente; el contrato de
arrendamiento es por un plazo forzoso de 3 afios y establece los siguientes pagos minimos:
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15.

16.

Afios Tmporte

2017 $ 939
2018 A 966
$ 1,905

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, en opini6n de los asesores legales, fiscales y laborales, internos y
externos de la Sociedad Operadora, la Administracién de la Sociedad Operadora considera que no existen

. demandas en contra de la Sociedad Operadora por juicios ordinarios. Por tal motivo, la Sociedad Operadora

no tiene constituida una reserva sobre pasivos contingentes..

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, como consecuencia de las operaciones propias de sus actividades, la
Sociedad Operadora, con base en la opini6n de sus asesores legales internos y externos, no tiene conocimiento
de que sus activos estén sujetos a accion alguna de tipo legal que no sean los de rutina y propias de su
actividad, que implique la generacién de un pasivo contingente.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre de 2016, el CINTF ha promulgado las siguientes NIF y Mejoras a las NIF que pudiesen
tener un impacto en los estados financieros de la Sociedad Operadora: .

a. Mejoras a las NIF 2017 - Se emitieron las siguientes mejoras con vigor a partir del 1 de enero de 2017,
que generan cambios contables:

NIF B-13, Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros, NIF B-6, Estado de
situacion financiera, - Si a la fecha de autorizacion para la emision de los estados financieros se
logra un convenio para mantener los pagos a largo plazo de un pasivo contratado con dichas
condiciones de pago y en el que se ha caido en incumplimiento, se permite la clasificacion de
dicho pasivo como partida de largo plazo a la fecha de los estados financieros, permitiendo su
aplicacién anticipada para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2016.

NIF C-11, Capital contable - Establece que los gastos de registro en una bolsa de valores de
acciones de una entidad que a la fecha de dicho registro ya estaban en propiedad de
inversionistas y por las que la entidad emisora ya habia recibido.los fondos correspondientes
deben reconocerse en la utilidad o pérdida neta en el momento de su devengacién, al considerar
que no hubo una transaccién de capital. Asimismo aclara que cualquier gasto incurrido en la
recolocacién de acciones recompradas debe reconocerse como una disminucioén del capital
emitido y colocado.

b. Mejoras a las NIF 2017 - Se emitieron las siguientes mejoras que no generan cambios contables:

NIF C-2, Inversién en instrumentos financieros
NIF C-3, Cuentas por cobrar

Las mejoras consisten en precisar los alcances y definiciones de estas NIF para indicar con mayor
claridad su aplicacién y tratamiento contable, consecuentemente no se establecié una fecha de entrada
en vigor a estas mejoras. Ademas se hicieron mejoras a diversas NIF para hacer modificaciones de las
siglas utilizadas para identificar ciertos instrumentos financieros por cobrar. B
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17.

Se han emitido las siguientes NIF con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2018:
NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos

NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos - Se ajusté en la definicién de pasivo el término
de probable eliminando el de virtualmente ineludible. La aplicacién por primera vez de esta NIF no
genera cambios contables en los estados financieros de las entidades.

'

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Sociedad Operadora esti en proceso de determinar los
efectos de estas nuevas normas en su informacién financiera.

Autorizacién de los estados financieros por parte de la Comisién

Los estados financieros adjimtos al 16 de marzo de 2017 estén sujetos a la revision por parte de la Comisién,
por lo que los mismos pueden ser modificados como resultado de dicha revisién por parte de esta autoridad

supervisora.

* %k k ok ok ok
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Opm:on

Hemos auditado los estados financieros de BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversidon en Instrumentos de
Deuda, (el “Fondo de Inversion”), que comprenden los balances generajes y los estados de valuacion de
cartera de inversion al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y los estados de resultados correspondientes al afio
que termind el 31 de diciembre de 2016 y por el periodo comprendide del 25 de septiembre (fecha de
constitucién) al 31 de diciembre de 2015, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos del Fondo de Inversién han sido preparados, en todos
los aspectos materiales, de conformidad con los Criterios Contables establecidos por la Comisidn Nacional
Bancaria y de Valores de México a través de las “Disposiciones de cardcter general aplicables a los Fondos de
Inversion y a las personas que les prestan servicios” (los “Criterios Contables™).

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccién de
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes del Fondo de Inversion de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) Y-
con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Piblicos (Cédigo de Etica del IMCP), asi como con las
Disposiciones establecidas por Ja Comision, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y con el Cédigo-de Ftica del IMCP. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, -han sido de
la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros.en su conjunto yenla
formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.
Hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son las cuestiones clave de la
auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad fimitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal
Gnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanos la descripcidn detallada de 1z estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.
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Inversiones en valores (Véase el Estado de valuacién de cartera de inversién)

El Fondo de Inversion registra sus inversiones en valores de acuerdo con los Criterios Contables
considerando las normas particulares rélativas al reconOC|m|ento, valuacion, presentacion y revelacién de
estas operaciones en los estados financieros.

El Fondo de Inversion a través de su prospecto de informacién al publico inversionista, autorizado por la
Comisién, divulga las politicas de inversion, valuacién y limites de recompra de acciones, entre otros
aspectos.

Las inversiones en valores se integran principalmente por Instrumentos de Deuda clasificados de acuerdo
con los Criterios Contables como titulos para negociar. Consideramos como asunto clave de auditoria la
valuacion de las inversiones en valores.

Nuestra revisian incluy6 procedimientos realizados al 31 de diciembre de 2016 enfocados a la integridad de
las inversiones en valores a través del cotejo del total de inversiones en valores de la cartera de inversién,
contra lo reportado en el estado de cuenta del custodic de las inversiones, asi como la valuacién de las
inversiones en valores, mediante el recélculo de la misma, cotejando los precios utilizados por el Fondo de
Inversion contra los confirmados por el proveedor de precios y la presentacién y clasificacién de las
inversiones en valores conforme a lo establecido en los Criterios Contables.

Los resuitados de nuestros procedimientos de auditoria fueron razonables. "

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno del Fondo de Inversion
en relacién con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacidn y presentacion de los estados financieros adjuntos de
conformidad con los Criterios Contables y del control interno que la Administracién considere necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de error material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién de la
capacidad del Fondo de Inversién de continuar como empresa en funcionamiento, revelando segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con el Fondo de Inversion en funcionamiento y utilizando la norma
contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Administracién tiene intencién de liquidar el Fondo de -
Inversion o detener sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Fondo de Inversion son responsables de la supervisién del proceso de
. informacion financiera del Fondo de Inversion. -

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de sequridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econdémicas que los usuanos toman basandose de los estados
financieros.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. Nosotros también:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material de los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtuvimos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para
nuestra opinion. Ei riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es més elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a un error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, mamfestacnones intencionalmente erréneas, o la elusién
del control interno. »
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- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con el fin de
expresar una opinion sobre la efectividad- del control interno del Fondo de Inversion.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por la Administracidn, de la norma contable de
empresa en funcionamiento y, basdndose en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre'la capacidad del Fondo de Inversion para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones ne son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo de
Inversidn deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversién en relacién con, entre otras

cuestiones, el alcance y el momento de la realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos

de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria. : :

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversion una declaracién de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado
con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciones con los responsables del gobierno del Fondo de
Inversién, determinamos que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y que son en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria. Describimos esas cuestiones
en este informe de auditoria, salvo que:las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes determinemos que una
cuestién no se deberfa comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

C.P.C. Pedro‘Fnrique Jimépez Castafieda
Registro en la Administracion General

~ de Auditoria Fiscal Federal NGm. 16912
Ciudad de México, México

16 de marzo de 2017




BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Administrado por BNP Paribas Investment Partners México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacién Miguel Hidalgo, México, D.F.,

C.P. 11000

Estados de valuacion de cartera de inversion

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Cifras en miles de pesos)

2016
Costo promedio Valor razonable Valor
Calificacién Cantidad Cantidad Total de unitario de Costo o contable razonable
Tipo de Tasa al Tipo de 0 de titulos de fitulos - titulos de adquisicién - total de unitario o contable Dias por
Emisora Serie valor valuar tasa bursatilidad operados liquidados la emisién (en pesos) adquisicién (en pesos) total vencer
Titulos para negociar
Inversion en titulos de deuda
~ Valores gubernamentales ,
BONDESD 170223 LD 5.790000 TV AAA 230,711 230,711 325,026,000 $ 100.043376  $ 23,081 $ 100.062921 § 23,086 52
BONDESD 170427 LD 5.660000 vV AAA 1,694 1,694 362,226,000 100.362774 170 100.365305- 170 115
Total titulos para negociar $ 23,251 $ 23.256
2015
. Costo promedio ‘Valor razonable Valor
Calificacion Cantidad Cantidad Total de unitario de Costo o contable razonable
Tipo de Tasa al Tipo de [ de titulos de titulos titulos de adquisicion total de unitario o contable Dias por
Emisora Serie valor valuar tasa bursatilidad operados quuidados Ia emision (en pesos) adquisicién (en pesos) total vencer

Titulos para negociar
Inversién en titulos de deuda
Valores gubernamentales _

CETES 160121 BI 2.9855 D AAA 6,303 6,303 11,000,000,000 $ 9.921999 § 63 $ 9985902 § 63 17

CETES 160623 BI 3.4613 ™ AAA 1,785,560 1,785,560 2,808,090,000 9.826132 17.545 9.835590 17.562 171

Total titulos para negociar 1,791,863 $ 17,608 $ 17,625

“Los presentes estados de valuacion de cartera de inversion, se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de Inversién, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en el articulo 76 de la Ley de
Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrdndose reflejadas las operaciones con activos objeto de inversién efectuadas por el Fondo de Inversién durante los periodos arriba mencionados, las cuales

se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“Los presentes estados de valuacion de cartera de inversién fueron aprobados por el Cons
/

Carlos Esteban Rlverazdeﬁ Mora
Director General

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.
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Contralor Normativo

¢ de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversi6n, baji

R

"

Maria del Carmen Trejo Olvera
Contralor Financiero
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BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda
Administrado por BNP Paribas Investment Partners México, S.A. de C.V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacién Miguel Hidalgo, México, D.F.,

C.P. 11000

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Cifras en miles de pesos)

Activo

Inversiones en valores:
Titulos para negociar

Total activo
Pasivo

Otras cuentas por pagar:
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Total 'pasivo
Capital contable

Capital contribuido:
Capital social
Minimo fijo
Variable
Prima en venta de acciones

Capital ganado:
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado neto

Total capital contable
Total pasivo y capital contable
Cuentas de orden

Capital social autorizado
Acciones emitidas

2016 2015
$ 23256 $ 17,625
$ 23256 $ 17.625
$ 1 $ -
1 -
$ 1,000 § 1,000
21,201 16,513
238 47
22,439 17,560
65 -
751 65
816 65
23,255 17,625
$ 23256 § 17.625

$ 10,000,000
10,000,000,000

$ 10,000,000
10,000,000,000




“F1 saldo histdrico del capital social al 31 de diciembre de 2016 es de $22,201”.

“Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos
de Inversién, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por .
el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por el fondo, hasta las fechas arriba
mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables”. .

“Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo de Administracién de BNP Paribas
Investment Partners México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, bajo la
responsabilidad de los directivos que lo suscriben”.

“Ia sociedad valuadora o, en su caso, la sociedad operadora de este Fondo de Inversion determiné el precio de
las acciones representativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuacién de los
activos que conforman su cartera de inversion, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus
servicios, y determiné a la fecha de este estado financiero el activo neto, fijandose el precio actualizado de
valuacién de las acciones, correspondientes a la Serie “A” en $1.042809, a la Serie “BF1” en $0.000000, a
la Serie “BF2” en $0.000000, a la Serie “BM1” en $1.036982, a la Serie “BM2” en $1.039503, a la Serie
“BE0” en $1.049308, a la Serie “BE1” en $1.042026, a la Serie “BE2” en $1.044002 y la Serie “BE3” en
$1.046252”,

“Los estados financieros adjuntos han sido publicados en la pagina de internet: http://www latin.bnpparibas-
ip.com/ y podran consultar en la pagina de internet http://www.cnbv.gob.mx aquella informacién financiera
que, en cumplimiento de las disposiciones de cardcter general, se le proporciona periédicamente a la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores”.

Carlos Esteban Rivera de la Mora Héctor Alejandrg‘Z_a_m‘igdid Castro
Director General : Contralor Normativo

//i/%x

orge Ma 1%12 Teran Ortegon Maria del Carmen Trejo Olvera
Director O raciones y Finanzas Contralor Financiero

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda
Administrado por BNP Paribas Investment Partners México, S.A. de C.V,,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacion Miguel Hidalgo, México, D.F.,
C.P. 11000

Estados de resultados

Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2016 y por el periodo comprendido del 25 de septlembre (fecha
de constitucion) al 31 de diciembre de 2015

(Cifras miles de pesos)

2016 2015
Resultado por valuacién a valor razonable $ : 5 $ 17
Resultado por compraventa 266 37
Ingresos por intereses 486 12
Total de ingresos de la operacién . ' 757 66
Gastos de administracion 6 : 1
Total de egresos de la operacion ‘ 6 1
Resultado neto $ 751 - $ 65

“Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para
Fondos de Inversi6n, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo
dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia general y obligatoria,
aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingrésos y egresos derivados de las
operaciones efectuadas por el fondo durante los periodos arriba rmencionados, las cuales se realizaron y
valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracién de BNP Paribas
Investment Partners México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn, bajo la
responsabilidad de los directivos que lo suscriben”.

“Los estados financieros adjuntos han sido publicados en la pdgina de internet: http://www.latin.bnpparibas-
ip.com/ y podran consultar en la pagina de internet hitp://www.cnbv.gob.mx aquella informacién financiera
que, en cumplimiento de las disposiciones de caricter general, se le proporciona peridédicamente a la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores”, -

Carlos Esteban Rivera de }Eﬁofa Héctor AWC&SHO
Director General Conir tivo

2
/iy
iaz Teran Ortegén Marfa del Carmen Trejo Olvera
jones y Finanzas - Contralor Financiero

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda
Administrado por BNP Paribas Investment Partners México, S.A. de C.V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacién Miguel Hidalgo, México, D.F.,
C.P. 11000

Notas a los estados financieros

Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2016 y por el periodo comprendido del 25 de septiembre (fecha
de constitucion) al 31 de diciembre de 2015 ’
(Cifras en miles de pesos)

i. Actividad del Fondo de Inversion y entorno regulatorio

BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda (el “Fondo de Inversion™),.invertird en
valores de deuda gubernamental (emitida y/o respaldada por el gobierno federal o Banco de México), estatal,
municipal, paraestatales, bancarios, depésitos de dinero a la vista, corporativos, nacionales y/o extranjeros y
denominados en moneda nacional y/o UDIS. Dichos instrumentos deberan estar autorizados por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién™), en los términos de la Ley de Fondos de Inversién (la “Ley”).
Sus actividades y criterios contables estin regulados por la Ley y por la Comisién.

El Fondo de Inversién se clasifica como un Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda a Corto Plazo de
acuerdo con su prospecto de informacion al pablico inversionista, en el cual, se divulgan las politicas.de
inversién, valuacién y limites de recompra de acciones, entre otros aspectos. Su régimen de inversién y
determinacion de politicas de inversién, de adquisicion y seleccién de valores son autorregulados sin prejuicio
de dar cumplimiento a la Ley y las “Disposiciones de caracter general aplicables a los Fondos de Inversién y a
las personas que les prestan servicios” (las “Disposiciones™), emitidas por la Comision.

Dentro de las facultades que le corresponde a la Comisién en su caracter de regulador de los Fondos de
Inversion, esta la de llevar a cabo revisiones de la informacién financiera del Fondo de Inversién y requerir
modificaciones a la misma.

El Fondo de Inversién no cuenta con personal propio, los servicios contables y administrativos le son
proporcionados por BNP Paribas Investment Partners México, S.A de C.V., Sociedad Operadora de Fondos
de Inversién (la “Sociedad Operadora”).

2. Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros adjuntos cumplen con los Criterios Contables prescritos por la Comisién, los cuales se
incluyen en las Disposiciones y se consideran un marco de informacién financiera con fines generales. Su
preparacion requiere que la Administracion del Fondo de Inversién efectie ciertas estimaciones y utilice
determinados supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requieren en los mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas
estimaciones. La Administracién del Fondo de Inversion, aplicando el juicio profesional, considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

De acuerdo con el Criterio Contable A-1, “Esquema bdsico del conjunto de criterios de contabilidad
aplicables a fondos de inversion”, de la Cormsmn la contabilidad del Fondo de Inversién se ajustard a las
Normas de Informacién Fmancxera aplicables en México, definidas por el Consejo Mexicano de Normas de
Informacion Financiera, A.C. (“CINIF”), excepto cuando a juicio de la Comisién sea necesario aplicar una
normatividad o un criterio contable especifico, tomando en consideracion que los Fondos de Inversién
realizan operaciones especializadas.




Las principales politicas contables seguidas por el Fondo de Inversi6n son las éiguientes:

Dentro de los ingresos y egresos se incluyen los devengos correspondientes a los primeros dfas inhébiles del
gjercicio siguiente.

No se requiere de la presentacién de la utilidad basica por accion ordinaria, ni de la utilidad por accién diluida
en el estado de resultados.

Los criterios contables establecidos por la Comisi6n a través de las Disposiciones, consideran el estado de
valuacion de cartera de inversién como un estado financiero bésico y no requieren la presentacion del estado
de variaciones en el capital contable a partir del ejercicio 2015.

a.

Inversiones en valores - Representan inversiones en instrumentos de patrimonio neto, obligaciones,
bonos, certificados, titulos de crédito y documentos que se emiten en serie y que el Fondo de Inversion
mantiene en posicién propia.

- Titulos para negociar:

Los titulos para negociar, son aquellos valores que el Fondo de Inversién adquiere con la
intencion de enajenarlos, obteniendo ganancias derivadas de las diferencias en precios que
resulten de las operaciones de compraventa en el corto plazo, que realicen con los mismos
como participantes del mercado.

Al momento de su adquisicién, los titulos para negociar se registran a su valor razonable, el
cual presumiblemente, corresponde al precio pactado en la operacién. Se valdan a su valor
razonable, representado por el valor por el cual un instrumento puede ser intercambiado entre
partes informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccién libre de competencia.
Los intereses de los titulos de deuda se determinan conforme al método de interés efectivo y se
reconocen dentro del rubro de “Inversiones en valores™ en el balance general, el resultado por
valuacién a valor razonable de los titulos para negociar se reconoce en los resultados del
gjercicio dentro del rubro de “Resultado por valuacion a valor razonable”. El resultado por
compraventa se presenta dentro del rubro de resultado por compraventa.

Proveedor de precios - Los precios diarios de los valores que integran la cartera del Fondo de
Inversién son proporcionados por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V., (empresa independiente
del Fondo de Inversion).

Registro de opemcmnes En curnphnnento con las Disposiciones emitidas por la Comisién, el Fondo
de Tnversién, reconoce sus operaciones de compra venta de valores en la fecha de concertacién,
mdependlentemente de la fecha de liquidacién. Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de las
operaciones a liquidar a 24, 48 y 72 horas se reconocen en el rubro de “Cuentas por cobrar (neto)’ y
“Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”, respectivamente.

Recompra de acciones propias y prima en venta de acciones - 1.as acciones propias recompradas se
convierten en acciones en tesoreria, con la consecuente reduccion del capltal social pagado y de su
correspondiente prima en venta de acciones.

Ante condiciones desordenadas de mercado o compras o ventas significativas e inusuales de sus
propias acciones, el Fondo de Inversion podré aplicar al precio de valuacién de compra o venta de las
acciones emitidas, segiin se trate, el.diferencial que haya sido determinado de conformidad con las
politicas, procedimientos y metodologia aprobada por el Consejo de Administracion (el “Consejo”) de
la Sociedad Operadora. El diferencial en ningtin caso podra aplicarse en perjuicio de los inversionistas
que permanezcan en el Fondo de Inversion, asimismo dicho diferencial debera ser autorizado mediante
escrito por el contralor normativo y el responsable de la administracién integral de riesgos de BNP
Paribas Investment Partners México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (la
“Sociedad Operadora™). )

En caso de presentarse las situaciones antes mencionadas, el Fondo de Inversion deberé hacer del
conocimiento de sus accionistas y del piiblico inversionista, asi como de la Comisién, las causas y la-
justificacion de la aplicacion del diferencial correspondiente al precio de valuacion.

El valor de las acciones propias del Fondo de Inversi6n se determina sumando los activos y restando
los pasivos del Fondo de Inversién, dividiendo el resultado entre las acciones en circulacion.




La cuenta de “Prima en venta de acciones” se carga o acredita por la diferencia entre el valor nominal
de las acciones del Fondo de Inversién y su valor de colocacién o venta, y por la diferencia entre el
costo de recompra y el valor nominal.

e. JIngresos - El Fondo de Inversion reconoce sus ingresos de la siguiente forma:

- Resultado por valuacioén a valor razonable - Esta conformado por el efecto por valuacién de
titulos para negociar, derivados con fines de negociacién o de cobertura, los colaterales
vendidos, asf como de divisas vinculadas a su objeto social, obtenido de acuerdo con lo
establecido en los lineamientos establecidos en los criterios correspondientes.

- Resultado por compraventa - Corresponde a la utilidad o pérdida por compraventa de valores y
divisas vinculadas al objeto social del Fondo de Inversion, el resultado por cancelacion de los
activos y pasivos financieros provenientes de derivados, incluyendo el resultado por
compraventa de dichos instrumentos, asi como el resultado por compraventa de colaterales
recibidos. )

- Ingresos por intereses - Se incluyen en el estado de resultados conforme se devengan,
incluyendo los premios e intereses de operaciones financieras propias tales como depositos en
entidades financieras, cuentas de margen, inversiones en valores, operaciones de reporto y
préstamo de valores, asi como los dividendos de instrumentos de patrimonio neto.

f. Estado de valuacion de cartera de inversion, de variaciones en el capital contable y de flujos de
efectivo - Las Disposiciones emitidas por la Comisién consideran el estado de valuacién de cartera
como un estado financiero basico y no requieren la presentacién del estado de variaciones en el capital
contable ni del estado de flujos de efectivo.

Inversiones

De conformidad con el articulo 13, fraccién II de la Ley, el Consejo de Administracién selecciona los valores
que debe adquirir el Fondo de Inversién de acuerdo con objetivos y politicas establecidas en su prospecto de
informacién. Tratandose de papel comercial, el Consejo de Administracién prevé de manera razonable la
liquidez y solvencia de cada emisora.

Valuacion de activos

La entidad a cargo de la valuacién de las acciones del Fondo de Inversion es Covaf, S.A. de C.V. (la
“Sociedad Valuadora”) (empresa independiente del Fondo de Inversi6n), el cual determina el precio de las
acciones del Fondo de Inversion, de acuerdo a la Ley y a las Disposiciones. ’

La Sociedad Valuadora determiné el pecio de las acciones representativas del capital social del Fondo de
Inversién con base en los precios actualizados de valuacion de los activos que conforman su cartera de
inversi6n, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, fijandose el precio de las
acciones como sigue (cifras en pesos): '

Precio de 1a accion

Serie 2016 2015

A $ 1.042809 $ 1.005185
BF1 $ 0.000000 $ 0.000000
BF2 $ 0.000000 $ 0.000000
BM1 $ 1.036982 $ 1.004219
BM2 3 1.039503 $ 1.004593
BEO $ 1.049308 $ 1.006433
BE1 $ 1.042026 $ 1.005211
BE2 $ 1.044002 $ 1.005546
BE3 $ 1.046252 $ 1.005945

10.




Prospecto de informacion

En el mes de septiembre de 2015, la Comisién autorizé mediante oficio No. 157/8924/2015 el prospecto de
informacion del Fondo de Inversion para los inversionistas, en donde divulgd las politicas de nversion,
valuacién y limites de recompra de sus acciones, entre otros aspectos. Dicho prospecto sirve como
instrumento de autorregulacién para el Fondo de Inversion y ha sido actualizado conforme a Jas disposiciones
vigentes.

Régimen fiscal

Para efectos de la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR), los Fondos de Inversién en Instrumentos de Deuda
no son contribuyentes de este impuesto, sus integrantes o accionistas acumularén los ingresos por los intereses
devengados a su favor por dichos fondos.

. Los intereses devengados a favor provenientes de Fondos de Inversion en Instrumentos de Deuda, seran la
suma de las ganancias percibidas por la enajenacién de las acciones emitidas por dichas sociedades y el
incremento de la valuacién de sus inversiones en la misma sociedad al tltimo dia habil del ejercicio de que se
trate, en términos reales para personas fisicas y nominales para personas morales.

El Fondo de Inversién es el responsable de determinar los efectos fiscales que correspondan a las inversiones
de su portafolio, es decir, deberan enterar mensualmente el impuesto sobre el interés gravado devengado que
corresponda a sus integrantes o accionistas, lo que los obliga a considerar en todos los casos los efectos
impositivos en la valuacion diaria de sus acciones.

Asimismo, el Fondo de Inversién deberé informar a la Sociedad Operadora, Administradora o Distribuidora
de dichos efectos fiscales para que estos sean informados tanto a las autoridades fiscales como al
inversionista.

La metodologia aplicable para el calculo del impuesto sobre la renta diario es la siguienté:

- El Fondo de Inversién debe identificar los valores gravados y los exentos, sobre los valores gravados
calculara el impuesto correspondiente aplicando la tasa del 0.50% sobre el capital invertido, en funcién
al periodo de tenencia del valor. Este célculo lo hace el Fondo de Inversién de manera diaria y la suma
de este impuesto es el monto a retener y enterar mensualmente.

- El Fondo de Inversion tiene que informar al inversionista, a través de la constancia que emita la
Sociedad Operadora o distribuidora, el impuesto correspondiente.

- El impuesto enterado por ¢l Fondo de Inversion sera acreditable para sus integrantes o accionistas
contribuyentes del Titulo II y Titulo IV de la LISR, contra sus pagos provisionales o definitivos,
siempre que acumulen a sus demds ingresos del ejercicio los intereses gravados devengados por sus
inversiones en dicho Fondo de Inversion.

Adicionalmente, en los articulos 220, 222, 223, 227, 232 y 233 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre

la Renta (RLISR) se establece una metodologfa especifica para que los Fondos de Inversién en Instrumentos
de Deuda determinen el interés real e interés nominal para sus socios o accionistas.
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7.

Capital contable

El capital social al 31 de diciembre, se integra como sigue:

2016 2015
Niimero de Niimero de
acciones Importe acciones Importe
Capital Fijo (Acciones
Serie “A”)
Acciones pagadas 1,000,000 $ 1,000 1,000,000 $ 1,000
Capital Variable
(Acciones Serie “BF1”, -
‘GBFZ”, G‘BMI 53, G‘BMz’?,
‘GBEOJ” “BEI?’, ‘CBEZ” y
G‘BE3’3) s
Acciones pagadas 21,201,161 21,201 16,513,250 16,513
Acciones depositadas
en tesorerfa 9,977.798.839 9.977.799 9,982,486.750 9,982,487

Total de capital autorizado  _10,000,000,000 $_ 10.000.000 10,000,000,000 $ 10,000,000

Las acciones representativas del capital son ordinarias, nominativas con valor nominal de $1.00 (en pesos)
cada una. Las acciones Serie “A” son representativas del capital minimo fijo sin derecho a retiro, las cuales
s6lo podran transmitirse previa autorizacion de la Comisién; las acciones Series “BF1”, “BF2”, “BM1”,
“BM2”, “BE(”, “BE1”, “BE2” y “BE3”, son representativas de la parte variable del capital.

Las acciones de las Series “BF1” y “BF2”, podran ser adquiridas por personas fisicas instituciones financieras
autorizadas como fiduciarias, que actiien por cuenta de fideicomisos de inversion cuyos fideicomisarios sean
personas fisicas y fondos de ahorro sin personalidad juridica y la Sociedad Operadora.

Las acciones de las Series “BM1” y “BM2” podran ser adquiridas por personas morales mexicanas o
extranjeras, incluyendo instituciones financieras que actien por cuenta de fideicomisos cuyos fideicomisarios
sean personas morales que puedan adquirir directamente las acciones de esta serie; entidades financieras del
exterior, Distribuidoras que distribuyan las acciones del Fondos de Inversion, la Sociedad Operadora,
organismos descentralizados, empresas de participacién estatal mayoritaria, instituciones que componen el
sistema financiero cuando actiien por cuenta de terceros y fideicomisos piiblicos que sean considerados
entidades paraestatales de la Administraciéon Piblica Federal. :

Las acciones de las Series “BE(”, “BE1”, “BE2” y BE3” podran ser adquiridas por personas morales no
contribuyentes segtin se definen en la LISR. '

Los posibles adquirientes, deberéan sujetarse a las disposiciones legales y fiscales que les sean aplicables.

De acuerdo al articulo 14 de la Ley, el Fondo de Inversién debers, a través del Consejo, establecer limites
méximos de tenencia accionaria por inversionistas y determinar politicas para que las personas que se ajusten
a las mismas, adquieran temporalmente porcentajes superiores a tales limites, debiendo esto contenerse en sus
prospectos de informaci6n al piiblico inversionista. '

El Fondo de Inversion no est4 obligada a constituir la reserva legal establecida por la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

Administracién integral de riesgos (no auditado)

El Fondo de Inversién reconoce que la gestién del riesgo es un elemento estratégico para su viabilidad y éxito.
Por ello, a determinado las siguientes estructuras que propician la correcta identificacion, medicién, control,
comunicacién y mitigacién de los riesgos dentro de la Sociedad Operadora.

12



Unidad para la administracion integral de riesgos (UAIR)

Para ejercer una eficiente administracién integral de los riesgos, la Sociedad Operadora cuenta con la UAIR,
una unidad independiente y especializada que lleva a cabo la identificacion, medicién, monitoreo, control y
comunicacién de los riesgos cuantificables y no cuantificables a los que esta expuesto el Fondo de Inversién.
Su prop6sito general es ejercer de forma permanente una administraci6n integral de los riesgos para prevenir
y contener los riesgos en que incurre el Fondo de Inversion administrado por la Sociedad Operadora. Ademés

define y propone estrategias, politicas, modelos y planes de contingencia para mitigar o transferir los riesgos a
los que est4 expuesto el Fondo de Inversion. o

La UAIR es una unidad de negocios independiente de las demas unidades, y reporta al Comité de Riesgos de
la Sociedad Operadora.

Comité de Riesgos
El Comité de Riesgos es un organismo colegiado de la Sociedad Operadora, constituido para administrar
integralmente los riesgos en que incurre el Fondo de Inversion administrado y la propia Sociedad Operadora

en el curso de sus operaciones.

El Comité de Riesgos sesiona ordinariamente en forma mensual y de manera extraordinaria cuando asf lo
considera necesario su presidente o a peticién de alguno de sus miembros.

El Comité de Riesgos a aprobado:
- Los objetivos, lineamientos y politicas de administracién de riesgos, asi como el Manual de Riegos.

- Los limites globales y especificos de exposicion, asi como los niveles de tolerancia a los distintos tipos
de riesgo.

- Los mecanismos para la implementacion de medidas correctivas.

- Los casos o circunstancias especiales en que se podran exceder los limites globales y especificos de
exposicién al riesgo. )

Consejo de Administracion

En relacién a la administracion del riesgo, el Consejo de Administracién es el organismo encargado de
decidir, en representacion de sus accionistas, la combinacién de perfil de riesgo-rendimiento del Fondo de
Inversién que administra la Sociedad Operadora.

Ademés, el Consejo ha aprobado:

- Los objetivos, lineamientos y politicas de administracién de riesgos, asf como el Manual de Riegos.

- Los limites globales y especificos de exposicion, asi como los niveles de tolerancia a los distintos tipos
de riesgo.

- Los mecanismos para la implementacion de medidas correctivas

- Los casos o circunstancias especiales en que se podran exceder los limites globales y especificos de
exposicion al riesgo

- La designacién del responsable de la UAIR. ' -

- La designacién del miembro del Consejo que preside el Comité de Riesgos.
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Metodologias y procedimientos para la medicién de los riesgos discrecionales

Los riesgos discrecionales resultan de la toma de una posicién de riesgo. La UAIR establece los
procedimientos y metodologias necesarios para su monitoreo, que se mencionan a continuacién. Los
resultados se reportan diariamente a las cabezas de las unidades de negocio relevantes y mensualmente al
Comité de Riesgos y al Consejo de Administracién.

- Riesgo de crédito y contraparte

El riesgo de crédito y contraparte se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor
o contraparte en las operaciones que efectiia el Fondo de Inversién, incluyendo las garantfas reales o
personales que se le otorguen, asf como cualquier otro mecanismo de mitigacion utilizado por el Fondo
de Inversion.

Las entidades con las que se desea operar como contrapartes estan sujetas de una revision previa a su
aceptacién por el Comité de Riesgos. El proceso de aceptacién cumple con las politicas del grupo BNP
y se basa en el analisis del riesgo de crédito de la institucién en cuestién. En particular, se aceptan
instituciones con calificacion minima de AA Jocal.

Asimismo, los emisores son sometidos a un proceso de aceptacién en el que se determina una
calificacién interna de crédito y la exposicién maxima a cada emisién que éste haga y al emisor en si.
Ademas de lo anterior, la UAIR:

- Mide la exposicién a las contrapartes en el Fondo de Inversion.
- Da seguimiento a la exposicién por emisor y emision. ,
- Realiza analisis de sensibilidad por incrementos en los spreads de crédito.

- Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que
incidan en la valuacién o los resultados esperados de las inversiones o pasivos a cargo del Fondo de
Inversidn, tal como tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, etc.

La UAIR da seguimiento a los riesgos de mercado identificados en el Fondo de Inversién, utilizando
para ello el VaR histérico a un dia y al 95% de confianza.

El VaR, o valor en riesgo, es una medida ampliamente utilizada para evaluar el riesgo de mercado de

las carteras de inversiones de activos financieros. Para una cartera, probabilidad y horizonte temporal

dados, el valor en riesgo (value at risk) es el valor limite de pérdidas de la cartera dentro del horizonte
temporal dado, cuando la probabilidad de que una pérdida supere dicho valor es la probabilidad dada.
La medida supone normalidad en los mercados y ausencia de negociaciones respecto de Ja cartera.

- Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicién no
pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicion
contraria equivalente.

La UAIR da seguimiento al riesgo de liquidez existente en el Fondo de Inversion. Para ello, y en
consonancia con las politicas del grupo BNP, realiza el anélisis de la liquidez de los pasivos y de los
activos. La liquidez de los pasivos se determina con base en el perfil y concentracién de los
inversionistas. La liquidez de los activos se determina con base en informacién de mercado como
volumen operado, diferencial de compraventa, plazo a vencimiento, emisor, etc.

Ademés de lo anterior, la UAIR realiza analisis de sensibilidad por ventas del Fondo de Inversién que
asciendan hasta un 90% del activo neto del mismo.
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- Limites de exposicion

La UAIR, en coordinacién con el 4rea de inversiones, determina los niveles minimos y méaximos de
exposicion a los riesgos discrecionales en el Fondo de Inversion, mismos que son sometidos a
aprobacién del Comité de Riesgos y por el Consejo de Administracién de la Sociedad Operadora. -
Ademas, los limites son aprobados por la Comisién como parte del proceso de aceptacion del
prospecto del Fondo de Inversion.

El responsable de la UAIR da seguimiento diario e informa respecto de la observancia de los limites de
exposicién al riesgo establecidos en el prospecto del Fondo de Inversién.

- Rendimiento del Fondo de Inversion.
La UAIR determina diariamente el rendimiento del Fondo de Inversion y de su indice de referencia.
- Calificaciones externas

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo de Inversién cuenta con las siguientes calificaciones de riesgo
de crédito y meréado asignadas por Fitch Ratings: AAA/1(mex). :

Metodologias y procedimientos para la medicion de los riesgos no discrecionales

Los riesgos no discrecionales son aquellos que resultan de Ia operacién del negocio, pero no son producto de
la toma de una posici6n de riesgo. La UAIR establece los procedimientos y metodologias necesarios para su
monitoreo, que se mencionan a continuacién. Los resultados se reportan mensualmente al Comité de Riesgos
y al Consejo de Administracién. En caso de que se presente alguna incidencia, esta se comunica
inmediatamente a las unidades de negocio relevantes.

- Riesgo operativo

El riesgo-operativo se define como la pérdida resultante de la insuficiencia o falla de los procesos
internos o acontecimientos externos, sean accidentales o naturales, incluidos el riesgo legal y el riesgo
tecnolégico. Los riesgos operativos estdn presentes en todos los procesos, funciones y operaciones de
la Sociedad Operadora. : :

El principio bésico de organizacion para el manejo del riesgo operativo es la organizacion en tres
“lineas de defensa”. Los controles llevados a cabo por las unidades operativas constituyen la primera
linea de defensa. Estos controles estan indicados en los manuales de politicas y procedimientos de cada
unidad de negocios. La segunda linea de defensa son las unidades de negocio que tienen funciones de
supervisién, como la UAIR y la Controlaria Normativa. La tercera linea de defensa son las unidades de
auditoria internas y externas.

La UAIR es responsable de coordinar la implementacién de los controles de primer nivel, de
supervisar que se cumplan y de comunicar sobre su cumplimiento. Para ello lleva a cabo las siguientes
actividades:

- Mapeo de riesgos: proceso que identifica los principales riesgos inherentes y evalta los
coniroles implementados y los riesgos residuales. '

- Procedimientos y controles clave (KSPs): la UAIR revisa periédicamente que las unidades de
negocios lleven a cabo los controles clave y si éstos son eficientes.

- Cuenta con una base de datos de riesgo no discrecional que contendra el registro de los
diferentes tipos de pérdida identificados y su costo; por unidad de negocios y Fondo de
Inversion. :

La Sociedad Operadora ademas tiene en marcha un plan de continuidad del negocio (BCP), que
permite a la empresa dar continuidad a su operacién normal en caso de contingencia.

- Riesgo tecnologico

El riesgo tecnoldgico se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracion o fallas
derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier
. otro canal de distribucion de informacion. -
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Para controlar el riesgo tecnolégico, el titular del 4rea de Tecnologia de la Informacién realiza una
evaluaci6n anual del nivel de calidad seguridad e integridad de la informacién y la vulnerabilidad de
los sistemas. Ademas:

- Lleva a cabo el monitoreo semanal de:
El nivel de servicio de los proveedores de sistemas,
Los eventos de cambios en los sistemas utilizados por la Sociedad Operadora,
Fl nivel de cumplimiento del programa de seguridad de la informacion y
Los hechos relevantes (en su caso).

- Lleva a cabo un control mensual de la seguridad de acceso a las posiciones de trabajo de los
empleados de la Sociedad Operadora.

La Sociedad Operadora ademds tiene en marcha un plan de recuperacién de desastres (DRP), que
permite a la empresa dar continuidad a su operacién normal en caso de un desastre.

- Riesgo legal

El riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aphcables la emisi6n de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables, y la
aplicacién de sanciones en relacién con las operaciones de las operadoras de fondos de inversion.

Para controlar el riesgo legal, ademas de lo indicado en el apartado de riesgo operativo, el responsable
del 4rea Legal presentara mensualmente al Comité de Riesgos una estimacion del monto de pérdidas
potenciales derivadas de resoluciones judiciales o administrativas desfavordbles asi como la posible
aplicacién de sanciones, cuando existan situaciones que asf lo ameriten.

Calificacién de la Administracién y de los otros activos

De acuerdo con los lineamientos establecidos por la Comisién, €l Fondo de Inversion debe proporcionar al
piiblico inversionista, una calificacién del riesgo de crédito y de mercado de su cartera, asi como de la calidad
de su Administracién a través de una calificadora de valores autorizada por la Comision.

La calificacién asignada por la calificadora Fitch Ratings a la cartera de valores del Fondo de Inversién es
AAA , correspondiendo a una seguridad del fondo es sobresaliente, que se desprende de la evaluacién de
factores que incluyen primordialmente: calidad y diversificacion de los activos del portafolio, fuerzas y
debilidades de la administracién y capacidad operativa, y el digito 1 representa extremadamente baja
sensibilidad del portafolio frente a condiciones cambiantes en los factores del mercado.

Limite de tenencia accionaria por inversionista

En el prospecto de informacién se establece un porcentaje maximo de tenencia accionaria del 49% por
inversionista, asi mismo el Fondo de Inversién podra recomprar hasta el 100% de la tenencia accionaria de
cada inversionista, siempre y cuando el importe de las solicitudes de venta no exceda del 10% de los activos

totales el dia de la operacién. Asimismo, se establecen las politicas a seguir en el supuesto de que el
inversionista rebase el porcentaje maximo establecido en los términos acordados.

Autorizacion de la emision de los estados financieros

El 16 de marzo de 2017, el Consejo de Administracién de la Sociedad Operadora aprobé los estados
financieros y sus notas.

d 0k ok ok ok ¥
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Informe de los auditores |
independientes al Consejo de
Administracion de BNP Paribas
Investment Partners México, S.A de
C.V., Sociedad Operadora de Fondos
de Inversion y Accionistas de BNPP
2, S.A. de C.V., Fondo de Inversion
en Instrumentos de Deuda

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de
Deuda, (el "Fondo de Inversién”), que comprenden los balances generales y los estados de valuacién de
cartera de inversion al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y los estados de resultados correspondlentes al afio
que termind el 31 de diciembre de 2016 y por el perlodo comprendido del 25 de septiembre (fecha de
constitucion) al 31 de diciembre de 2015, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos del Fondo de Inversién han sido preparados, en todos
los aspectos materiales, de conformidad con los Criterios Contables establecidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores de México a través de las “Disposiciones de caracter general aplicables a los Fondos de
Inversion y a las personas que les prestan servicios” (los “Criterios Contables”).

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccién de
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes del Fondo de Inversién de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) y
con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos (Cédigo de Etica del IMCP), asi como con las
Disposiciones establecidas por Ja Comisién, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con el Cdigo de Etica.del IESBA y con el Cédigo de Etica del IMCP. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra oplmon

Cuestiones clave de Ia auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,; han sido de
la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacion de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.
Hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son las cuestiones clave de la
auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de.responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal
0nica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mi/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.
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Inversiones en valores (Véase el Estado de valuacién de cartera de inversion)

El Fondo de Inversion registra sus inversiones en valores de acuerdo con los Criterios Contables
considerando las normas particulares relativas al reconocimiento, valuacién, presentacién y revelacién de
- estas operaciones en los estados financieros.

El Fondo de Inversion a través de su prospecto de informacidn al pablico inversionista, autorizado por la
Comisidn, divulga Ias politicas de inversion, valuacién y limites de recompra de acciones, entre otros
aspectos.

Las inversiones en valores se integran principalmente por Instrumentos de Deuda clasificados de acuerdo
con los Criterios Contables como titulos para negociar. Consideramos como asunto clave de auditoria la
valuacién de las inversiones en valores.

Nuestra revision incluy6 procedlmlentos realizados al 31 de diciembre de 2016 enfocados a la |ntegr|dad de
las inversiones en valores a través dél cotejo del total de inversiones en valores de la cartera de inversidn,
contra lo reportado en el estado de cuenta del custodio de las inversiones, asi como la valuacién de las
inversiones en valores, mediante el recélculo de la misma, cotejando los precios utilizados por el Fondo de
Inversion contra los confirmados por el proveedor de precios y la presentacion y clasificacion de las
inversiones en valores conforme a lo establecido en los Criterios Contables.

Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria fueron razonables.

Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno del Fondo de Inversién
en relacién con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacién y presentacxon de los estados financieros adjuntos de
conformidad con los Criterios Contables y del control interno que la Administracion considere necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de error material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién de la
capacidad del Fondo de Inversién de continuar como empresa en funcionamiento, revelando segtin
corresponda, las cuestiones relacionadas con el Fondo de Inversién en funcionamiento y utilizando la norma
contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Administracién tiene intencién de liquidar el Fondo de
Inversidn o detener sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Fondo de Inversion son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera del Fondo de‘Inversion.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econémicas que los usuarios tornan basandose de los estados
financieros.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformldad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la audltorla Nosotros tamblen'

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material de los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtuvimos evidencia de auditoria que es suficiente y aproplada para proporcienar las bases para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debido a fraude es mas elevado
que-en el caso de una incorreccién material debida a un error, ya que el fraude puede implicar -
colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusidn
del control interno.
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- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Fondo de Inversion.

e

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por la Administracion, de la norma contable de
empresa en funcionamiento y, basdndose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Fondo de Inversién para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo de
Inversidn deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversion en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de la realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el )
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobiernc del Fondo de Inversion una declaracién de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado
con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciones con los responsables del gobierno del Fondo de
Inversién, determinamos que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
del perfodo actual y que son en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria. Describimos esas cuestiones
en este informe de auditoria, salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes determinemos que una
cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Mi(_ambro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

C.P.C. Pedio”Enriqug Jiménez Castafieda
Registro en la Administracion General
de Auditoria Fiscal Federal NGm. 16912
Ciudad de México, México

13 de marzo de 2017




BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Administrado por BNP Paribas Investment Partners México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversmn

Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacién Miguel Hldalgo, México, D.F.,

C.P. 11000

Estados de valuacion de cartera de inversion
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Cifras en miles de pesos)

2016
Costo promedio Valor razonable Valor
Calificacién Cantidad Cantidad Total de unitario de Costo o contable razonable
. Tipo de Tasa al Tipo de o de titulos de titulos “titulos de adquisicion total de unitario o contable Dias por
Emisora Serie valor valuar tasa bursatilidad operados liquidados la emisién (en pesos) Adquisicién (en pesos) total vencer
Titulos para negociar
Inversion en titulos de deuda
Valores gubernamentales
BONDESD 170223 LD 5.790000 TV AAA - 22,563 22,563 325,026,000 $ 100.040593 2,257 $ 100.062921 $ 2,258 52
BONDESD 170427 LD 5.660000 TV AAA 3,809 3,809 362,226,000 100.361158 382 100.365305 382 115
BONOS 220609 M 6.500000 TF AAA 17,182 17,182 1,150,543,000 103.569614 1,779 96.965447 1,666 1,984
BONOS 270603 M 7.560000 TF AAA 51,996 51,996 889,649,000 109.122461 5,674 99.908324 5,195 3,804
UDIBONO 220609 S 2.000000 RR AAA 12,600 12,600 220,526,000 507.670315 6,397 538.646430 6,787 1,984
UDIBONO 251204 S 4.500000 RR AAA 2,990 2,990 382,196,000 623.306806 1.864 625.984812 1.872 3,258
Total titulos para negociar $ 18,353 $ 18,160
2015
Costo promedio Valor razonable Valor
Calificacién Cantidad Cantidad Total de unitario de Costo o contable razonable
) Tipo de Tasa al Tipo de 0 de titulos " de titulos titulos de adquisicién total de unitario o contable Dias por
Emisora Serie valor valuar tasa bursatilidad operados liquidades la emisién (en pesos) adquisicién (en pesos) Total vencer
Titulos para negociar
Inversién en titulos de deuda
Valores gubernamentales
CETES 160121 BI 2.985459 TR AAA 4,692 4,692 11,000,000,000 $ 9.921999 47 3 19985902 §$ 47 17
CETES 160623 BI 3.461263 TR AAA 67,990 67,990 2,808,090,000 9.826132 668 9.835590 669 171
BONOS 220609 M 6.500000 - TF AAA 37,000 37,000 1,124,350,000 104.011155 3,848 103.569614 3,832 2,348
BONOS 270603 M 7.500000 TF AAA 96,000 96,000 899,219,000 109.553965 10,517 109.122461 10,476 4,168
UDIBONO 220609 S 2.000000 RR AAA 4,826 4,826 215,100,000 513.539981 2,478 503.300463 2,429 2,348 ,
UDIBONO 251204 S 4.500000 RR AAA 173 173 605.368844 105 591.960111 102 3,622
Total titulos para negociar $ 210.681 § 17,663 $ 17,555

“Los presentes estados de valuacién de cartera de inversién, se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de Inversién, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en el articulo 76 de la Ley de
Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones con activos objeto de inversién efectuadas por el Fondo de Inversién durante los periodos arriba mencionados, las cuales
se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.




“Los presentes estados de valuaci6n de cartera de inversion fueron aprobados por el Consejo de Administracién de BNP Paribas Investment Partners México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, bajg la responsabilidad de los directivos
que lo suscriben”. .

/

Carlos Esteban Rivera de la Mora Héctor Alejandro-Zamudio Castro J orfe Marid Dia¥/Teran Ortegén Maria del Carmen Trejo Olvera
Director General , - - Contralor Normativo Diredtor de Operaciones y Finanzas ' Contralor Financiero

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda
Administrado por BNP Paribas Investment Partners Mex1c0, S.A.de C.V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacion Miguel Hidalgo, Mexnco, D.F.,
C.P. 11000

‘Balances generales

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Cifras en miles de pesos)

Activo 2016 2015

Inversiones en valores: :
Titulos para negociar 3 18,160 $ 17,555

Total activo » 3 18.160 $ 17.555

Pasivo

Otras cuentas por pagar: »
Impuestos a la utilidad por pagar $ 1 $ 1

Total pasivo 1 1

Capital contable

Capital contribuido:
Capital social
Minimo fijo , 1,000 1,000
Variable 16,564 16,564
Prima en venta de acciones (4) 4
' 17,560 17,560
Capital ganado:
Resultado de ejercicios anteriores ©6) -
Resultado neto , 605 . (6)
599 ~_(6)
Total capital contable , ) 18,159 17,554
Total pasivo y capital . $ 18,160 3 17,555




Cuentas de orden 2016 2015

Capital social autorizado » $ 10,000,000 $ 10,000,000
Acciones emitidas 10,000,000,000 10,000,000,000

“El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2016 es de $17,564”.

“Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de
Inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el
articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversi6n, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por el fondo, hasta las fechas arriba mencionadas,

 las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables™.

“Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo de Administracién de BNP Paribas Investment
Partners México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, bajo la responsabilidad de los
directivos que lo suscriben”. '

“La sociedad valuadora o, en su caso, la sociedad operadora de este Fondo de Inversion determind el precio de las
acciones representativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuacion de los activos que
conforman su cartera de inversién, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y
determin a la fecha de este estado financiero el activo neto, fijandose el precio actualizado de valuacién de las
-acciones, correspondientes a la Serie “A” en $1.028292, a la Serie “BF1” en $0.000000, a la Serie “BF2” en
$0.000000, a la Serie “BM1” en $1.020480, a la Serie “BM2” en $1.021916, a la Serie “BE0” en $1.034274, a la
Serie “BE1” en $1.025610, a la Serie “BE2” en $1.027802 y la Serie “BE3” en $1.030032”.

“Los estados financieros adjuntos han sido publicados en la pagina de Internet: http://www. Latin.bnpparibas-ip.com/
y podrén consultar en la pagina de internet hitp://www.cnbv.gob.mx aquella informacién financiera que, en
cumplimiento de las Disposiciones de cardcter general, se le proporciona periédicamente a la Comisién Nacional

Bancaria y de Valores™.

Carlos Esteban Rivera dé la Mora Héctor Alej antixo_Zamrddio Castro
Director General Contralor, Normativo
i

P, ’
Jorge Marjo Diaz Terdn Ortegén Maria del Carmen Trejo Olvera
Dirgctor dg Opefraciones y Finanzas Contralor Financiero

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda
. Administrado por BNP Paribas Investment Partners Mex1c0, S.A. de C.V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacién Miguel Hldalgo, México, D.F.,
C.P. 11000

Estados de resultados

Por el afio que termin6 el 31 de diciembre de 2016 y por el periodo comprend1do del 25 de septiembre (fecha
de constituci6n) al 31 de diciembre de 2015

(Cifras miles de pesos)

2016 2015
Resultado por valuacién a valor razonable B (194 $ (109)
Resultado por compraventa (216) -
Ingresos por intereses 1.020 104
Total de ingresos de la operacién 610 5)
Gastos de administracién : 5 i
Total de egresos de la operacién R 5 1
Resultado neto . 3 605 $ 6)

“Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de
Inversién, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el
articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversi6n, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el
fondo durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a
las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“0s presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracién de BNP Paribas Investment
Partners México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, baJo la responsabilidad de los
directivos que lo suscriben".

Carlos Esteban Rivera de la Mora Héctor Alejﬁ@o_@mdio Castro
Director General Coniralor Normativo.-

/. [74""

Jorge Mario Diaz Teran Ortegén Maria del Carmen Trejo Olvera
Director O;{eracmnes y Finanzas -Contralor Financiero

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda
Administrado por BNP Paribas Investment Partners México, S.A. de C.V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacién Mignel Hidalgo, México, D.F.,
C.P. 11000

Notas a los estados financieros

Por el aiio que terminé el 31 de diciembre de 2016 y por el periodo comprendido del 25 de septiembre (fecha
de constitucion) al 31 de diciembre de 2015
(Cifras en miles de pesos)

1. Actividad del Fondo de Inversién y entorno regulatorio

BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda (el “Fondo de Inversion”), tiene por
objeto invertir en valores gubernamentales, paraestatales, empresas productivas del estado, estatales,
mum'cipales, bancarios, corporativos y emisiones de deuda respaldada por activos. No existe una calificacién
minima que limite la adquisicién de dichos valores, sin embargo se buscara que el portafolio tenga la mas alta
calificacion de riesgo de crédito (AAA), lo cual implicara invertir principalmente en papeles de dicha calidad.
Dichos instrumentos deberan estar autorizados por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
“Comisién™), en los términos de la Ley de Fondos de Inversion (la “Ley”). Sus actividades y criterios
contables est4n regulados por la Ley y por la Comisién.

El Fondo de Inversion se clasifica como un Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda a Largo Plazo de
acuerdo con su prospecto de informacién al publico inversionista, en el cual, se divulgan las politicas de
inversién, valuacién y limites de recompra de acciones, entre otros aspectos. Su régimen de inversién y
determinacién de politicas de inversién, de adquisicién y seleccion de valores son autorregulados sin prejuicio
de dar cumplimiento a la Ley y las “Disposiciones de caracter general aplicables a los Fondos de Inversién y a
las personas que les prestan servicios” (las “Disposiciones™), emitidas por la Comisién.

Dentro de las facultades que le corresponde a la Comision en su carécter de regulador de los Fondos de
Inversién, esta la de llevar a cabo revisiones de la informacién financiera del Fondo de Inversion y requerir
modificaciones a la misma.

El Fondo de Inversién no cuenta con personal propio, los servicios contables y administrativos le son
proporcionados por BNP Paribas Investment Partners México, S.A de C.V., Sociedad Operadora de Fondos
de Inversion (la “Sociedad Operadora™). '

2. Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros adjuntos cumplen con los Criterios Contables prescritos por la Comisién, los cuales se
incluyen en las Disposiciones y se consideran un marco de informacién financiera con fines generales. Su
preparacion requiere que la Administracién del Fondo de Inversion efectiie ciertas estimaciones y utilice
determinados supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requieren en los mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas
estimaciones. L.a Administracién del Fondo de Inversién, aplicando el juicio profesional, considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

De acuerdo con ¢l Criterio Contable A-1, “Esquema bdsico del conjunto de criterios de contabilidad
aplicables a fondos de inversién”, de la Comision, la contabilidad del Fondo de Inversion se ajustard a las
Normas de Informacién Financiera aplicables en México, definidas por el Consejo Mexicano de Normas de
Informacién Financiera, A.C. (“CINIF”), excepto cuando a juicio de la Comisién sea necesario aplicar una
normatividad o un criterio contable especifico, tomando en consideracién que los Fondos de Inversién
realizan operaciones especializadas.




Las principales politicas contables seguidas por el Fondo de Inversion son las siguientes:

Dentro de los ingresos y egresos se incluyen los devengos correspondientes a los primeros dias inhabiles del
gjercicio siguiente.

No se requiere de la presentacion de la utilidad bésica por accidn ordinaria, ni de la utilidad por accién diluida
en el estado de resultados.

Los criterios contables establecidos por la Comisién a través de las Disposiciones, consideran el estado de
valuacién de cartera de inversién como un estado financiero bésico y no requieren la presentacion del estado
de variaciones en el capital contable a partir del ejercicio 2015.

a. " Inversiones en valores - Representan inversiones en instrumentos de patrimonio neto, obligaciones,
bonos, certificados, titulos de crédito y documentos que se emiten en serie y que el Fondo de Inversion
mantiene en posicion propia.

- Titulos para negociar:

" Los titulos para negociar, son aquellos valores que el Fondo de Inversion adquiere con la
intenci6n de enajenarlos, obteniendo ganancias derivadas de las diferencias en precios que
resulten de las operaciones de compraventa en el corto plazo, que realicen con los mismos
como participantes del mercado. '

Al momento de su adquisicion, los titulos para negociar se registran a su valor razonable, el
cual presumiblemente, corresponde al precio pactado en la operacién. Se valian a su valor
razonable, representado por el valor por el cual un instrumento puede ser intercambiado entre
partes informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccion libre de competencia.
Los intereses de los titulos de deuda se determinan conforme al método de interés efectivo y se
reconocen dentro del rubro de “Inversiones en valores” en el balance general, el resultado por
valuacion a valor razonable de los titulos para negociar se reconoce en los resultados del
gjercicio dentro del rubro de “Resultado por valuaci6n a valor razonable”. El resultado por
compraventa se presenta dentro del rubro de resultado por compraventa.

b. Proveedor de precios - Los precios diarios de los valores que integran la cartera del Fondo de
Inversién son proporcionados por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V., (empresa independiente
del Fondo de Inversién).

c. Registro de operaciones - En complimiento con las Disposiciones emitidas por la Comisién, el Fondo
de Inversidn, reconoce sus operaciones de compra venta de valores en la fecha de concertacion,
independientemente de la fecha de liquidacién. Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de las
operaciones a liquidar a 24, 48 y 72 horas se reconocen en ¢l rubro de “Cuentas por cobrar (neto)” y
“Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”, respectivamente.

d. Recompra de acciones propias y prima en venta de acciones - Las acciones propias recompradas se
convierten en acciones en tesoreria, con la consecuente reduccion del capital social pagado y de su
correspondiente prima en venta de acciones.

Ante condiciones desordenadas de mercado o compras o ventas significativas e inusuales de sus
propias acciones, el Fondo de Inversion podra aplicar al precio de valuacién de compra o venta de las
acciones emitidas, segin se frate, el diferencial que haya sido determinado de conformidad con las
politicas, procedimientos y metodologia aprobada por el Consejo de Administracién (el “Consejo™) de
la Sociedad Operadora. El diferencial en ninglin caso podra aplicarse en perjuicio de los inversionistas
que permanezcan en el Fondo de Inversion, asimismo dicho diferencial deberd ser autorizado mediante
escrito por el contralor normativo y el responsable de la administracién integral de riesgos de BNP
Paribas Investment Partners México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (la
“Sociedad Operadora™).
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En caso de presentarse las situaciones antes mencionadas, el Fondo de Inversion deberd hacer del
conocimiento de sus accionistas y del publico inversionista, asi como de la Comisién, las causas y la
justificacién de la aplicacién del diferencial correspondiente al precio de valuacién.

El valor de las acciones propias del Fondo de Inversién se determina sumando los activos y restando
los pasivos del Fondo de Inversién, dividiendo el resultado entre las acciones en circulacion.

La cuenta de “Prima en venta de acciones” se carga o acredita por la diferencia entre el valor nominal
de las acciones del Fondo de Inversién y su valor de colocacién o venta, y por la diferencia entre el
costo de recompra y el valor nominal. '

e. Ingresos - Bl Fondo de Inversion reconoce sus ingresos de la siguiente forma:

- Resultado por valuacidn a valor razonable - Esta conformado por el efecto por valuacién de
titulos para negociar, derivados con fines de negociacién o de cobertura, los colaterales
vendidos, as{ como de divisas vinculadas a su objeto social, obtenido de acuerdo con lo
establecido en los lineamientos establecidos en los criterios correspondientes.

- Resultado por compraventa - Corresponde a la utilidad o pérdida por compraventa de valores y
divisas vinculadas al objeto social del Fondo de Inversion, el resultado por cancelacién de los
activos y pasivos financieros provenientes de derivados, incluyendo el resultado por
compraventa de dichos instrumentos, asi como el resultado por compraventa de colaterales
recibidos.

- Ingresos por intereses - Se incluyen en el estado de resultados conforme se devengan,
incluyendo los premios e intereses de operaciones financieras propias tales como dep6sitos en
entidades financieras, cuentas de margen, inversiones en valores, operaciones de reporto y
préstamo de valores, asi como los dividendos de instrumentos de patrimonio neto.

f. Estado de valuacion de cartera de inversion, de variaciones en el capital contable y de flujos de
efectivo - Las Disposiciones emitidas por la Comisién consideran el estado de valuacién de cartera
como un estado financiero basico y no requieren la presentacion del estado de variaciones en el capital
contable ni del estado de flujos de efectivo.

Inversiones

De conformidad con el articulo 13, fraccién II de la Ley, el Consejo de Administracién selecciona los valores
que debe adquirir el Fondo de Inversién de acuerdo con objetivos y politicas establecidas en su prospecto de
informacién. Tratdndose de papel comercial, el Consejo de Administracién prevé de manera razonable la
liquidez y solvencia de cada emisora.

Valuacion de activos

La entidad a cargo de la valuacién de las acciones del Fondo de Inversién es Covaf, S.A. de C.V. (la
“Sociedad Valuadora”) (empresa independiente del Fondo de Inversion), el cual determina el precio de las
acciones del Fondo de Inversion, de acuerdo a la Ley y a las Disposiciones.
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La Sociedad Valuadora determiné el pecio de las acciones representativas del capital social del Fondo de
Inversién con base en los precios actualizados de valuacién de los activos que conforman su cartera de
inversién, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, fijandose el precio de las
acciones como sigue {cifras en pesos):

Precio de la accién

"Serie 2016 2015

A $ 1.028292 $ 0.998420
BF1 $ 0.000000 $ 0.000000
BF2 3 0.000000 $ 0.000000 -
BM1 $ 1.020480 $ - 0.997144
BM2 $ 1.021916 $ 0.997381
BEO $ 1.034274 $ 0.999540
BE1 $ 1.025610 $ 0.998095
BE2 $ 1.027802 $ 0.998464
BE3 $ $ 0.998832

1.030032

Prospecto de informacién

En el mes de septiembre de 2015, la Comisién autorizé mediante oficio No. 157/8925/2015 el prospecto de
informacion del Fondo de Inversién para los inversionistas, en donde divulgé las politicas de inversion,
valuacién y limites de recompra de sus acciones, entre otros aspectos. Dicho prospecto sirve como
instrumento de autorregulacién para el Fondo de Inversién y ha sido actualizado conforme a las disposiciones
vigentes.

Régimen fiscal

Para efectos de la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR), los Fondos de Inversién en Instrumentos de Deuda
no son contribuyentes de este impuesto, sus integrantes o accionistas acumularén los ingresos por los intereses
devengados a su favor por dichos fondos.

Los intereses devengados a favor provenientes de Fondos de Inversién en Instrumentos de Deuda, serén la
suma de las ganancias percibidas por la enajenacion de las acciones emitidas por dichas sociedades y el
incremento de la valuacion de sus inversiones en la misma sociedad al diltimo dia hébil del ejercicio de que se
trate, en términos reales para personas fisicas y nominales para personas morales.

El Fondo de Inversién es el responsable de determinar los efectos fiscales que correspondan a las inversiones
de su portafolio, es decir, deberan enterar mensualmente el impuesto sobre el interés gravado devengado que
corresponda a sus integrantes o accionistas, lo que los obliga a considerar en todos los casos los efectos
impositivos en la valuacién diaria de sus acciones.

Asimismo, el Fondo de Inversion debera informar a la Sociedad Operadora, Administradora o Distribuidora
de dichos efectos fiscales para que estos sean informados tanto a las autoridades fiscales como al
inversionista, -

La metodologia aplicable para el calculo del impuesto sobre la renta diario es la siguiente:
— El Fondo de Inversién debe identificar los valores gravados y los exentos, sobre los valores gravados
calcular4 el impuesto correspondiente aplicando la tasa del 0.50% sobre el capital invertido, en funcion

al periodo de tenencia del valor. Este célculo lo hace el Fondo de Inversién de manera diaria y la suma .
de este impuesto es el monto a retener y enterar mensualmente.
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- El Fondo de Inversién tiene que informar al inversionista, a través de la constancia que emita la
Sociedad Operadora o distribuidora, el impuesto correspondiente.

- El impuesto enterado por el Fondo de Inversion sera acreditable para sus integrantes o accionistas
contribuyentes del Titulo II y Titulo IV de la LISR, contra sus pagos provisionales o definitivos,
siempre que acumulen a sus demas ingresos del ejercicio los intereses gravados devengados por sus
inversiones en dicho Fondo de Inversion. '

Adicionalmente, en los articulos 220, 222, 223, 227, 232 y 233 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta (RLISR) se establece una metodologia especifica para que los Fondos de Inversion en Instrumentos
de Deuda determinen el interés real e interés nominal- para sus socios o accionistas.

Capital contable

El capital social al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se integra como sigue:

Niumero de acciones TImporte

Capital Fijo (Acciones Serie “A”)

Acciones pagadas 1,000,000 $ 1,000
Capital Variable (Acciones Serie “BF1”, “BF2”, “BM1”,

“BMz”, “BE(\)’), “BE]”, ‘&BEZ” y ﬂ‘BE379)

Acciones pagadas : 16,563,564 16,564

Acciones depositadas en tesoreria 9,982.436.436 9,982,436
Total de capital autorizado 10.,000,000,000 $ 10,000.000

Las acciones representativas del capital son ordinarias, nominativas con valor nominal de $1.00 (en pesos)
cada una. Las acciones Serie “A” son representativas del capital minimo fijo sin derecho a retiro, las cuales
sélo podrén transmitirse previa autorizacion de la Comisién; las acciones Series “BF1”, “BF2”, “BM1”,
“BM2”, “BE0”, “BE1”, “BE2” y “BE3”, son representativas de la parte variable del capital.

Las acciones de las Series “BF1” y “BF2”, podran ser adquiridas por personas fisicas mexicanas o extranjeras
instituciones financieras autorizadas como fiduciarias, que actiien por cuenta de fideicomisos de inversién
cuyos fideicomisarios sean personas fisicas y fondos de ahorro sin personalidad juridica. No podréan invertir

- las personas de nacionalidad norteamericana, o aquellas que residan en los Estados Unidos de Norteamérica.

Las acciones de las Series “BM1” y “BM2” podran ser adquiridas por personas morales mexicanas o
extranjeras, incluyendo instituciones financieras que actten por cuenta de fideicomisos cuyos fideicomisarios
sean personas morales que puedan adquirir directamente las acciones de esta serie; entidades financieras del
exterior, Distribuidoras que distribuyan las acciones de los Fondos de Inversién, la Sociedad Operadora,
organismos descentralizados, empresas de participacion estatal mayoritaria, instituciones que componen el
sistema financiero cuando actiien por cuenta de terceros y fideicomisos piblicos que sean considerados
entidades paraestatales de la Administracién Piblica Federal.

Las acciones de las Series “BE0”, “BE1”, “BE2” y BE3” podran ser adquiridas por personas morales no
contribuyentes segin se definen en la LISR.

Los posibles adquirientes, deberan sujetarse a las disposiciones legales y fiscales qﬁe les sean aplicables.

De acuerdo al articulo 14 de la Ley, el Fondo de Inversi6n debera, a través del Consejo, establecer limites
maximos de tenencia accionaria por inversionistas y determinar politicas para que las personas que se ajusten
a las mismas, adquieran temporalmente porcentajes superiores a tales limites, debiendo esto contenerse en sus
prospectos de informacién al piblico inversionista.
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El Fondo de Inversién no estd obligada a constituir ]a reserva legal establecida por la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

Administracién integral de riesgos (no auditado)

El Fondo de Inversién reconoce que la gestion del riesgo es un elemento estratégico para su viabilidad y éxito.
Por ello, a determinado las siguientes estructuras que propician la correcta identificacion, medicién, control,
comunicacién y mitigacién de los riesgos dentro de la Sociedad Operadora.

Unidad para 1d administracion integral de riesgos (UAIR)

Para ejercer una eficiente administracién integral de los riesgos, la Sociedad Operadora cuenta con laUAIR,

una unidad independiente y especializada que lleva a cabo la identificacion, medicién, monitoreo, control y

comunicacion de los riesgos cuantificables y no cuantificables a los que esta expuesto el Fondo de Inversion.

Su proposito general es ejercer de forma permanente una administracion integral de los riesgos para prevenir

y contener los riesgos en que incurre el Fondo de Inversién administrados por la Sociedad Operadora.

Ademas define y propone estrategias, politicas, modelos y planes de contingencia para mitigar o transferir los
_riesgos a los que esta expuesto el Fondo de Inversion.

La UAIR es una unidad de negocios independiente de las demés unidades, y reportd al Comité de Riesgos de
la Sociedad Operadora.

Comité de Riesgos
El Comité de Riesgos es un organismo colegiado de la Sociedad Operadora, constituido para administrar
integralmente los riesgos en que incurre el Fondo de Inversién administrado y la propia Sociedad Operadora

en el curso de sus operaciones.

El Comité de Riesgos sesiona ordinariamente en forma mensual y de manera extraordinaria cuando asi lo
considera necesario su presidente o a peticion de alguno de sus miembros.

El Comité de Riesgos a aprobado:
- Los objetivos, lineamientos y politicas de administracién de riesgos, asi como el ‘Manual de Riegos.

- Los limites globales y especificos de exposicién, asi como los niveles de tolerancia a los distintos tipos
de riesgo.

- Los mecanismos para la implementacién de medidas correctivas.

- Los casos o circunstancias especiales en que se podran exceder los limites globales y especificos de
exposicién al riesgo.

Consejo de Administracion

En relacién a la administracidn del riesgo, el Consejo de Administracion es el organismo encargado de
decidir, en representacién de sus accionistas, la combinacién de perfil de riesgo-rendimiento del Fondo de
Inversién que administra la Sociedad Operadora.

Ademas, el Consejo ha aprobado:

- Los objetivos, lineamientos y politicas de administracion de riesgos, asi como el Manual de Riegos.

- Los limites globales y especificos de exposicion, asi como los niveles de tolerancia a los distintos tipos
de riesgo.

- Los mecanismos para la implementacién de medidas correctivas

- Los casos o circunstancias especiales en que se podran exceder los limites globales y especificos de
exposicion al riesgo
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- La designacion del responsable de la UAIR.
- La designacion del miembro del Consejo que preside el Comité de Riesgos.
Metodologias y procedimientos para la medicion de los riesgos discrecionales

Los riesgos discrecionales resultan de la toma de una posicién de riesgo. La UAIR establece los
procedimientos y metodologias necesarios para su monitoreo, que se mencionan a continuacion. Los
resultados se reportan diariamente a las cabezas de las unidades de negocio relevantes y mensualmente al
Comité de Riesgos y al Consejo de Administracion. ‘

= Riesgo de crédito y contraparte

El riesgo de crédito y contraparte se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor
o contraparte en las operaciones que efecttia el Fondo de Inversién, incluyendo las garantias reales o
personales que se le otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacién-utilizado por el Fondo
de Inversion.

Las entidades con las que se desea operar como contrapartes estdn sujetas de una revision previa a su
aceptacién por el Comité de Riesgos. El proceso de aceptacién cumple con las politicas del grupo BNP
y se basa en el anélisis del riesgo de crédito de la institucién en cuestion. En particular, se aceptan
instituciones con calificacién minima de AA local.

Asimismo, los emisores son sometidos a un proceso de aceptacion en el que se determina una
calificacién interna de crédito y la exposicién méxima a cada emision que éste haga y al emisor en si.

Ademas de lo anterior, la UAIR:

~ * Mide la exposici6n a las contrapartes en el Fondo de Inversion.
- Da seguimiento a la exposicion por emisor y emision.
- Realiza analisis de sensibilidad por incrementos en los spreads de crédito.

- Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que
incidan en la valuacién o los resultados esperados de las inversiones o pasivos a cargo del Fondo de
Inversién, tal como tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, etc.

La UAIR da seguimiento a los riesgos de mercado identificados en el Fondo de Inversién, utilizando
para ello el VaR histérico a un dia y al 95% de confianza.

El VaR, o valor en riesgo, es una medida ampliamente utilizada para evaluar el riesgo de mercado de

las carteras de inversiones de activos financieros. Para una cartera, probabilidad y horizonte temporal

dados, el valor en riesgo (value at risk) es el valor limite de pérdidas de la cartera dentro del horizonte
temporal dado, cuando la probabilidad de que una pérdida supere dicho valor es la probabilidad dada.
La medida supone normalidad en los mercados y ausencia de negociaciones respecto de la cartera.

- Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicién no
pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicion
contraria equivalente. ‘

La UAIR da segnimiento al riesgo. de liquidez existente en el Fondo de Inversién. Para ello, y en
consonancia con las politicas del grupo BNP, realiza el analisis de la liquidez de los pasivos y de los
activos. La liquidez de los pasivos se determina con base en el perfil y concentracién de los
inversionistas. La liquidez de los activos se determina con base en informacién de mercado como
volumen operado, diferencial de compraventa, plazo a vencimiento, emisor, etc.

Ademés de lo anterior, la UAIR realiza analisis de sensibilidad por ventas del Fondo de Inversién que
asciendan hasta un 90% del activo neto del mismo.
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- Limites de exposicién

La UAIR, en coordinacién con el 4rea de inversiones, determina los niveles minimos y méximos de
exposici6n a los riesgos discrecionales en el Fondo de Inversion, mismos que son sometidos a
aprobacion del Comité de Riesgos y por el Consejo de Administracién de la Sociedad Operadora.
Ademds, los limites son aprobados por la Comision como parte del proceso de aceptacién del
prospecto del Fondo de Inversion. :

El responsable de la UAIR da seguimiento diario e informa respecto de la observancia de los limites de
exposicién al riesgo establecidos en el prospecto del Fondo de Inversion.

- Rendimiento del Fondo de Inversion
La UAIR determina diariamente el rendimiento del Fondo de Inversién y de su indice de referencia.
- Calificaciones externas

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo de Inversién cuenta con las siguientes calificaciones de riesgo
de crédito y mercado asignadas por Fitch Ratings: AAA/6(mex).

Metodologtas y procedimientos para la medicion de los riesgos no discrecionales

Los riesgos no discrecionales son aquellos que resultan de la operacién del negocio, pero no son producto de
la toma de una posicién de riesgo. La UAIR establece los procedimientos y metodologias necesarios para su
monitoreo, que se mencionan a continuacion. Los resultados se reportan mensualmente al Comité de Riesgos
y al Consejo de Administracién. En caso de que se presente alguna incidencia, esta se comunica
inmediatamente a las unidades de negocio relevantes.

—  Riesgo operativo

El riesgo operativo se define como la pérdida resultante de la insuficiencia o falla de los procesos
internos o acontecimientos externos, sean accidentales o naturales, incluidos el riesgo legal y el riesgo
tecnolégico. Los Tiesgos operativos estdn presentes en todos los procesos, funciones y operaciones de
la Sociedad Operadora. '

El principio bésico de organizacion para el manejo del riesgo operativo es la organizacion en tres
“ineas de defensa”. Los controles llevados a cabo por las unidades operativas constituyen la primera
linea de defensa. Estos controles est4n indicados en los manuales de politicas y procedimientos de cada
unidad de negocios. La segunda linea de defensa son las unidades de negocio que tienen funciones de
supervisién, como la UAIR y la Controlaria Normativa. La tercera linea de defensa son las unidades de
auditoria internas y externas.

La UAIR es responsable de coordinar la implementacién de los controles de primer nivel, de
supervisar que se cumplan y de comunicar sobre su cumplimiento. Para ello lleva a cabo las siguientes
actividades: ‘

- Mapeo de riesgos: proceso que identifica los principales riesgos inherentes y evalia los
controles implementados y los riesgos residuales.

- Procedimientos y controles clave (KSPs): la UAIR revisa periédicamente que las unidades de
negocios lleven a cabo los controles clave y si éstos son eficientes.

- Cuenta con una base de datos de riesgo no discrecional que contendra el registro de los

' diferentes tipos de pérdida identificados y su costo; por unidad de negocios y Fondo de
Inversion.

La Sociedad Operadora ademas tiene en marcha un plan de continuidad del negocio (BCP), que
permite a la empresa dar continuidad a su operacién normal en caso de contingencia.

- Riesgo tecnoldgico
El riesgo tecnolégico se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcidn, alteracién o fallas

derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier
otro canal de distribucién de informacién. :
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11.

Para controlar el riesgo tecnoldgico, el titular del area de Tecnologia de la Informacion realiza una
evaluacién anual del nivel de calidad seguridad e integridad de la informacién y la vulnerabilidad de
los sistemas. Ademas:

- Lleva a cabo el monitoreo semanal de:
El nivel de servicio de los proveedores de sistemas,
Los eventos de cambios en los sistemas utilizados por la Sociedad Operadora,
FEl nivel de cumplimiento del programa de seguridad de la informacién y
Los hechos relevantes (en su caso).

- Lleva a cabo un control mensual de la seguridad de acceso a las posiciones de trabajo de los
empleados de la Sociedad Operadora.

La Sociedad Operadora ademés tiene en marcha un plan de recuperacién de desastres (DRP), que -
permite a la empresa dar continuidad a su operacién normal en caso de un desastre.

- Riesgo legal

FEl riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables, y la
aplicacién de sanciones en relacién con las operaciones de las operadoras de fondos de inversion.

Para controlar el riesgo legal, ademds de lo indicado en el apartado de riesgo operativo, el responsable
del 4rea Legal presentard mensualmente al Comité de Riesgos una estimacion del monto de pérdidas
potenciales derivadas de resoluciones judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible
aplicacién de sanciones, cuando existan situaciones que asi lo ameriten.

Calificacién de ]a Administracion y de los otros activos

De acuerdo con los lineamientos establecidos por la'Comision, el Fondo de Inversién debe proporcionar al
publico inversionista, una calificacién del riesgo de crédito y de mercado de su cartera, asi como de la calidad
de su Administracién a través de una calificadora de valores autorizada por la Comisién.

La calificaci6n asignada por la calificadora Fitch Ratings a la cartera de valores del Fondo de Inversion es
AAA, correspondiendo a una seguridad del fondo es sobresaliente, que se desprende de la evaluacion de
factores que incluyen primordialmente: calidad y diversificacion de los activos del portafolio, fuerzas y
debilidades de la administracién y capacidad operativa, y el digito 6 representa sensibilidad moderada del
portafolio frente a condiciones cambiantes en los factores del mercado.

Limite de tenencia accionaria por inversionista

"En el prospecto de informacién se establece un porcentaje maximo de tenencia accionaria del 49% por

inversionista, asi mismo el Fondo de Inversién podra recomprar hasta el 100% de la tenencia accionaria de
cada inversionista, siempre y cuando el importe de las solicitudes de venta no exceda del 10% de los activos
totales el dia de la operacién. Asimismo, se establecen las politicas a seguir en el supuesto de que el
inversionista rebase el porcentaje maximo establecido en los términos acordados.

Autorizacion de Ia emisién de los estados financieros

El 13 de marzo de 2017, el Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora aprobo los estados
financieros y sus notas.

Cok ok ok ok RO
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