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Informe de los auditores independientes e elitecorimx
al Consejo de Administracién y Accionistas de BNP
Paribas Investment Partners México, S.A. de C.V,,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Hemos auditado fos estados financieros de BNP Patibas Investment Partners México, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversion (la “Sociedad Operadora”) los cuales comprenden ¢l balance general al 31 de
diciembre de 2015, y el estado de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujo de efectivo,
correspondientes al periodo comprendido del 19 de enero (fecha de constitucién), al 31 de diciembre de 2015, asi
como el estado de valuacion de cartera de inversién al 31 de diciembre de 2015, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion de la Sociedad Operadora en relacion con los estados financieros

La Administracion de la Sociedad Operadora es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (la “Comisién”) a través de las “Disposiciones de caracter general aplicables a los Fondos de
Inversién y a las personas que les prestan servicios” (las “Disposiciones™), asl como de! control interno que la
Administracion de la Sociedad Operadora considere necesario para perimitir la preparacion de estados financieros
libres de errores importantes debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros adjuntos con base en nuestra
auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos los requerimientos de ética, asf como que planeemos y realicemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores
importantes.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de riesgos de error importante en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar dicha evaluacion del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros por parte de la Sociedad Operadora, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar
una opinioén sobre la efectividad del control interno de la Sociedad Operadora. Una auditorfa también incluye la
evaluacién de lo adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
efectuadas por la Administracién, as{ como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su
conjunto.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Uimited, saeciedad privada de responsabilidad fimilada en el Reine Unido, y a su red
de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal dnica & independiente. Conozca en ww.deloitte com/mx/conozcanos
la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Teuche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.




Deloitte.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos de BNP Paribas Investment Partners México, S.A. de C.V,,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, al 31 de diciembre de 2015, asf como sus resultados por el pellodo
comprendido del 19 de enero (fecha de constitucion), al 31 de diciembre de 2015, y la cartera de inversion al 31 de
diciembre de 2015, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con las Disposiciones
establecidas por la Comision.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Registro en la Administracién General
de Auditoria Fiscal Federal Nom. 16912

28 de marzo de 2016




“JORISOT) PSP
© AmomEoIpolsd #uomdead 3] 35 “[E16UeT JapI0 Sp Seu0LSOdsIp suf op ojuamIdns e 9nb vistoweLy wpTORITIGIUT efjsube XUrqoT AqUO MMM/ mﬂn AFND =1 sp eutSed 7] va reymsucs upipod £ auoo-di-seqpreddug uney s dyt Jeeisy
ap wuLded ¥ wo sopeongqnd opts wey ‘0L AP SIQUISIOIR 5P 1L T8 SSIO[EA P BIFIIED €] S0torArey wemseud 597 anb seuosied sB] B 4 UQISISAL 5p SOPUO] SB[ © Seiqeorde Tersusd 102100 ap ssuorsisodsi(] SB[ 9D 5/, OJNOME [@ U 0iSINdSIp Of T OPUAIPUSTY,,

* squsns of sab soapoanp sof op pepiqesucdsal vy ofeq mowensunapy sp ofesucy 1@ lod opeqoide o0y UPISISATE 9P BIGLTES 9P UQIOEN|SA 2P 0pTIss Jjussaud 1,
- Sa|qeor|de szaensTUTIIpE A S3[edaf sauorpis0dsIp se] 7 A seanoprd sewes v ofade uos uorenfea £ UCRZI[ESI 95 SI[ENI §2] “OPEUOIOUAUL RqLLIE

opowad 12 syueanp peps1oos Bf 2od SEPRMSALS TRISISANL 9P C150 SOAROE LOD $5U0IEIad0 SB] Sepefa[jo SSOPURNUONS ‘SIUsISISUO RIOTEL 5P S0pEorde ‘BIoiedngo A [e15UsS ROIBAISSHO 9D ‘TPISIAL] p SOpuc,] 3p £] B[ 5P 9. OTROTIE 15 TS
OJUSHIBPUTY 10D $310[ A o A RIEOURS [FUOWEN UQISTINOY) 2] a0d SOPRRUS ‘UISIOAT] IP SOPUO 6p SeIopendo sepepssas su ered PRpIHIQRITOD Sp SOLIMILI SO GO0 PRPTIIGIUOS ap QUL 55 “TQISIOAN] 5P RISMES 8P UPIIEN[RA S OpeIse suesad |4,

£00°C $ To0Z m_ $2E0I0IR Ue sajusuead SITOISIOAT [F10],
w..m|mﬁ 0Te66°0 wer 000000°T 00070001 000°00C°T SVVV 13 v dT-deNg BPRO(Y Sp SOIMOMWANST] TS UQISIIATL 5P OpUOT “A'D 9P V'8 ‘T JANE
S00'1 $  LELE00Y 000°T $ 000000  _  000°000°T 000°000°T Vv 113 v J0-ddNg TP 9P SOINSINNST] G2 BOISISAD] 8P OPUd “AT) 90 V'8 I JANE

in

2pNO(Y 9P SONISLINNST] Uo UOISISAT] AP SOPEPIIN0S

[ R fer"""% reoofsu wied sopmy [ele],
[ I¥$666°0 o1 0000001 0005286 T 000°01 VYV Is 0gg JT-JANE  © TpRa(]Sp SOIUSWNISU] US UQISIBAU] 3P OPUOL “A'D 9P V'S ‘T ddNE
o1 TE8866°0 o1 000000"1 00062861 000°0t UEVY 14 £ad IT-dINE EPIA(] S SOIIAUINTSUT U8 THISIAAU] & OPUO “A™D 9P ¢S ‘T ANF
0L FOre660 01 000600°1 000°5L8°6VZ°L 0000 s £ azic d7-ddNE pNeQ 2P SOJIBIRNTSUT U UOISIPAU] 9P OPUOS “A'D) 0P V'S T NG
01 S60866°0 o1 000000°1 000°5L8°6Y2°T 000°0F 9V ig LS IT-ddNg BIS(] 3P SOMIBLTLSI U UPISIIAUT 9D 0POOY “A'D AP V'S ‘T dINE
or 18EL667D 01 000000'1 000°L8°6521 000°01 WYYV 5 Zng IT-ddNE EPNG( 9P SOIUBLINGSU] U3 UGISIDAU] 3P 0PUCd “A™D 5P V'S ‘T ddNE
- o1 YP1L66D 01 000000'1 000°5L8°%61T T 000°01 VYV 18 I 4 T-ddNE EPRA(Y SP SOLLINASLT UD UQIIBAUT 9P OPUOF “A'D 3P V'S ‘T ddNE
oL [lxaligt o1 900000'1 000°628°%6¥T'1 000°01 VYY 18 TNE dD-daNg EpRaC 9P SOIWIUMDST] U TOISISAU] 8P 0puag “A'D 8P "V°§ °T JANE
or £88£00'T [ 000000°T 000°SLE°6%T 000°01 LYYy 15 e dD~ddNg BpTa(] 3p SOMIAWINISL] U8 TOISISAT] 8P OPUOT “A'D 2P '¥°§ ‘I JING
L CTECO0T a1 Q0000071 000°5L86+T" T 000°0T I/¥Y¥Y ¢ e drddNg BPNACT 3P SOIAINGST] U2 TYISIPAT 9P OPROT “A'D 2P WS ‘T JANE
0L tPIS00°T a1 000006°T 000SLR'6HT T 000°01 [faaad )34 zdd dO~ddNg BpMA(] 5P SOMAIIISL] Ud LQISIAANT AP OPLOT “A'D 3P "V§ T JINE
01 628100°T oL 000000"T 000°CLEGHT T 000°01 YVY 113 g d0-ddNg BPO(T 2P SOMISWIINST T3 TOISINAUT 8P Opuod “A'D 2P VS ‘I ddNE
- 01 $ 58650071 01 $  D00C00T 000586421 000°0T LYYy 1% eSS dD-ddNg BPUA(] 9P SOIIOUIMLLSLY Ud WOISISAT P OPUOK “A'D 2P "¥°§ ‘T JANE

IBpRA(] AP SOIUSUILISUL U3 UHISISAT] P Sepepalaes

FO30E 4 - 3
.
- 808°0¢ ¥ - % - 5 N 5 V5 (CORPIAD JapueIteg cowed
. SepepRIqMoasiy

130034 opTaromr (sosad v3) aoRIsIMbpr (sosod wa) TPIIm B so[mIn 3p PUPIMUSING A0TEA g TA0SMT

20d apima; opRIIIm 2P ap 0y appEmbpe 9p soymp pUpyTEy ° sp ody],
FEHY EULN bLenun osey #p DLITRER 3 ImeL BORERED

) I0]CA oipamasd

0367y
{sosad ap sopEr Us SBID)
] $I0T 9P 3IqUIaPIP 3p I TV
UQISIDATI 3P BISLIED 3P UOIOBNIBA 3P 0PBISH

0D0ET "&> “4CCX ‘03rxXgpAl ‘0B [EpIH [2A31Hy uprEdafa(y Yadeyudey)) op sewd] F0) P 0s1d ‘Gry sem[ey s Ip 035eq
, ("y'g ‘sIompie ] JUSULSIAU] SEQEIE] JNI O BELIBIPISqNS)
TOISIIAN]Y 9P Sopuoy op viopzrad(y peparnog “A'D 8P V'S “O0TXaJA] SIPUIIEJ JUSTH)SIAHY SeqLIed ANT



‘SOISTOTRLLY SOPRISH $0] 4D olred MOS SEML[pE SBIOT B

QISLAULLL] JOTRIIOT) SEZiEnl,] A SuojcRIadhiiop I010aN} DATRTLIY) o7) _Ewnlw@mouomn_ﬂ
BIDA() OfSL], LARLIED 3D BLIE wpSsuQ Upla ], 2RI sdiop onsE) oﬁ_&vmﬂ%ﬁ 103081 TICA B3P BIFAD UROmEY SolIe)

i

-



BNP Paribas Investment Partners México, S A de C.V., Sociedad Operadora

de Fondos de Inversion

(Subsidiaria de BNP Paribas Investment Partners, S.A.)

Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacién Miguel Hidalgo, México, D.F., C.P.

11000

Balance general
Al 31 de diciembre de 2015
{Cifras en miles de pesos)

Activo
Disponibilidades

Inversiones en valores:
Titulos para negociar

Cuentas por cobrar (neto)
Propiedades, mobiliario y equipo {neto)
Inversiones permanentes
Iinpuesto diferido, neto
Otros activos (neto):
Cargos diferidos, pagoes anticipados e intangibles

Otros activos a corto y largo plazo

Total activo

Pasivo

Otras cuentas por pagar:
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Total pasivo

Capital contable

Capital contribuido:
Capital social

Capital ganado:
Resultado neto
Total capital contable

Total pasivo y capital contable

2015

b 30,809

120
3,949
3,039
2,003

14,916

3,258

$ 58.097

§ 11687

11,687

82,700

(36,290)

46,410

& 58.097




“El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2015 es de $ 82,700”.

“El presente balance general se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a Ia
sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el
articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por la soctedad hasta la fecha arriba
mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas pricticas y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables™.

“El presente balance general fue aprobado por el consejo de administracion bajo la responsabilidad de los
directivos que lo suscriben”.

*Atendiendo a lo dispuesto en el articulo 75 de las Disposiciones de caracter general aplicables a los Fondos de
inversion y a las personas que les prestan servicios, el Balance General, por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2015, han sido publicados en la pigina de internet hitp://www.latin.bnpparibas-ip.com/ y
podran consultar en la pagina de internet http://www.cnbv.gob.mx aquella informacion financiera que, en
cumplimiento de las disposiciones de cardcter general, se le proporciona periédicamente a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores™.

: P
Carlos Esteban Rivera de la Mora Héctor AlejaMdio Castro
Director General Contralor Normativo

Jorgé Mario Ipiaz [leran Ortegon Maria del Carmen Trejo Olvera
Director de Operacjones y Finanzas Contralor Financiero

I.as notas adjuntas son parte de los estados financieros.




BNP Paribas Investment Partners México, S.A de C.V,, Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion

(Subsidiaria de BNP Paribas Investment Partners, S.A.)
Paseo de Ias Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapuliepec, Delegacion Miguel Hidalgo, México, D.F.,

C.r. 11000

Estado de resultados

Por el periodo comprendido del 19 de enere (fecha de coastifucién), al 31 de diciembre de 2015
(Cifras en miles de pesos)

2015

Margen integral de financiamiento $ 764
Otros ingresos de la operacion (neto) 2
Gastos de administracion . 51,973

Resultado de la operacion (51,209)
Participacién en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 3
Impuestos a la utilidad diferidos, netos 14,916

Resultado neto 3 (36,290}

“El presente estado de resultados se formuld de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la
sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el
articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas
por la sociedad durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas
pricticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”,

“El presente estado de resultados fue aprobado por el consejo de administracién bajo la responsabilidad de los
directivos que lo suscriben”.

“Atendiendo a lo dispuesto en el articulo 75 de las Disposiciones de cardcter general aplicables a los Fondos de
inversién y a las personas que les prestan servicio, el Estado de Resultados, por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2015, han sido publicados en fa pagina de internet http://www latin bnpparibas-ip.com/ y
podran consuléar en la pagina de internet http://www.cnbv.gob.mx aquelia informacion financiera que, en
cumplimiento de las disposiciones de cardcter general, se le proporciona periédicamente a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores”.

s
Carlos Esteban Rivgra de la Mora Héctor Alej andro-Zamudio Castro
Director General Contralor Normativo
el Doy
Jorge Mario phiaz eran Ortegén Marfa del Carmen Trejo Olvera
Director\de Operacfones v Finanzas Contralor Financiero




BNP Paribas Investment Partners México, S.A de C.V,, Sociedad Operadora
de Fondos de Inversién

(Subsidiaria de BNP Paribas Investment Partners, S.A.)
Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacion Miguel Hidalgo, México, D.F., C.P.

114600

Estado de variaciones en el capital contable

Por el periodo comprendido del 19 de enero (fecha de constitucion), al 31 de diciembre de 2015
(Cifras en miles de pesos)

Capital contribuido Capital ganado Total
Capital Resultado - capital
social Neto Contable
Aportacion inicial de capital social 19 de febrero $ 27,400 % - $ 27,400
Movimientos inherentes a las decisiones de los
Accionistas-
Aportacion de capital 55,300 - 55,300
Movimientos inherentes al reconocimiento del
resultado integral-
Resultado neto - (51,213) (51,213)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 3 82,700 $ (51,213) $ 31,487

“El presente estado de variaciones en el capital contable se formulé de conformidad con los criterios de
contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrindose reflejados los movimientos en las cuentas de
capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad durante el periodo arriba
mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas pricticas y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables”.

“FI presente estado de variaciones en el capital contable fue aprobado por el Consejo de Administracién bajo la
responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben”,

“Atendiendo a lo dispuesto en el articulo 75 de las Disposiciones de cardcter general aplicables a los Fondos de
inversion y a las personas que les prestan servicio, el estado de variaciones en el capital contable, por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2015 , han sido publicados en la pagina de internet
http://www.latin bnpparibas-ip.com/ y podran consultar en la pagina de internet http://www.cnbv.gob.mx
aquella informacién financiera que, en cumplimento de las disposiciones de caricter general, se le
proporciona periddicamente a Iﬁi‘sién Nacional Bancaria y de Valores”.

ot [

Ca}m‘s—Eséeb&ﬁ*Rivera'qgﬁ'M&'a Héctor Alejandro Zamudio Castro

Director Fenera} Contraloy, Normativo

P ¥
Jorke Marj¢ Didz Teran Ortegén Maria del Carmen Tréjo Olvera
Director de Pperfaciones y Finanzas Contralor Financiero

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros,




BNP Paribas Investment Partners México, S.A de C.V., Sociedad Operadora
- de Fondos de Inversion (Subsidiaria de BNP Paribas Investment Partners,

S.A.)

Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacién Miguel Hidalgo, México, D.X.,
C.P. 11000

Estados de flujos de efective

Por el periodo comprendido del 19 de febrero (fecha de constitucion), al 31 de diciembre de 2015
(Cifras en miles de pesos)

2015
Resultado neto $ (36,290)
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Depreciaciones de propiedades, mobiliario y equipo 147
Amortizaciones de activos intangibles 71
Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas,
asociadas ¥ negocios conjuntos (3)
Impuestos a la utilidad diferidos, netos (14.916)
(50,991)
Actividades de operacién:
Cambio en inversiones en valores (120)
Cambio en otros pasivos operativos, neto (3,949)
Aumento (disminucion) en otros activos €))
Cambio en otros pasivos operativos 11,687
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 7,615
Actividades de inversion:
Pagos por adquisicién de propiedades, mobiliario y equipo {1,621)
Pagos por adquisicidn de inversiones permanentes {2,000)
Pagos por adquisicién de activos intangibles {(3,329)
Pagos por adquisicién de otros activos de larga duracién {1,565)
Flujos netos de efectivo de actividades de inversidn (8,515
Actividades de financiamiento:
Cobros por emision de acciones 82,700
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 82,700
Incremento de disponibilidades 30,809
Disponibilidades inicio del periodo -
Disponibilidades al final del periodo $ 30,809




“El presente estado de flujos de efectivo se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a
la sociedad, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el
articulo 76 de la ley de Fondos de Taversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejadas las entradas de efectivo y salidas de efectivo derivadas de las
operaciones efectuadas por la sociedad durante €l periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y
valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables™.

“El presente estado de flujos de efectivo fue aprebado por el conscjo de administracién bajo la responsabilidad

de los directivos que lo suscriben”,

“Atendiendo a lo dispuesto en el articulo 75 de las Disposiciones de caracter general aplicables a los Fondos de
inversion y a las personas que les prestan servicio, el estado de flujos de efectivo, por el afio terminado el 31
de diciembre de 2015 , han sido publicados en la pagina de internet http://www.latin. bnpparibas-ip.com/ y
podrin consultar en la pagina de internet hitp:/fwww.cnbv.gob.mx aquella informacién financiera que, en
cumplimiento de las disposiciones de caracter general, se le proporciona peridédicamente a la Comisién

Nacional Bancaria y de Valores”,

»

Carlos Esteban Rivgra de la Mora
Director General

Héctor Alejan udio Castro
Contralor Normativo

Jorge Mari Teran Ortegdn
Direator de Operagiones y Finanzas

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

Marfa del Carmen Trejo Olvera
Contralor Financiero
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BNP Paribas Investment Partners México, S.A de C.V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion (Subsidiaria de BNP Paribas Investment Partners,

S.A.)

Paseo de las Palmas 425, pise 14, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacion Miguel Hidalgo, México, D.K.,
C.P. 11000

Notas a los estados financieros

Por el periodo comprendide del 19 de enero (fecha de constitucién) al 31 de diciembre de 2015
(Cifras en miles de pesos)

1. Actividad y entorno regulatorio

BNP Paribas Investment Partners México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién (la
“Sociedad Operddora™), se constituy6 el 19 de enero de 2015 mediante comparecencia ante notario plibiico.
Es Subsidiaria de BNP Paribas Investment Partners, S.A., quien posee el 99.9999% de las acciones. Su
actividad principal es prestar servicios administrativos, manejar carteras de valores y promover las acciones
de Fondos de Inversion.

La Sociedad Operadora estd sujeta a la inspeccion y vigilancia de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (la “Comisién™), de conformidad con el Articulo 80 de la Ley de Fondos de Inversién. Dentro de las
facultades que le corresponden a la Comisién en su cardcter de regulador de la Sociedad Operadora, esta la de
Ilevar a cabo revisiones de la informacién financiera de la Sociedad Operadora y requerir modificaciones a la
misma,

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad Operadora administra los signientes Fondos de Inversi6n:
— BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversidon en Instrumentos de Deuda
- BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversidn en Instrumentos de Deuda

Durante el 2015, los principales indicadores macroecondmicos sufrieron algunos cambios. La inflacion
acumulada en el 2015 fue del 2.13% en relacion al 4.08% de 2014, el Producto Interno Bruto (“PIB™) se
estima refleje un incremento enire 1.9% y 2.4% respecto a 2014 que tuvo un crecimiento de 1.1%.
Adicionalmente, 1a situacién mundial relacionada con }a cajda de los precios internacionales del petréleo ¥
otros factores econdmicos influyeron negativamente en el tipo de cambio, provocando hacia finales del
ejercicio 2015 una fuerte depreciacion del peso respecto al ddlar americano del 17%, pasande de $14.74 pesos
por dolar americano al cierre de diciembre de 2014 a $17.24 al 31 de diciembre de 2015.

2. Bases de presentacién

a. Clasificacion de costos y gastos - Se presentan atendiendo a su funcién debido a que esa es la préictica
de sector al que pertenece la Sociedad Operadora.

b. Utilidad de operacion - Se determina partiendo de la utilidad o pérdida antes de impuestos a la utilidad
y eliminando los conceptos de resultado integral de financiamiento (“RTF”). Aun cuando la NIF B-3,
Estado de resultado integral, no lo requiere, se incluye este renglén en el estado de resultados que se
presenta ya que la Sociedad Operadora considera que es un dato relevante para los usuarios de su
informacién financiera.
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Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas de la Sociedad Operadora, estdn de acuerdo con los criterios contables prescritos por
la Comisién en las “Disposiciones de cardcter general aplicables a los Fondos de Inversion y a las personas
que les prestan servicios” {las “Disposiciones™), en sus circulares, asi como en otros oficios generales y
particulares que han emitido para tal efecto, las cuales requieren que la Administracién de la Sociedad
Operadora efectiie ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos, para valuar algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren presentar ¢n los mismos.
Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones. La Administracién de la Sociedad
Operadora, aplicando el juicio profesional, considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

De acuerdo con el Criterio contable A-1, “Esquema bdsico del conjunto de criterios de contabilidad
aplicables a sociedades operadoras de fondos de inversién”, de 1a Comisién, la contabilidad de la Sociedad
Operadora se ajustard a las Normas de Informacion Financiera (“NIF”) definidas por el Consejo Mexicano de
Normas de Inforrmacién Financiera, A.C. (“CINIF”), excepto cuando a juicio de la Comisién sea necesario
aplicar una normatividad o un criterio contable especifico, tomando en consideracion que la Sociedad
Operadora realiza operaciones especializadas.

T.a normatividad de la Comision a que se refiere el parrafo anterior, es a nivel de normas de reconocimiento,
valuacion, presentacion y en su caso revelacion, aplicables a rubros especificos dentro de los estados
financieros, asi como de las aplicables a su elaboracidn.

En este sentido, la Comisién aclara que no procedera la aplicacidn de criterios de contabilidad, ni del
concepto de supletoriedad, en el caso de operaciones que por legislacién expresa no estén permitidas o estén
prohibidas, o bien, no estén expresamente autorizadas.

Las prineipales politicas contables seguidas por la Sociedad Operadora son las siguientes:

a. Disponibilidades - Esti integrado por caja, billetes y monedas, depésitos en entidades financieras
efectuados en el pais o en el extranjero, las cuales no tienen restriccion en cuanto su disponibilidad y se
encuentran registradas a su valor nominal.

b. Inversiones en valores - Representan inversiones en instrumentos de patrimonio neto, obligaciones,
bonos, certificados y demas titulos de crédito y documentos que se emiten en serie y que la entidad
mantiene en posicién propia. :

Al momento de su adquisicion, las inversiones en valores deberén clasificarse en titulos para negociar,
tftulos disponibles para la venta, o titulos conservados a vencimiento.

- Titulos para negociar:

Tos titulos para negociar, son aquellos valores que 1a Sociedad Operadora adquiere con la
intencién de enajenarlos, obteniendo ganancias derivadas de las diferencias en precios que
resulten de las operaciones de compraventa en el corto plazo, que realicen con los mismos
como participantes del mercado.

Al momento de su adquisicion, los titulos para negociar se registran a su valor razonable, el
cual presumiblemente, corresponde al precio pactado en la operacion. Se valian a su valor
razonable, representado por el valor por el cual un instrumento puede ser intercambiado entre
partes informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccién libre de competencia.
Los intereses de los titulos de deuda se determinan conforme al método de interés efectivo y se
reconocen dentro del rubro de “Inversiones en valores” en el balance general, el resultado por
valuacién a valor razonabie de los titulos para negociar se reconcce en los resultados del
ejercicio dentro del rubro de “Resultado por valuacion a valor razonable”. El resultado por
compraventa se presenta dentro del rubro de resultado por compraventa.
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- Titulos disponibies para la venta

Son titulos en los que la Sociedad Operadora invierte en donde la infencién no esta orientada a
obtener ganancias derivadas de las diferencias en precios que resulten de operaciones de
compraventa en el corto plazo y, en el caso de titulos de deuda, tampoco se tiene ia intencion ni
la capacidad de conservarlog hasta su vencimiento, por lo tanto representa una categoria
residual, es decir, se adquieren con una intencién distinta a la de los titulos para negociar o
conservados a vencimiento. '

— Titulos conservados a vencimiento:

T.os titulos conservados a vencimiento son aquellos titulos de deuda cuyos pagos son fijos o
determinables y con vencimiento fijo, respecto a los cuales la Sociedad Operadora tiene tanto la
intencién como la capacidad de conservar hasta su vencimiento, los titulos se registran
inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccidn por la adquisicion, (el cual
incluye, en su caso, €l descuento o sobreprecio).

Los criterios contables de la Comisidn permiten reclasificar titulos clasificados como
conservados a vencimiento hacia la categoria de titulos disponibles para la venta, siempre y
cuando no se cuente con la intencién o capacidad de mantenerlos hasta el vencimiento, asi
como reclasificaciones hacia la categoria de titulos conservados a vencimiento, o de titulos para
negociar hacia disponibles para Ia venta, en circunstancias extraordinarias (por gjemplo, la falta
de liquidez en el mercado, que no exista un mercado activo para el mismo, entre otras}, las
cuales deben ser evaluadas v en su caso validadas mediante autorizacion expresa de la
Comisidn.

Propiedades, mobiliario y equipo, neto - Se registran al costo de adquisicion. La depreciacion se
calcula conforme al método de linea recta con base en la vida Gtil remanente de los activos, como
sigue.

Porcentaje de

Tipo de activo depreciacion
Equipo de computo 25%
Mobiliario y equipo de oficina 10%

Inversiones permanentes - Estan representadas por inversiones en acciones (acciones de la Serie “A”)
de los Fondos de Inversién en instrumentos de deuda para personas fisicas y morales, las cuales se
encuentran registradas al valor de mercado de cierre de mes, registrindose sus efectos en los resultados
del ejercicio.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente como resultado de un evento
pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econdémicos ¥ que pueda ser estimada
razonablemente.

Beneficios a los empleados - Son aquellos otorgados al personal y/o sus beneficiarios a cambio de los
servicios prestados por el empleado que incluyen toda clase de remuneraciones que se devengan, como
sigie:

i Beneficios directos a los empleados - Se valtian en proporcién a los servicios prestados,
considerando los sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye
principalmente Participacién de los Trabajadores en la Utilidad por pagar, ausencias
compensadas, como vacaciones y prima vacacional, e incentivos.

ii. Participacién de los Trabajadores en la Utilidad (FTU) - La PTU se registra en los resultados
del afto en que se causa. La PTU diferida se determina por las diferencias temporales que
resultan de Ia comparacién de los valores contables v fiscales de los activos y pasivos y se
reconoce solo cuando sea probable la liquidacion de un pasive o generacién de un beneficio, v
no exista algan indicio de que vaya a cambiar esa situacién, de tal manera que dicho pasivo o
beneficio no se realice.
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4.

5.

La PTU se determina con base en la utilidad fiscal conforme a la fraccién I del articulo 10 de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta. La PTU diferida se determina por las diferencias temporales
que resultan de la comparacion de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos y se
reconoce sélo cuando sea probable la liquidacién de un pasivo o generar un beneficio, y no
exista algtin indicio de que vaya a cambiar esa situacion, de tal manera que dicho pasivo o
beneficio no se realice.

Impuestos a Ia utilidad - El Impuesto Sobre la Renta (“ISR”) se registra en los resultados del afio en
que se causa, El ISR diferido se reconoce aplicando la tasa correspondiente a las diferencias
temporales que resultan de la comparacion de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos.
De esa comparacion surgen diferencias temporales, tanto deducibles como acumulables, a las cuales se
les aplica la tasa fiscal a las que se reversaran las partidas. El impuesto diferido activo se registra s6lo
cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

Estado de flujos de efective - El estado de flujos de efectivo presenta la capacidad de la Sociedad
Operadora para generar el efectivo y equivalentes de efectivo, asf como la forma en que la Sociedad
Operadora utiliza diches flujos de efectivo para cubrir sus necesidades. La preparacién del Estado de
Flujos de Efectivo se lleva a cabo sobre el método indirecto, partiendo del resultado neto del periodo
con base a lo establecido en el Criterio D-5 “Estados de flujos de efectivo” de las Disposiciones. El
flujo de efectivo en conjunto con el resto de los estados financieros proporciona informacion que
permite:

- Evaluar los cambios en los activos y pasivos de la Sociedad Operadora y en su estructura

financiera.

— Evaluar tanto los montos como las fechas de cobro y pagos, con el fin de adaptarse a las

circunstancias y a las oportunidades de generacion y/o aplicacién de efectivo y los equivalentes
de efectivo.

Disponibilidades

Al 31 de diciembre, se integran como sigue:

2015
Caja $ 1
Depdsitos en entidades financieras efectuados en el pais 30,808
5 30,809
Cuentas por cobrar (neto)
Al 31 de diciembre se integran de la siguiente manera:
2015
Impuestos por recuperar $ 3,887
Otros deudores 62
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6.

Propiedades, mobiliario y equipo (nefo)

Al 31 de diciembre, se integra como sigue:

Costo de Depreciacion Yalor neto
adquisicion Acunmulada en libros
Mobiliario y equipo de oficina $ 1,318 $ G4 3 1,264
Equipo de computo 306 (32) 274
(Gastos de instalacién 1,562 {61) 1,501
b 3,186 § 147y 8 3,039
Otros activos (neto)
Al 31 de diciembre, se integra como sigue:
2015
Licencias 3 1,932
Desarrollos en proceso 746
Pagos anticipados 649
3,327
Menos - Amortizacién de licencia y desarrollos {69
$ 3,258
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre, se integran como sigue
2615¢
Provisidn para bonos 3 7,875
TImpuestos por pagar 1,866
Provisiones 1,783
Contribuciones de seguridad social 163
$ 11,687
Capital contable
Al 31 de diciembre, el capital social se integra como sigue:
Nilmero de acciones Importe
Serie “A” 45,200,000 3 45,200
Serie “B” 37,500,000 37.500
Total de capital autorizado 82,700,000 b 82,700

Al 31 de diciembre de 20135, el capital social se encuentra integrado por 45,200,000 acciones de Ia Serie "A" y
37,500,000 acciones de la Serie “B” ordinarias y nominativas con valor nominal de un peso cada una, el
monto del capital variable en ningfin caso podré ser superior al del capital pagado sin derecho a retiro.
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11.

En ninglin momento podran participar en forma alguna en el capital de Ia Sociedad Operadora, gobiernos o
dependencias oficiales, exiranjeros directamente o a través de interpdsita persona.

La adquisicion del control del 10% o mas acciones representativas del capital social de la Sociedad
Operadora, deberd someterse a la aprobacién de la Comision.

1.as acciones de la Scciedad Operadora sélo podran transmitirse previa autorizacion de la Comisién y el
capital minimo obligatorio con arreglo a la Ley de Sociedades de Inversion estard integrado por acciones sin
derecho a retiro.

En caso de repartir utilidades que no hubieran causado el impuesto aplicable a la Sociedad Operadora, éste
tendra que pagarse al distribuir el dividendo. Por 1o anterior, la Sociedad Operadora debe llevar control de fa
cuenta de utilidad fiscal neta.

A partir del 1 de enero de 2014 y de acuerdo con las reformas a 1la LISR, en ¢l caso de pago de dividendos por
parte de empresas mexicanas, existe unt ISR adicional del 10% sobre el pago de dividendos a personas fisicas
vy residentes en el extranjero, en caso de residentes en el extranjero se podrén aplicar fratados para evitar la
doble tributacion.

Las reducciones de capital causaran ISR cuando su valor fiscal sea menor al capital contable de la Sociedad
Operadora al momento de la reduccion.

La Sociedad Operadora, esti sujeta a la disposicion legal que requieren que cuando menos un 5% de las
utilidades netas de cada afio, sean separadas y {raspasadas a un fondo de reserva de capital, hasta que sea
equivalente al 20% del capital social pagado. Esta reserva no es susceptible de distribuirse a los accionistas
durante la existencia de las mencionadas entidades, excepto en [a forma de dividendos en acciones.

Operaciones y saldos con partes relacionadas

La Sociedad Operadora lleva a cabo operaciones entre compafiias relacionadas, la mayoria de las cuales
originan ingresos a una entidad y egresos a otra.

a. Las operaciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones, fueron
como sigue:
2015
Gastos-
Por servicios 3 23,762
b. Los saldos con partes relacionadas son:
2015
Activos-
Inversiones en valores:
Fondos de inversidn b 33,048
Pasivos- -
Cuentas por pagar 3 1,297

Impuestos a la utilidad

La Sociedad Operadora esta sujeta al ISR, Conforme a la nueva Ley de ISR de 2014 (Ley 2014) la tasa para
2015 fue el 30% y continuard al 30% para afios posteriores.

Respecto al reconocimiento contable de los temas incluidos en la Referma Fiscal 2014, que estan
relacionados con los impuestos a la utilidad, el CINIF emitid la INIF 20 Efectos Contables de la Reforma
Fiscal 2014, con vigencia a partir de diciembre 2013,
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a. La provisién en resultados de ISR se intepra como sigue:

2015
Corriente:
ISR : s -
Diferido:
ISR 3 14,916
b. Los principales conceptos que originan el ISR diferido son:
2015
ISR diferido activo:
Efecto de pérdidas fiscales por amortizar 3 13,239
Acreedores diversos y ofras cuentas por pagar 2,581
Propiedades, mobiliario y equipo 72
ISR diferido activo 15,892
-ISR diferido (pasivo):
Pagos anticipados 976
ISR diferido pasivo 976
Total 14916
c¢.  Los beneficios de las pérdidas fiscales pendientes de amortizar, pueden recuperarse cumpliendo con

ciertos requisitos. El afio de vencimiento y su importe al 31 de diciembre de 2015 es:

Afio de Pérdidas
vencimiento amortizables
2025 5 44,129

En la determinacién del ISR diferido segiin incisos anteriores, se incluyeron los efectos de pérdidas
fiscales por amortizar por un importe de $ 44,129,

Administracién integral de riesgos (no auditadc)

BNP Paribas Investment Partners México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion,
reconoce que la gestién del riesgo es un elemento estratégico para la viabilidad y éxito de la Sociedad
Operadora y de los fondos que administra. Por ello, a determinado las siguientes estructuras que propician la
correcta identificacion, medicidn, control, comunicacién y mitigacion de los riesgos dentro de la Sociedad
Operadora.

Unidad para la administracién integral de riesgos (UAIR)

Para ejercer una eficiente administracion integral de los riesgos, la Sociedad Operadora cuenta con la UAIR,
una unidad independiente y especializada que lleva a cabo la identificacién, medicién, monitoreo, control y
comunicacion de los riesgos cuantificables y no cuantificables a los que estdn expuestos los fondos de
inversion.

Su prop6sito general es ejercer de forma permanente una administracién integral de los riesgos para prevenir
y contener los riesgos en que incurren los fondos de inversion administrados por la Sociedad Operadora.
Ademés define y propone estrategias, politicas, modelos y planes de contingencia para mitigar o transferir los
riesgos a los que estdn expuestos los fondoes de inversion,

La UAIR es una unidad de negocios independiente de las demas unidades, y reporta al Comité de Riesgos de
la Sociedad Operadora.
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Comité de Riesgos

El Comité de Riesgos es un organismo colegiado de la Sociedad Operadora, constituido para adminisirar
integralmente los riesgos en que incurren los fondos de inversién administrados y la propia Sociedad
Operadora en el curso de sus operaciones.

El Comité de Riesgos sesiona ordinariamente en forma mensual y de manera extraordinaria cuando asi lo
considera necesario su presidente o a peticién de alguno de sus miembros.

El Comité de Riesgos a aprobado:

- Los objetivos, lineamientos y politicas de administracién de riesgos, asf como el Manual de Riegos.

- Los limites globales y especificos de exposician, as{ como los niveles de tolerancia a los distintos tipos
de riesgo.

- Los mecanismos para la implementacién de medidas correctivas,

- Los casos o circunstancias especiales en que se podrén exceder los limites globales y especificos de
exposicién al riesgo.

Consejo de Administracion

En relacién a la adminisiracidn del riesgo, el Consejo de Administracidn es el organismo encargado de
decidir, en representacién de sus accionistas, la combinacion de perfil de riesgo-rendimiento de los fondos de
inversion que administra Ia Sociedad Operadora.

Ademas, el Consejo a aprobado

- Los objetivos, lineamientos y politicas de administracion de riesgos, asi como el Manual de Riegos.

- Los limites globales y especificos de exposicién, asi como los niveles de tolerancia a los distintos tipos
de riesgo.

- Los mecanismos para la implementacidn de medidas correctivas

- Los casos o circunstancias especiales en que se podran exceder los limites globales y especificos de
exposicién al riesgo

- La designacion del responsable de [a UAIR.

- La designacion del miembro del Consejo que preside el Comité de Riesgos.

Metodologias y procedimientos para la medicién de los riesgos discrecionales

Los riesgos discrecionales resultan de la toma de una posicién de riesgo. La UAIR establece los
procedimientos y metodologias necesarios para su mounitoreo, que se mencionan a continuacion. Los
resultados se reportan diariamente a las cabezas de fas unidades de negocio relevantes y mensualmente al
Comité de Riesgos y al Consejo de Administracion,

- Riesgo de crédito y contraparte

El riesgo de crédito y contraparte se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor
o contraparte en las operaciones que efectiian los fondos de inversién o mandatos, incluyendeo las
garantias reales o personales que se les otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacion
utilizado por dichas entidades.

Las entidades con las que se desea operar como contrapartes estédn sujetas de una revisidn previa a su
aceptacion por el Comité de Riesgos. El proceso de aceptacién cumple con las politicas del grupo BNP
vy se basa en ¢l analisis del riesgo de crédito de la institucion en cuestidn. En particular, se aceptan
instituciones con calificacidn minima de AA local.

Asgimismo, los emisores son sometidos a un proceso de aceptacién en el que se determina una
calificacién interna de crédito y la exposicién médxima a cada emisién que éste haga y al emisor en si.

Ademas de lo anterior, la UAIR:
- Mide la exposicién a las conirapartes en cada fondo y en la Scciedad Operadora.

- Da seguimiento a la exposicion por emisor ¥ emision.
- Realiza anélisis de sensibilidad por incrementos en los spreads de crédito.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que
incidan en la valuacidn o los resultados esperados de las inversiones o pasivos a cargo de los fondos de
Inversién o mandatos, tal como tasas de interds, tipos de cambio, fndices de precios, etc.

La UAIR da seguimiento a los riesgos de mercado identificados en los fondos y mandatos que
administra la Sociedad Operadora, utilizando para ello el VaR historico a un dia y al 95% de
confianza,

El VaR, o valor en riesgo, es una medida ampliamente utilizada para evaluar el riesgo de mercado de

las carteras de inversiones de activos financieros. Para una cartera, probabilidad y horizonte temporal

dados, el valor en riesgo (value at risk) es el valor limite de pérdidas de la cartera dentro del horizonte
temporal dado, cuando Ia probabilidad de que una pérdida supere dicho valor es la probabilidad dada.
La medida supone normalidad en los mercados y ausencia de negociaciones respecto de la cartera.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicién no
pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicion
contraria equivalente.

La UAIR da seguimiento al riesgo de liquidez existente en los fondos que administra la Sociedad
Operadora. Para ello, y en consonancia con las politicas del grupo BNP, realiza el analisis de la
liquidez de los pasivos ¥ de los activos. La liquidez de los pasivos se determina con base en el perfil v
concentracidn de los inversionistas, TLa liquidez de los activos se determina con base en informacion de
mercado como volumen operado, diferencial de compraventa, plazo a vencimiento, emisor, etc.

Ademais de lo anterior, la UATR realiza andlisis de sensibilidad por ventas del fondo que asciendan
hasta un 90% del activo neto del mismo.

Limites de exposicién

La UATR, en coordinacion con el drea de inversiones, determina los niveles minimos y maximos de
exposicidn a los riesgos discrecionales en cada fondo, mismos que son sometidos a aprobacion del
Comité de Riesgos y por el Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora. Ademds, los limites
son aprobados por la Comisién como parte del proceso de aceptacion del prospecto de cada fondo.

El responsable de la UATR da seguimiento diario e informa respecto de la observancia de los limites de
exposicion al riesgo establecidos en los prospectos de los diferentes fondos de inversién administrados
por la Sociedad Operadora.

Rendimiento de los fondos

La UAIR determina diariamente el rendimiento de cada uno de los fondos administrados por la
Sociedad Operadora y de sus indices de referencia correspondientes.

Calificaciones externas

Al 31 de diciembre de 2015, los fondos de inversidén administrados por 1a Sociedad Operadora cuentan
con las siguientes calificaciones de riesgo de crédito y mercado asignadas por Fitch Ratings:

Fondo Clave de Pizarra Calificacion

BNPP 1, S.A. de C. V., Fondo de Inversién en

nstrumentos de Deuda BNPP-CP AAA/ (mex)
BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversidn en
Instrumentos de Deuda BNPP-LP AAA/6(mex)
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Metodologtas y procedimientos para la medicion de los riesgos no discrecionales

Los riesgos no discrecionales son aquellos que resultan de la operacién del negocio, pero no son producto de
la toma de una posicion de riesgo. La UAIR establece los procedimientos y metodologfas necesarios para su
monitoreo, que se mencionan a continvacion. Los resultados se reportan mensualmente al Comité de Riesgos
v al Consejo de Administracién. En caso de que se presente alguna incidencia, esta se comunica
inmediatamente a las unidades de negocio relevantes.

- Riesgo operativo '

Fi riesgo operativo se define como la pérdida resultante de la insuficiencia o falla de los procesos
internos o acontecimientos externos, sean accidentales o naturales, incluidos el riesgo legal y el riesgo
tecnolégico. Los riesgos operativos estdn presentes en todos los procesos, funciones y operaciones de
fa Sociedad Operadora.

El principio basico de organizacién para el manejo del riesgo operativo es la organizacién en tres
“lineas de defensa”. Los controles llevados a cabo por las unidades operativas constituyen la primera
linea de defensa. Estos controles estin indicados en los manuales de politicas y procedimientos de cada
imidad de negocios. La segunda linea de defensa son las unidades de negocio que tienen funciones de
supervisién, como la UATR y la Controlaria Normativa. La tercera linea de defensa son las unidades de
auditoria internas y externas.

La UAITR es responsable de coordinar la implementacion de los controles de primer nivel, de
supervisar que se cumplan y de comunicar sobre su cumplimiento. Para ello lleva a cabo las siguientes
actividades: :

- Mapeo de riesgos: proceso que identifica los principales riesgos inherentes y evalda los
controles implementados y los riesgos residuales.

- Procedimientos y controles clave (KSPs): la UAIR revisa periddicamente que las unidades de
negocios Heven a cabo los controles clave y si éstos son eficientes.

- Cuenta con una base de datos de riesgo no discrecional que contendra el registro de los
diferentes tipos de pérdida identificados y su costo; por unidad de negocios y fondo de
inversioft.

La Sociedad Operadora ademas tiene en marcha un plan de continuidad del negocio (BCP), que
permite a la empresa dar continuidad a su operacién normal en caso de contingencia.

- Riesgo tecnoldgico

El riesgo tecnolégico se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcidn, alteracién o fallas
derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier
otro canal de distribuci6n de informacion.

Para controlar el riesgo tecnoldgico, el titular del drea de Tecnologia de Ia Informacion realiza una
evaluacién anual del nivel de calidad seguridad e integridad de la informacion y la vulnerabilidad de
los sistemas. Ademas:

- Lleva a cabo el monitoreo semanal de;
El nivel de servicio de los proveedores de sistemas,
Los eventos de cambios en los sistemas utilizados por la Sociedad Operadora,
El nivel de cumplimiento del programa de seguridad de la informacion y
Los hechos relevantes (en su caso).

- Lleva a cabo un control mensual de la seguridad de acceso a las posiciones de trabajo de los
empleados de la Sociedad Operadora.

La Sociedad Operadora ademds tiene en marcha un plan de recuperacién de desastres (DRI, que
permite a la empresa dar continuidad a su operacién normal en caso de un desastre.
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14.

15.

- Riesgo legal

El riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables, y la
aplicacién de sanciones en relacion con las operaciones de las operadoras de fondos de inversion,

Para controlar el riesgo legal, ademas de lo indicado en el apartado de riesgo operativo, el responsable
del drea Legal presentard mensualmente al Comité de Riesgos una estimacion del monto de pérdidas
potenciales derivadas de resoluciones judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible
aplicacién de sanciones, cuando existan situaciones que asi lo ameriten.

‘Multas y sanciones

Las multas y sanciones de las Sociedades de Inversién administradas por la Sociedad Opéradora, originadas
por operaciones no autorizadas o por exceder los limites de inversién previstos por la Comisién o
conteraplados en los prospectos de informacién al pablico inversionista, serdn imputables a la Sociedad
Operadora de las Sociedades de Inversién, con el propdsito de proteger los intereses de los inversionistas al
no afectar el patrimonio de las Sociedades de Inversidn.

Al 31 de diciembre de 20135, la Sociedad Operadora no ha realizado pagos por dicho concepto.

Compromisos

La Sociedad Operadora renta el edificio en donde estan ubicadas sus oficinas, los gastos por este concepto
ascendieron a $ 886; ¢! contrato de arrendamiento es por un plazo forzoso de 3 afios y establece los siguientes
pagos minimos:

Adios Importe
2016 3 913
2017 939
2018 966

3 2,817

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2015, en opinién de los asesores legales, fiscales y laborales, internos y externos de la
Sociedad Operadora, la Administracién de la Sociedad Operadora considera que no existen demandas en
confra de la Sociedad Operadora por juicios ordinarios. Por tal motivo, la Sociedad Operadora no tiene
constituida una reserva scbre pasivos contingentes.

Al 31 de diciembre de 2015, como consecuencia de las operaciones propias de sus actividades, la Sociedad
Operadora, con base en la opinién de sus asesores legales internos y externos, no tiene conocimiente de que
sus activos estén sujetos a accion alguna de tipo legal que no sean los de rutina y propias de su actividad, que
implique la generacién de un pasivo contingente.
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16.

17.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre de 2015, el CINIF ha promulgado las siguientes NIF que pudiesen tener un impacto en los
estados financieros de la Sociedad Operadora:

a. Con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2016:
NIF D-3, Beneficios a empleados

b. Con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2018:
NIF C-3, Cuentas por cobrar
NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar
NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos

NIF D-3, Beneficios a empleados - Cuando exista una condicidn preexistente de pagos por término de la
relacién laboral, dichos pagos se tienen gue valuar como beneficios post-empleo. Adicionalmente, se
reconocen en resultados inmediatamente el costo de servicio pasado, las modificaciones al plan, las
reducciones de personal, y las ganancias y pérdidas por liquidaciones anticipadas como las indemmizaciones
que califican como beneficios por terminacién. En contraste las ganancias y pérdidas actuariales resultantes
de las remediciones deben reconocerse en el ORI y reciclarse al estado de resultados (integral) en la vida
laborail promedio. Dichas remediciones resultan de la comparacién de la obligacién por beneficios definidos y
de los activos del plan determinados al cierre del ejercicio conira los importes que se proyectaron al inicio del
periodo para el afio en curso. Otro cambio relevante consiste en identificar la tasa de descuento de la
obligacion por beneficios con una tasa basada en bonos corporativos de alta calidad y en un mercado
profundo y en su defecto utilizar tasas de bonos gubernamentales. Esta misma tasa se usard para calcular Ia
proyeccion de los activos del plan (tasa neta). Los cambios se reconocen refrospectivamente.

Mejoras a las NIF 2016 - Se emitieron las siguientes mejoras con entrada en vigor a partir del 1 de enero de
2016, que generan cambios contables:

NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar - Se incorporan cambios para precisar y aclarar
varios conceptos por la emision de nuevas NIF relativas al terna de instrumentos financieros y por fa
emision final de la Norma Internacional de Informacion Financiera 9, Instrumentos Financieros. Entre
los principales se encuentran: costos de transaccidén y su amortizacidn, tasa de interés efectiva,
deterioro crediticio, instrumentos en moneda extranjera, reclasificacién entre instrumentos de deuda a
valor razonable y de financiamiento por cobrar, valor del dinero en el tiempo y revelacion de
informacion cualitativa y cuantitativa.

Se permite la aplicacion anticipada de las NIF C-3 y C-20 a partir del 1 de enero 2016, siempre y cuando se
apliquen conjuntamente.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Sociedad Operadora esté en proceso de determinar los
efectos de estas nuevas normas en su informacidn financiera.

Autorizacion de los estados financieros por parte de Ia Comision

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2015 estan sujetos a la revision por parte de la
Comisidn, por lo que los mismos pueden ser modificados como resultado de dicha revision por parte de esta
autoridad supervisora.

kb ok ok &k
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Deloitte

Ruiz Urguiza, 5.C.

Pasec de la Reforma 48%
Piso 6

Colonia Cuauhtémac
06500 México, D.F
México

Tel: +52 (55) 5080 6000
Fax; +52 (55} 5080 6001
wwwy.deloitte.com/mx

Informe de los auditores independientes al
Consejo de Administracion y Accionistas de
BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversion
en Instrumentos de Deuda

Heimos auditado los estados financieros adjuntos de BNPP 1, §.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de
Deuda (el “Fondo de Inversion”) los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2015, y el estado
de resultado por el periodo comprendido del 25 de septiembre (fecha de constitucion) al 31 de diciembre de 2015, asi
como el estado de valuacion de cartera de inversién al 31 de diciembre de 2013, asf como un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion del Fondo de Inversién en relacion con los estados financieros

La Administracion del Fondo de Inversién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (la “Comisién”) a través de las “Disposiciones de cardcter general aplicables a los Fondos de Inversién y a
las personas que les prestan servicios” (Jos “Criterios Contables™), asf como del control interno que la
Administracion del Fondo de Inversion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores importantes debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos con base en nuestra auditoria.
Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas normas
requieren que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planeemos y realicemos la auditorfa con el fin de
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores importantes y de que estén
preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los Criterios Contables establecidos por la
Comision.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
‘informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de riesgos de error importante en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar dicha evaluacion del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros por parte del Fondo de Inversion, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno del Fondo de Inversién. Una auditoria también incluye la
evaluacion de lo adecuado de las polfticas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
efectuadas por fa Administracion, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados financieros en su
CONjunto.

Deloitle se refiere a Deloitte Touche Tehmatsu Limited, saciedad privada de responsabilidad limitada en ef Relno Unido, y 3 su red
de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal tnica e independiente. Conozca en ww.deloitte.com/mx/conozcanos
la descripcion detalladz de a estruciura legal de Delville Touche Tohmatsu Umited y sus firnas miembro.,




Deloitte

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
miestra opinion de auditorfa.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos de BNPP 1, S.A. de C.V,, Fondo de Inversion en Instrumentos
de Deuda, al 31 de diciembre de 2015, asf como sus resultados financieros correspondiente al perfodo comprendide
del 25 de septiembre (fecha de constitucion), al 31 de diciembre de 2015, y la cartera de inversién al 31 de diciembre
de 2015, han sido preparados, en todos los aspectos matetiales, de conformidad con los Criterios Contables emitidos
por fa Comisién.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

C.P.C. Pedr nrique Jipaénez Castaficda
Registro en la Administracion General
de Auditoria Fiscal Federal Num. 16912

28 de marzo de 2016
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BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda
administrado.por BNP Paribas Investment Partners México, S.A. de C.V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col, Lomas de Chapultepec, Delegacién Miguel Hidalgo, México, D.F.,,

C.P. 11000

Balance general

Al 31 de diciembre de 2015
(Cifras en miles de pesos)

Activo

Invérsiones en valores:
Titulos para negociar

Total activo
Capital contable

Capital contribuido:
Capital social
Minimo fijo
Variable
Prima en venta de acciones

Capital ganado:
Resultado neto
Total capital contable
Total pasivo y capital

Cuentas de orden

Capital social autorizado
Acciones emitidas

2015

$ 1,000
16,513

47

17,560

65
65

17,625

$ 17,625

b 10,000,000
10,000,000,000




“El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2015 es de 817,513 miles de pesos”.

“}] presente balance general se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de
inversién, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el
articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de gbservancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por el fondo, hasta la fecha arriba
mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas pricticas y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables”.

“El presente balance general fue aprobado por el consegjo de administracion de BNP Paribas Investment
Partners México, S.A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, bajo la responsabilidad de los

directivos que lo suscriben".

“La sociedad valuadora o, en su caso, la sociedad operadora de este fondo de inversién determiné el precio de
las acciones represeniativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuacion de los
activos que conforman su cartera de inversion, proporcionades por el proveedor de precios que le presta sus
servicios, y determind a la fecha de este estado financiero el activo neto, fijdndose el precio actualizado de
valuacién de las acciones, correspondientes a la Serie “A” en $1.005185, a la Serie “BF1” en $0.000000, a
la Serie “BF2” en $0.000000, a la Serie “BM1” en $1.004219, a la Serie “BM2” en $1.004593, a la Serie
“BE0” en $1.006433, a la Serie “BE1” en $1.005211, a la Serie “BE2” en $1.005546 y la Serie “BE3” en

$1.005945™.

)
\Ta'f}?)‘ﬁ"E'sTEB“ﬁrTRlvera de la Mora Héctor Alejandro Zamudio Castro
Director Gederal Contralor Normativo

Maria del Carmen Trejo Olvera
Contralor Financiero

Ias notas adjuntas son parte de los estados financieros.




BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda
administrado por BNP Paribas Investment Partners México, S.A. de C.V,,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacion Mignel Hidalgo, México, D.F.,
C.P. 110600

Estado de resultados
Por el periode comprendido del 25 de septiembre (fecha de constitucién) al 31 de diciembre de 2015
(Cifras miles de pesos)

2015
Resultado por valuacion a valor razonable 3 17
Resultado por compraventa 37
Ingresos por intereses 12
Total de ingresos de la operacion 66
Gastos de administracion 1
Total de egresos de 1a operacién 1
Resultado neto $ 0065

“El presente estado de resultados se formuld de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de
inversién, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el
articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversitn, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas
por el fondo durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego’a sanas
précticas y a las disposiciones legales y adminisirativas aplicables™.

“E] presente estado de resultados fue aprobado por el consejo de administracién de BNP Paribas Investment
Partners México, 8.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, bajo la responsabilidad de los

directivos que lo suscriben”.

= A

Carlos Estcban Rivegra de la Mora Héctor Ale}an&mlm‘n/xu&io Castro
Director Gener; Contralor Normativo

Jdrge Marig/Diaz {'eran Ortegén
Dirgctor de (hperaciones y Finanzas Contralor Financiero

Las notas adjuntas parte de los estados financieros.




BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda
Administrado por BNP Paribas Investment Partners México, S.A. de C.V,,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacion Miguel Hidalgo, México, D.F.,
C.P. 110006 -

Notas a los estados financieros

Por el periodo comprendido del 25 de septiembre (fecha de constitucién) al 31 de diciembre de 2015
(Cifras en miles de pesos)

I Actividad del Fondo de Inversion y entorno regulatorio

BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda (el “Fondo de Tnversién™), el fondo
invertira en valores de deuda gubernamental (emitida y/o respaldada por el gobierno federal o Banco de
México), estatal, municipal, paraestatales, bancarios, depdsitos de dinero a la vista, corporativos, nacionales
y/o extranjeros y denominados en moneda nacional y/o UDIS. Dichos instrumentos deberan estar autorizados
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién™), en los términos de la Ley de Fondos de
Inversion (fa “Ley™). Sus actividades y criterios contables estdn regulados por la Ley y por la Comision.

El Fondo de Inversion se clasifica como un Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda a Corto Plazo de
acuerdo con su prospecto de informacién al piblico inversionista, en el cual, se divolgan las politicas de
inversi6n, valuacion y Hmites de recompra de acciones, entre otros aspectos. Su régimen de inversién y
determinacion de politicas de inversion, de adquisicion y seleccion de valores son autorregulados sin prejuicio
de dar cumplimiento a la Ley y las “Disposiciones de caricter general aplicables a los Fondos de Inversién y a
las personas que les prestan servicios” (las “Disposiciones™), emitidas por la Comision.

Dentro de las facultades que le corresponde a la Comisién en su caracter de regulador de los Fondos de
Inversion, estd la de llevar a cabo revisiones de la informacidn financiera det Fondo de Inversion y requerir
modificaciones a la misma.

2. Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros adjuntos cumplen con los criterios contables prescritos por la Comisidn, los cuales se
incluyen en las Disposiciones ¥ se consideran un marco de informacién financiera con fines generales, Su
preparacidn requiere que la Administracion del Fondo de Inversion efectie ciertas estimaciones y utilice
determinados supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requieren en los mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas
estimaciones. Y.a Adminisiracion del Fondo de Inversion, aplicando el juicio profesional, considera que las
estimaciones v supuestos utilizados fueron los adecuados en Jas circunstancias.

De acuerdo con el Criterio Contable A-1, “Esquema basico del confunto de criterios de contabilidad
aplicables a fondos de inversion”, de la Comision, la contabilidad del Fondo de Inversidn se ajustard a las
Normas de Informacién Financiera aplicables en México, definidas por el Consejo Mexicano de Normas de
Informacidn Financiera, A.C. (“CINIF”), excepto cuando a juicio de la Comisién sea necesario aplicar una
normatividad o un criterio contable especifico, tomando en consideracién que los Fondos de Inversion-
realizan operaciones especializadas.

Los criterios contables establecidos por la Comisidn, consideran el estado de valuacion de cartera de inversidon
comeo un estado financiero basico y no requieren la presentacion de un estado de variaciones en el capital
contable ni un estado de flujos de efectivo.




Las principales politicas contables seguidas por el Fondo de Inversion son las siguientes:

a. Inversiones en valores - Representan inversiones en instrumentos de patrimonio neto, obligaciones,
bonos, certificados, titulos de crédito y documentos que se emiten en serie y que el Fondo de Inversion
mantiene en posicion propia.

- Titulos para negociar:

Los titulos para negociar, son aquellos valores que el Fondo de Tnversion adquiere con la
intencion de enajenarlos, obteniendo ganancias derivadas de las diferencias en precios que
resulten de las operaciones de compraventa en el corto plazo, que realicen con los mismos
como participantes del mercado.

Al momento de su adquisicién, los titulos para negociar se registran a su valor razonable, el
cual presumiblemente, corresponde al precio pactado en la operacion. Se valfan a su valor
razonable, representado por el valor por ¢l cual un instrumento puede ser intercambiado entre
partes informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccién libre de competencia.
TLos intereses de los titulos de deuda se determinan conforme al método de interés efectivo y se
reconocen dentro del rubre de “Inversiones en valores” en el balance general, el resultado por
valuaci6n a valor razonable de los titulos para negociar se reconoce en los resultados del
ejercicio deniro del rubro de “Resultado por valuacidn a valor razonable”. El resultado por
compraventa se presenta dentro del rubro de resultado por compraventa,

b. Proveedor de precios - Los precios diarios de los valores que integran la cartera del Fondo de
Inversion son proporcionados por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V., (empresa independiente
del Fondo de Inversion).

c. Registro de operaciones - En cumplimiento con las Disposiciones emitidas por la Comision, €l Fondo
de Inversion, reconoce sus operaciones de compra venta de valores en la fecha de concertacion,
independientemente de la fecha de liquidacion. Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de las
operaciones a liquidar a 24, 48 y 72 horas se reconocen en el rubro de “Cuentas por cobrar, (neto)” y
“Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”, respectivamente.

d. Recompra de acciones propias y prima en venta de acciones - Las acciones propias recompradas se
convierten en acciones en tesorerfa, con la consecuente reduccion del capital social pagado y de su
correspondiente prima en venta de acciones.

Ante condiciones desordenadas de mercado o compras o ventas significativas e inusnales de sus
propias acciones, el Fondo de Inversion podra aplicar al precio de valuacion de compra o venta de las
acciones emitidas, segun se trate, el diferencial que haya sido determinado de conformidad con las
politicas, procedimientos y metodologia aprobada por el Consejo de Administracidn (el “Consejo”) de
la Sociedad Operadora. El diferencial en ningiin caso podrd aplicarse en perjuicio de los inversionistas
que permanezcan en el Fondo de Inversion, asimismo dicho diferencial deber ser autorizado mediante
escrito por ¢l contralor normativo y el responsable de la administracion integral de riesgos de BNP
Paribas Investment Partners México, 8.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (la
“Sociedad Operadora™).

¥in caso de presentarse las situaciones antes mencionadas, el Fondo de Inversidn debera hacer del
conocimiento de sus accionistas y del pablico inversionista, asi como de la Comision, las causas y Ia
justificacion de la aplicacién del diferencial correspondiente al precio de valuacién.

Ei valor de las acciones propias del Fondo de Inversion se determina sumando los activos y restando
los pasivos del Fondo de Inversion, dividiendo el resultado entre las acciones en circulacidn.

La cuenta de *Prima en venta de acciones™ se carga o acredita por la diferencia entre el valor nominal
de las acciones del Fondo de Inversidn v su valor de colocacién o venta, y por la diferencia entre el
costo de recompra y ¢l valor nominal.




e. Ingresos - El Fondo de Inversion reconoce sus ingresos de la siguiente forma:

- Resultado por valuacidn a valor razonable - Estd conformado por el efecto por valuacién de
titnlos para negociar, derivados con fines de negociacion o de cobertura, los colaterales
vendidos, asi como de divisas vinculadas 2 su objeto social, obtenido de acuerdo con lo
establecido en los lineamientos establecidos en los criterios correspondientes.

- Resultado por compraventa - Corresponde a la utilidad o pérdida por compraventa de valores y
divisas vinculadas al objeto social del Fondo de Inversion, el resultado por cancelacién de los
activos y pasivos financieros provenientes de derivados, incluyendo el resultade por
compraventa de dichos instrumentos, asi como el resultado por compraventa de colaterales
recibidos.

- Ingresos por intereses - Se incluyen en el estado de resultados conforme se devengan,
inchuyendo los premios e intereses de operaciones financieras propias tales como depdsitos en
entidades financieras, cuentas de margen, inversiones en valores, operaciones de reporto y
préstamo de valores, asi como los dividendos de instrumentos de patrimonio neto.

f. Estado de valuacion de cartera de inversion, de variaciones en el capital contable y de flujos de
efectivo - Las Disposiciones emitidas por la Comision consideran el estado de valuacién de cartera
como un estado financiero basico y no requieren la presentacion del estado de variaciones en el capital
contable ni del estado de flujos de efectivo.

Inversiones

De conformidad con el articulo 13, fraccién 1l de la Ley, el Consejo de Administracion selecciona los valores
que debe adquirir el Fondo de Inversion de acuerdo con objetivos y politicas establecidas en su prospecto de
informacién. Tratindose de papel comercial, el Consejo de Administracion prevé de manera razonable la
liquidez ¥ solvencia de cada emisora.

Valuacion de activos

La entidad a cargo de la valuacién de las acciones del Fondo de Inversion es Covaf S.A. de C.V. (la “Sociedad
Valuadora™) (empresa independiente del Fondo de Inversion), el cual determina el precio de las acciones del
Fondo de Inversion, de acuerdo a la Ley v a las Disposiciones,

La Sociedad Valuadora determind el pecio de las acciones representativas del capital social del Fondo de
Inversion con base en los precios actualizados de valuacion de los activos que conforman su cartera de
inversién, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, fijdndose el precio de las
acciones como sigue (cifras en pesos):

2015

Serie Precio de la aceién

A b 1,005185
BF1 $ 0.000000
BF2 $ 0.000000
BM1 3 1.004219
BM2 $ 1.004593
BEO $ 1.006433
BE1 S 1.005211
BE2 3 1.005546
BE3 b 1.005945




Prospecto de informacion

En el mes de septiembre de 2015, la Comisién autorizd mediante oficio No. 157/8924/2015 el prospecto de
informacién del Fondo de Inversion para los inversionistas, en donde divulgé las politicas de inversion,
valuacién y limites de recompra de sus acciones, entre otros aspectos. Dicho prospecto sirve como
instrumento de autorregulacion para el Fondo de Tnversion y ha sido actualizado conforme a las disposiciones
vigentes.

Régimen fiscal

Para efectos de la Ley del Impuesto sobre la Renta (la “LISR™), las Sociedades de Inversion en Instrumentos
de Deuda no son coniribuyentes de este impuesto, sus integrantes ¢ accionistas acumularin los ingresos por
los intereses devengados a su favor por dichas sociedades.

Los intereses devengados a favor provenientes de Sociedades de Inversién en instrumentos de deuda, serédn la
suma de las ganancias percibidas por la enajenacion de las acciones emitidas por dichas sociedades y el
incremento de la valuacion de sus inversiones en la misma sociedad al ultimo dia hébil del ejercicio de que se
trate, en términos reales para personas fisicas ¥ nominales para personas morales. '

Las Sociedades de Inversitn son los responsables de determinar los efectos fiscales que correspondan a las
inversiones de su portafolio, es decir, deberan enterar mensualmente el impuesto sobre ¢l interés gravado
devengado que corresponda a sus integrantes o accionistas, lo que los obliga a considerar en todos los casos
los efectos impositivos en la valuacién diaria de sus acciones. B}

Asimismo, la Sociedad de Inversién deber informar a la Sociedad Operadora, Administradora o
Distribuidora de dichos efectos fiscales para que estos sean informados tanto a las autoridades fiscales como
al inversionista.

- La metodologia aplicable para el céloulo del impuesto sobre la renta diario es la siguiente:

- El Fondo de Inversién debe identificar los valores gravados y los exentos, sobre los valores gravados

calculari el impuesto correspondiente aplicando la tasa del 0.60% sobre el capital invertido, en funcién
al periodo de tenencia del valor. Este calculo lo hace la Sociedad de Inversién de manera diariay la
suma de este impuesto es el monto a retener y enterar mensualmente.

— El distribuidor del Fondo de Inversidn tiene que informar al inversionista, a través de la constancia que

emita, el impuesto correspondiente.

- El impuesto enterado por el Fondo de Inversidn serd acreditable para sus integrantes o accionistas

contribuyentes del Titulo 11 y Titulo IV de la LISR, contra sus pagoes provisionales o el impuesto anual,
siempre que acumulen a sus demds ingresos del ejercicio los intereses gravados devengados por sus
inversiones en dicha Sociedad de Inversion

Adicionalmente, en los articulos 220, 222, 223, 232 y 233 del Reglamento de la Ley del Impuesto sobre la
Renta (el “RLISR™) se establece una metodologia especifica para que las Sociedades de Inversién en
instrumentos de deuda y Fondos de Inversion de renta variable determinen el interés real ¢ interés nominal
para sus s0cios 0 accionistas.
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7.

Capital contable

El capital social al 31 de diciembre, se integra como sigue:

Niimero de acciones Importe

Capital Fijo (Acciones Serie “A”)

Acciones pagadas 1,000,000 $ 1,000
Capital Variable (Acciones Serie “BF1”, “BF2”, “BM1”,

“BMQ”, “BEO”, “BE]”, “HE2” y “BE3”)

Acciones pagadas - 16,513,250 16,513

Acciones depositadas en tesoreria 9,982,486,750 9,982,487
Total de capital autorizado 10.006,000,000 $ 10,000,000

Las acciones representativas del capital son ordinarias, nominativas con valor nominal de $1.00 (en pesos)
cada una. Las acciones Serie “A” son representativas del capital minimo fijo sin derecho a retiro, las cuales

.s6lo podran transmitirse previa autorizacidn de la Comision; las acciones Series “BF17, “BF2”, “BM17,

“BM2”, “BE0”, “BE1”, “BE2” y “BE3”, son representativas de la parte variable del capital.

Las acciones de las Series “BF1* y “BF2”, podran ser adquiridas por personas fisicas instituciones financieras
autorizadas como fiduciarias, que actiien por cuenta de fideicomisos de inversidn cuyos fideicomisarios sean
personas fisicas y fondos de ahorro sin personalidad juridica y 1a Sociedad Operadora.

Las acciones de las Series “BM1” y “BM2” podran ser adquiridas por personas morales mexicanas o
extranjeras, incluyendo instituciones financieras que actien por cuenta de fideicomisos cuyos fideicomisarios
sean personas morales que puedan adquirir directamente Ias acciones de esta serie; entidades financieras del
exterior, Distribuidoras que distribuyan las acciones del Fondos de Tnversion, la Sociedad Operadora,
organismos descentralizados, empresas de participacion estatal mayoritaria, instituciones que componen el
sistema financiero cuando actiien por cuenta de terceros y fideicomisos piblicos que sean considerados
entidades paraestatales de la Administracién Plblica Federal.

Las acciones de las Series “BE0”, “BE1”, “BE2” y BE3” podran ser adquiridas por personas morales no
contribuyentes segin se definen en la LISR.

Los posibles adquirientes, deberan sujetarse a las disposiciones legales y fiscales que les sean aplicables.

De acuerdo al articulo 14 de la Ley, ¢l Fondo de Inversién deber4, a través del Consejo, establecer limites
méaximos de tenencia accionaria por inversionistas y determinar politicas para que las personas que se ajusten
a las mismas, adquieran temporalmente porcentajes superiores a tales limites, debiendo esto contenerse en sus
prospectos de informacién al publico inversionista.

El Fondo de Inversién no estd obligada a constituir la reserva legal establecida por la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

Administracion integral de riesgos (no auditado)

BNPP 1, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda (en adelante el Fondo), reconoce que ia
gestién del riesgo es un elemento estratégico para su viabilidad y éxito. Por ello, a determinado las signienies
estructuras que propician la correcta identificacidn, medicién, control, comunicacion y mitigacion de los
riesgos dentro de la Operadora.
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Unidad para la administracion integral de riesgos (UAIR)

Para cjercer una eficiente administracion integral de los riesgos, la Operadoera cuenta con la UAIR, una unidad
independiente y especializada que lleva a cabo la identificacidn, medicion, monitoreo, control y comunicacion
de los riesgos cuantificables y no cuantificables a los que estdn expuestos los fondos de inversion,

Su propésito general es ejercer de forma permanente una administracion integral de los riesgos para prevenir
y contener los riesgos en que incurren los fondos de inversion administrades por la Operadora. Ademds define
v propone estrategias, politicas, modelos y planes de contingencia para mitigar o fransferir los riesgos a los

que estin expuestos los fondos de inversion.

La UAIR es una unidad de negocios independiente de las demas unidades, y reporta al Comité de Riesgos de
la Operadora.

Comité de Riesgos
El Comité de Riesgos es un organismo colegiado de la Operadora, constituido para administrar integralmente
los riesgos en que incurren los fondos de inversién administrados y la propia Operadora en el curso de sus

operaciones. :

El Comité de Riesgos sesiona ordinariamente en forma mensual y de manera extraordinaria cuando asf lo
considera necesario su presidente o a peticién de alguno de sus miembros,

El Comité de Riesgos a aprobado:
- Los objetivos, lineamientos y polfticas de adminisiracién de riesgos, asi como el Manual de Riegos,

- Los limites globales y especificos de exposicién, asi como los niveles de tolerancia a los distintos tipos
de riesgo.

- Los mecanismos para [a implementacion de medidas correctivas.

- Los casos o circunstancias especiales en que se podran exceder los limites globales y especificos de
exposicion al riesgo.

Consejo de Administracion

En relacién a la administracién del riesgo, el Consejo de Administracion es el organismo encargado de
decidir, en representacion de sus accionistas, la combinacion de perfil de riesgo-rendimiento de los fondos de
inversion que administra la Operadora.

Ademds, el Consejo ha aprobado:

- I.0s objetivos, lineamientos y politicas de administracién de riesgos, asi como el Manual de Riegos.

- Los limites globales y especificos de exposicidn, asi como los niveles de tolerancia a los distintos tipos
de riesgo.

- Los mecanismos para la implementacion de medidas correctivas

- Los casos o circunstancias especiales en que se podran exceder los limites globales y especificos de
exposicion al riesgo

- La designacion del responsable de la UAIR.

- La designacion del miembro del Consejo que preside el Comité de Riesgos.
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Metodologias y procedimientos para la medicion de Ios riesgos discrecionales

Los riesgos discrecionales resulian de la toma de una posicion de riesgo. La UAIR establece fos
procedimientos y metodologias necesarios para su monitoreo, que se mencionan a continuacion. Los
resultados se reportan diariamente a las cabezas de las unidades de negocio relevantes y mensualmente al
Comité de Riesgos v al Consejo de Administracion.

- Riesgo de crédito y contraparte

El riesgo de crédito y contraparte se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor
o contraparte en las operaciones que efectia el Fondo, incluyendo las garantfas reales o personales que
se le otorguen, asf como cualquier otro mecanismo de mitigacidn utilizado por la entidad.

Las entidades con las que se desea operar como contrapartes estdn sujetas de una revisién previa a su
aceptacién por el Comité de Riesgos. El proceso de aceptacién cumple con las politicas del grupo BNP
y se basa en el analisis del riesgo de crédito de la institucién en cuestion. En particular, se aceptan
instituciones con calificacién minima de AA local.

Asimismo, los enxisores son sometidos a un proceso de aceptacion en el que se determina una
calificacién interna de crédito y la exposicién médxima a cada emision que éste haga y al emisor en si.
Ademais de lo antertor, la UAIR:

- Mide la exposicidn a las contrapartes en el Fondo.
- Da seguimiento a la exposicion por emisor y emision.
- Realiza andlisis de sensibilidad por incrementos en los spreads de crédito.

- Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que
incidan en la valuacién o los resultados esperados de las inversiones o pasivos a cargo del Fondo, tal
como tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, etc.

La UAIR da seguimiento a los riesgos de mercado identificados en el Fondo, utilizando para ello el
VaR histdrico a un dia y al 95% de confianza. -

El VaR, o valor en riesgo, ¢s una medida ampiiamente utilizada para evaluar €l riesgo de mercado de

las carteras de inversiones de activos financieros. Para una cartera, probabilidad y horizonte temporal

dados, el valor en riesgo {value at risk) es el valor limite de pérdidas de la cartera dentro del horizonte
temporal dado, cuando la probabilidad de que una pérdida supere dicho valor es la probabilidad dada.
La medida supone normalidad en los mercados y ausencia de negociaciones respecto de la cartera.

- Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicién no
pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicion
contraria equivalente.

La UAIR da seguimiento al riesgo de liquidez existente en €l Fondo, Para ¢llo, y en consonancia con
las politicas del grupo BNP, realiza el anlisis de la liquidez de los pasivos y de los activos. La liquidez
de los pasivos se determina con base en el perfil y concentracion de los inversionistas. La liquidez de
1os activos se determina con base en informacién de mercado como volumen operado, diferencial de
compraventa, plazo a vencimiento, emisor, etc.

Ademss de lo anterior, la UAIR realiza anglisis de sensibilidad por ventas del fondo que asciendan
hasta un 90% del activo neto del mismo.
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- Limites de exposicion

La UAIR, en coordinacién con el 4rea de inversiones, determina los niveles minimos y méximos de
exposicién a los riesgos discrecionales en el Fondo, mismos que son sometidos a aprobacién del
Comité de Riesgos y por el Consejo de Administracién de la Operadora. Ademas, los limites son
aprobados por la CNBV como parie del proceso de aceptacion del prospecto del Fondo.

¥l responsable de Ia UAIR da seguimiento diario ¢ informa respectc de la observancia de los limites de
exposicion al riesgo establecidos en el prospecto del Fondo.

- Rendimiento del Fondo
La UAIR determina diariamente €l rendimiento del Fondo y de su indice de referencia.
- Calificaciones externas

Al 31 de diciembre de 20135, el Fondo cuenta con las siguientes calificaciones de riesgo de crédito y
mercado asignadas por Fitch Ratings: AAA/1{mexX).

Metodologias y procedimientos para la medicidn de los riesgos no discrecionales

Los riesgos no discrecionales son aquellos que resultan de la operacién del negocio, pero no son producto de
la toma de una posicién de riesgo. La UATR establece los procedimientos y metodologfas necesarios para su
monitoreo, que se mencionan a continuacién. Los resultados se reportan mensualmente al Comité de Riesgos
y al Consejo de Administracién. En caso de que se presente alguna incidencia, esta se comunica
inmediatamente a las unidades de negocio relevantes,

- Riesgo operativo

El riesgo operativo se define como la pérdida resultante de la insuficiencia o falla de los procesos
internos o acontecimientos externos, sean accidentales o naturales, incluidos el riesgo legal y el riesgo
tecnolégico. Los riesgos operativos estdn presentes en todos los procesos, funciones y operaciones de
la Operadora.

El principio basico de organizacion para el manejo del riesgo operativo es la organizacion en tres
“lineas de defensa”. Los controles llevados a cabo por las unidades operativas constituyen la primera
linea de defensa. Estos controles estin indicados en los manuales de politicas y procedimientos de cada
unidad de negocios. La segunda Hnea de defensa son las unidades de negocio que tienen funciones de
supervisién, como la UAIR y la Controlaria Normativa. La fercera linea de defensa son las unidades de
auditoria internas y externas.

La UAIR es responsable de coordinar la implementacion de los controles de primer nivel, de
supervisar que se cumplan y de comunicar sobre su cumplimiento. Para ello lleva a cabo las siguientes
actividades:

- Mapeo de riesgos: procesa que identifica los principales riesgos inherentes y evahia los
coniroles implementados y los riesgos residuales.

- Procedimientos y controles clave (KSPs): la UAIR revisa periddicamente que las unidades de
negocios lleven a cabo los controles clave y si éstos son eficientes.

- Cuenta con una base de datos de riesgo no discrecional que contendra el registro de los
diferentes tipos de pérdida identificados y su costo; por unidad de negocios y fondo de
mnversion.

La Operadora ademas tiene en marcha vn plan de continuidad del negocio (BCP), que permite a la
empresa dar continuidad a su operacién normal en caso de contingencia.

- Riesgo tecniologico

El riesgo tecnolégico se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracion o falias
derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier
otro canal de distribucién de informacion.
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10.

11.

Para controlar el riesgo tecnoldgico, el titular del drea de Tecnologia de la Informacidn realiza ima
evaluacion anual del nivel de calidad seguridad e integridad de ia informacidn y la vulnerabilidad de
los sistemas. Ademas:

- Lleva a cabo el monitoreo semanal de:
El nivel de servicio de los proveedores de sistemas,
Los eventos de cambios en los sistemas utilizados por la Operadora,
El nivel de cumplimiento del programa de seguridad de la informacién y
Los hechos relevantes (en su caso).

- Lleva a cabo un control mensual de la seguridad de acceso a las posiciones de trabajo de los
empleados de la Operadora.

La Operadora ademés tiene en marcha un plan de recuperacidn de desastres (DRP), que permite a la
empresa dar continuidad a su operacién normal en caso de un desastre.

- Riesgo legal

El riesgo legal se define como fa pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables, y la
aplicacién de sanciones en relacién con las operaciones de las operadoras de fondos de inversion,

Para controlar el riesgo legal, ademas de lo indicado en el apartado de riesgo operativo, el responsable
del drea Legal presentard mensualmente al Comité de Riesgos'una estimacion del monto de pérdidas
potenciales derivadas de resoluciones judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible
aplicacion de sanciones, cuando existan situaciones que asi lo ameriten,

Calificacién de la Administracion y de los otros activos

De acuerdo con los lineamientos establecidos por la Comision, et Fondo de Inversion debe proporcionar al
puiblico inversionista, una calificacidn del riesgo de crédito y de mercado de su cartera, asi como de la calidad
de su Administracion a través de una calificadora de valores autorizada por la Comision,

La calificacidn asignada por la calificadora Flitch Ratings a la cartera de valores del Fondo de Inversion es
AAA | correspondiendo a una seguridad del fondo es sobresaliente, que se desprende de la evaluacidn de
factores que incluyen primordialmente: calidad y diversificacion de los activos del portafolio, fuerzas y
debilidades de la administracién y capacidad operativa, y ¢l digito 1 representa extrernadamente baja
sensibilidad del portafolio frente a condiciones cambiantes en los factores del mercado.

Limite de tenencia accionaria por inversionista

En el prospecto de informacion se establece un porcentaje miximo de tenencia accionaria del 49% por
inversionista, asi mismo el Fondo de Inversién podrd recomprar hasta el 100% de la tenencia accionaria de
cada inversionista, siempre y cuando el importe de las solicitudes de venta no exceda del 10% de los activos

totales el dia de la operacién. Asimismo, se establecen las politicas a seguir en el supuesto de que el
inversionista rebase el porcentaje mdximo establecido en los términos acordados.

Autorizacion de la emision de los estados financieros

F1 28 de marzo de 2016, el Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora aprobo los estados
financieros y sus notas,

k¥ ok ok o
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Informe de los auditores independientes al
Consejo de Administracion y Accionistas de
BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversion

en Instrumentos de Deuda

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de
Deuda (el “Fondo de Inversion”) los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2015, y el estado
de resultado por el periodo comprendido del 25 de septiembre (fecha de constitucion) al 31 de diciembre de 2015, asi
como el estado de valuacion de cartera de inversion al 31 de diciembre de 2015, asf como un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion del Fondo de Inversion en relacién con los estados financieros

La Administracién del Fondo de Inversion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con los eriterios contables establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (la “Comision™) a través de las “Disposiciones de cardcter general aplicables a los Fondos de Inversién y a
las personas que les prestan servicios” (los “Criterios Contables”), asi como del control interno que la
Administracion del Fondo de Inversion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de etrores importantes debido a fraude o error.

Respounsabilidad de los auditores independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos con base en nuestra auditoria.
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Nornas Internacionales de Auditorfa. Dichas normas
requieren que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planeemos y realicemos la auditorfa con el fin de
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores importantes y de que estin
preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los Criterios Contables establecidos por la
Comision.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacion revelada en fos estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de riesgos de error importante en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar dicha evaluacion del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros por parte del Fondo de Inversién, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno del Fondo de Inversién. Una auditoria tambien incluye fa
evaluacién de lo adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
efectuadas por la Administracién, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su
conjunto,

Deloitte se refiere 2 Deloitie Touche Tohmatsu timited, sociedad privada de responsabilidad fimitada en el Reino Unido, y a su red
de firmas miembro, cada una de elias como una entidad legal Ginica e independiente. Conozca en ww.delsitte.com/mx/conozcanos
la descripeién detallada de fa estructura legal de Deluille Touche Tohmatsu timited y sus firmas miembro.




Deloitte

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporeiona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de aunditorfa.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos de BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos
de Deuda, al 31 de diciembre de 2015, asi como sus resultados financieros correspondiente al perfodo comprendido
del 25 de septiembre (fecha de constitucién), al 31 de diciembre de 2015, y la cartera de inversién al 31 de diciembre
de 2015, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los Criterios Contables emitidos
por la Comision.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

C.P.C. Pedic Emique‘" iméncz Castafieda
Registro en la Administracion General
de Auditoria Fiscal Federal Nim. 16912

28 de marzo de 2016
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BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda
administrado por BNP Paribas Investment Partners México, S.A. de C.V,,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacion Miguel Hidalgo, México, D.F.,

C.P. 11000

Balance general
Al 31 de diciembre de 2015
(Cifras en miles de pesos)

Activo

Inversiones en valores:
Titulos para negociar

Total activo
Pasivo

Otras cuenias por pagar
Impuestos a la utilidad por pagar

Total pasivo
Capital contable
Capital contribuido:
Capital social
Minimo fijo
Variable
Prima en venta de acciones

Capital ganado:
Resultado neto

Total capital contable

Total pasivo y capital

2015

h 17,555

3 17,555

1,000
16,564

17,560

17.554

_— A

$ 17,555




Cuentas de orden 2015

Capital social autorizado b 10,000,000
Acciones emitidas 10,000,000,000

“El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2015 es de $17,564 miles de pesos™.

“El presente balance general se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversidn,
emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la
Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose
reflejadas las operaciones efectuadas por el fondo, hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y
valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables™.

“El presente balance general fue aprobado por el consejo de administracién de BNP Paribas Investment Partners
México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Foridos de Inversion, bajo la responsabilidad de los directivos que
lo suscriben".

“La sociedad valuadora o, en su caso, la sociedad operadora de este fondo de inversion determiné el precio de las
acciones representativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuacion de los activos que
conforman su cartera de inversion, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y
determiné a la fecha de este estado financiero el activo neto, fijandose el precio actualizado de valuacion de las
acciones, correspondientes a la Serie “A” en $0.998420, a la Serie “BF1” en $0.000000, a la Serie “BF2” en
$0.000000, a la Seriec “BM1” en $0.997144, a la Serie “BM?2” en $0.997381, a la Serie “BE0Q” en $0.999540, a la
Serie “BE1” en $0.998095, a la Serie “BE2” en $0.998464 y la Serie “BE3” en $0.998832".

Carlos Esteban Riverage la Mora Héctor Algj andro Zamudio Castro
Director General Contralor Normativo

/ / (Pt : -
Jobge Mari¢/DiaxfTeran Ortegén Marfa del Carmen Trejo Olvera
Dirégtor de peragiones y Finanzas Contralor Financiero

Las notas adjuntas son parte de Tos estados financieros.




BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda
administrade por BNP Paribas Investment Partners México, S.A. de C.V,,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacion Migunel Hidalgo, México, D.F.,
C.P. 11000

Estado de resultados

Por el periodo comprendido del 25 de septiembre (fecha de constitucion) al 31 de diciembre de 2015
{Cifras miles de pesos)

2015
Resultado por valuacion a valor razonabie 3 (109)
Ingresos por intereses 104
Total de ingresos de la operacion (5)
Gastos de administracion i
Total de egresos de la operacién 1
Resultado neto h (6)

“El presente estado de resultados se formuld de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de
inversion, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el
artfculo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el
fondo durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“El presente estado de resultados fue aprobado por el consejo de administracion de BNP Paribas Investment Partners
Meéxico, S.A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, bajo la responsabilidad de los directivos que
lo suscriben®.

.
I

Carlos Esteban Rivers'de la Mora Heéctor Alej andro\X@gc»e{stro
Director General Contralor Normativo

Jorge MariofDiazWeran Crtegdn Marfa del Carmen Trejo Olvera
Director de (¥peragiones y Finanzas Contralor Financiero

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda
administrado por BNP Paribas Investment Partners México, S.A. de C.V,,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacion Miguel Hidalgo, México, D.F.,
C.P. 11000

Notas a los estados financieros

Por el periodo comprendido del 25 de septiembre (fecha de constitucidn) al 31 de diciembre de 2015
{Cifras en miles de pesos)

1. Actividad del Fondo de Inversién y entorno regulatorio

BNPP 2, S.A. de C.V., Fondo de Tnversién en Instrumentos de Deuda (el “Fondo de Inversién™), tiene por
objeto invertir en valores gubernamentales, paraestatales, empresas productivas del estado, estatales,
municipales, bancarios, corporativos y emisiones de deuda respaldada por activos. No existe una calificacion
minima que limite la adquisicion de dichos valores, sin embargo se buscar que el portafolio tenga la méas alta
calificacion de riesgo de crédito (AAA), lo cual implicara invertir principalmente en papeles de dicha calidad.
Dichos instrumentos deberan estar autorizados por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
“Comisién™), en los términos de la Ley de Fondos de Inversion (la “Ley™). Sus actividades y criterios
contables estan regulados por la Ley y por la Cormision.

El Fondo de Inversién se clasifica como un Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda a Largo Plazo de
acuerdo con su prospecto de informacion al piblico inversionista, en el cual, se divulgan las politicas de
inversion, valuacién y limites de recompra de acciones, entre otros aspectos. Su régimen de inversidn y
determinacion de politicas de inversidn, de adquisicion y seleccidn de valores son autorregulados sin prejuicio
de dar cumplimiento a la Ley y las “Disposiciones de cardcter general aplicables a los Fondos de Inversién y a
las personas que les prestan servicios” (fas “Disposiciones™), emitidas por la Comision.

Dentro de las facultades que le corresponde a la Comisién en su cardcter de regulador de los Fondos de
Inversidn, estd la de llevar a cabo revisiones de la informacion financiera del Fondo de Inversion y requerir
modificaciones a la misma.

2. Resumen de Ias principales politicas contables

Ios estados financieros adjuntos cumplen con los criterios contables prescritos por la Comision, os cuales se
incluyen en las Disposiciones y se consideran un marco de informacién financiera con fines generales. Su
preparacidn requiere que la Administracion del Fondo de Inversién efectlie ciertas estimaciones y utilice
determinados supuesios para valuar algunas de las partidas de los estados financiercs y para cfectuar las
revelaciones que sc requieren en los mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas
estimaciones, La Administracién del Fondo de Inversion, aplicando el juicio profesional, considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

De acuerdo con el Criterio Contable A-1, “Esquema bdsico del conjunto de criterios de contabilidad
aplicables a fondos de inversién”, de la Comision, la contabilidad del Fondo de Inversién se ajustaré a las
Normas de Informacién Financiera aplicables en México, definidas por el Consejo Mexicano de Normas de
Informacién Financiera, A.C. (“CINIF"), excepto cuando a juicio de la Comision sea necesario aplicar una
normatividad o un criterio contable especifico, tomando en consideracién que los Fondos de Inversion
realizan operaciones especializadas.

Los criterios contables establecidos por la Comisién, consideran el estado de valuacion de cartera de inversién
como un estado financiero basico y no requieren la presentacién de un estado de variaciones en el capital
contable ni un estado de flujos de efectivo.




Las principales politicas contables seguidas por el Fondo de Inversion son las siguientes:

a.

Inversiones en valores - Representan inversiones en instrumentos de patrimonio neto, obligaciones,
bonos, certificados, titulos de crédito y documentos que se emiten en serie y que el Fondo de Inversion
mantiene en posicién propia.

= Titulos para negociar:

Los titulos para negociar, son aquelios valores que el Fondo de Inversion adquiere con la
intencién de enajenarlos, obteniendo ganancias derivadas de las diferencias en precios que
resulten de las operaciones de compraventa en el corto plazo, que realicen con los mismos
como participantes del mercado.

Al momento de su adquisicion, los titulos para negociar se registran a su valor razonable, el
cual presumiblemente, corresponde al precio pactado en la operacién. Se valian a su valor
razonable, representado por el valor por el cural un jnstrumento puede ser intercambiado entre
partes informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccion libre de competencia.
1.os intereses de los titulos de deuda se determinan conforme al método de interés efectivo y se
reconocen dentro del rubro de “Inversiones en valores™ en ¢l balance general, el resultado por
valuacién a valor razonable de los titulos para negociar se reconoce en los resultados del
gjercicio dentro del rubro de “Resultado por valuacion a valor razonable”. El resultado por
compraventa se presenta dentro del rubro de resultado por compraventa.

Proveedor de precios - Los precios diarios de los valores que integran la cartera del Fondo de
Inversion son proporcionados por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V., (empresa independiente
del Fondo de Tnversion).

Registro de operaciones - En cumplimiento con las Disposiciones emitidas por la Comisién, el Fondo
de Inversion, reconoce sus operaciones de compra venta de valores en la fecha de concertacion,
independientemente de la fecha de liquidacidn. Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de las
operaciones a liquidar a 24, 48 y 72 horas se reconocen en ¢l rubro de “Cuentas por cobrar, (neto)” y
“Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”, respectivamente.

Reconipra de acciones propias y prima en venta de acciones - Las acciones propias recompradas se
convierten en acciones en tesoreria, con la consecuente reduccion del capital social pagado y de su
correspondiente prima en venta de acciones.

Ante condiciones desordenadas de mercado o compras o ventas significativas e inusuales de sus
propias acciones, el Fondo de Tnversion podra aplicar al precio de valuacidn de compra o venta de las
acciones emitidas, segiin se trate, el diferencial que haya sido determinado de conformidad con las
politicas, procedimientos y metodologia aprobada por el Consejo de Administracion (el “Consejo™) de
la Sociedad Operadora. El diferencial en ningln caso podré aplicarse en perjuicio de los inversionistas
que permanezcan en el Fondo de Inversion, asimismo dicho diferencial debera ser autorizado mediante
escrito por el contralor normativo y el responsable de la administracién integral de riesgos de BNP
Paribas Tnvestment Partners México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion {la
“Sociedad Operadora™).

En case de presentarse las situaciones antes mencionadas, el Fondo de Inversion debera hacer del
conocimiento de sus accionistas y del pablico inversionista, asi como de la Comisién, las causas y 1a
justificacién de la aplicacion del diferencial correspondiente al precio de valuacion,

E1 valor de las acciones propias def Fondo de Inversidon se determina sumando los activos y restando
los pasivos del Fondo de Inversion, dividiendo el resultado entre las acciones en circulacién.

La cuenta de “Prima en venta de acciones” se carga o acredita por la diferencia entre el valor nominal
de las aceciones del Fondo de Inversion y su valor de colocacion o venta, v por la diferencia entre el
costo de recompra y el valor nominal.




€. Ingresos - El Fondo de Tnversién reconoce sus ingresos de la siguiente forma:

- Resultado por valuacion a valor razonable - Estd conformado por el efecto por valuacién de
titulos para negociar, derivados con fines de negociacion o de cobertura, los colaterales
vendidos, asi como de divisas vinculadas a su objeto social, obtenido de acuerdo con lo
establecido en los lineamientos establecidos en los eriterios correspondientes.

- Resultado por compraventa - Corresponde a la utilidad o pérdida por compraventa de valores y
divisas vinculadas al objeto social del Fondo de Inversidn, el resultado por cancelacién de los
activos y pasivos financieros provenientes de derivados, incluyendo el resultado por
compraventa de dichos instrumentos, asi como el resultado por compraventa de colaterales
recibidos.

- Ingresos por intereses - Se incluyen en el estade de resultados conforme se devengan,
incluyendo los premios ¢ intereses de operaciones financieras propias tales como depdsitos en
entidades financieras, cuentas de margen, inversiones en valores, operaciones de reporto y
préstamo de valores, asi como los dividendos de instrumentos de patrimonio nete,

£ Estado de valuacion de cartera de inversion, de variaciones en el capital contable y de flujos de
efective - Las Disposiciones emitidas por la Comision consideran el estado de valuacion de cartera
como un estado financiero bésico y no requieren la presentacién del estado de variaciones en el capital
contable ni del estado de flujos de efectivo.

Inversiones

De conformidad con el articulo 13, fraccion I de la Ley, el Cousejo de Administracién selecciona los valores
que debe adquirir el Fondo de Inversion de acuerdo con objetivos y politicas establecidas en su prospecto de
informacién. Tratindose de papel comercial, el Consejo de Administracion prevé de manera razonable la
liguidez y solvencia de cada emisora.

Valuaciém de activos

La entidad a cargo de la valuacién de las acciones del Fondo de Inversién es Coval 5.A. de C.V. (la “Sociedad
Valuadora™) (empresa independiente del Fondo de Inversién), el cual determina el precio de las acciones del
Fondo de Tnversidn, de acuerdo a-la Ley y a las Disposiciones,

La Sociedad Valuadora determiné el pecio de las acciones representativas del capital social del Fondo de
Inversion con base en los precios actualizados de valuacién de los activos que conforman su cartera de
inversién, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, fijindose el precio de las
acciones como sigue (cifras en pesos):

2015

Serie Precio de la accion

A b 0.998420
BF1 $ 0.000000
BF2 3 0.000000
BM1 $ 0.997144
BM2 3 0.997381
BED $ 0.999540
BEl $ 0.998095
BE2 $ 0.998464
BE3 $ 0.998832




Prospecto de informacién

En el mes de septiembre de 2015, la Comision antorizé mediante oficio No. 157/8925/20135 el prospecto de
informacién del Fondo de Inversion para los inversionistas, en donde divulgd las politicas de inversion,
valuacidn y limites de recompra de sus acciones, entre otros aspectos. Dicho prospecto sirve como
instrumento de autorregulacion para ef Fondo de Tnversién y ha sido actualizado conforme a las disposiciones
vigentes.

Régimen fiscal

Para efectos de la Ley del Impuesto sobre la Renta (la “LISR™), las Sociedades de Inversion en Instrumentos
de Deuda no son coniribuyentes de este impuesto, sus integrantes o accionistas acumularan los ingresos por
los intereses devengados a su favor por dichas sociedades.

Los intereses devengados a favor provenientes de Sociedades de Inversién en instrumentos de deuda, serén la
suma de las ganancias percibidas por la enajenacion de las acciones emitidas por dichas sociedades y el
incremento de la valuacién de sus inversiones en la misma sociedad al altimo dia habil del ejercicio de que se
trate, en términos reales para personas fisicas ¥ nominales para personas morales.

T.as Sociedades de Inversidn son los responsables de determinar los efectos fiscales que correspondan a las
inversiones de su portafolio, es decir, deberin enterar mensualmente ¢ impuesto sobre el interés gravado
devengado que corresponda a sus integrantes o accionistas, lo que los obliga a considerar en todos los casos
los efectos impositivos en la valuacion diaria de sus acciones.

Asimismo, la Sociedad de Inversién deberd informar a la Sociedad Operadora, Administradora o
Distribuidora de dichos efectos fiscales para que estos sean informados tanto a las autoridades fiscales como
al inversionista.

T.a metodologia aplicable para el calculo del impuesto sobre la renta diario es la siguiente:

- La Sociedad de Inversién debe identificar los valores gravados y los exentos, sobre los valores
gravados calcular el impuesto correspondiente aplicando la tasa del 0.60% sobre el capital invertido,
en funcion al periodo de tenencia del valor. Este célculo lo hace la Sociedad de Inversion de manera
diaria y la suma de este impuesto es el monto a retener y enterar mensualmente.

— El distribuidor del Fondo de Inversion tiene que informar al inversionista, a través de la constancia que
emita, el impuesto correspondiente.

- El impuesto enterado por a Sociedad de Tnversion serd acreditable para sus integrantes o acclonistas
contribuyentes del Titulo I y Titufo TV de la LISR, contra sus pagos provisionaies o el impuesto anual,
siempre que acumulen a sus demas ingresos del gjercicio los intereses gravados devengados por sus
inversiones en dicha Sociedad de Inversion

Adicionalmente, en los articulos 220, 222, 223, 232 y 233 del Reglamento de la Ley del Impuesto sobre la
Renta (el “RLISR”) se establece una metodologia especifica para que las Sociedades de Inversién en
instrumentos de deuda y Sociedades de Inversion de renta variable determinen el interés real e interés nominal
para sus socios o accionistas.
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7.

Capital contable

El capital social al 31 de diciembre, se integra como sigue:

Niimero de acciones Importe
Capital Fijo (Acciones Serie “A”)
Acciones pagadas ’ 1,000,000 $ 1,000
Capital Variable {Acciones Serie “BF17, “BF2”, “BM17,

“BM2)” “BEO!,, C‘BE]-)’, C‘BE2’5 y “BE3”) ’
Acciones pagadas . ‘ 16,563,564 16,564
Acciones depositadas en tesoreria 9,982,436,436 9.982.436

Total de capital autorizado 10,000,000,000 $ 10,000,000

Las acciones representativas del capital son ordinarias, nominativas con valor nominal de $1.00 (en pesos)
cada una. Las acciones Serie “A” son representativas del capital minimo fijo sin derecho a retiro, las cuales
s6lo podran transmitirse previa autorizacion de la Comisidn; las acciones Series “BF1”, “BF2”, “BM1”,
“BM2”, “BED”, “BE1”, “BE2” y “BE3”, son representativas de la parte variable del capital.

Las acciones de [as Series “BF1” y “BF2”, podran ser adquiridas por personas fisicas mexicanas o extranjeras
instituciones financieras autorizadas como fiduciarias, que actiien por cuenta de fideicomisos de inversién
cuyos fideicomisarios sean personas fisicas y fondos de ahorro sin personalidad juridica. No podran invertir
las personas de nacionalidad norteamericana, o aquellas que residan en los Estados Unidos de Norteamérica.

Las acciones de las Series “BM1” y “BM2” podrén ser adquiridas por personas morales mexicanas o
extranjeras, incluyendo instituciones financieras que actlien por cuenta de fideicomisos cuyos fideicomisarios
sean personas morales que puedan adquirir directamente las acciones de esta serie; entidades financieras del
exterior, Distribuidoras que distribuyan las acciones de los Fondos de Inversidn, la Sociedad Operadora,
organismos descentralizados, empresas de participacion estatal mayoritaria, instituciones que componen el
sistema financiero cuando actiien por cuenta de terceros y fideicomisos piblicos que sean considerados
entidades paraestatales de la Administracion Piblica Federal.

Las acciones de las Series “BE0”, “BE1”, “BE2” y BE3” podran ser adquiridas por personas morales no
contribuyentes segiin se definen en la LISR.

TLos posibles adquirientes, deberdn sujetarse a las disposiciones legales y fiscales que les sean aplicables.

De acuerdo al artfoulo 14 de la Ley, el Fondo de Inversion deberd, a través del Consejo, establecer limites
méximos de tenencia accionaria por inversionistas y determinar politicas para que las personas que se ajusten
a las mismas, adquieran temporalmente porcentajes superiores a tales [{imites, debiendo esto contenerse en sus
prospectos de informacion al pablico inversionista. '

El Fondo de Inversién no estd obligada a constituir 1a reserva legal establecida por la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

Administracién integral de riesgos (no auditado)

BNPP 2, 8.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deunda {en adelante el Fondo), reconoce que la
gestion del riesgo es un elemento estratégico para su viabilidad y éxito. Por ello, a determinado las signientes
estructuras que propician la correcta identificacidn, medicién, control, comunicacién y mitigacién de los
riesgos dentro de Ia Operadora. :

Unidad para la administracién integral de riesgos (UAIR)

Para ejercer una eficiente administracion integral de los riesgos, la Operadora cuenta con la UATR, una unidad
independiente y especializada que lleva a cabo la identificacion, medicién, monitoreo, control y comunicacion
de los riesgos cuantificables y no cuantificables 2 los que estin expuestos los fondos de inversion.
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Su propésito general es ejercer de forma permanente una administracion integral de los riesgos para prevenir
y contener los riesgos en que incurren los fondos de inversion administrados por la Operadora. Ademis define
y propone estrategias, politicas, modelos y planes de contingencia para mitigar o transferir los riesgos a los
que estin expuestos los fondos de inversidn.

La UAIR es una unidad de negocios independiente de las demds unidades, y reporta al Comité de Riesgos de
la Operadora.

Comité de Riesgos

Fl Comité de Riesgos es un organismo colegiado de la Operadora, constituido para administrar integralmente
los riesgos en que incurren los fondos de inversion administrados y la propia Operadora en el curso de sus
operaciones,

El Comité de Riesgos sesiona ordinariamente en forma mensual y de manera extraordinaria cuando asi lo
considera necesario su presidente o a peticion de alguno de sus miembros.

El Comité de Riesgos a aprobado:
- Los objetivos, lineamientos y politicas de administracién de riesgos, asi como el Manual de Riegos.

- Los limites globales y especificos de exposicién, asi como los niveles de tolerancia a los distintos tipos
de riesgo.

- Los mecanismos para la implementacion de medidas correctivas.

- Los casos o circunstancias especiales en que se podrin exceder los limites globales y especificos de
exposicion al riesgo.

Consejo de Administracion

En relacién a la administracion del riesgo, el Consejo de Administracion es el organismo encargado de
decidir, en representacién de sus accionistas, la combinacién de perfil de riesgo-rendimiento de los fondos de
inversion que administra la Operadora. )

Ademas, el Consejo ha aprobado:
- Los objetivos, lineamientos y politicas de administracion de riesgos, asf como el Manual de Riegos.

- Los limites globales y especificos de exposicién, asi como los niveles de tolerancia a los distintos tipos
de riesgo.

- Los mecanismos para la impleméntacion de medidas correctivas

- Los casos o circunstancias especiales en que se podrdn exceder los limites globales y especificos de
exposicion al riesgo

-~ La designacion del responsable de la UAIR.
- La designacion del miembro del Consejo que preside el Comité de Riesgos.
Merodologias y procedimientos para la medicidn de los riesgos discrecionales

Los riesgos discrecionales resultan de la toma de una posicién de riesgo. La UAIR establece los
procedimientos y metodologias necesarios para su monitoreo, que se mencionan a continuacion. Los
resultados se reportan diariamente a las cabezas de las unidades de negocio relevantes y mensualmente al
Comiié de Riesgos y al Consejo de Administracion.

- Riesgo de crédito y contraparte

El riesgo de crédito y contraparte se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor
o contraparte en las operaciones que efectda el Fondo, incluyendo las garantias reales o personales que
se le otorguen, asi como cualguier otro mecanismo de mitigacién utilizado por la entidad,
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Las entidades con las que se desea operar como contrapartes estdn sujetas de una revision previa a su
aceptacion por el Comité de Riesgos. El proceso de aceptacion cumple con las politicas del grupo BNP
y se basa en el andlisis del riesgo de crédito de la institucion en cuestién, En particular, se aceptan
instituciones con calificacién minima de AA local.

Asimismo, los emisores son sometidos a un proceso de aceptacion en el gque se determina una
calificacion interna de crédito y la exposicién maxima a cada emisién que éste haga y al emisor en st.

Ademis de lo anterior, la UAIR:

- Mide la exposicidn a las contrapartes en el Fondo.
- Da seguimiento a la exposicién por emisor y emisién.
- Realiza andlisis de sensibilidad por incrementos en los spreads de crédito,

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que
incidan en la valuacién o los resultados esperados de las inversiones o pasivos a cargo del Fondo, tal
como tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, etc.

La UAIR da seguimiento a [os riesgos de mercado identificados en el Fondo, utilizando para ello el
VaR historico a un dia y al 95% de confianza.

El VaR, o valor en riesgo, es una medida ampliamente utilizada para evaluar el riesgo de mercado de

las carteras de inversiones de activos financieros. Para una cartera, probabilidad y horizonte temporal

dados, el valor en riesgo (value at risk) es el valor limite de pérdidas de la cartera dentro del horizonte
temporal dado, cuando la probabilidad de que una pérdida supere dicho valor es la probabilidad dada.
I.a medida supone normalidad en los mercados y ausencia de negociaciones respecto de la cartera.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicion no
pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierfa mediante el establecimiento de una posicion
contraria equivalente.

La UAIR da seguimiento al riesgo de liquidez existente en el Fondo. Para ello, y en consonancia con
las politicas del grupo BNP, realiza el analisis de Ia liquidez de los pasivos y de los activos. La liquidez
de los pasivos se determina con base en el perfil y concentracién de los inversionistas. La liquidez de
los activos se determina con base en informacién de mercado como volumen operado, diferencial de
compraventa, plazo a vencimiento, emisor, etc.

Ademas de 1o anterior, la UAIR realiza anslisis de sensibilidad por ventas del fondo que asciendan
hasta un 90% del activo neto del mismo.

Limites de exposicion

La UAIR, en coordinacién con el 4rea de inversiones, determina los niveles minimos y maximos de
exposicion a los riesgos discrecionales en el Fondo, mismos que son sometidos a aprobacion del
Comité de Riesgos y por el Consejo de Administracién de Ta Operadora. Ademds, los limites son
aprobados por la CNBV como parte del proceso de aceptacion del prospecto del Fondo.,

El responsable de la UATR da seguimienio diario e informa respecto de la observancia de los limites de
exposicion al riesgo establecidos en el prospecto del Fondo,

Rendimiento del Fondo
La UAIR determina diariamente el rendimiento del Fondo y de su indice de referencia.

Calificaciones externas

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo cuenta con las siguientes calificaciones de riesgo de crédito y
mercado asignadas por Fitch Ratings: AAA/6(mex),
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Metodologias y procedimientos para la medicidn de los riesgos no discrecionales

Los riesgos no discrecionales son aquellos que resultan de la operacion del negocio, pero no son producto de
la toma de una posicion de riesgo. La UAIR establece los procedimientos y metodologias necesarios para su
monitoreo, que se mencionan a continuacion. Los resultados se reportan mensualmente al Comité de Riesgos
y al Consejo de Administracién. En caso de que se presente alguna incidencia, esta se comunica
inmediatamente a las unidades de negocio relevantes,

- Riesgo operativo

El riesgo operativo se define como Ia pérdida resultante de la insuficiencia o falla de los procesos
internos o acontecimientos externos, sean accidentales o naturales, incluidos el riesgo legal y el riesgo
tecnoldgico. Los riesgos operatwos estin presentes en todos los procesos, funciones y operaciones de
la Operadora.

El principio basico de organizacién para el manejo del riesgo operativo es la organizacion en fres
“lineas de defensa”. Los controles Hevados a cabo por las unidades operativas constituyen la primera.
linea de defensa. Estos controles estan indicados en los manuales de politicas y procedimientos de cada
unidad de negocios. La segunda linea de defensa son las unidades de negocio que tienen funciones de
supervision, como la UAIR y la Controlaria Normativa. La tercera linea de defensa son las unidades de
auditoria internas y externas.

La UAIR es responsable de coordinar la implementacién de los controles de primer nivel, de
supervisar que se cumplan y de comunicar sobre su cumplimiento. Para ello lleva a cabo las siguientes
actividades:

- Mapeo de riesgos: proceso que identifica los principales riesgos inherentes y evalia los
coniroles implementados y los riesgos residuales.

- Procedimientos y controles clave (KSPs): la UAIR revisa periddicamente que las unidades de
negocios lleven a cabo los controles clave y si éstos son eficientes.

- Cuenta con una base de datos de riesgo no discrecional que contendri el registro de los
diferentes tipos de pérdida identificados y su costo; por unidad de negocios vy fondo de
inversion.

La Operadora ademas tiene en marcha un plan de continuidad del negocio (BCP), que permite a la
empresa dar continuidad a su operacion normal en caso de contingencia.

- Riesgo tecnoldgico

El riesgo tecnolégico se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracion o fallas
derivadas del uso ¢ dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier
otro canal de distribucién de informacion.

Para controlar el riesgo tecnoldgico, el titular del drea de Tecnologia de 1a Informacidn realiza una
evaluacién anual del nivel de calidad seguridad e integridad de la informacién y la vulnerabilidad de
los sisternas. Ademas:

— . Lleva a cabo el monitoreo semanal de:
El nivel de servicio de los proveedores de sistemas,
Los eventos de cambios en los sistemas utilizados por la Operadora,
El nivel de cumplimiente del programa de seguridad de la informacion y
Los hechos relevantes (en su caso).

- Lleva a cabo un control mensual de Ia seguridad de acceso a las posu:lones de trabajo de los
empleados de la Operadora.

La Operadora ademnds tiene en marcha v plan de recuperacién de desastres (DRP), que pemme ala
empresa dar continuidad a su operacion normal en caso de un desastre.
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10.

11.

- Riesgo lepal

Eli riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables, y la
aplicacion de sanciones en relacidn con las operaciones de las operadoras de fondos de inversion.

Para controlar el riesgo legal, ademas de lo indicado en el apartado de riesgo operativo, el responsable
del drea Legal presentard mensualmente al Comité de Riesgos una estimacién del monto de pérdidas
potenciales derivadas de resoluciones judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible
aplicacion de sanciones, cuando existan situaciones que asi-lo ameriten.

Calificacién de Ia Administracidén y de los otros activos

De acuerdo con los lineamientos establecidos por la Comision, el Fondo de Inversién debe proporcionar al
publico inversionista, una calificacidn del riesgo de crédito y de mercado de su cartera, asi como de la calidad
de su Administracion a través de una calificadora de valores autorizada por la Comisién.

La calificacién asignada por la calificadora Flitch Ratings a la cartera de valores del Fondo de Inversion es
AAA, correspondiendo a una seguridad del fondo es sobresaliente, que se desprende de la evaluacion de
factores que incluyen primordialmente: calidad y diversificacion de los activos del portafolio, fuerzas y
debilidades de la administracion y capacidad operativa, y el digito 6 representa sensibilidad moderada del
portafolio frente a condiciones cambiantes en los factores del mercado.

Limite de tenencia accionaria por inversionisia

En el prospecto de informacion se establece un porcentaje maximo de tenencia accionaria del 49% por
inversionista, asi mismo el Fondo de Inversion podra recomprar hasta el 100% de la tenencia accionaria de
cada inversionista, siempre y cuando el importe de las solicitudes de venta no exceda del 10% de los activos

totales el dia de la operacién. Asimismo, se establecen las politicas a seguir en el supuesto de que el
inversionista rebase el porcentaje maximo establecido en los términos acordados.

Autorizacion de Ia emision de los estados financieros

El 28 de marzo de 2016, el Consejo de Administracién de la Sociedad Operadora aprobd los estados
financieros y sus notas.

* ok & ok ok ok
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