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Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Ciclo de Vida 2029, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta
Variable, (el "Fondo de Inversién”), que comprenden los balances generales y los estados de valuacién de
cartera al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los estados de resultados correspondientes al afio que terminé el
31 de diciembre de 2019 y al periodo comprendido del 27 de junio (fecha de constitucién) al 31 de diciembre
de 2018 y las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos del Fondo de Inversion, han sido preparados, en todos
los aspectos importantes, de conformidad con los Criterios Contables estabiecidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores de México en las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Fondos de
Inversién y a las personas que les prestan servicios” (las “Disposiciones”).

Fundamentos de la opinién

Lievamos a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccién de
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes del Fondo de Inversién de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) y
con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos (Cédigo de Etica del IMCP), y hemos
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y con el
Cddigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y
en la formacion de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones. Hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacion son las cuestiones clave
de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal
Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.
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Inversiones en valores (Véase el Estado de valuacién de cartera de inversién)

El Fondo de Inversién registra sus inversiones en valores de acuerdo con el Criterio B-2 “Inversiones en
valores” de los criterios contables considerando las normas particulares relativas al reconocimiento,
valuacion, presentacién y revelacién de estas operaciones en los estados financieros.

Asimismo, el Fondo de Inversion a través de su prospecto de informacién al publico inversionista autorizado
por la Comision, divulga las politicas de inversidn, valuacién y limites de recompra de acciones, entre otros
aspectos.

Las inversiones en valores representan el 99% del total de los activos del Fondo de Inversién. Se integran
principalmente por instrumentos de renta variable clasificados de acuerdo a los criterios contables como
titulos para negociar. Por lo que la existencia y valuacién de las inversiones en valores tienen un impacto
significativo en los estados financieros del Fondo de Inversién.

Nuestra revisién incluyd procedimientos al 31 de diciembre de 2019 enfocados a la integridad de las
inversiones en valores a través del cotejo del total de inversiones en valores de la cartera de inversién,
contra lo reportado en el estado de cuenta del custodio de las inversiones (S.D. INDEVAL, Institucién para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V. ("INDEVAL")); valuacién de las inversiones en valores mediante el
recdlculo de la misma, cotejando los precios utilizados por el Fondo de Inversién contra los proporcionados
por el proveedor de precios a través de confirmacién y; presentacion y clasificacion de las inversiones en
valores incluidas en la cartera de inversion del Fondo de Inversién conforme a lo establecido en el Criterio B-
2 “Inversiones en valores” del Anexo 5 de los criterios contables.

Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria fueron razonables.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno corporativo del Fondo
de Inversién en relacién con los estados financieros

La administracidn es responsable de la preparacién y presentacién de los estados financieros adjuntos de
conformidad con los Criterios Contables, y del control interno que la administracién considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de error material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de la evaluacidn de la
capacidad del Fondo de Inversién de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seglin
corresponda, las cuestiones relacionadas con el Fondo de Inversién en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la administracién tiene intencién de liquidar el
Fondo de Inversion o detener sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno corporativo del Fondo de Inversién son responsables de la supervisidn del
proceso de informacidn financiera del Fondo de Inversién.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material de los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtuvimos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a un error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién
del control interno.
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- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Fondo de Inversion.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por parte de la administracién, de la norma contable de
empresa en funcionamiento y, baséndose en la evidencia de auditaria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Fondo de Inversién para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemas una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser catisa de que el Fondo de
Inversién deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacidn revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos relevantes
de un modo que logran la presentacion de conformidad con los criterios de contabilidad establecidos

- por la Comisidn.

Comunicamos a los responsables del gobierno corporativo del Fondo de Inversidn en relacién con, entre
otras cuesticnes, el alcance y el momento de la realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo del Fondo de Inversién una declaracién
de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y les
hemos comunicado acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Galaz Yamazakl, Ruiz Urquiza, S.C.
g Tohmatsu Limited

27 de marzo de 2020




Ciclo de Vida 2029, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable

Administrado por BNP Paribas Asset Management México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Paseo de las Palmas 405, piso 6, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacién Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México, México.

Estado de valuacion de cartera de inversion

Al 31 de diciembre de 2019
(Cifras en miles de pesos)
2019
Costo promedio Valor razonable o
Tasa al Calificacién o Cantidad de titulos Cantidad de titulos Cantidad de titulos unitario de adquisicién Costo total de contable unitario Valor razonable o Difas por
Emisora Serie valuar Tipo de tasa bursatilidad operados liguidados de emisi6én (en pesos) adquisicién (en pesos) contable total vencer
Titulos para negociar
Inversién en titulos de deuda
Valores gubernamentales
BONOS 211209 7.250000 102 AAA(mex) 2,600 2,600 2,382,105,000 $ 97.220373 $ 253 $ 101.341940 263 707
BONOS 260305 5.750000 102 AAA(mex) 1,000 1,000 1,759,402,000 86.305360 86 96.642592 97 2254
UDIBONOS 201210 2.500000 104 AAA(mex) 84 84 293,245,000 602.835238 51 635.145851 53 343
390 413
Certificado bursatil
NAFTRAC ISHRS 106 101 2,433 2,433 1,592,100,000 41.560000 101 43.510000 106 -
AGG - 106 101 47 47 616,200,000 2,091.197447 98 2,124.635775 100 -
EMB . 106 101 12 12 138,600,000 2,040.532500 24 2,166.043200 26 -
HYG -/ 106 101 14 14 216,600,000 1,592.601429 22 1,662.725550 23 -
IEMG ] 106 101 41 41 1,151,400,000 925.908049 38 1,016.467200 42 -
LEMB e 106 101 42 42 12,600,000 845.983571 36 829.850175 35 -
URTH . 106 101 48 48 9,500,000 1,548.809583 74 1,867.682850 90 -
VNQI . 106 101 9 9 98,403,100 1,029.201111 9 1,117.244175 10 -
402 432
Total titulos para
negociar 792 845
Titulos recibidos en reporto
Valores gubernamentales
BONDESD 240229 7.260000 101 AAA(mex) 2,532 2,532 481,148,000 99.940581 253 99.980889 253
Total titulos recibidos
en reporto 253 253 -
Total cartera § 1045 3 1,008




2018

Emisora
Titulos para negociar

Inversi6n en titulos de deuda
Valores gubernamentales:
BONOS
BONOS
UDIBONO

Certificado bursétil:
NAFTRAC
AGG
EMB
HYG
IEMG
LEMB
URTH
VNQI

Total titulos para
negociar

Titulos recibidos en reporto

Valores gubernamentales-
BONDESD

Total titulos recibidos

en reporto

Total de cartera

“E] presente estado de valuacién de cartera de inversién, se formul6 de conformidad con los Criterios de Contabilidad
Fondos de Inversi6n, de observancia general y obligatoria, encontrandose reflejadas las operaciones con activos obj

Serie

211209
260305
201210

ISHRS
*

* ® K ¥ * ¥

210325

Tasa al
valuar

7.250000
5.750000
2.500000

8.270000

Tipo de tasa

102
102
104

106
106
106
106
106
106
106
106

101

précticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

Calificacién o
bursatilidad

AAA(mex)
AAA(mex)
AAA(mex)

AAA(mex)

Cantidad de titulos
operados

2,600
1,000
84

2,433
47
12
14
41
42
48

2,024

Cantidad de titulos

liquidados

2,600
1,000
84

2,433
47
12
14
41
42
48

2,024

Cantidad de titulos

de emisién

1,218,604,000
1,549,005,000
357,711,000

1,365,500,000
535,700,000
136,900,000
162,600,000
1,042,200,000
9,600,000
7,900,000
99,654,100

340,552,000

unitario de adquisicién

$

Costo promedio

(en pesos)

96.306300
84.734250
595.530357

41.060000
2,142.000000
2,111.500000
1,687.000000

970.500000
890.000000
1,676.000000
1,099.500000

100.084432

Costo total de
adquisicién

$ 250
85

50

385

100
101
25
24
40
37
80
10
417

802

203

203

$ 1.005

$

Valor razonable o
contable unitario

(en pesos)

97.180098
86.289392
602.722469

41.560000
2,091.197375
2,040.532625
1,592.601250

925.908125
845.983500
1,548.809625
1,029.201375

100.130415

Valor razonable o
contabie total

Dias por
vencer

$ 253 1,072
86 2,619
51 708
390

101 -
98 -
24 -
23 -
38 -
36 -
74 -

403

793

203 -

203

aplicables a los Fondo de Inversién, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en el articulo 76 de la Ley de
eto de inversién efectuadas por el Fondo de Inversién hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas

“E] presente estado de valuacién de cartera de inversion fue aprobado por el Consejo de Administracién de BNP Paribas Asset Mangement México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, bajo la responsabilidad de los directivos que lo

suscriben”.

“E] estado financiero adjunto han sido publicado en la pigina de Internet: www.bmv.com.mx, de igual forma la informacién que, en cumplimiento de las disposiciones de carécter general, se le proporciona periédicamente a la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores puede ser consultada en la pagina de Internet: www.cnbv.gob.mx”.

Carlos Esteban Rivera de 1a Mora

Las notas adjuntas son parte del estado financiero.

Bl
K

) 8
PhThE

Director General

N O , Q
/" Ana Karfa Morales Fonseca
Contralor Normativo

Walberto Sanchez Gonzilez

Director de Finanzas / Operaciones & TI

.
Eduardo del Angel Martinez
Contralor Financiero



Ciclo de Vida 2029, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable
Administrado por BNP Paribas Asset Management Mézxico, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Paseo de las Palmas 405, piso 6, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacién Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México, México.

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y por el periodo comprendido del 27 de junio (fecha de constitucién) al 31 de diciembre de 2018

(Cifras en miles de pesos)

Balance general
Activo

Inversiones en valores
Titulos para negociar

Deudores por reporto

Total activo
Pasivo

Otras cuentas por pagar:
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Total pasivo
Capital contable

Capital contribuido:
Minimo fijo

Capital ganado:
Resultado de Ejercicios Anteriores
Resultado neto
Total capital contable

Total pasivo y capital contable

Cuentas de orden

Capital social autorizado
Acciones emitidas
Colaterales recibidos por la entidad

2019 2018
$ 845 $ 793
253 203
3 1,008 § 996
$ 1 $ -
1 -
1.000 1.000
1,000 1,000
Q) -
102 _4)
1.098 996
$ 1,098 $ -
$ 10,000,000 $ 10,000,000
10,000,000,000 10,000,000,000
$ 253 $ 203

“E] saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2019 es de $1,000”.

Las notas adjuntas y el estado de valuacién de cartera al 31 de diciembre de 2019 y 2018, son parte de los estados financieros.

Estado de resultados

Resultado por valuacién a valor razonable
Ingresos por intereses
Total de ingresos de la operacién

Gastos de administracién:
Otros gastos de administracién
Total de egresos de la operacién

Resultado neto

2019 2018
$ 52 $ ©)
58 7
110 D)
8 1
8 1
$ 102 § (4)

“E| presente balance general y estado de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad
aplicables a el Fondo de Inversién, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en
lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversi6n, de observancia general y obligatoria,
encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por el Fondo de Inversi6n hasta las fechas arriba
mencionadas y todos los ingresos y egresos derivados de dichas operaciones por los periodos arriba
mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y

administrativas aplicables”.

“E] presente balance general y estado de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracién de BNP
Paribas Asset Mangement México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, bajo la

responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

« a sociedad valuadora de este Fondo de Inversién determin el precio de las acciones representativas de su capital
social con base en los precios actualizados de valuacién de los activos que conforman su cartera de inversion,
proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y determiné a la fecha de estos estados
financieros el activo neto, fijandose el precio actualizado de valuacién de las acciones, con valor nominal de
$1.00 correspondientes a la Serie “A”, en $1.097605 a la Serie “BFE”, en $1.000000 a la Serie “BF”, en
$1.000000 a la Serie “BE0”, en $1.000000 a la Serie “BE1”, en $1.000000 a la Serie “BE2”, en $1.000000a la
Serie “BE3”, en $1.000000 a la Serie “BE4” en $1.000000 ”, a la serie “BM” en $1.000000 .

“Los estados financieros adjuntos han sido publicados en la pagina de Internet: www.bmv.com.mx, de igual forma
la informacién que, en cumplimiento de las disposiciones de carédcter general, se le proporciona periédicamente a
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores puede ser consultada en la pégina de Internet: www.cnbv.gob.mx”.

CN . O )
L 7/4,9;% ,

Carlos Esteban Rivera de la Mora Anja Marfa’Morales Fonseca
Director General Contralor N_anank
Walberto Sanchez Gonzilez Eddardo del Angel Martinez

Director de Finanzas / Operaciones & TI Contralor Financiero



Ciclo de Vida 2029, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable
Administrado por BNP Paribas Asset Management México, S.A. de C.V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Paseo de las Palmas 405, piso 6, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacién Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad
de México, México.

Notas a los estados financieros

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y por el periodo comprendido del 27 de junio
(fecha de constitucién) al 31 de diciembre de 2018
(Cifras en miles de pesos)

1. Actividad del Fondo de Inversion y entorno regulatorio

Ciclo de Vida 2029, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable (el “Fondo de Inversién™) fue
constituido el 27 de junio de 2018, el objetivo de los Fondos Ciclos de Vida asesorados por AXA IM Meéxico,
la Asesora, es ofrecer un vehiculo de inversién destinado al cumplimiento de diversos objetivos a lo largo del
tiempo, particularmente ahorro para el retiro.

Para lograr su objetivo, el fondo invertira principalmente en fondos balanceados entre diferentes clases
activos (deuda; renta variable; alternativos, es decir mercancias y/o bienes raices.), cuya mezcla de activos
dependera del horizonte de cada fondo y donde cada fondo se ira re balanceando en el tiempo de tal forma
que a medida que la fecha objetivo se acerque, el fondo tendra menor exposicion a activos de alto riesgo y una
mayor exposicion a activos de bajo riesgo.

Dichos instrumentos deberdn estar autorizados por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
“Comisién”), en los términos de la Ley de Fondos de Inversion (la “Ley”). Sus actividades y criterios
contables estan regulados por la Ley y por la Comision.

El Fondo de Inversion se clasifica como un fondo de inversién de renta variable discrecional de acuerdo con
su prospecto de informacién al puiblico inversionista, en el cual, se divulgan las politicas de inversion,
valuacién y limites de recompra de acciones, entre otros aspectos. Su régimen de inversion y determinacion
de politicas de inversién, de adquisicion y seleccidn de valores son autorregulados sin prejuicio de dar
cumplimiento a la Ley y las “Disposiciones de caracter general aplicables a los Fondos de Inversién y a las
personas que les prestan servicios” (las “Disposiciones™), emitidas por la Comision.

Dentro de las facultades que le corresponde a la Comision en su caracter de regulador de los fondos de
inversion, esta la de llevar a cabo revisiones de la informacion financiera del fondo de inversién y requerir
modificaciones a la misma.

2 Principales politicas contables

Los estados financieros adjuntos cumplen con los criterios contables prescritos por la Comisién en las
Disposiciones, las cuales se consideran un marco de informacion financiera con fines generales. Su
preparacidn requiere que la Administracion efectlie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para valuar
algunas de las partidas de los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren en los
mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones. La Administracién
aplicando el juicio profesional, considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
las circunstancias.




De acuerdo con el criterio contable A-1 de la Comision, la contabilidad del Fondo de Inversion se ajustara a
las Normas de Informacién Financiera aplicables en México, definidas por el Consejo Mexicano de Normas
de Informacion Financiera, A.C. (el “CINIF”), excepto cuando a juicio de la Comision sea necesario aplicar
una normatividad o un criterio contable especifico, tomando en consideracion que los Fondos de Inversion
realizan operaciones especializadas.

A continuacion, se describen las politicas contables mas importantes que sigue el Fondo de Inversion:
Cuentas de balance -

Inversiones en valores-

Titulos para negociar:

Son aquellos valores que el Fondo de Inversién tiene en posicion propia, con la intencion de obtener
ganancias derivadas de las fluctuaciones en sus precios como participante del mercado. Al momento de su
adquisicion, los titulos para negociar se registran al costo de adquisicion. En la fecha de su enajenacion, se
reconoce el resultado por compraventa por el diferencial entre el valor neto de realizacién y el valor en libros
del mismo. Los intereses devengados se registran directamente en resultados.

Se valtian a valor razonable, representado por el valor por el cual un instrumento puede ser intercambiado en
un ambiente libre de influencias (valor de mercado) siendo este valor proporcionado por un proveedor de
precios o terceras personas sin conflicto de interés, contratado por el Fondo de Inversién conforme a lo
establecido en las Disposiciones, determinando una plusvalia o minusvalia al comparar esta valuacion con el
costo promedio integrado de adquisicién. De acuerdo con los criterios contables de la Comisidn, la plusvalia o
minusvalia se registra en una cuenta especifica del estado de resultados denominada “Resultado por valuacién
a valor razonable”.

El costo promedio de adquisicion de las inversiones en valores incluye los intereses, premios y comisiones,
incurridos al momento de la compra, resultando un “costo promedio integrado”.

El valor razonable proporcionado por el proveedor de precios proyecta los rendimientos devengados por los
instrumentos que integran la cartera de valores hasta el primer dia habil del ejercicio siguiente, conforme a los
criterios de valuacién establecidos por la Comision.

Proveedor de precios - Los precios diarios de los valores que integran la cartera del Fondo de Inversion son
proporcionados por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (“PIP”), empresa independiente del Fondo de
Inversion.

Recompra de acciones propias y prima en venta de acciones - Las acciones propias recompradas se convierten
en acciones en tesoreria, con la consecuente reduccion del capital social pagado y de su correspondiente prima
en venta de acciones.

Ante condiciones desordenadas de mercado o compras o ventas significativas ¢ inusuales de sus propias
acciones, el Fondo de Inversion podré aplicar al precio de valuacién de compra o venta de las acciones
emitidas, segun se trate, el diferencial que haya sido determinado de conformidad con las politicas,
procedimientos y metodologia aprobada por el Consejo de BNP Paribas Asset Mangement México, S.A. de
C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (la “Sociedad Operadora™). El diferencial en ningun caso
podra aplicarse en perjuicio de los inversionistas que permanezcan en el Fondo de Inversién, asimismo dicho
diferencial debera ser autorizado mediante escrito por el contralor normativo y el responsable de la
administracién integral de riesgos de la “Sociedad Operadora.

En caso de presentarse las situaciones antes mencionadas, el Fondo de Inversion debera hacer del
conocimiento de sus accionistas y del pablico inversionista, asi como de la Comision, las causas y la
Jjustificacion de la aplicacion del diferencial correspondiente al precio de valuacién.

El valor de las acciones propias del Fondo de Inversion se determina sumando los activos y restando los
pasivos del Fondo de Inversién, dividiendo el resultado entre las acciones en circulacion.



La cuenta de “Prima en venta de acciones” se carga o acredita por la diferencia entre el valor nominal de las
acciones del Fondo de Inversion y su valor de colocacién o venta, y por la diferencia entre el costo de
recompra y el valor nominal.

Operaciones de reporto - En la fecha de contratacion de la operacion de reporto se reconoce la salida de
disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar medida
inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado. La cuenta por
cobrar se valila a costo amortizado, mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del
ejercicio conforme se devengue, afectando dicha cuenta por cobrar.

En relacioén con el colateral recibido, el Fondo de Inversion reconocera el colateral recibido en cuentas de
orden, siguiendo para su valuacion los lineamientos relativos en la seccién de colaterales otorgados y
recibidos distintos al efectivo, hasta el vencimiento del reporto.

La intencion del Fondo de Inversion es acceder temporalmente a ciertos valores especificos del mercado
otorgando efectivo como colateral. A este respecto, la reportada paga al Fondo de Inversion los intereses
pactados a la tasa de reporto por el financiamiento implicito obtenido sobre el efectivo que recibid.

Registro de operaciones - En cumplimiento con las Disposiciones emitidas por la Comisién, el Fondo de
Inversidn, reconoce sus operaciones de compraventa de valores en la fecha de concertacion,
independientemente de la fecha de liquidacion. Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de las
operaciones a liquidar a 24, 48 y 72 horas se reconocen en el rubro de “Cuentas por cobrar (neto)” v
“Acreedores por liquidacién de operaciones”, respectivamente.

Cuentas de resultados -
Ingresos - E] Fondo de Inversion reconoce sus ingresos de la siguiente forma:

- Resultado por valuacion a valor razonable - Esta conformado por el efecto por valuacion de titulos
para negociar, obtenido de acuerdo con lo establecido en los lineamientos establecidos en los criterios
correspondientes.

- Resultado por compraventa - Corresponde a la utilidad o pérdida por compraventa de valores v divisas
vinculadas a su objeto social, el resultado por enajenacion o cancelacién de los activos y pasivos
financieros provenientes de derivados, incluyendo el resultado por compraventa de dichos
instrumentos, asi como el resultado por compraventa de colaterales recibidos.

- Intereses - Se consideran como ingresos por intereses, los premios e intereses provenientes de
operaciones financieras propias, tales como depositos en entidades financieras, cuentas de margen,
inversiones en valores, operaciones de reporto y préstamo de valores. De igual manera se consideran
como ingresos por intereses los ajustes por valorizacion derivados de partidas denominadas en UDIS o
en algun otro indice general de precios, asi como la utilidad en cambios.

-~ Premios por reportos - Una vez vencido el plazo del reporto, se registra en resultados la diferencia
entre el precio al vencimiento y su valor en libros. Por otra parte, durante el plazo del reporto se
registra en los resultados del periodo la parte proporcional del premio que corresponda en la cuenta de
“Intereses y rendimientos a favor en operaciones de reporto”, calculados hasta el primer dia habil del
ejercicio siguiente, el cual se presenta en el estado de resultados en el rubro de “Ingresos por
intereses”.

- El monto de las comisiones pagadas como consecuencia de sus actividades primarias, se reconocen en
resultados conforme se incurren.

- Dentro de los ingresos y egresos se incluyen los devengos correspondientes a los primeros dias
inhabiles del ejercicio siguiente.




- No se requiere de la presentacion de la utilidad basica por accion ordinaria, ni de la utilidad por accién
diluida en el estado de resultados.

Cuentas de orden-

Al pie del balance general se deberan presentar situaciones o eventos que, de acuerdo a la definicion de
activos, pasivos y capital contable antes mencionada, no deban incluirse dentro de dichos conceptos en el
balance general de las entidades, pero que proporcionen informacion sobre alguno de los siguientes eventos:

- Colaterales recibidos por la entidad: Su saldo representa el total de colaterales recibidos en operaciones
de reporto actuando el Fondo de Inversion como reportadora.

Estado de valuacion de cartera de inversion, estado de variaciones en el capital contable y estado de flujos
de efectivo

Las Disposiciones emitidas por la Comisién consideran el estado de valuacion de cartera como un estado
financiero basico y no requieren la presentacion del estado de variaciones en el capital contable ni del estado
de flujos de efectivo.

Inversiones

De conformidad con el articulo 11 fraccién II de 1a Ley, la Sociedad Operadora, a través de su propio consejo
de administracion, establece y revisa las politicas de inversion y operacion de los fondos de inversién
tomando en cuenta si las inversiones resultan razonables para el mismo, la inexistencia de conflictos de
interés, asi como el apego al objetivo y horizonte de inversion.

Valuacién de activos

La entidad a cargo de la valuacion de las acciones del Fondo de Inversion es Operadora Covaf, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversién (la Sociedad Valuadora) (empresa independiente del
Fondo de Inversién), la cual determina el precio de las acciones del Fondo de Inversién, de acuerdo ala Ley y
a las Disposiciones.

La Sociedad Valuadora determiné el precio de las acciones representativas del capital social del Fondo de
Inversion con base en los precios actualizados de valuacién de los activos que conforman su cartera de
inversion, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, fijandose el precio de las
acciones como sigue (en pesos):

Valor nominal Precio de la accion Yalor nominal Precio de la accién

Serie 2019 2019 2018 2018
A $ 1.000000 $ 1.097605 $ 1.000000 $ 0.995697
BEO $ 1.000000 $ 1.000000 $ 1.000000 $ 1.000000
BEl $ 1.000000- $ 1.000000 $ 1.000000 $ 1.000000
BE2 $ 1.000000 $ 1.000000 $ 1.000000 $ 1.000000
BE3 $ 1.000000 $ 1.000000 $ 1.000000 $ 1.000000
BE4 $ 1.000006 $ 1.000000 $ 1.000000 $ 1.000000
BF $ 1.000000 $ 1.000000 $ 1.000000 $ 1.000000
BFE $ 1.000000 $ 1.000000 $ 1.000000 $ 1.000000
BM $ 1.000000 $ 1.000000 $ 1.000000 $ 1.000000

10




Prospecto de informacion
El 27 de junio de 2018, la Comision autorizé mediante oficio No. 157/9121/2018 el prospecto de informacién
del Fondo de Inversién para los inversionistas, en donde se divulgaron las politicas de inversion, valuacién y

limites de recompra de sus acciones, entre otros aspectos. Dicho prospecto sirve como instrumento de
autorregulacion para el Fondo de Inversién y ha sido actualizado conforme a las disposiciones vigentes.

Operaciones de reporto

Al 31 de diciembre, los saldos en operaciones de reporto se integran como sigue:

2019 2018
Actuando como reportadora:
Deudores por reporto $ 253 h) 203
Total deudores en operaciones de reporto b 253 $ 203
Colaterales recibidos por la entidad by 253 $ 203

El monto de los premios reconocidos en los resultados del ejercicio al 31 de diciembre de 2019 y 2018
asciende a $18 y $2 respectivamente, el cual se incluye en el estado de resultados en el rubro “Ingresos por
intereses”.

Servicios administratives y de distribucion de acciones

Las multas y sanciones originadas por la realizacion de operaciones no autorizadas o por exceder los limites
de inversion previstos por la Comisién o contemplados en los prospectos de informacion, seran imputables a
la Sociedad Operadora, con el propdsito de proteger los intereses de los inversionistas al no afectar el
patrimonio del Fondo de Inversion.

Régimen fiscal

De conformidad con la LISR vigente, el Fondo no serd contribuyente del Impuesto sobre la Renta, siempre y
cuando se ajuste a lo establecido en dicha ley; asimismo sus integrantes o accionistas deberan acumular los
ingresos generados a su favor de acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables a cada tipo de accionista.

Los intereses devengados acumulables seran la suma de las ganancias percibidas por la enajenacion de las
acciones emitidas por el Fondo, y el incremento en la valuacion de sus inversiones en el mismo Fondo al
ultimo dia habil del ejercicio de que se trate, en la parte que corresponda al componente de interés y en su
caso se determinardn de acuerdo a las disposiciones que el Servicio de Administracién Tributaria (SAT) dé a
conocer. Dichos intereses acumulables se consideran para las personas fisicas en términos reales y en
términos nominales para las personas morales.

El Fondo retiene y entera mensualmente el impuesto correspondiente por los intereses gravables generados en
el mismo periodo, para lo cual aplica la tasa establecida por el Congreso de la Unidn, a través de la Ley de
Ingresos del afio de que se trate (1.04% y 0.46% para 2019 y 2018, respectivamente) al costo promedio
ponderado de adquisicion de los titulos que generen dichos intereses, o bien, al valor nominal de los mismos,
segim corresponda. La retencion antes mencionada sera acreditable para sus integrantes o accionistas al
acumular los intereses correspondientes. Para tales efectos se emitira la constancia respectiva a través del
Fondo o entidad que distribuya sus acciones a mas tardar el 15 de febrero de cada afio 0 en la fecha que
indiquen las disposiciones fiscales aplicables.
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El 25 de noviembre de 2019, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el que se expide
la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2020, la cual entré en vigor el 1 de enero de
2020 y establecié en su articulo 21 que la tasa de retencion anual de Impuesto sobre la Renta que deben
aplicar las instituciones que componen el sistema financiero que efectiian pagos por intereses, sera del 1.45%.

Las personas fisicas residentes en México deberan presentar su declaracion anual y enterar al SAT como pago
definitivo el 10% de Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital, derivada de la enajenacion de
acciones de Fondos de Inversion de Renta Variable. Para estos efectos el Fondo emitird constancia
pormenorizada conforme al procedimiento previsto en las disposiciones fiscales vigentes.

Asimismo, los residentes en el extranjero que lleven a cabo la enajenacion de acciones de fondos de inversion
de renta variable, estardn obligados a pagar el 10% de Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia obtenida en
la operacion. Los intermediarios financieros serdn responsables de la determinacion, retencién y entero del
impuesto a la autoridad mexicana, sin embargo, si el inversionista es residente en un pais con el que México
tiene celebrado un tratado para evitar la doble imposicioén podria no ser sujeto de la retencion del Impuesto
sobre la Renta siempre y cuando entregue escrito bajo protesta de decir verdad por parte del titular de la
cuenta, en el que sefiale que es residente fiscal para efectos del tratado y proporcione su niimero de registro o
identificacion fiscal emitida por autoridad fiscal competente “Declaratoria de Residencia”.

Las personas fisicas residentes en México, y residentes en el extranjero estaran obligadas a pagar un Impuesto
sobre la Renta adicional del 10% sobre los dividendos o utilidades distribuidos por personas morales

residentes en México provenientes de las utilidades generadas a partir del ejercicio fiscal de 2014, el impuesto
sera retenido por el Fondo.

Las personas fisicas residentes en México estaran obligadas a pagar un impuesto del 10% sobre los
dividendos o utilidades distribuidas por emisoras extranjeras. El impuesto sera retenido por el Fondo.

Los impuestos y derechos por pagar del Fondo Inversién en el 2019 y 2018 fue de $8 y $1, respectivamente,
se reconoce en los resultados en el rubro de "Otros gastos de administracion”.
Capital contable

El capital social pagado al 31 de diciembre de 2019 y 2018, asciende a $1,000 y $1,000 representado por
1,000,000 y 1,000,000 de acciones nominativas con valor nominal de $1 (en pesos) cada una.

El capital social al 31 de diciembre, se integra como sigue:

2019 2018
Niimero de Niimero de
acciones Importe acciones Importe

Capital Fijo

Acciones pagadas 1,000,000 § 1,000 1,000,000 $ 1,000
Capital Variable

Acciones depositadas en

tesoreria 9.999.000.000 9.999.000 9.999.000.000 9.999.000

Total de capital autorizado 10.000.000.000 § 1050001000 10.000.000,000 $  10.000.000

Las acciones representativas del capital son ordinarias, nominativas con valor nominal de $1.00 (en pesos)
cada una. Las acciones Serie “A” son representativas del capital minimo fijo sin derecho a retiro, las cuales
solo podran transmitirse previa autorizacion de la Comisidn; las acciones Series “BE0”, “BE1”, “BE2”,
“BE3”, “BE4”,” BF”,” BFE” y “BM"” son representativas de la parte variable del capital.
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10.

Las acciones de las Series “BFE”, podran ser adquiridas por personas fisicas no contribuyentes, las acciones
de la serie “BF” por personas fisicas, las acciones de las series “BE1”, “BE2”, “BE3” y “BE4” pueden ser
adquiridas por personas morales no contribuyentes, “BE0” podran ser adquiridas por personas morales no
contribuyentes cuyos contratos de gestion de inversiones proporcionados por la operadora BNP Paribas
especifiquen que el cobro de comisiones no se realizara a través de fondos de inversién y las acciones “BM”
pueden ser adquiridas por personas morales.

Los posibles adquirientes, deberan sujetarse a las disposiciones legales y fiscales que les sean aplicables.

De acuerdo al articulo 14 de la Ley, el Fondo de Inversion debera, a través del Consejo, establecer limites
maximos de tenencia accionaria por inversionistas y determinar politicas para que las personas que se ajusten
a las mismas, adquieran temporalmente porcentajes superiores a tales limites, debiendo esto contenerse en sus
prospectos de informacion al publico inversionista.

El Fondo de Inversién no est obligada a constituir la reserva legal establecida por la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

Administracién integral de riesgos (no auditado)

El Fondo de Inversion reconoce que la gestion del riesgo es un elemento estratégico para su viabilidad y éxito.
Por ello, a determinado las siguientes estructuras que propician la correcta identificacién, medicién, control,
comunicacion y mitigacion de los riesgos dentro de la Sociedad Operadora.

Unidad para la administracion integral de riesgos (UAIR)

Para ejercer una eficiente administracion integral de los riesgos, se cuenta con una unidad independiente y
especializada que lleva a cabo la identificacién, medicion, monitoreo, control y comunicacioén de los riesgos
cuantificables y no cuantificables a los que estdn expuestos los fondos de inversién, independientemente de
que se registren dentro o fuera de su balance.

Su propésito general es ejercer de forma permanente una administracion integral de los riesgos para prevenir
y contener los riesgos en que incurren los fondos de inversion administrados por la Sociedad Operadora
Ademas define y propone estrategias, politicas, modelos y planes de contingencia para mitigar o transferir los
riesgos a los que estan expuestos los fondos de inversion.

La UAIR es una unidad de negocios independiente de las demés unidades, y reporta al Consejo de
Administracién de la Operadora.

Consejo de Administracidn

El Consejo de Administracién sesiona ordinariamente al menos en forma mensual.

El Consejo de Administracion de la Operadora es el organismo encargado de decidir, en representacion de sus
accionistas, la combinacion de perfil de riesgo-rendimiento de los fondos de inversién que administra la
Operadora. Para cumplir con estas funciones, el Consejo de Administracién aprueba:

. Los objetivos, politicas y lineamientos para la administracion integral de riesgos y sus eventuales
modificaciones.

. Los limites globales y especificos de exposicion desglosados por fondo de inversién y por tipo de
activo, factor de riesgo, y su causa u origen.

. Los mecanismos para la realizacién de acciones correctivas y la implementacién de las mismas.

. Los casos o circunstancias especiales en los cuales se pueden exceder los limites globales y especificos

de exposicidn al riesgo.
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. Los niveles de tolerancia al riesgo para cada tipo de riesgo operativo identificado, definiendo sus
causas, origenes o factores de riesgo.

. Las metodologias y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y
revelar los distintos tipos de riesgo a que se encuentran expuestos los fondos de inversion.

. Los modelos, pardmetros y escenarios que habran de utilizarse para llevar a cabo la valuacion,
medicion y el control de los riesgos que proponga el responsable de la administracion integral de
riesgos.

. Las metodologias para la identificacion, valuacion, medicién y control de los riesgos de las nuevas

operaciones, productos o Activos Objeto de Inversion que los fondos de inversion pretendan ofrecer.

Clasificacion de los riesgos

Los riesgos a que se enfrentan los fondos de inversion en su quehacer diario se pueden dividir en
cuantificables y no cuantificables. Los riesgos cuantificables son aquellos para los cuales es posible
conformar una base estadistica que permita medir las pérdidas potenciales. Los riesgos no cuantificables son
aquellos derivados de acontecimientos imprevistos para los cuales no es posible conformar una base
estadistica que permita medir las pérdidas potenciales.

A su vez, los riesgos cuantificables se clasifican en riesgos discrecionales y no discrecionales. Los riesgos
discrecionales resultan de la toma de una posicién de riesgo; mientras que lo no discrecionales resultan de la
operacion del negocio, pero no son producto de la toma de una posicion de riesgo.

Manejo de los riesgos discrecionales
a. Riesgo de crédito y contraparte

El riesgo de crédito y contraparte se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor
o contraparte en las operaciones que efectiian los fondos de inversion o mandatos, incluyendo las
garantias reales o personales que se les otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacién
utilizado por dichas entidades.

Las entidades con las que se desea operar como contrapartes estan sujetas de una revision previa a su
aceptacion por el Consejo de Administracion, ademas de revisiones periddicas. El proceso de
aceptacion cumple con las politicas del grupo BNP Paribas y se basa en el anilisis del riesgo de crédito
de la institucién en cuestién. En particular, se aceptan instituciones con calificacién minima de AA
local.

Asimismo, los emisores son sometidos a un proceso de aceptacién en el que se determina una
calificacion interna de crédito y la exposicién maxima a cada emisién que éste haga y al emisor en si.
Ademas de lo anterior, la UAIR:

. Mide la exposicion a las contrapartes en cada fondo y en la Sociedad Operadora.
. Da seguimiento a la exposicién por emisor y emision.
. Realiza analisis de sensibilidad por incrementos en los spreads de crédito.

b. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que
incidan en la valuacion o los resultados esperados de las inversiones o pasivos a cargo de los fondos de
inversion o mandatos, tal como tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, etc.

La UAIR da seguimiento a los riesgos de mercado identificados en los fondos y mandatos que
administra la Operadora, utilizando para ello el VaR histérico a un dia y al 95% de confianza.
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El VaR, o valor en riesgo, es una medida ampliamente utilizada para evaluar el riesgo de mercado de

las carteras de inversiones de activos financieros. Para una cartera, probabilidad y horizonte temporal

dados, el valor en riesgo (value at risk) es el valor limite de pérdidas de la cartera dentro del horizonte
temporal dado, cuando la probabilidad de que una pérdida supere dicho valor es la probabilidad dada.
La medida supone normalidad en los mercados y ausencia de negociaciones respecto de la cartera.

El VaR se reporta como la méxima pérdida esperada con un nivel de confianza del 95%, es decir, que
se espera que la pérdida observada a un dia sea menor al VaR en el 95% de los dias.

c. Riesgo de liquidez

Elriesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicién no
pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicion

contraria equivalente.

La UAIR da seguimiento al riesgo de liquidez existente en los fondos que administra la Operadora.
Para ello, y en consonancia con las politicas del grupo BNP, realiza el analisis de la liquidez de los y
de los activos. La liquidez de los pasivos se determina con base en el perfil y concentracion de los
inversionistas. La liquidez de los activos se determina con base en informacién de mercado como
volumen operado, diferencial de compraventa, plazo a vencimiento, emisor, etc.

Ademas de lo anterior, la UAIR realiza anlisis de sensibilidad por ventas del fondo que asciendan
hasta un 90% del activo neto del mismo.

d. Limites de exposicion

La UAIR en coordinacion con el drea de inversiones, determina los niveles minimos y méximos de
exposicion a los riesgos discrecionales en cada fondo, mismos que son sometidos a aprobacién del
Consejo de Administracion de la Operadora. Ademds, los limites son aprobados por la Comision como
parte del proceso de aceptacion del prospecto de cada fondo.

El responsable de la UAIR da seguimiento e informa respecto de la observancia de los limites de
exposicion al riesgo establecidos en los prospectos de los diferentes fondos de inversién administrados

por la Sociedad Operadora.
Manejo de los riesgos no discrecionales
a. Riesgo operativo

El riesgo operativo se define como la pérdida resultante de la insuficiencia o falla de los procesos
internos o acontecimientos externos, sean accidentales o naturales, inchuidos el riesgo legal y el riesgo
tecnoldgico. Los riesgos operativos estdn presentes en todos los procesos, funciones y operaciones de
la Operadora.

El principio basico de organizacién para el manejo del riesgo operativo es la organizacién en tres
“lineas de defensa”. Los controles llevados a cabo por las unidades operativas constituyen la primera
linea de defensa. Estos controles estan indicados en los manuales de politicas y procedimientos de cada
unidad de negocios. La segunda linea de defensa son las unidades de negocio que tienen funciones de
supervision, como la UAIR y la Controlaria Normativa. La tercera linea de defensa es la unidad de

auditoria interna.
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11.

12.

13.

La UAIR es responsable de coordinar la implementacion de los controles de primer nivel, de
supervisar que se cumplan y de comunicar sobre su cumplimiento. Para ello lleva a cabo las siguientes

actividades:

. Mapeo de riesgos: proceso que identifica los principales riesgos inherentes y evalia los
controles implementados y los riesgos residuales.

. Procedimientos y controles clave (KSPs): la UAIR revisa periédicamente que las unidades de

negocios lleven a cabo los controles clave y si éstos son eficientes.

Cuenta con una base de datos de riesgo no discrecional que contiene el registro de los diferentes tipos
de pérdida identificados y su costo; por unidad de negocios y fondo de inversion, entre otros.

Limite de tenencia accionaria por inversionista

En el prospecto de informacion se establece un porcentaje maximo de tenencia accionaria del 49% por
inversionista, asimismo el Fondo de Inversién podra recomprar hasta el 100% de la tenencia accionaria de
cada inversionista, siempre y cuando el importe de las solicitudes de venta no exceda del 10% de los activos
totales el dia de la operacién. Asimismo, se establecen las politicas a seguir en el supuesto de que el
inversionista rebase el porcentaje méaximo establecido en los términos acordados.

Nuevos pronunciamientos contables
Homologacién de Criterios Contables por parte de la Comision:

El 15 de noviembre de 2018, la Comision publicé las modificaciones al Criterio contable A-2 “Aplicacion de
normas particulares” para adoptar a partir de 1 de enero de 2020 las siguientes Disposiciones emitidas por el
Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A.C.: B-17 “Determinacién del valor razonable”,
C-3 “Cuentas por cobrar”, C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”, C-16 “Deterioro de instrumentos
financieros por cobrar”, C-19 “Instrumentos financieros por pagar”, C-20 “Instrumentos financieros para
cobrar principal e interés”, D-1 “Ingresos por contratos con clientes”, D-2 “Costos por contratos con clientes”
y D-5 “Arrendamientos. El 4 de noviembre de 2019 la Comisién publicé una resolucién que modifica la fecha
de adopcion de dichas normas, la cual serd a partir del 1 de enero de 2021.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, el Fondo de Inversién anticipa que no tendrd ningun
impacto en su informacion financiera como resultado de la implementacion de estas nuevas normas.
Autorizacion de la emision de los estados financieros

El 27 de marzo de 2020, el Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora aprobé los estados
financieros y sus notas.
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