MARKETINGOVA KOMUNIKACE - 31/08/2018*

PARVEST EQUITY LATIN AMERICA - (Classic)

POMER RIZIKA A VYNOSU

nizsi riziko vys$$i riziko

zpravidla niz$f vynosy zpravidla vys$si vynosy

1] 2]3]af[s[e] 7]
Cim vy33i je riziko, tim delsf investiéni horizont je doporutovan.

Investice do fondd podléhaji vykyvom trhu a rizikom, kterd jsou vlastni investovani do
cennych papir(. Hodnota investic a pifjem z nich moZe klesat i rost a investofi nemusi ziskat
zpét svuj puvodni vklad, protoze fond je vystaven riziku ztrty kapitalu

KODY
Kdd kapitaliza¢ni tfidy ~ kdd distribuénf tiidy
ISIN LU0075933415 LU0075933175
BLOOMBERG PARLACC LX PARLACD LX
WKN 989128 989127
CusIP L7573K302 L7573L284
ZAKLADNI UDAIJE O FONDU - USD
Cisté obchodni jméni (Kap.) 492.29
Cisté obchodni jméni (Div.) 301.70
Max. €0J za 12 més. Kap. (26/01/18) 673.83
Min. C0J za 12 més. Kap. (30/08/18) 485.49
Velikost fondu (v mil.) 77.61
Posledni dividenda (18/04/18) 9.40
Poéateéni CMH 1,000.00
CHARAKTERISTIKA
Benchmark MSCI EM Latin America
10/40 (NR)
Narodnost Lucembursko
Pravni forma Podfond akciové spole¢nosti
s proménlivym zdkladnim
kapitdlem s evropskym
pasem
Datum vzniku 29.z4f( 2000
Zakladni ména Americky dolar
(tridy fondu)
Spravce fondu Frederico TRALLI
Spravcovska spolecnost BNP PARIBAS ASSET

MANAGEMENT Luxembourg

BNP PARIBAS ASSET

Delegovany investicni spravce
MANAGEMENT BRASIL

Povéreny spravce fondu =
Depozitar BNP PARIBAS SECURITIES
SERVICES-LUXEMBOURG
BRANCH
Maximalni vstupni poplatky 3%
Vystupni poplatky 0%
Max. poplatky pfi prestupu 1,50%
Poplatky za spravu ke dni 2,22%
30/11/2017
Maximalni spravni poplatky 1.75%
(rocni)
Frekvence kalkulace €0J (ceny) Denné

Termin pro dodani objednavky Den D pred 15.00

(Lucemburského ¢asu)

Vyporadani Uget kreditovan/debetovan

D+4 (D+3 ve Francii)
Vyporadani/Typ kurzu Neznamé C0J
Internetova stranka www.bnpparibas-am.com

5 PARVEST

INVESTICNI CiL

Fond usiluje o stfednédobé zvySovani hodnoty svych aktiv investovanim prevdzné do akcii a do na akcie
vazanych instrumentd spolecnosti pUsobicich na rozvijejicich se trzich Latinské Ameriky. K vybéru
kvalitnich stfednich az velkych spole¢nosti pisobicich na danych trzich, které jsou vzhledem k perspektivé
svych vynos(0 podhodnoceny, se pouzivaji privatni studie a dikladné prizkumy.

KUMULATIVNI A ROCNI VYKONNOST (USD) po odetteni poplatkd
Za 5 let
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Vykonnost se v tase méni, a tak z minulé vykonnosti nelze usuzovat na budouci vysledky. Zdroj vypoétu vykonnosti: BNP Paribas Securities
Services

VYKONNOST KE DNI 31/08/2018 (USD) (Po odeéteni poplatks)

Kumulativni (%) Fond Benchmark
1 mésic - 11,58 - 837
3 mésice - 6,08 - 317
0d pocdatku roku - 16,95 - 10,69
Srpen 2017 - Srpen 2018 - 19,45 -11,70
Srpen 2016 - Srpen 2017 17,95 22,63
Srpen 2015 - Srpen 2016 19,18 19,75
Srpen 2014 - Srpen 2015 - 4393 - 42,42
Srpen 2013 - Srpen 2014 20,41 23,99
Anvalizovana (%) (baze 365 dni)

1 rok - 19,45 - 11,70
3 roky 4,23 9,05
5 let - 523 - 1,53
Od prvni ¢isté hodnoty aktiv (23/01/1997) 4,26 7,76

Viykonnost se v ¢ase méni, a tak z minulé vykonnosti nelze usuzovat na budouci vysledky. Zdroj vypottu vykonnosti: BNP Paribas Securities
Services

*V8echny Udaje a vykonnost jsou uvedeny k tomuto datu, pokud nenf stanoveno jinak.
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ANALYZA RIZIKOVOSTI

Fond Bench.
Volatilita (%) 2481 24.76
Smérodatna odchylka od 386 R
benchmarku (%)
Informaéni pomér -1.25 =
Sharpeho pomér 0.12 0.32
Alfa (%) -4.29 =
Beta 0.99 -
R? 0.98 =

Obdobi: 3 roky. Cetnost: mésiéné

HLAVNI POZICE V PORTFOLIU

Nazev aktiva

%

STRUKTURA PODLE ODVETV/ (%)

Akcie

L J
»

Celkovd expozice:99,62 %

Zdroj Udaji: BNP Paribas Securities Services

28.26 M Finance

12.47 M Suroviny

12.11 [ Komunalni sluzby

10.88 M Spotfebni zbozi
9.85 M Zbytné spotf. zb.
8.50 1 Energie
6.68 l Promysl
5.30 [ Telekom. sluzby
5.96 M Ostatni

ZASTOUPEN( JEDNOTLIVYCH SEKTORU (%)

v portfoliv ve srovnani s indexem
Finanénf 28.26 -1.41‘
Suroviny 12.47 683 -

Komunalni sluzby

1211 .

Spotrebni zbozi

10.88 -5.47 -

Zbytné spotf. zb.

9.85 ! 398

GRUPO FIN.BANORTE 476
BANCO BRADESCO SA 4.48
ITAU UNIBANCO PN 4.39
PETROLEO BRASILEIRO 3.59
FOMENTO ECONOMICO MEXICANO 3.44
CEMEX ADR 3.14
MINERVA 3.06
BANCO BRADESCO 2.94
BM&F BOVESPA ON 2.85
ALUPAR INVESTIMENTO SA UNITS 2.64
Pocet pozic drzenych v portfoliu: 83
Zdroj Udaji: BNP Paribas Securities Services
STRUKTURA PODLE ZEME (%)
Akcie
59.50 M Brazilie
28.03 [l Mexiko

9.06 M Chile

1.98 M Argentina

0.72 @ Kolumbie

0.56 [ Bermudy

0.14 Il USA
Celkovd expozice:99,62 %
Zdroj Udaju: BNP Paribas Securities Services
HLAVNI AKTIVNI POZICE VE SROVNANI S BENCHMARKEM
Tituly NadvaZzené pozice Tituly Podvazené pozice
Banco Bradesco Sa 3,40% Cia Vale Do Rio Doce Ord. -5,43%
Cemex Adr 3,15% Ambev Brl -3,84%
Minerva 3,07% Walmart De Mexico-ser V -2,58%
Alupar Investimento Sa Units 2,65% Credicorp -2,07%
Bradespar Pref. 2,09% Grupo Televisa Cpo -1,57%
Energisa-units Cons 2,07% Itau Unibanco Pn -1,40%
Ecorodovias Infrastructura Logis 1,98% Banco Bradesco -1,17%
Cia Saneamento Do Parana Units 1,91% Copec Cia Petroleos De Chile -1,06%
Qualicorp Sa Com Npv 1,81% Grupo Mexico B -1,01%
Lojas Americanas Pn 1,80% America Movil L -1,01%

Zdroj UdajU: BNP Paribas Securities Services

Energie 8.50 054
Promysl 6.68 | os
Telekom. sluzby 5.30 -1.18 l
Nemovitosti 4.15 . 281
Zdravotnictvi 1.81 . 125

Zdroj Udaju: BNP Paribas Securities Services
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HLAVN{ RIZIKO

-Provozni rizika a rizika souvisejici s Uschovou majetku: Nékteré trhy jsou méné regulované nez vétSina mezindrodnich trh(; proto mohou byt sluzby souvisejici s
Uschovou a likvidaci pro podfond na téchto trzich rizikovéjsi.
-Riziko likvidity: Toto riziko vyplyva z obtiZi pfi proddvéani aktiv za pfiméfenou trzni cenu a v pozadovanou dobu z divodu nedostatku kupcU.

GLOSAR

Alfa

Alfa je ukazatel uzivany k méreni hodnoty pfidané aktivnim obhospodarovatelem portfolia ve vztahu k pasivni expozici vi¢i benchmarku. Kladny ukazatel alfa vyjadfuje vy3si nez primérnou
vykonnost, zatimco zdporny ukazatel alfa vyjadrfuje nizsi vykon. Jednoduchy zpUsob vypoétu ukazatele alfa je odecist o¢ekdvanou ndvratnost portfolia na zékladé benchmarkoveho vykonu
upraveného o ukazatel beta portfolia (podrobnosti viz definice beta). Napriklad alfa 0.50 znamend, ze portfolio ma o 0,50 % vy3si nez trzni ndvratnost (benchmarkovy vykon upraveny o expozici
beta portfolia).

Beta

Beta je méfitko rizika portfoliového trhu, pficemz finan¢ni trh je reprezentovan finanénimi ukazateli ﬁ?apﬁ MSCI World), které jsou v souladu se smérnicemi portfolia. Tento ukazatel meérf
citlivost vykonu portfolia na vykon trhu. Napf. beta 1,5 znamena pohyb portfolia 0 1,5 % pfi trzni vykonnosti 1 %. Z matematického hlediska se jednd o korelaci mezi portfoliem a trhem
vyndsobenou poméry jejich volatility.

Informaéni pomér
Informaéni pomér je ndvratnost upravena o riziko, kterd méri vztah mezi chybou sledovani potrfolia a jeho relativni ndvratnosti v porovnani s benchmarkovym indexem (nazyvanym jako aktivn{
navratnost).

Investi¢ni stupen
Investi¢ni stupen je vy$si posouzeni kvality Ovéru (nizké4 pravdépodobnost prodleni) stanovené ratingovou agenturou. Napriklad klasifikace investi¢nim stupném u agentury Standard and Poor’s
vyzaduje, aby dluhopis nebo emitent mél vy3si rating nez BBB-. Investi¢ni stuperi je protivdhou vysokého vynosu.

Konverzni prémie
Céstka, o niZ je cena vyménitelného cenného papiru vys$3i nez bézna trzni hodnota kmenové akcie, za niz mize byt vyménén.

Konvexnost
Kovexnost méfi citlivost ceny na vykyvy Urokovych sazeb. Dluhopisy maji obecné kladnou konvexnost.

Kupén
Certifikat pripojeny k cennému papiru na majitele (k akcii nebo dluhopisu), ktery davd drziteli pravo na vyplatu dividendy nebo droku. Dluhopis ma kupén pro kazdou vyplatu droku.

Modifikovand durace
Méfitko citlivosti dluhopisu na zmény drokovych sazeb. Cim deldf doba zbyvé do splatnosti dluhopisu, tim vice reaguji ceny dluhopisu na zménu Grokovych sazeb a tim vétsi je durace. Plati
pravidlo, ze pokud vynos stoupne nebo klesne o 1 %, bude hodnota dluhopisu kolisat 0 1 % x durace.

RZ
Korela¢nf koeficient naznacuje silu a smér linedrniho vztahu mezi vykonem fondu a benchmarkem. Jednd se o vztah [-1,1], kde 1 pfedstavuje dokonale korelovany rostouci linedrnf vztah a -1
se rovna dokonale korelovany klesajici Linedrni vztah, zatimco 0 znamend absenci linedrniho vztahu.

Rating
Hodnocenf relativni bezpe¢nosti korpordtniho nebo komundlniho dluhopisu z investiéniho hlediska. Zkouma v z4sadé schopnost emitenta splatit jistinu a vyplacet Urok.

Sharpeho pomér

Zgklad pro vypocet rizikové upravené vynosnosti. Oznacuje dosazeny vynos, ktery presahuje bezrizikovou sazbu na jednotku rizika. Viypocitd se vydélenim rozdilu mezi vynosnostf a bezrizikovou
sazbou smeérodatnou odchylkou vynosnosti investice. SharpOv pomérovy koeficient (Sharpe ratio) ukazuje, zda bylo mimoradného vynosu dosazeno diky spravnému fizeni investic nebo prijetim
dodateéného rizika. Cim je tento ukazatel vy3$$i, tim lep3f je rizikové upravena vynosnost.

Smérodatna odchylka od benchmarku
Chyba sledovani méff volatilitu relativni ndvratnosti portfolia ve vztahu k jeho benchamrkovému indexu.

Splatnost
Zbytkova durace pred splacenim jistiny dluhopisu.

Volatilita
Volatilita aktiva je standardnf odchylka od jeho ndvratnosti. Jakozto disperzni méfitko hodnoti nejistotu cen aktiv, kterd je ¢asto stavéna na roven jejich rizikovosti. Volatilitu lze vypoéist ex
post (zpétné) nebo odhadnout ex ante (do budoucna).

Vystaveni akciovému riziku
Kapitédlové riziko je finanéni riziko, které se tyka drzby kapitdlu v uréité investici. Kapitdlové riziko se ¢asto tyka vlastnictvi kapitalu ve spole¢nostech prostrednictvim koupé akcii, a obvykle se
nejedna o riziko spojené s vklady kapitdlu do nemovitosti nebo do vystavby nemovitosti.

YTM (Vynos do splatnosti)
Vypoctet vynosu, ktery bere v Gvahu vztah mezi hodnotou cenného papiru pfi splatnosti, dobu do splatnosti, béZnou cenu a kupénovy vynos.

YTP/YTM
Yield to maturity (vynos do splatnosti) md nékolik béZnych variant, které je dileZité znat. Jednou z nich je Yield to put (YTP), tedy Urokovd sazba, kterou by investofi obdrzeli, kdyby drZzeli
dluhopis do tzv. put data, tedy prvniho data, kdy jej lze prodat zpét emitentovi.

Gloséar finanénich vyrazd uvedeny v tomto dokumentu lze nalézt na http:/www.bnpparibas-am.com

Investi¢ni spole¢nost BNP Paribas Asset Management France je zjednodu$enou akciovou spoleénosti se sidlem 1, boulevard Haussmann 75009 Pafiz Francie, zapsanou v obchodnim rejstiiku a rejstifku spole¢nosti v PafiZi
pod ¢islem 319 378 832, registrovanou u ,Autorité des marches financiers” pod ¢islem GP 96002.

Tento materidl zpracovala a vydala investiéni spole¢nost. Obsahuje ndzory a statistické Udaje, kterd jsou povazovana za legalni a spravnd v den jejich zvefejnéni v souladu s ekonomickym a finanénim prostfedim v daném
Oblj[Obf. Te;moldokui:nem nepredstavuje investiéni poradenstvi ani nenf soucésti nabidky nebo vyzvy k upisovani nebo nakupu jakéhokoli finanéniho nastroje nebo finanénich néstrojd, a ani zadna jeho ¢ast nezaklédda jakoukoliv
smlouvu ¢&i zdvazek.

Tento dokument je poskytovdn bez znalosti situace investor(. Pfed jakymkoli upisovanim by si investori méli ovéfit, ve kterych zemich jsou finanéni ndstroje uvedené v tomto dokumentu schvdleny pro verejny prode;.
Finanénf nastroje nelze vefejné nabizet ani proddvat zejména ve Spojenych stdtech. Investori, ktefi uvazuji o upisovdni, by si méli peclivé precist nejnovéjsi prospekt a klicové informace pro investory (KIID) schvalené
regula¢nim organem, které jsou k dispozici na internetovych strankach. Investori by se méli sezndmit s nejnovéjsimi finan¢nimi zpravami, které jsou rovnéz k dispozici na internetovych strankdch. Investofi by se méli pred
investovanim poradit se svymi pravnimi a danovymi poradci. Vzhledem k ekonomickym a trznim rizikim nelze zarucit, Ze finan¢ni nastroj/e dosahne/ou svych investi¢nich cild. Jejich hodnota mize klesat a stejné tak i
stoupat. Hodnotu investice mohou ovlivnit zvla$té zmény sménnych kurzd. Vykonnost je vykazovana po odecteni poplatkd za spravu a je vypocitdvdna za pouziti globdlnich vynosU s ¢asovym rozlisenim, s ¢istymi dividendami
a reinvestovanymi Uroky a nezahrnuje poplatky za upsani a vyplaceni, kurzové poplatky ani dan. Vykonnost v minulém obdobi nenf zarukou budoucich vysledku.

Veskeré informace uvedené v tomto dokumentu jsou k dispozici na www.bnpparibas-am.com
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