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“Os dados do mercado de trabalho
também registraram um
arrefecimento, distensionando o
superaquecimento observado
principalmente no 1° trimestre.
Diversos indicadores retornaram ao
patamar pré-pandemia, como o
nimero de desempregados por vagas
abertas e o nimero de demissdes
voluntarias. A criagao de emprego
desacelerou, com uma criagdo de 114
mil postos de trabalho nesse Ultimo
més, reduzindo de um ritmo acima de
200 mil no inicio do ano. A taxa de
desemprego se encontra em 4,3%,
acima do nivel pré-pandemia,
surpreendendo inclusive as projecoes
do FED de 4,0% de desemprego para o
final do ano.

o Brasil nao acompanhou o movimento
de enfraquecimento do délar no
mundo e o real apresentou uma
depreciacao significativa. No ano, o
real continua entre as piores
performances de moedas do mundo.”

Gilberto Kfouri Jr.
CIO BNP Paribas Asset Management Brasil

ECONOMIA INTERNACIONAL

Ao longo do més de julho, o mercado externo apresentou um
comportamento mais benigno, marcado por um arrefecimento do délar frente a
moedas pares, embora tenhamos observado uma grande depreciacao do real. Ao
mesmo tempo, a bolsa americana interrompeu a sequéncia de dois meses de alta
€ 0S juros americanos acentuaram a tendéncia de queda jd iniciada no més anterior.
Esse movimento refletiu principalmente a desaceleracao dos dados de mercado de
trabalho e de inflacao nos Estados Unidos, que culminou na sinalizacao de inicio
de corte de juros em setembro pelo FED, caso o cendrio evolua conforme esperado.

De fato, os fundamentos da inflacao americana melhoraram muito nas
duas Ultimas leituras, passando a apresentar uma composicao mais favordvel do
que o observado até entdo. Além de contar com uma inflacdo de bens ainda baixa,
a inflagao de servigos apresentou uma desaceleracao significativa e a inflacao de
aluguéis voltou a rodar no nivel observado no pré-pandemia. Outros elementos
como a queda na difusao e queda em outros nucleos (médias aparadas e mediana)
reforcaram a melhora qualitativa da inflacao.

Ao mesmo tempo, os dados do mercado de trabalho também registraram
um arrefecimento, distensionando o superaquecimento observado principalmente
no 1° trimestre. Diversos indicadores retornaram ao patamar pré-pandemia, como
0 numero de desempregados por vagas abertas e o nimero de demissoes
voluntérias. A criacao de emprego desacelerou, com uma criagao de 114 mil postos
de trabalho nesse Ultimo més, reduzindo de um ritmo acima de 200 mil no inicio
do ano. A taxa de desemprego se encontra em 4,3%, acima do nivel pré-pandemia,
surpreendendo inclusive as projecoes do FED de 4,0% de desemprego para o final
do ano.

Essa combinagado de inflagdo mais baixa e desaquecimento do mercado de
trabalho trouxe ao FED uma maior seguranga sobre a possibilidade de reducao da
restricao monetdria.
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‘Os desdobramentos politicos também podem ter impacto sobre o dolar e sobre a economia americana. A desisténcia de
Biden trouxe Kamala Harris como candidata, aumentando marginalmente a possibilidade de uma vitria democrata, embora
Trump Siga como favorito nas pesquisas e apostas de mercado.

Gréfico 01
EUA: Deflator do Consumo (PCE) - YoY
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Fonte: BEA. Elaboracao: BNPP AM Brasil. Data base: 31 de julho de 2024.

Em sua Ultima conferéncia, Powell informou que, caso a
inflacao e o mercado de trabalho continuem evoluindo dessa
maneira observada nos Ultimos meses, seria apropriado iniciar o
ciclo de corte de juros a partir da proxima reuniao, em setembro.
Essa sinalizacao veio em linha com a nossa perspectiva de corte de
juros em setembro e dezembro, seguindo um ciclo intercalado
(reuniao sim, reuniao nao). No entanto, o mercado de trabalho ird
ditar os préximos movimentos do FED e nosso cendrio base assume
uma resiliéncia do mercado de trabalho. Caso o mercado de
trabalho siga enfraquecendo, o FED deveria aumentar o ritmo de
cortes, com a possibilidade de cortar até 3 vezes esse ano e
prosseguir em um ciclo continuo.

Os desdobramentos politicos também podem ter impacto sobre o
délar e sobre a economia americana. A desisténcia de Biden trouxe
a Kamala Harris como candidata, aumentando marginalmente a
possibilidade de uma vitéria democrata, embora Trump siga como
favorito nas pesquisas e apostas de mercado. Acreditamos que esse
periodo de eleicoes serd turbulento, podendo gerar volatilidade nos
ativos do mundo inteiro. Paralelamente, o FED terd que esperar a
concretizacdo das politicas do préximo presidente e seus efeitos
sobre a atividade e inflagao para guiar o caminho da politica
monetdria mais a frente.

Gréfico 02
Criagdo de empregos ex-Agricultura (Nonfarm Payroll)
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Fonte: BLS. Elaboragdo: BNPP AM Brasil. Data base: 31 de julho de 2024

ECONOMIA BRASILEIRA

No cendrio doméstico, o Brasil nao acompanhou o
movimento de enfraquecimento do ddélar no mundo e o real
apresentou uma depreciacao significativa. No ano, o real continua
entre as piores performances de moedas do mundo. Acreditamos
que grande parte desse descolamento se deve a falta de
credibilidade monetaria e, principalmente, fiscal.

Mais detalhadamente, no dia 22 de julho, o governo divulgou os
numeros atualizados do orcamento desse ano no Relatdrio de
Avaliacao de Receitas e Despesas Primdrias, incluindo o
congelamento anunciado dias antes de um total de despesas de 15
bilhdes de reais, sendo 11,2 bi em bloqueios para acomodar a
elevacao de despesas obrigatérias e cumprir o teto de gastos e mais
3,8 bi de contingenciamento de despesas para cumprir 0 piso da
meta de primario. Embora esse montante tenha sido bem recebido
pelo mercado, nao houve mudanca na avaliacao de que o governo
continua subestimando despesas obrigatdrias, 0 que exigiria mais
uma tranche de bloqueio, além de superestimar as receitas para o
restante do ano, o que demandaria um contingenciamento
relevante.
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‘0 cmbio apresentou uma piora adicional, tornando 0 trabalho do Banco Central ainda mais dificil. Na nossa visio,
caso 0 real continue flutuando proximo a RS 5,75 - RS 5,80"

Gréfico 03 . ) . . - .
Diante de dessa perspectiva negativa para a inflacdo e piora
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Gréfico 04
Fonte: Bloomberg. Elaboracao: BNPP AM Brasil. Data base: 31 de julho de 2024. |PCA: Ano contra ano

Nossa avaliacdo € que a agenda de aumento de receitas
estd se esgotando politicamente, devido a uma baixa disposicao do
Congresso em aprovar medidas que aumentem ainda mais a
taxacdo ao setor produtivo. Seria necessdrio, portanto, que o

governo mudasse de postura e de fato enderecasse medidas de 10
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passando a incorporar o efeito da depreciacao sobre a inflacdo.  Fontes: 1BGE, Banco Central do Brasil e Projeces BNPPAM. Elaboragéo: BNPP AM Brasil. Data base:

Além do encarecimento da gasolina, é questdo de tempo para 31 dejuthode 2024

sentirmos 0 repasse sobre os precos de alimentos e dos bens

industriais via encarecimento das importagoes. As medianas das

expectativas de inflacdo no Boletim Focus alcancaram 4,1% para

esse ano e 4,0% para 2025. Acreditamos que tais estimativas ainda

podem subir, visto que o cambio estd mais desvalorizado do que 0s

RS 5,30 para 2024 e RS 5,25 para 2025 do Focus. Andressa Castro
Economista-chefe
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RENDA FIXA EMULTIMERCADO

COMPORTAMENTO DO MERCADO

Houve alguma recuperacao nos mercados no Ultimo més,
com todos os indices de renda fixa superando o CDI. Destaques para
0 IMA-B5+ (+3,24%) e IRF-M (+1,34%), que devolveram
parcialmente a performance ruim nos ultimos meses. O BNP RF
fechou em +0,88% e o Sigma Institucional +0,13%, ante o CDI de
0,91%.

NOSSAVISAD

Na Ultima reunidao do FOMC, a mensagem foi que o Fed se
aproxima do momento de cortar os juros. Dados de inflagao tem
vindo na direcao correta, enquanto risco de desaquecimento no
mercado de trabalho esta ficando mais real. Ao que tudo indica,
cortam em setembro, se nao houver surpresas até L. Poderemos
ter até 3 cortes esse ano, a depender do grau de desaquecimento
da atividade econémica nos préximos meses.

0 BRL/USD teve desempenho ruim, voltando a regiao de R$ 5,70.

Afora as questoes fiscais, que ainda geram duvidas e riscos, a alta
de juros pelo Japao gerou uma onda de desmonte de operagoes de
carry trade, cuja consequéncia é a venda de moedas em paises de
juros elevados, como Brasil e Mexico. Também pesou a perspectiva
de vitéria de Trump nos EUA, que deu declaragoes criticando o
patamar elevado do ddlar, dando a entender que defenderia uma
politica de desvalorizagcao da moeda.

0 Banco Central do Brasil manteve a Selic em 10,50%, em
decisdao unanime. Mostrou desconforto com a desancoragem das
expectativas e com a depreciacao do BRL, mas nao indicou mudanca
na Selic, como mercado esperava. A projecao de inflagao no
horizonte relevante (1Q26), com a Selic estdvel e cambio em 5,55
estda em 3,2%, nao muito distante da meta de 3%, o que levou a
leitura de que ndo hd senso de urgéncia para eventuais apertos dos
juros. Mas a linguagem foi mais conservadora, ressaltando a
necessidade de “maior vigilancia” se persistir a desvalorizacao da
moeda e a desancoragem das expectativas inflacionarias. Em suma,
ganharam tempo para avaliar o que acontece com a moeda nas
proximas semanas, para entdo decidir o que se fard com a Selic.

Sobre as contas publicas, apesar do blogueio de 15bi
anunciado na revisao bimestral do orcamento, acima do consenso
de 10 bi, as duvidas permaneceram. Trouxeram um quadro mais
realista, porém tanto receitas como despesas parecem super e
subestimadas, respectivamente, de modo que o risco de se revisar
a meta fiscal de 2024 persiste. Este é e permanecerd um ponto
crucial na precificagao dos ativos locais. Por vdrios meses, desde o
infcio do governo Lula, 0 mercado reconhecia o esforgo e 0s avangos
conquistados pela equipe econdmica, concedendo-lhe o beneficio
da duvida. Desde a mudanca das metas fiscais e diante da surpresa
com a velocidade de crescimento das despesas, esse quadro
mudou, gerando a crise de confianga corrente. Serd necessario mais
que promessas imbuidas de boas intencdes para reverter 0 mau
humor, estamos no modo ver para crer.

Diante das incertezas descritas e da real possibilidade de
alta da Selic a frente, estamos com pouco apetite a risco, com
posicoes conservadoras em NTN-B, usando a alta volatilidade para
montar posicoes taticas tomadas no DI.

Michael Kusunoki
Head Renda Fixa & Multimercados
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CREDITO PRIVADO

0 mercado de crédito contina na dinamica positiva dos
Ultimos meses, com as captagoes liquidas superando os R$50 bi em
fundos de crédito e infra, impulsionada pela aversao ao risco dos
investidores e a preferéncia por ativos liquidos e de curto prazo. As
emissoes primarias totalizaram um volume elevado de (R$73 bi),
com um percentual distribuido em alta em comparagdo com o més
passado, porém ainda abaixo dos 50% O mercado secundario
fechou mais um més de volume recorde de transagdes (com mais
de R$76 bi de negociagdes).

Os ativos de crédito privado tiveram um desempenho
positivo no més, devido ao carrego e fechamento continuo dos
spreads. Notamos um fechamento continuo dos spreads, porém
com uma amplitude mais expressiva para os ativos IPCA. Com o
nivel atual, podemos esperar que o desempenho dos ativos passe
a ser mais determinado pelo nivel do carregamento.

Desta forma, para as nossas carteiras de crédito privado
que investem primordialmente em ativos indexados ao CDI,
continuamos as alocagbes em ativos com prazo até 36 meses, de
forma muito seletiva, e com atuagao maior no mercado secunddrio.
Setorialmente a alocacao em bancos tem aumentado por conta da
reducao do prémio entre o ativo de crédito de banco e o corporativo
nao financeiro. Buscamos manter nossa alocacao em ativos de
crédito e o prazo médio das carteiras dentro das faixas que
estabelecemos. Objetivamos assim otimizar a relacao yield e prazo
médio da carteira. Continuamos a manter a estratégia taticamente
em modo conservador por conta dos riscos percebidos: a incerteza
sobre o novo arcabouco da politica fiscal brasileira, a execucao
orcamentdria no Brasil sob as regras aprovadas em 2023, a
incerteza sobre o rumo da politica monetdria dos EUA e a
permanéncia das tensoes geopoliticas.

Na nossa estratégia de infraestrutura, a alocagao em risco
IPCA estd proxima aos 90%. A duration da carteira é superior ao
IMA-BS5 em funcao de menor alocagao em titulos até 2025 e maior
alocacao em titulos que vencem a partir de 2030. Acreditamos que
nesta nova fase do ciclo monetdrio, ativos indexados a inflagao com
duration intermedidrio oferecerao excelente oportunidade de
diversificagao, principalmente em carteiras que tenha alta

concentragao em CDI. Pontuamos mais uma vez que o nivel atual
dos spreads para os ativos em IPCA, mesmo que menores que 0S
observados no inicio de 2023, associado ao nivel ainda elevado da
infraestrutura

curva de juros real torna os ativos de

particularmente atraentes.

Henri Rysman de Lockerente
Head de Crédito Privado

] BNP PARIBAS
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RENDA VARIAVEL

Em julho, os ativos de risco nos mercados norte-
americanos mantiveram a tendéncia de alta, apesar da reversao
observada nos ativos de tecnologia no final do meés devido a
resultados empresariais abaixo do esperado.

0 indice S&P 500 fechou 0 més com um ganho de 1,13%,
acompanhado pelo MSCI World, que subiu 1,70%. Por outro lado, a
bolsa europeia registrou uma queda de 0,43%. Nos mercados
emergentes, jultho foi um més de pouca diregao clara, com o indice
MSCI Emerging Markets encerrando com uma leve queda de 0,14%,
influenciado principalmente pelo desempenho fraco das empresas
na China e em Taiwan, devido as incertezas relacionadas as
eleicdes norte-americanas.

No setor de commodities, o minério de ferro teve um
desempenho extremamente negativo em julho, refletindo as
incertezas quanto as perspectivas de crescimento econdémico da
China.

No mercado local, o indice Ibovespa fechou o més de julho
com uma alta de 3,02%, concentrada nas duas primeiras semanas
do més.

Esse movimento foi impulsionado principalmente pela
queda na curva de juros brasileira, decorrente de um discurso mais
positivo e promessas do governo em relacdo ao equilibrio fiscal
para 2024 e 2025. Acompanhando essa tendéncia, o indice de Small
Caps subiu 1,49%. Do ponto de vista técnico, julho marcou o retorno
dos investidores estrangeiros como compradores Liquidos na bolsa
brasileira, impulsionados pelo crescente interesse em algumas
empresas de utilidades bdsicas no Brasil. Setorialmente, 0s
destaques positivos foram os setores de IndUstrias e Saneamento.

No més de julho tivemos a divulgacao de informacoes
relevantes ao redor do globo, que influenciaram as expectativas e
0 comportamento do mercado. Na China, a reunido do governo
central mostrou preocupagfes com o crescimento econémico da
economia e com o estado do consumo da sua populagdo, mas pouco
trouxe de novidades em termos de politicas e estimulos.

No México, a incerteza sobre a postura da Presidente
eleita Claudia Sheinbaum frente ao seu antecessor, somada ao
avanco das reformas estruturais no congresso Mexicano, trouxe
volatilidade ndo somente ao mercado de acdes, como também ao
peso Mexicano. Nos Estados Unidos, dados relacionados a inflagao
e ao mercado de trabalho ajudaram a consolidar o cenario de corte
de juros ja em setembro, o que fica evidenciado pelo movimento da
curva de juros americana. Ainda nos EUA, a corrida eleitoral sofreu
uma reviravolta, onde o cendrio de um candidato Trump vitorioso
apoés o atentado de 13 de julho parece menos 6bvio apds o
presidente Biden deixar sua candidatura em favor da sua Vice-
Presidente Kamala Harris.

Tanto o corte de juros, agora esperado para setembro
guanto as elei¢bes norte americanas sao amplamente antecipadas
pelos mercados e que influenciam de forma relevante na formagao
dos precos e apetite a risco. Conforme nos aproximamos das datas
destes eventos, mais relevantes se tornam as informagoes
marginais. Com os agentes de mercado focando cada vez mais no
curto prazo devido ao aumento do fluxo de novas informagoes e
consequentes mudangas nos cendrios, esperamos UM aumento
significativo na volatilidade em todas as classes de ativos.

O mercado brasileiro também foi influenciado por esta
dindmica externa, onde se destaca 0 movimento de queda do real
frente a moeda norte americana. Devido a relevancia do canal de
transmissao de cambio para a inflacao local e a amplitude da
depreciagao cambial, 0 mercado ja comeca a precificar um novo
ciclo de aumento de juro, uma vez que o Banco Central nao teria
outra forma de garantir a convergéncia da inflagcdo para o centro
da meta. Acreditamos que o efeito da materializagao de um cenario
de aumento de taxa de juros e de maior inflagao para a bolsa
brasileira é negativo.

Ainda vemos oportunidades na bolsa brasileira, onde
ativos se mostram subvalorizados, mas a incerteza de curto prazo
e o horizonte de investimento reduzido dos investidores tém
mantido os valuations baratos.

Na nossa carta do més de maio, mencionamos empresas
do setor de utilidade publica e saneamento, que apresentaram uma
performance atrativa ao longo desse perfodo. Continuamos
achando o setor muito atrativo, com retornos reais de 12% e um
spread de quase 6% em relacdo a um titulo publico de juro real.
Entendemos o setor de utilidade pUblica como resiliente, com boa
previsibilidade e baixo risco, o que o faz uma referéncia apropriada
para compararmos 0s retornos esperados na bolsa.

Concluimos, portanto, que existem opgOes interessantes
de acbes de empresas com baixa volatilidade de resultado e
retornos atraentes acima dos titulos publicos de juro real.

Acreditamos que mesmo com um portfélio conservador,
os retornos de um portfdlio de acoes estao atraentes. Entretanto,
seguimos cientes da volatilidade que o mercado acionério pode
gerar.

Marcos Kawakami
Head Renda Variavel
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FUNDO DE FUNDOS

Iniciamos 0 segundo semestre com taxas de juros
cedendo, no local e internacional. Nos Estados Unidos, as taxas
fecharam em reacao aos dados de inflacao e atividade, que vieram
mais fracos. Os ativos de bolsa com poucas oscilagdes. No local, 0
Ibovespa teve uma performance positiva.

Falamos em nossa carta passada sobre os dados de
mercado de trabalho dos Estados Unidos, que surpreenderam
novamente. O Ultimo relatdrio trouxe uma desaceleracdao mais
nitida, com menor geracao de vagas, aumento da taxa de
desemprego e desaceleracao da inflacao de saldrios e horas
trabalhadas, o que levou o mercado a colocar na mesa a
possibilidade de uma recessao a frente. Com esses dados, o0 corte
em uma maior magnitude em setembro, ganhou mais for¢a, salvo
se a inflagdo se mostrar em reaceleracdo. Na Europa, com a
atividade crescendo em ritmo moderado e inflagao desacelerando,
€ provavel que o Banco Central dé continuidade ao corte, em linha
com o Banco Central dos Estados Unidos. Tivemos também o BoE
iniciando o corte de juros e Canadd tendo a possibilidade de
avangar mais do que as outras economias, por conta de uma
desaceleracao mais acentuada. De forma mais linear, esse segundo
semestre tende a apresentar mais cortes de juros globalmente, em
linha com quedas de inflacéo e atividade econémica.

No cenario local, dividindo em dois aspectos i. fiscal e ii.
Ativos. Do lado fiscal, o governo segue superestimando receitas e
subestimando despesas para o ano atual, com anuncio de
contingenciamento, mas que nas contas do mercado, ainda ndo sao
suficientes para garantir a meta fiscal. O Banco central tem
sinalizado uma preocupagao com a desancoragem das expectativas
de inflacao e também sobre a moeda, a qual atingiu valores bem
incomodos. Do lado dos ativos, apesar das noticias no local,
performaram bem.

A curva de juros trouxe um alivio e o Ibovespa também
performou bem. IRF-M (1.34), IMA-B5 (0.91), IMA-B (2.09), IMA-B5+
(3.24), Ibovespa (3.02) e Small Caps (1.49).

Em nossos mandatos “CDI+", o resultado foi em linha com
0 CDI. Em relagao as classes, tanto Multimercado quanto Long
Short tivemos alguma dispersao, mas alguns fundos conseguiram
superar 0 CDI no més. Na parcela de Long Bias, os fundos acabaram
sofrendo com posicdes em bolsas internacionais. Nos benchmarks
compostos, os resultados foram em linha com o esperado, com a
nossa selecao de Multimercado e Bolsa conseguindo superar o
benchmark, um més de alivio. A parcela de Renda Fixa nao
conseguiu superar o CDI, por conta de posicoes tomadas nos juros
que nao se concretizaram.

Em nossa carta anterior, falamos sobre reducao de risco
e continuamos. As carteiras seguem no benchmark e uma
atualizacao recente foi o desmonte da posicao em Renda Variavel
nos Estados Unidos, que performou bem durante o primeiro
semestre, mas que ao Nnosso ver, chegou em um patamar alto e
somada a rotacao de growth para value, esses papéis tendem a
sofrer mais. No mais, entendemos ser um momento ainda volatil e
continuamos de olho no desenrolar do segundo semestre.

Jodo Uchoa Borges
Head Fundo de Fundos
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INDICES

CDI IRF-M IMA Geral IMA-B IMA-B 5 Dolar Ibovespa IBX SMLL

Junho 0,91% 1,34% 1,36% 2,00%  0,91% 1,32% 3,02% 2,90% 1,49%
2024 6,18% 2,87% 3,81% 0,97% 4,27% 16,69% -4,87% -4,51%  -13,59%
12 meses  11,57%  8,54% 8,79% 4,66%  8,29% 19,68% 6,21% 6,69%  -12,28%

DISCLAIMER

Este documento foi produzido pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A. ou por suas empresas subsidiarias, coligadas e controladas, em conjunto denominadas
“BNP Paribas” e tem fins meramente informativos, nao se caracterizando como oferta ou recomendagao de investimento ou desinvestimento. O BNP Paribas
€ uma instituicao financeira regularmente constituida, com seu funcionamento devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil e habilitada pela
Comissao de Valores Mobilidrios para Administrar fundos de investimento. Apesar do cuidado na obtencdo e manuseio das informagoes apresentadas, o
BNP Paribas nao se responsabiliza pela publicacdo acidental de informagoes incorretas, nem tampouco por decisées de investime nto tomadas com base
nas informagoes contidas neste documento, as quais podem sofrer mudangas a qualquer momento sem aviso prévio. Esse material nao caracteriza nenhuma
oferta de investimento. Antes de qualquer decisdo de investimento, é obrigatdrio certificar-se sobre o seu perfil de risco X perfil de risco do produto
pretendido, nos termos da regulamentacdao em vigor. Esse documento contém informacdes e declaragdes prospectivas referentes ao BNP Paribas e ao
mercado em geral. Essas declaracoes nao constituem fatos histdricos e abrangem projecdes financeiras e estimativas, bem como hipdteses sobre as quais
estao baseadas declaragoes relativas a projetos, objetivos e expectativas relacionadas as operagoes, produtos e servigcos futuros ou performances futuras.
Essas declaragoes prospectivas podem ser identificadas pelas palavras «esperar», «antecipar», «acreditar», «planejar» ou «estimar», bem como por
outros termos similares; Informagdes e opinides contidas neste documento foram obtidas de fontes publicas por nés consideradas confidveis, porém
nenhuma garantia, explicita ou implicita, é assegurada de que as informagodes sao acuradas ou completas, e em hipdtese alguma podemos garantir a sua
ocorréncia. O BNP Paribas nao assume qualquer compromisso de publicar atualizag6es ou revisoes dessas previsoes. Este documento foi produzido para uso
exclusivo do seu destinatdrio, nao podendo ser reproduzido, ao todo ou em parte, sem prévio consentimento do BNP Paribas. Caso V.Sa. ndo seja o
destinatario pretendido, qualquer divulgacao, copia, distribuicao ou qualquer acdo conduzida ou omitida para que se baseie nisso, é proibida e pode ser
considerada ilegal. O BNP Paribas nao se responsabiliza por eventual perda causada pelo uso de qualquer informagao contida neste documento. Leia a
lamina de informages essenciais e o regulamento antes de investir. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Vocé poderd acessar a Ouvidoria pelo telefone - 0800-7715999 ou através do e-
mail: ouvidoria@br.bnpparibas.com - O hordrio de funcionamento da Ouvidoria é de segunda-feira a sexta-feira, das 9h as 18h. Acesse: bnpparibas-
am.com/pt-br. MATERIAL DE DIVULGACAO, agosto/2024.
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