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RAPPORT DE GESTION

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Scénario économique
BOURSES

Au cours des douze derniers mois, la tendance haussiére des actions mondiales a été alimentée par les bons résultats des entreprises
américaines et 'engouement pour les valeurs susceptibles de profiter de I'essor de l'intelligence artificielle (I.A). L'indice MSCI AC World (en
dollars) a gagné 15,7 %. La volatilité autour de la tendance haussiére s’explique par la variabilité des anticipations sur la politique monétaire de
la Fed et par deux épisodes tres spécifiques qui ont animé les marchés pendant I'été 2024 mais n’ont pas empéché les grands indices d'établir
des records par la suite. Jusqu’a fin mars, la hausse des actions a été pratiquement ininterrompue. Il était clair aux yeux de tous que le cycle
d'assouplissement monétaire allait rapidement commencer dans la plupart des économies développées. La croissance économique et les
perspectives bénéficiaires des entreprises restaient alors dynamiques, offrant aux investisseurs un environnement porteur. Par la suite, les
variations des actions sont devenues plus erratiques, pas seulement en raison de la montée des risques géopolitiques. Les incertitudes sur le
calendrier de politique monétaire de la Fed ont alimenté la nervosité que les baisses de taux directeurs en Suisse (mars) et en Suéde (mai), et
'engagement de la BCE & baisser en juin n'ont pas suffi & dissiper. Aprés une premiére quinzaine de juillet trés favorable, une correction
significative est intervenue, dans un mouvement de prises de bénéfices sur les titres, secteurs ou indices qui avaient nettement surperformé
jusqu’alors, y compris les trés grandes valeurs technologiques portées jusqu’a présent par les développements de I'l.A. Une alerte sérieuse est
survenue début aolt dans un contexte de liquidité réduite et de ventes forcées du fait du débouclement des opérations de carry trade en yens
aprés la remontée inattendue du taux directeur de la Banque du Japon le 31 juillet. Cet épisode a été brutal mais de courte durée et le rebond
s’est affirmé lorsque les investisseurs ont été rassurés sur la résistance de I'économie américaine, I'évolution de l'inflation et donc la perspective
de baisses des taux. Les actions sont toutefois restées fébriles jusqu’a la fin de I'année. L'indice MSCI AC World en dollars, qui avait enregistré
au 3e trimestre une quatrieme hausse consécutive, a baissé de 1,2 % au 4e trimestre. L'élément déclencheur a été la remontée des taux longs
américains a partir de fin octobre. Le nombre de baisses des taux directeurs en 2025 a été révisé, la Fed elle-méme indiquant en décembre
qu'elle n’envisageait pas plus de deux baisses supplémentaires (soit 50pb aprés une baisse cumulée de 100pb en 2024). Le scénario d’un
assouplissement monétaire rapide avait joué un role important dans le soutien aux actions. Dans ce contexte, elles ont perdu du terrain en
octobre et en décembre et auraient vraisemblablement baissé davantage au 4e trimestre sans le rally des actions américaines qui a salué
I'élection de Donald Trump et le Grand Chelem du Parti républicain.

Aprés un trés mauvais début d’année, les actions chinoises se sont reprises grace aux commentaires rassurants des autorités mais leurs
variations sont restées erratiques. Ce n'est qu’en septembre, alors que les précédentes annonces n'avaient pas suscité I'enthousiasme, que les
baisses de plusieurs taux directeurs et des déclarations plus volontaristes sur la nécessité de soutenir la consommation et le secteur immobilier
ont entrainé un vif rebond des actions chinoises (+16,3 % pour le MSCI China en douze mois). La sous-performance des marchés émergents
(+5,1 % en douze mois pour I'indice MSCI Emerging markets en dollars) est malgré tout importante. Elle s'explique notamment par la dépréciation
marquée des devises en Amérique latine (Brésil, Argentine, Mexique). L'indice MSCI AC Asia ex Japan a gagné 9,8 %.

Au sein des marchés développés, les indices américains ont nettement surperformé (+23,3 % pour le S&P 500 ; +28,6 % pour le Nasdaq
Composite) avec des performances trés concentrées comme [illustre I'envolée de 66,9 % des « 7 Magnifiques ». L'indice Eurostoxx 50 est en
hausse de 8,3 % et l'indice MSCI EMU de 6,9 % avec de fortes disparités entre les indices nationaux (-1,2 % pour le MSCI France qui a été
pénalisé par la dissolution inattendue de I'Assemblée nationale et la situation politique confuse qui en a résulté ; +14,9 % pour le MSCI Germany).
La sous-performance des marchés de la zone euro refléte la faiblesse des indicateurs économiques et les perspectives dégradées. Les actions
japonaises se sont trés bien comportées au premier semestre avant de se retrouver a I'épicentre des turbulences début aodt (avec une chute
de 12,2 % de l'indice Topix le 5). Ce mouvement n'a pas été totalement corrigé, limitant la hausse de l'indice a 17,7 % en douze mois. Les
performances sont celles des indices en devises locales, dividendes non réinvestis. Au niveau mondial, et malgré un recul au 3e trimestre 2024,
le secteur des semi-conducteurs a tres largement surperformé, ce qui explique en grande partie la surperformance du style croissance (+23,3 %
pour le MSCI AC World Growth) sur le style Value (+8,2 % pour le MSCI AC World Value).
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POLITIQUE MONETAIRE

Le taux objectif des fonds fédéraux américains, qui avait été porté dans lintervalle 5,25 % - 5,50 % en juillet 2023 a lissue du cycle de
resserrement entamé en mars 2022 (+525pb), n'a pas été modifié avant septembre 2024. Les anticipations sur la politique monétaire de la
Réserve fédérale américaine (Fed) ont néanmoins été trés volatiles des le début de I'année. En janvier, le marché OIS (Overnight swap index)
faisait ressortir I'équivalent de 7 baisses de 25pb en 2024 avec une probabilité élevée d’une premiere baisse en mars. Jerome Powell a tout
d'abord tempéré ces attentes, puis, face a la résistance de I'économie américaine et alors que les indices de prix avaient surpris a la hausse
durant les premiers mois de I'année, il a d(i rassurer sur le fait que les taux directeurs allaient baisser en 2024. Lors de la conférence de presse
qui a suivi la réunion des 30 et 31 juillet, le Président de la Fed a souligné que « les chiffres de l'inflation du deuxiéme trimestre ont renforcé la
confiance » que linflation se rapproche de 2 %. Par ailleurs, le FOMC (Federal Open Market Committee) a expliqué qu'il est désormais plus
«attentif aux risques pesant sur les deux cotés de son double mandat» (c'est-a-dire l'inflation mais aussi I'emploi). Il a fallu attendre le 18
septembre pour que la Fed annonce une baisse de 50pb. Une telle ampleur a surpris et inquiété. Dans I'esprit de certains, elle pouvait signifier
que le FOMC décelait des signes de faiblesse du marché du travail. De ce point de vue, Jerome Powell a rassuré en précisant qu'il ne fallait pas
attendre que les baisses de 50pb deviennent la nouvelle norme de ce cycle d’assouplissement. Fin septembre, il a ainsi déclaré que I'économie
restait solide et que le comité ne voyait pas « d'urgence a baisser les taux rapidement ». Aprés une baisse de 25pb en novembre, accompagnée
de commentaires suggérant une approche graduelle de la politique monétaire, une autre baisse, portant le taux objectif des fonds fédéraux dans
lintervalle 4,25 % - 4,50 %, a été annoncée en décembre. Le ton du communiqué officiel, les prévisions du FOMC et les commentaires de
Jerome Powell ont été nettement plus hawkish qu’attendu. L'élément le plus frappant est I'ajustement des projections du comité sur le niveau
du taux directeur jugé « approprié » : le niveau médian ne fait plus ressortir que deux baisses de 25pb en 2025 alors qu’en septembre le méme
exercice avait conclu que quatre baisses seraient nécessaires 'année prochaine. Ce mouvement s’explique en partie par la révision a la hausse
des prévisions d'inflation. Le core PCE (déflateur des dépenses privées hors alimentaire et énergie) est attendu a 2,5 % en glissement annuel
fin 2025, c'est-a-dire encore significativement au-dessus de I'objectif de 2 %. En octobre et novembre, cette inflation, tout particuliérement
surveillée par la Fed, est ressortie a 2,8 % aprés avoir évolué a 2,7 %/2,6 % de mai a septembre. Début 2024, elle dépassait 3 %. Jerome Powell
a précisé que les prévisions de certains membres du FOMC prenaient en compte les mesures a priori inflationnistes promises par Donald Trump.

La Banque centrale européenne (BCE) a remonté ses trois taux directeurs de 25pb en septembre 2023 (taux de dépdt a 4,00 %, facilité de prét
marginal a 4,75 % et opérations principales de refinancement a 4,50 %) pour la derniére fois de son cycle de resserrement commencé en juillet
2022 (+450pb au total). En janvier et février, les commentaires officiels ont visé a faire refluer les anticipations d’'une baisse rapide des taux
apparues fin 2023, le Conseil des Gouverneurs jugeant « prématuré d’en débattre ». En mars toutefois, le ton général du communiqué, la
conférence de presse et les nouvelles prévisions d'inflation et de croissance ont confirmé qu'une premiére baisse des taux directeurs devrait
étre annoncée en juin. Le 6, la BCE a baissé ses trois taux directeurs de 25pb, portant le taux de dépdt a 3,75 %. Aprés un statu quo en juillet
et malgré certaines dissensions dans I'analyse de l'inflation, les investisseurs ont rapidement été convaincus qu’une nouvelle baisse des taux
serait annoncée en septembre alors que les risques sur la croissance sont désormais identifiés comme « baissiers ». La réunion du 12 septembre
n'a pas réservé de surprises. Le principal taux directeur a été baissé de 25pb. Conformément aux annonces faites en mars, la BCE a resserré
(de 50pb a 15pb) le corridor entre le taux de refinancement (abaissé de 60pb a 3,65 %) et le taux de dépdt pour limiter la volatilité du marché
monétaire. Pendant la conférence de presse de septembre, Christine Lagarde a adopté un ton optimiste sur I'activité et exclu une baisse en
octobre avant de revenir sur ses propos face au passage de l'inflation sous 2 % en septembre (contre 4,30 % un an auparavant). La réunion du
17 octobre s’est conclue par une baisse de 25pb des trois taux directeurs. Christine Lagarde a alors laissé entendre que la BCE entendait
poursuivre I'assouplissement monétaire plus rapidement que le rythme d'une baisse par trimestre initialement envisagé. En décembre, une
nouvelle baisse de 25pb a été annoncée, portant le taux de dépét a 3,00 %. La décision était attendue mais le ton n'a pas été jugé assez dovish
par les observateurs. Pourtant, dans le communiqué officiel, la référence a la nécessité de conserver les taux directeurs & un niveau «
suffisamment restrictif » a été abandonnée. Par ailleurs, Christine Lagarde a répété que le « processus de désinflation est en bonne voie » et
précisé qu’une baisse de 50pb avait été discutée. Ces propos, la révision a la baisse des prévisions de croissance en 2025 et la faiblesse des
indicateurs économiques ont finalement convaincu les investisseurs que de nombreuses baisses supplémentaires allaient intervenir. Certains
membres du Conseil des Gouverneurs (notamment Isabel Schnabel et Olli Rehn) se sont toutefois efforcés de tempérer ces attentes en indiquant
que la BCE est déja proche du taux neutre.

TAUX LONGS

Le rendement du T-note américain a 10 ans (3,90 % fin 2023) s’est tendu dés le début de 2024. Le reflux des attentes de baisses des taux
directeurs de la Fed puis des indices de prix révélant une inflation plus persistante que prévu 'ont renvoyé au-dessus de 4,70 % fin avril, au plus
haut depuis novembre. L’ajustement des anticipations sur la politique monétaire (dans les marchés a terme mais aussi dans les prévisions des
économistes de marché) est a l'origine de cette remontée des rendements tout au long de la courbe. En mai et juin, les taux ont connu des
mouvements heurtés, les investisseurs hésitant & adopter un positionnement directionnel. Les données sur l'inflation publiées a partir de mi-juin
ont enfin rassuré tandis que les indicateurs économiques révélaient un tassement de la croissance. Le rendement du T-note a 10 ans s’est alors
dirigé vers 4,20 % pour se stabiliser autour de ce niveau avant de plonger a 3,80 % début aodt dans un mouvement de fuite vers la sécurité lors
des turbulences financiéres.
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Les commentaires plus dovish qu’attendu de la Fed, en ouvrant la voie a une premiere baisse des taux directeurs en septembre, ont permis a
la détente des rendements de s'accentuer avec une surperformance de la partie courte. La séance du 11 septembre a ainsi marqué la fin de
l'inversion de la courbe sur le segment 2 ans — 10 ans, qui était observée depuis juillet 2022. Mi-septembre le taux a 10 ans a atteint son plus
bas de I'année a 3,62 % tandis que le taux a 2 ans est tombé a 3,55 % a I'occasion de la premiére baisse des taux directeurs de la Fed. Les
taux se sont par la suite tendus sous I'effet de plusieurs facteurs : le dynamisme de la croissance américaine, les ajustements des attentes sur
la politique monétaire de la Fed et les élections du 5 novembre. Sur ce dernier point, le comportement des obligations gouvernementales donne
I'impression que les investisseurs avaient correctement anticipé le résultat malgré des sondages d’opinion qui laissaient envisager un scrutin
tres serré. La rapidité de ce mouvement (qui a été accompagné d’une hausse de la prime de terme sur le taux a 10 ans) et la publication de
données sur l'inflation jugées rassurantes ont permis une 1égére détente des rendements début décembre mais la tendance haussiére sur les
taux s’est rapidement remise en place et renforcée en fin d’année lorsqu'il est apparu que I'assouplissement de la politique monétaire de la Fed
serait modeste en 2025. Le taux a 10 ans a atteint 4,63 % le 27 décembre dans des volumes réduits de transaction entre Noél et le Jour de I'An.
Il termine & 4,57 %, soit une tension de 69pb en douze mois. Le taux a 2 ans a terminé a 4,24 % (contre 4,25 % un an auparavant).

Le rendement du Bund a 10 ans (2,02 % fin 2023) s'est tendu début 2024 alors que l'inflation surprenait a la hausse. Parallélement, I'hypothese
d’'une premiére baisse des taux directeurs en juin s'est imposée. Les mouvements brutaux a partir de juin trouvent leur origine dans le
comportement des taux frangais. A partir du lundi 10 juin, les marchés de la zone euro ont réagi aux incertitudes politiques apres 'annonce
inattendue d’une dissolution de I'Assemblée nationale et de la tenue d’élections Iégislatives anticipées les 30 juin et 7 juillet en France. Dans un
mouvement de fuite vers la sécurité, le rendement du Bund allemand s’est alors vivement détendu, tombant a 2,36 % mi-juin et 'écart de taux
France-Allemagne a 10 ans s'est élargi pour dépasser 80pb (contre 50pb environ auparavant). En juillet, les mouvements sont restés sous
l'influence de la politique. Aprés le second tour des élections Iégislatives en France, aucun parti/coalition ne dispose de la majorité absolue a
I'Assemblée nationale. Méme si de nombreuses incertitudes demeurent, les investisseurs ont été rassurés par ce résultat qui constituait leur
scénario principal. Dans ce contexte, le rendement de 'OAT a 10 ans s’est détendu, ce qui a pu initialement peser sur le marché allemand, a
rebours du mouvement de juin. Mis a part cette situation spécifique, les anticipations d’assouplissement de la politique monétaire de la BCE,
des données économiques décevantes, et le ralentissement de l'inflation ont soutenu les obligations gouvernementales jusqu'a 'automne, la
détente des rendements s'accentuant lorsque l'inflation est passée sous 2 % en septembre. L’évolution heurtée des taux en fin d’année reflete,
d’'un cdté, le comportement des marchés américains du fait de I'importante corrélation de part et d’autre de I'Atlantique et, de l'autre, la réalité
de la conjoncture économique et de la politique monétaire européenne. Le rendement du Bund allemand a 10 ans a évolué entre 2,05 % et 2,45
% au 4e trimestre pour terminer 'année a 2,37 %. Sa tension en douze mois ressort a 34pb tandis que, soutenu par la baisse cumulée de 100pb
des taux directeurs de la BCE en 2024, le taux a 2 ans s'est détendu de 32pb pour terminer a 2,08 %. L'éclatement de la coalition de
gouvernement en Allemagne et les difficultés de I'adoption d'un budget en France compte tenu de I'équilibre des forces au sein de 'Assemblée
nationale peuvent inciter les agents économiques a une certaine prudence. Alors que I'agence de notation Moody’s a annoncé en décembre la
dégradation de la note souveraine frangaise a Aa3 avec perspective stable face a une « fragmentation politique plus susceptible d'empécher
une consolidation budgétaire significative », la sous-performance du marché des OAT a 10 ans par rapport au Bund en douze mois est
significative (+64pb a 3,20 %). Dans le méme temps, les marchés portugais (-28pb a 2,85 %), espagnol (-23pb a 3,06 %), et italien (-18pb a
3,52 %) ont bien performé. En conséquence, malgré les difficultés du marché frangais, les obligations de la zone euro dans leur ensemble ont
progressé de 1,8 % en 2024 (contre 0,5 % seulement pour le marché des Titres du Trésor américain).

POLITIQUE DE GESTION

Q1

Avec une performance brute de +3,94%, le fonds a progressé significativement au cours du trimestre. L'indice de référence a également
enregistré une performance positive de +4,53%, bénéficiant principalement de la contribution des actions internationales (+10,61%, ou une
contribution a la performance de +2,60%) et des actions européennes (+7,63%, ou une contribution de +1,89%). Le fonds est en retard de
-0,59% en brut rapporté a sa référence, en raison notamment d'une allocation d'actifs défavorable (-0,66%).

Concernant la performance absolue du fonds, les actions internationales (+2,21%) et européennes (+1,78%) ont été les principaux contributeurs.
En termes relatifs, I'allocation d'actifs a été défavorable (-0,66%), en raison de nos vues sur les obligations et plus particuliérement notre sous-
exposition sur les obligations d'Etats Japonaises (-0,38%) et ceci malgré la progression de notre surpondération sur les obligations de qualité
en Euro (+0,10%).

Parmi les actifs de diversification, les investissements alternatifs (-0,24%) ont également contribué négativement a la performance relative.
Dans I'ensemble, les actions ont été renforcées au cours du trimestre. Nous avons investi dans des positions japonaises (+2,47%"), en achetant
des contrats Topix Index FUT.bNous avons aussi accentué le poids des actions nord-américaines (+1,49%*), en acquérant des contrats Emini
S&P500 Esg Index FUT. Nous avons également augmenté notre exposition aux actions européennes (+1,42%*). Et pour finir au sein des actions,
nous avons réduit le poids des actions internationales (-2,98%*). Au sein des produits de taux, nous avons approfondi notre sous-exposition aux
obligations d'Etats Japonaises (-1,45%"), via des contrats 10Yr Mini Jgb FUT. Nous avons maintenu nos investissements sur les obligations de
type « aggregate »*en Euro (+0,28%"), en renforcant la position sur Amselect Bluebay Euro Bond Aggregate.
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Q2

Au cours du trimestre le portefeuille a enregistré une performance positive mais a sous-performé son indice de référence. La contribution positive
des actifs risqués notamment les actions internationales, américaines et européennes explique principalement la performance absolue du
portefeuille, malgré un impact négatif des obligations souveraines en Euro. La contribution de la poche obligataire reste modeste sans aucun
effet notable. En terme relative, I'effet allocation a été neutre alors que I'effet sélection a pénalisé a la performance du portefeuille sur la période.
L'allocation neutre a été affecté par la surpondération des obligations et un effet de change lié au financement des investissements en devises
étrangéres mais complétement contrebalancé par un impact positif de la surexposition des actions. Au niveau de la partie diversification, notre
exposition a I'Or a travers des actions miniéres auriferes a également contribué positivement.

La sélection a été défavorable, en particulier au sein de la poche thématique avec deux principaux détracteurs : les fonds BNPP Easy ECPI
Circular Economy Leaders et BNPP Fund Aqua. Le choix des supports d'investissements sur les actions européennes a été neutre, impacté
principalement par le fonds Comgest Growth Europe de style croissance mais majoritairement compensé par le fonds passif BNPP E MSCI
Europe ESG Filt Min TE.

Sur les actifs risqués, dans un premier temps nous avons surexposé les actions américaines dans un contexte économique favorable qui ne
montre aucuns signes clairs de décélération. Par la suite, nous avons augmenté la surpondération des actions nord-américaines a travers les
valeurs technologiques du Nasdaqg 100. Le théme de l'intelligence artificielle a propulsé les résultats potentiels et a renforcé nos convictions
d'investissement.

Nous avons gardé notre surexposition aux actions, en remplagant la position acheteuse chinoise par des valeurs coréennes. Malgré un impact
positif de notre positionnement tactique sur la chine, notre conviction nous a motivé a arbitrer en faveur de La Corée du Sud qui est bénéficiaire
d'une potentielle reprise du cycle manufacturier mondial. Les valorisations des entreprises coréennes sont neutres, et nous nous attendons a
des réévaluations des résultats d’entreprises.

Nous avons cl6turé notre positionnement sur les actions Japonaises. Les fondamentaux et les valorisations démurent positifs mais la position a
moins de soutien au niveau de conviction favorables au sein de notre poche actions.

En paralléle, au niveau du positionnement tactique relative, nous avons introduit une stratégie en faveur des banques de la Zone Euro par
rapport l'indice large des actions. Cette position tactique repose sur des valorisations favorables pour le secteur bancaire et une politique
monétaire globalement neutre.

Nous avons rentré aussi une position relative en faveur des actions capitalisations de la Zone Euro par rapport I'indice large capitalisations de
la mémé zone. Les données économiques dans la Zone Euro ont été meilleures qu’attendues et, avec un environnement de taux d'intérét plus
faible, cela devrait soutenir les valeurs des petites capitalisations. Au niveau des valorisations, la décote des actions de petite capitalisation
offrent une opportunité.

Sur I'allocation tactique obligataire, Nous avons rentré une position de pentification sur les obligations de maturité 5 ans/30 ans en Allemagne,
neutre en termes de duration. Nous pensons que la baisse des taux par la BCE avant la Réserve Fédérale nord-américaine fera baisser les
rendements obligataires sur les maturités courtes. Nous avons également réduit de moitié le risque sur les obligations indexées a l'inflation nord-
américaines a la suite des tensions observées sur le marché obligataire avec la hausse des taux longs.

Et pour finir, sur les actifs de diversification, nous avons renforcé notre exposition a I'or a travers les sociétés miniéres auriféres. L'appétit pour
I'or de la part des banques centrale ainsi que son rdle de couverture contre les risques géopolitiques et d'inflation, accentue notre vue envers le
métal jaune.

Q3

Au cours du trimestre le portefeuille a progressé significativement en affichant une performance (en brut) en ligne avec son indice de référence.
La progression des obligations aggregates en EUR (obligations souveraines et d’entreprises) et les actions internationales et européennes est
le principal contributeur a la performance absolue de l'indice. En relative, la performance du portefeuille a été pénalisé par un effet sélection de
sous-jacents négatif compensé par un effet allocation d’actif favorable.

L'impact positif de I'allocation s’explique par notre positionnement sur les actions et plus particuliérement de notre surexposition tactique sur les
actions américaines du secteur technologique. Au sein de la partie obligataire, la position de pentification sur les obligations souveraines
européennes (allemandes) de maturité 5 ans et celles de 30 ans a contribué positivement alors que la surpondération des obligations
d’entreprises européennes a été neutre. Au niveau de la partie diversification, notre positionnement sur les actions miniéres auriféres a contribué
positivement.
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La sélection des supports d'investissement a pénalisé le portefeuille en contribuant négativement. Ceci provient essentiellement des fonds
sélectionnés au sein de la poche actions européennes et internationales. En effet, au sein des actions européennes les deux fonds AMSlelect
Janus Henderson Europe Equity et Comgest Growth Europe étaient les principaux detracteurs. Et au sein des actions internationales, la poche
thématiques a eu une contribution neutre alors que les positions passives ont eu un impact négatif.

Concernant I'allocation tactique sur la poche action, nous avons cléturés notre positionnement sur les actions coréennes doutant de la capacité
des valeurs cycliques coréennes a surperformer dans cet environnement et souhaitant recentrer nos convictions sur les actifs cceurs, nous avons
décidé de ramener notre conviction a neutre. Nous avons également cléturé la stratégie de valeur relative en faveur des valeurs énergétiques
contre indice de marché large. Nous avons également pris profit de notre positionnement tactique sur les actions des banques de la zone euro
par rapport a I'ensemble du marché. Compte tenu de la forte sensibilité des actions bancaires au marché, cet ajustement est également un
moyen de réduire I'exposition aux marchés actions.

Sur l'allocation tactique obligataire, nous avons réalisés plusieurs ajustements durant la période. Le positionnement sur les obligations USD
Indexées sur l'Inflation 10 ans+ a été cléturé. En effet, dans un contexte de baisse d'inflation, il y a peu d'incitation a rester investi dans cette
classe d'actif. Nous avions déja réduit notre exposition au cours des mois précédents et nous avons saisi le dernier mouvement en notre faveur
comme une occasion de sortir complétement de la stratégie. Notre avons également pris profit de notre position sur les obligations souveraines
Japonaises dans une contexte de hausse des taux inattendu initié par le BoJ. Et finalement, nous avons aussi cléturé nos positions sur les
obligations souveraines Emergentes en Monnaies Locales en raison de perte de conviction positive et un potentiel de gain trés limité.

Et pour finir, sur les actifs de diversification, nous avons pris profit en réduisant Iégérement nos convictions sur l'or et sur les actions des
compagnies auriféres. Les « métaux précieux » restent toutefois une position de forte conviction.

Q4

Au cours du trimestre le portefeuille affiche une performance neutre et sous-performe son indice de référence. La progression des actions
internationales était le principal contributeur & la performance absolue de l'indice. Les actions européennes ont contribué négativement en
marquant un recul au cours du trimestre.

La sous-performance relative du portefeuille (en brut) s'explique notamment par une allocation d'actifs défavorable ainsi qu’une sélection de
sous-jacents décevante. En terme absolu, les actions internationales coeur ont contribué positivement alors que les actions thématiques et les
actions européennes ont pénalisé la performance du portefeuille. Les obligations d’entreprise ont eu aussi une contribution positive malgré
I'impact légérement négatif des obligations souveraines.

L'impact négatif de l'allocation s'explique par la performance négative de notre surexposition sur les actions de petites capitalisations
européennes et des actions américaines équipondérés. Egalement la surexposition sur les obligations d’Etats en Euro a pénalisé I'effet allocation
malgré les gains réalisés sur la surexposition des obligations d’entreprises en Euro. Le positionnement sur les fonciéres cotées a aussi contribué
négativement sur la période. La sélection des supports d'investissement a été décevante en conséquence de notre choix de fonds thématiques
au sein des actions internationales.

Concernant I'allocation tactique sur la poche action, nous avons augmenté en début novembre la surpondération des sociétés nord-américaines
au travers d'un investissement standard (S&P500). En effet la réélection de Trump ressort comme une surprise face aux anticipations et nous a
paru comme positif & court terme pour I'économie américaine. Aussi les bons chiffres des résultats d’entreprise du 3eme trimestre ont apporté
un facteur de soutien supplémentaire. Nous avons arbitré dans un deuxiéme temps de l'instrument standard (S&P500) vers un véhicule
d’investissement américain équipondéré (MSCI USA Equal weight). Cet arbitrage nous permettait d’avoir un positionnement plus équilibré,
d’avoir moins de valorisations extrémes et de bénéficier d’'une exposition au secteur technologique moins importante.

Sur l'allocation tactique obligataire, a la suite de la baisse des taux longs en Euro réalisé fin du mois de novembre, et de la progression des
obligations qui en a résulté, nous avons réduit leur surpondération dans le portefeuille. Nous avons profité de ce mouvement favorable pour
prendre des bénéfices sur les emprunts d’Etats de la Zone Euro. Nous gardons également notre surexposition sur les obligations d’entreprises
émises en Euro qui offrent encore un supplément de portage toujours intéressant au regard de risques de solvabilité relativement faibles. Nous
conservons aussi une position relative aux obligations souveraines anglaises contre des obligations de la dette souveraines frangaise. En effet
les obligations anglais bénéficient de taux plus élevés que leurs homologues continentales dans le démarrage du cycle d’assouplissement des
politiques monétaires. Alors que la dette souveraine frangaise offre presque une symétrie opposée a sa voisine anglaise. En proie a un déficit
élevé, et une instabilité politique, les obligations frangaises subissent une défiance croissante de la part des investisseurs. En fin de période, a
la suite des événements politiques récents en France nous avons coupé la sous-exposition des obligations souveraines frangaises et I'avons
remplacé par une sous-exposition de la dette souveraine des Etats-Unis.
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Et pour finir, sur les actifs de diversification, nous avons renforcé le positionnement sur les foncieres cotées. En effet les niveaux de valorisations
du secteur immobilier demeurent attractifs et devraient bénéficier du démarrage du cycle d’assouplissement de la politique monétaire de la
Banque Centrale Européenne. Le secteur reste relativement délaissé, et retrouve peu a peu les faveurs des investisseurs. Couplé a un
environnement de fusions et acquisitions plus porteur, cela appuie en faveur de I'attractivité des actions des entreprises concernés.

PERSPECTIVES

La divergence entre les économies transparait des indicateurs les plus récents avec des conséquences sur les marchés financiers et les
anticipations de politique monétaire. Les déceptions s'accumulent dans la zone euro, les Etats-Unis résistent encore et toujours, les autorités
chinoises entretiennent les espoirs d’'un soutien accru a la consommation en 2025. A court terme, il parait difficile d’envisager un brutal
retournement de ces tendances. Nous restons convaincus que I'économie américaine devrait réussir son atterrissage en douceur. Le risque sur
ce scénario est haussier alors que la politique économique de I'Administration Trump, qui n'a pas encore été définie précisément, semble de
nature & soutenir 'activité des entreprises. Ecarter le risque de récession aux Etats-Unis en 2025 parait raisonnable, ce qui offre un
environnement favorable aux actifs risqués. En outre, les perspectives bénéficiaires des entreprises américaines semblent porteuses, y compris
pour les petites capitalisations qui pourraient bénéficier des mesures protectionnistes. Les attentes des analystes sur les valeurs qui composent
le Nasdaq restent par ailleurs trés favorables. Toutefois, comme on I'a vu en décembre, le comportement de la Fed en matiére de politique
monétaire sera décisif pour le marché des titres du Trésor et donc pour les actions, en particulier les grandes valeurs technologiques. 2025
pourrait &tre I'année ou les investisseurs recommencent a se préoccuper de I'évolution des déficits budgétaires et des dettes publiques, ce qui
pourrait accroitre la nervosité sur les marchés obligataires comme sur les actions. Dans ce contexte, notre conviction sur les actions américaines
reste forte méme si nous gardons présent a I'esprit que des différenciations entre secteurs, styles et tailles de capitalisation pourraient
caractériser les premiers mois de la nouvelle année et nécessiter une grande réactivité. Dans cette perspective, élargir et diversifier I'exposition
aux actions américaines au-dela des grandes valeurs technologiques nous parait une premiére étape indispensable.

Changements intervenus au cours de I'exercice

01/03/24 : Changement de dénomination de la SDG BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France qui devient BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT Europe ; modalités d’'une seconde convocation du Conseil de surveillance ; ajout du numéro ADEME.

* % %

Performance

La performance annuelle s'éléve a 7,68 % pour la part RE.
La performance annuelle s'éléve a 7,91 % pour la part I.

La performance annuelle s'éléve & 6,56 % pour la part C.
La performance annuelle s’éléve a 7,91 % pour la part RE I.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs de I'OPC.

* % %
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Effet de levier

Montant total du levier au 31/1272024

montant total du levier

methode brute 122,55%

methode de |'engagement 119,31%

Concernant la méthode de I'engagement, le montant total du levier affiche |a moyenne trimestrielle
de |'engagement calculé quotidiennement

Concernant |la méthode brute, le montant total du levier est calculé le ler jour suivant |a fin de mois

* % %

Opérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR

L’OPC n'est pas concerné par les instruments SFTR au cours de I'exercice.

* ok k

DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans 'OPC

Cette information figure dans I'annexe du rapport annuel - Complément d'information.

* %k %

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

I1SIN Libellé produit Sens Montant brut
LU1291099718 |BMNPP EASY MSCI EUR ESG FILTD MIN TE 9IL Achat 27608 323,21
FROO1400MHZ4 |BMPP PRIVATE EQUITY SELECTION FIA Achat 22 000 000,00
LU1291093273 |BMPP EASY JPM ESG ENU GVT BOND 1G 9IC Achat 16 617 961,35
FROOOT009808 |BMP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Achat 15 460 779,72
LU2310408971 |AMSELECT BLUEBAY EURO BOND AGGREGATE ICA Achat 15 287 679,44

ISIN Libellé produit 5ens Montant brut
FROOOT009808 |BMP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Vente 14 823 438,01
LU1291099718 |BMNPP EASY MSCI EUR ESG FILTD MIN TE 9IL Vente 9 644 015,65
LU1291093273 |BMPP EASY IPM ESG EMU GVT BOND 1G 9I1C Vente 9 282 200,07
FROOOT7009808 |BMP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Vente 9 265 183,93
FROOOT009808 |BMP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Vente 9215 022,78

* ok k
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Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés a l'occasion des opérations portant sur les
instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* k k
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Modele dinformations péricdiques powr les produits financiers visés a larticle 8, paragraphes 1, 2 et 2
bis, du réglement (UE) 2019/2088 et & 'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020s852

Par investissement Dénomination du produit : MULTIPAR DIVERSIFIE EQUILIERE idantifiant d'entitd juridigue : 969500R401PA00Z01H1S
durable, on entend

un investissement CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U

dans une activité

ECONDMIiQUe qui SOCIALES

contribue & un

objectiy Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable?

emvironnemental ou

social, pour autant a0 Oui ® x Non

gu'il ne cause de ) ) i

préjudice important & Il a réalisé des investissements 3 Il promouvait des caractéristiques

a;’?”ﬂ’;}f’f ':tes " durables ayant un objectif environnementales et/ou sociales (E/S) et,
objectifs et que les . (o

suf:ima mﬁa environnemental : __ % bien qu'il n"ait pas eu d'objectif

lesquelles le produit - d'investissement durable, il présentait une
financier a investi dans des activités proportion de 30.8% d'investissements
appliquent des économigues qui sont durables

pratiques de bonne considérées comme durables

EOuvernance. sur le plan environnemental $¢  ayant un objectif environnemental et

La Taxinomie de I'UE au titre de la taxinomie de réalisés dans des activités économigues
est un systame de I'UE qui sont considérées comme durables sur

le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

classification institué

par le Reglement dans des activités

IZUE::l 2{]‘20?’852, qm E‘EDI"IDI‘I'quuE-S qUI ne sont F'E.S

dresse une liste considérées comme durables & 2antun objectif environnemental et
dractivités sur le plan environnemental réalisés dans des activités économigues
Economigues au titre de la Taxinomie de gui ne sont pas considérées comme
durables sur le plan 'UE durables sur le plan environnemental au

emvironnemental. Ce
réglement ne
comprend pas de »®
liste d'activités ayant un objectif social

ECONOMigues

durables sur le plan Tt . . . .

social Les P Il a realiseé des investissements Il promouvait des caractéristiques E/5,
investissements durables ayant un objectif mais n'a pas réalisé d'investissements
durables ayant un ' - durables

objectif social : __ %

environnemental ne
sont pas
nécessairament
alignés sur la
Taxinomie.

titre de la taxinomie de I'UE

Le produit financier ayant été lanceé au troisitme trimestre 2023, toutes les données réelles contenues dans
ce rapport péricdique sont exprimées en moyenne pondérée sur base de Uactif sous gestion, couvrant les
deux derniers trimestres de U'exercice comptable. Cependant le produit financier est investi dans des OPC
externes pour lesquels les informations périodigues n'ont pas encore été publiées. Les chiffres communigqués
ne portent donc que sur la partie du portefeuille pour laguelle linformation est disponible et ne sont pas
représentatifs de l'enzemble du portefeuville.

Dans guelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

Le produit financier promeut des caractéristiques environnementales et sociales en évaluant les
investissements sous-jacents en tenant compte de critdres environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG) & l'aide d'une méthodologie ESG propriétaire, et en investissant en lignes directes
ou via des fonds dans des émetteurs justifiant des bonnes pratiques environnementales et sociales, tout
en mettant en ceuvre de solides pratiques de gouvernance d'entreprize dans leur secteur d'activité.
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Lors d'investissement en lignes directes ou dans des fonds actifs internes, la société de gestion ='appuie
sur une méthodologie ESG propriétaire et appligue des criteres d'exclusion & I'épard des émetteurs qui
enfreignent les normes et conventions internationales ou qui sont actifz dans des secteurs sensibles
définiz par la politique de conduite responsable des entreprizes (« Politique REC ).

La performance ESG dun émetteur est évaluge par rapport & une combinaison de facteurs
environnementaux, sociaux et de gouvernance, qui incluent, sans s'y limiter :

- Sur le plan environnemental - le réchauffement climatique et la lutte contre les émissions de gaz &
effet de serre (GES), Uefficacité énergétique, |'économie des resscurces naturelles, le niveaw d'émission
de COZ2 et l'intensité énergétique

- Sur le plan social : la gestion de U'emploi et des restructurations, les accidents du travail, la politique
de formation, les rémunérations, le taux de rotation du personnel et le résultat PISA (Programme
International pour le Suivi des Acquis des élbves)

- Sur le théme de la pouvernance d'entreprize : l'indépendance du conzeil d'administration vis- vis de
la direction générale, le respect du droit des actionnaires minoritaires, la séparation des fonctions de
direction et de contrile, La lutte contre la corruption, le rezpect de La liberté de la prezze

En outre, la société de gestion cherche & promouvoir de meilleures pratiques en mettant en teuvre une
politique active d'engagement avec les entreprises vers des pratiques responzables (emgagement
individuel et collectif auprés des entreprizes, politique de vote en assemblée générale).

Lors d'investissement dans des fonds externes actifs etfou passifs sélectionnés par L'éguipe d'analyse
interne, la société de pgestion s'appuie sur les méthodologies ESG et les politiques d'exclusion des
sociétés de gestion externes ou des fournisseurs dindice, ainsi gue sur leurs politigues actives
d'engagement avec les entreprizes vers des pratiques responsables.

En sus des crittres usuels de sélection (analyse quantitative, analyse qualitative et due dilipence risgue),
l'équipe d'analyse de fonds externes offre un classement base sur des critéres extra-financiers (ou ESG)
pour chaque gérant ou fonds recommandé, et ce dans chaque secteur.

Cette équipe appligue une notation ESG qualitative plutdt que gquantitative aux fonds et gérants
sélectionnés afin d'évaluer la mize en ceuvre effective des pratiques ESG et linclusion de critéres extra-
financiers dans leur processus dinvestissement.

Le syztéme de notation ESG de cette équipe est construit autour de principes fondamentaws |

- Une cohérence d'approche systématiquement appliquée & travers toutes les classes d'actif et secteurs
pour garantir une homogendité dans La notation,

- Une méthodologie propre applicable avssi bien aux fonds ISR (investissement socialement
responsables) quiaux fonds classigues, avec des régles bien définies visant & limiter toute subjectivité,

- Une note ESG & la fois de la société de gestion et du fonds {la derni®re intégrant la note ESG de sa
société de gestion).

Aucun indice de référence n'a été désigné pour atteindre les caractéristiques environnementales ou
sociales oromues par le oroduit financier.

Lez objectifs environnementaux ainsi que les objectifs sociaux auxguels les investissements durables
du produit financier ont contribués zont indiqués & la guestion <« Quels étaient les objectifs des
investissements durables que le produit financier entendait notamment réalizser et comment les
investissements durables effectugs y ont-ils contribué?

Les indicateurs de
durabilité permettent
de mesurer la
manigre dont les
carartérictigues
environnementales
Ou sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes. - Le pourcentage du portefeville investi en lignes directes ou dans des fonds actifs internes qui
se conforme & la Politique RBC - 100%

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité 7

Les indicateurs de durabilité suivants sont utilizés pour mesurer la réalization de chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier :
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- Le pourcentage du portefevills investi via des fonds internes et/ou externes actifs etfou passifs
dans des fonds catégarizés article B ou article 8 selon Le Réglement SFDR : 98.4%

- Le pourcentage du portefeville du produit financier investi dans des « investissemants durables
» tels gue définis a l'article 2 (17) du Réglemant SFDR : 30.8%

-..et par rapport aux périodes précédentes ?

Indicateur 2023 2024%= Commentaing
le pourcentage du portefeuills Conforme &

qui 3@ conforme & la Politigue 100% 100% l'engagement du
REC produit financier

- Le pourcentage du portefeuille
imeesti wia des fonds internes
et/ou  externes actifs  et/ow
passifs  dans  dez  fonds
catégorizés article B ou article 3
selon le Réglement SFDR

L2 pourcentage du portefeuille

Conforme &
96.1% 96,43 l'engagement du
produit financier

du produit financier imvesti dans Conforme &
des « invastissements durables 36.3% I0.8% l'engagement du
» tels gue définis & Larticle 2 (17) produit financier

du Rbglement SFDR
* Les chiffres publiés en 2023 sont exprimés an moyenne pondérda trimeastrialle.
** Lez chiffres publids en 2024 sont exprimés en mayenne trimestrielle pandérée sur base
de actif sous gestion.

Quels étaient les objectifs des investizssements durables que le produit
financier entendait notamment réaliser et comment les investissements
durables effectués y ont-ils contribué?

Les investiszements durables rdalizés visant & financar les sociétés qui contribwent aux objectifz
envirannementaux et/ou soCiaux par le biais de leurs prodeits et Services ainsi gue lewrs
pratiques dwrables. La méthodologie propriétaire intégre différents critéres dans za dédfinition
des investissements derables gui sont considérds comme des composants essentiels powr
gualifier ung entregrise de « derable =. Ces critéres sont complémentaires les uns des awtras,
Dans la pratigue, un édmetteur doit remplir 2u moinz U'un des critéres décrits ci-dessous pour
&tra considéré comme contribuant a wn objectif envirgnnemeantal ow social

1. Une sociétd dont L'activité économigue est alignée sur les objectifs du Réglament europden
sur la taxonomie

2. Une société dont L'activitd dconomigue contribug 4 un ou plesisuers objectifs de développemeant
durable dez Wations unias (ODD da FONL)

3. Une société opérant dans le secteur des &missions de GES élevées qui fait évolusr son modéle
d'entraprize pour atteindre l'objectif de maintien d'une havsse de la température mondiale
inférigure & 1,5°C

4. Une société appliguant des pratigues envirgnnementales ou sociales « best-in-class » par
rapport & 523 pairs dans \e secteur et la régon géographigue concernds

Les gbligations wertes, les obligations socizles et les obligations durables émises pour soutanir
des projets enwironnementaux etfou  sociaue  spécifiques sont dgalement qualifiges
drinvestissaments durables & condition gue ces titres da créanca recoivant une recommandation
diinvestissement « POSITIVE = ou & NEUTRE = du Sustainability Centar & la suite d'ume
dvaluation de 'dmetteur et du projet sovs-jacent basée sur wne méthodologie propriétaire
d'évaluation des obligations vertes/sociales/durables.

Las zocidtds identifiées comme des imeestissemants durables ne donvent pas nuire da manibre
significative & d'autres abjectifs environnementawx ou S0Ciaux (principe consistant 3 « ne pas
cavser de préjudice important =) et doivent appliquer de bannes pratigues de gouvernance. BNP
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Les principales
incidences négatives
correspondent auwx
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
guestions
environnementales,
sociales et de
perzonnel, au respect
des droits de I'homme
et & la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

Paribas Asset Management (BMPP AM) 5'appuie sur 3a méthodologie interna pour dvaluer toutes
les socigtds par rapport A ces exigences.

le site Internet de la société de pestion contient de plus amples informations sur la
méthodologie interne : https:/rdocfinder.bnpparibaz-am.com/apifiles 4787511 -CBIZ-48FC-
BSBL-TES3I454BBEE3/

L'engagament miniMum dimvestissemant du produit financier dans des investisiements
durables est calculg sur L2 base d'wne méthodologie pondérée par actif sous gestion, ans
gu'autun minimum d'engagement d'investissements durables ne soit requis pour les fonds sous-
jacents. A ce titre, une approche en transparence est appliguée afin de ealculer la progortion
minimale dinvestissement derable du produit financier en fonction des donndes déclarées par
les fonds sous-jacents.

Lors dinvastissament dans des fonds externes actifs etfou passifs, la société de gestion s'appuie
sur les méthodologies et les engagements dinvestissements durables déclarés par les socidtds
de pastion desdits fonds etfou les fournisseurs dindices gui ont &té ewo-mémes sélectionnds par
"dguipe d'analyse interns dddida.

Lors dinvestissement en lignes directes ou dans des fonds actift internes, la sociéts de gastion
utilise sa méthodologie propridtaire sur les investissements durables comme déerite ci-dessus.

La part des investizi2ments du prodeit financier considdrds par le Réglement SFDR comme des
invastiszaments derables contribue dans les proportions déerites A la guestion sur Llallocation
des actifs aux objectifs environnementavx définis dans le Réglament européen sur la taxonomig
e vigueur a c2 jour : atténuation du changement climatigue etfou adagtation au changement
climatigque.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
notamment réalisés n'ont-ils pas causé de préjudice important & un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Les investissements durables que le produit a l'intention de réalizer en partie ne doivent pas
nuirg de maniére significative a un objectif environnemental ou social (principe consistant & «
ne pas causer de préjudice impartant =). A cet doard, la zociétd de gestion s'engapge & analyser
les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilitd en tenant compte des
indicateurs diincidence négative tels que définis dans le réglement SFOR et A ne pas investir
dans des émettewrs qui ne respectent pas les standards établis par les principes directewrs de
|'"OCDE et des Mations Unies relatifs aux entregrizes et aux droits de l'homme.

Lors diimvestissement dans des fonds externas actifs etfow passife sélectionnds par L'éguipe
d"analyse interne, 12 sociébé de gestion s"appuie sur les donndes des socidtés de gestion desdits
fonds pour analyser les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité en accord
aver les awigences réglementaines.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris
en considération ?

Tout au long de son processus dinvestissement, la sociétd de gestion s'assure que les
investissements durables prennent en compte Uensemble des principavx indicateurs
dincidence négative du tableaw 1 de l'annexe 1 du répglement déldgué (UE) 202271288 en
mettant systématiquement en ewvre, dans son processus dinvestissemant, les piliers de san
approche de la durabilité définiz dans la Stratégie globale « Sustainability » (G33) de BNP
Paribas Aszet Management et indiguds plus en gdtail ci-dessous ; Politigue REC, Integration
ESG ; Politigue de wote, dialogue et engagement, Vision prospective : les « 3Bz = (Energy
transition, Emvironmental sustzinability, Equality & inclesive (transition énergétigue. la
prataction de lenvirannamant, U'égalité et (a croissance inclusive)).

Lors d'investiszement dans des fonds externes actifs etéou passifs sélectsonnds par Uéguipe
d'analyse interne, 2 société de pgestion s'appuie sur les données des sociétés de gestion
extarnes ou des fournisseurs diindice pour la prise en compte des principdux indicateurs
dincidence ndgative.
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Les investissements durables etaient-ils conformes aux principes
directeurs de ['OCDE & lintention des entreprises multinationales et aux
principes directeurs des MNations unies relatifs aux entreprises el aux
droits de ["homme 7 Description detaillé

lez investissements durables font Llobjet d-analyses régulidrez afin diidentifier les
emetteurs suscagtibles d'enfreindre les Principas du Pactes maondial des Mations Unies, les
Principes directeurs de 'OCDE pour les entreprises multinationales et les Principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprizes et aux droits de I'homme. y compris
les principes et droits fieds par les huit conwentions fondamentales citdes dans la
Déclaration de l'Organisation internationale du travail relative aux principes et droits
fondamentaux au travail et la Charte internationale des droits de L'homme. Cette
Gvaluation st réalisée au 2ein de Sestainability Canter de BNPP AM Sur 12 base d'une
analyse interne et d'informations fournies par des experts externes, et en consultation avec
I'équipe CER du Groupe BMP Paribasz. En cas de manguement grave et répétd & ces
principes, l'émetteur ast placé sur vne « liste d'exclusion » et ne peut plus faire lobjet
d'investizzements. Les inwvestiszements exiztants doivent Btre retirés du portefeville
conformémeant & une procédure interng. Si un émetteur et considérd comme suscaptible
d'enfreindre L'un des principes, il est placd sur une « liste de surveillance =, le cas échdant.

Lors d'investissement dans des fonds externes actifs etfou passifs sélectionnds par l'dguipe
d'analyse interne, la sociétd de gestion s'appuie sur les donndes déclardas par les sociébés
de gestion desdits fonds pour L3 conformité aux normes et conventions internationzles
mentionnées ci-dessus.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice
important », en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de ['UE
et s'accompagne de critéres spécifiques de I'Union.

Le principe consistant & « ne pas causer de préjudice important » s'applique
unigquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités économigues
durables surle plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de ['Union
européenne en matiere d'activités économigues durables sur le  plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs enwironnementaux ou sociauwx.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le prodeit prend en compte certaines des principales incidences ndgatives sur les factours de
durabilitd.

Lors d'investissemant dans des fonds actifs extarnes et des fonds passifs, sélectionnés par l'éguipe
d'analyse interne, la société de gestion s'appuie sur les donndes de sociétés de gestion externes
pour la consigdration des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité.

Lez investiszements dans des fonds internes actifs mettent systédmatiquement en @uwre, dans
leur processues dinvestissemeant, las piliers d'investizsemant responsable définis dans la G55
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Ces piliers sont régis par des politigues & léchelle de lentreprise qui définissent des critbres
didentification, d'examen et da pridrisation ainsi que de gestion ou d'atténuation des incidences
négatives sur les factewrs de durabilité cavsdes par les émetteurs.

La Politigue REBC établit uwn cadre commun & lensemble des investissements et des activités
économigues qui aide & identifier les secteurs et comportements présentant wn risgue élevd
a@incidence négative en violation des normes internationzales. Dans le cadre de 13 Politigue RBC,
les politigues sectarielles offrent une approche sur mesure pour entifier et priorizer les
principales incidences négatives en fonction de la nature de l'activitd dconomigue et, dans de
nombrews cas, de la zone géographigue dans laguelle elle a Liew.

Les Riples d'intdgration ESE comprennent une série d'engagements qui sont impartants powr
atténuver les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité et orienter le processus
Qintégration EIG interne. La méthodologie de notation ESG propriétaire comprend ['évaluation
@'un certain nombre d'incidences négativas sur les facteurs de durabilités causdes par les sociétds
dans lesquelles mows invastissons. Le résultat de cotte évalvation paut avoir un impact swr les
modéles de valorization inzi que sur la construction du portefeille en fonction de la gravitd et
ae limpartance des incidences négatives identifides.

Par canséquent, la société de gestion tient compte des principales incidences négatives sur la
durabilitd tout aw long du processus dlinvestissement en s'appuyant sur les notes ESG
propriétaires et la crdation d'un portefeville avec un profil ESG améliord par rapport & 500 univers
drimvestiszement de référence.

Dans le cadre de 53 wvision prospective, la sociétd de gestion définit un ensemble diobjectifs et
adindicatewrs de performance permettant de meswvrer la manigre dont la recherche, les
portefevilles et les engagements sont alignés sur trois thémes clés identifiés - les « 3E » (Energy
transition, Envirgnmental sustainability. Equality & inclusive growth (transition énergétique,
protection de lenvironnemant, dgalitd et craissance inclusive)) et ainsi soutanir tous les processus
d'investissemeant.

En outre, l'quipe dédide A la politigue d'engagement (Stewardship) identifie régulidrament les
incidences négatives par le biaiz de recherches continues, de collaborations awec d'autres
investiszeurs et du dialogue aver des OMNG et d'avtres experts.

Les mesures visant & pérer ou & atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilitéd aépendant de la gravité et de impartance de ces impacts. £as Mesures $'apduisnt sur
la Politigue RBC. les Régles dintégration ESG et a2 Politigue d'engagement et de vote, gui
comprannant las dispositions suivantes -

- Exclusion des dmetteurs qui enfreignent les normes et comventions internationales et des
émetteers impligués dans des activités prészantant un fisgue inacceptable pour 12 socidtd atfouw
lemvironnement

- Dizglogue awec les dmetteurs afin de les encowrzger & améliorer lgwrs pratigues
environnementales, sociales et de gowvernance et, par conséquent, & atténuer les incidences
négatives potentielles

- \ote lors des assemblées pénérales annuelles des sociétés en portefouille pour promauwdir une
bonne gouvernance et faire progresser les questions environnamentales et sociales

- S'azturer gue bows les titres inclus dans le portefeville sont associés & des racherches ESG
concluantes

- Gérer les portefeuilles en s'asswrant que leur note ESG globale dépasze celvi de Lindice de
référance

Sur la base de l'approche ci-desswes et en fonction de la composition du portefeville du produit
financier (ie le type d'émettevr, le produit financier prend en compte et Jére gu atbénue les
principales incidencas négatives ci-aprds sur les factewrs de durabilité :

4. Exposition & des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles
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10. violations des principes du pacte mondial des Nations vnies et des principes directeurs de
'OCDE powr les entreprises multinationales

14 Exposition & das armes controwerséas (Mines antipersonnel, armes & sous-Munitions, anmes
chimigues et armes biologigues

La Déclaration SFOR de BNPP AM : « intégration du risque e durabilité et prise en compte des

principales incidences négatives = contient des informations détaillées sur la prise en compte des

principales incidences négatives sur les facteurs de dwerabilité. SFDR: Sustainability-related
) - END Parinz:

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants ** Secteur % d’actifs* Pays**
La liste comprend les
investissements BNPP E JPM E5G EMU GEIGTIC Autres 7,82% Luxembourg
constituant la plus
. BNPP FD EURD CORP BD | C Autras 7,09% Luxembourg
grande proporticen
dinvestissements du BNPP PVT EQSELX C Autras 6,54% France
produit financier au AMSELECT BLUEBAY EBA | C Autras 6,33% Luxembourg
cours de la période
e r . _ BMNPP E MS5SC] ERP ESG FMITE C ETF-E Autres 5,77% Luxembourg
de reference, a savoir
du 0101 2024 au ELEVA ELRCPEAN SELECTION FUND Autras 35,59% Lusembourg
31.12.2024 AMSELECT JAMUS HEND ERP EQ, I C Autras 4.43% Luxembourg
ISHARES MSCI WORLD ESG SCREENED UCITS ETF USD ACC ETF-E Autres 4.40% Répuhlique d'Irlande
BNPP E MSCI WRL ESG FM ETF EUR C ETF-E Autras 4.29% Répuhlique d'Irlande
FRAMKLIN EU TO RT-5 EUR ACC Autras 3,84% Luxembourg
ETRACKERS ESG MSCIWORLD UCITS ETF ETF-E Autres 3,77% Répuhlique d'Irlande
BNPP FD EURD GOV EBDIC Autras 3,09% Luxembourg
BNPE E EURD AGS BD FF ETF CETF-F Biensde 2 ga% Luxembourg
BNPP FD GREBD I C Autres 2,50% Luxembourg
BNPP FD SOCIALBDIC Autras 2,50% Luxembourg

Source des donnésas : BNP Paribaz Azzet Management. axprimeés en moyenne pondérée trimestrialls sur baza de l'acdf
soUE gestion

Lez Inveztizzementz lez plus Impoertants e fondent zur des donnéesz comptables officielles et zont baséz sur la date de
tranzaction.

= Toute différence de pourcentage avec les porbefeullles des états financlers rézulte d'une différence darrandiz.

= Tputa différence ave: lez relevés de portsfeullle cl-dessue provient de l'utilization da différentes zources de
données.

Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilita?

Quelle était ["allocation des actifs ?

Les investizsements du produit financier wotilisés pour atteindre les  caractéristiques
envirannementales ow sociales promues (#1 Alignds sur les caractdristiques E/S), conformément

aux dléments contraignants de la stratégie dlinvestissement du produit financier st de - 96.3%

décrit la part des
investissements dans La progortion d'investizsements durables (#1A4 Derables) est de 30.8%

d ctif: acifi 3
== Lors dinvestissement dans des fonds extarnes sélectionnés par L'dquipe d'analyse interns, La

s0cidte de gestion s'appuie sur les donnéss déclandes par les sociétds de gestion desdits fonds
pour la conformité 2ux normas et conventions internationalas mentionndas ci-dessus
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La progortion restante des investissements est princigalement utilizée de la maniéra décrite
dans la question " Quels étaient les investiszements inclus dans 2 catégorie « Autres =, quelle
était lewr finalitd et des garanties environnementales ou saciales minimales s'appliguaient-elles

A eux?",
% sur la taxdnomie
21%=
#14 Durables
#1 Alignés zur les it
caractéristiques ES #1B Autres
caractéristiques
Investizzements ~|: S ES
%2 Autrez B5.5%
3%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend -

- Ia sous-catégorie #14 Durables couvrant les investissernents durables ayant des objectifs
environnemeantaux ou sociaux.

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur las
caracteristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considéres comme des investissements
durables.

*Un titre en portefauille qualifie d'investissement durable paut, compte tenu de I'ensemble de ses activites,
3 |a fois contribuer 3 un objectif social et a un objectif environnemental (aligneé ou non avec la taxonomie de
I'WE] et les chiffres indiqués en tiennent compte. Pour autant un méme ématteur ne peut &tre comptabilise
quune seule fois au titre des investissements durables | #14 Durables).

Dans guels secteurs économigues les investizserments ont-ils été réalisés ?

Secteurs % dactifs
Autras 91,02%
Liquiditas 4,27%
Biens de cons. durables et services 2,B4%
Finance 0,95%
Produits deérivés 0,02%

Source des données : BMP Paribas Azzet Management, exprimeés en moyenne pondsrée trimestrielle sur baze de lacuf

50US gestion
Lez Investizzementz lez plus Importants e fondent sur des données comptables officielles et zont basés sur la date de

tranzaction.
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Pour &tre conforme &
La taxinomie de I'UE,
les critéres
applicables au gar
fossile comprennent
des limitations des
Emissions et le
passage & L'électricité
d'origine
intégralement
renouvelable ou &
des carburants 4
faible tensur en
carbone d'ici & La fin
de 2035. En ce qui
concerne L'énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des
regles complites en
matitre de sirete
nuclézire, et de
gestion des déchets.

®

Dans guelle mesuvre les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Le produit financier ne s'enpageait pas & avoir une propartion minimale dinvestissemants derables
ayant wn objectif environnemental dans des activités EcONDMiQues Qui 0Nt considéréas COMMe
durables swr le plan environnemental au sens de la Tasonomie de 'UE, mais en a toutefois réalizés.

Les deux graphiques ci-dessous illustrent la mesure dans laguells les investissaments durables ayant
un objectif environnemental sont alignés avec la Taxonomie de ['UE et contribuent aux objectifs
environnementaux d'atténuation de changement clmatique et d'adaptation av changement
climatique.

La société de gastion utilize des donndes provenant de fournissaurs tigrs pour mesurer La proportion
dinvestiszements gui ant alignds sur la Taxonomie de FUE. Les fournisseurs recugillent les données
déclardes par les entreprizes et pevvent utilizer des informations éguivalentss lorzqu'elles ne sont
pas facilemant acceszibles dans les informations rendwes publigues. Pour plus dinformations sur la
méthodologie et les fournisseurs de données de BNPP AM, veuillaz consulter le document suivant :

e ¢ -31M J f 2 il - c- - N

La Société de gestion améliore actuellement ses systdmes de collecte des donndes d'alipnement sur
la Taxonomie de U'UE pour garantic l'exactitude et le caractére addquat des informations publiges en
mati&re de derabilité dans le cadre du Réglemant europden sur la tasdnomie. Dautres mises A jour
du prospectus et de l'alignement des engagements sur la Taxonomie de FUE pourront &tre effectudes
an conséguance.

Les activitds économiques gui ne sont pas reconnues par la tawonomie de L'UE ne sont pas
nécessairement nocives pour l'environnemant ou non durables. En outre, toutes les activitds qu
peuvant apporter une contribution substantielle aux objectifs environnementaux et socizux ne sont
pas encore intdgrées dans la Taxonomie de 'UE

La conformitd de ces investissements aux exigences dnoncées i I'article 3 du réglement (UE) 2020/852
(Réplement sur la Tawonomie) n'a pas fait l'objet d'wne garantie fournie par un auditeur ou d'un
examen par un tiers.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile etfou &
'énergie nucléaire conformes & la taxinomie de 'UE*?

® Oui

az fossile 3 Energis nucléaire

Mon:

L Les activités lides au gaz fossile etfou au nucléaire ne seront conformes 3 la taxinomie de 'UE que si elles
contribuent & limiter le changement climatique ["atténuation du changement climatique") et ne causent pas de
préjudice important 3 aucun objectif de la Taxinomie da I'UE - voir la note explicative dans la marge de gauche.
L'ensemble des critéras applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de Fénergie
nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I"'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 202271214 de la
Commission.
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Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimees en
pourcentage :

- du chiffre d'affaires
pour refléter la part
des revenus
provenant des
activitds vertes des
sociétes dans
lezquelles le
produit financier a
irvesti ;

des dépenses
d'investissement
(CapEx) pour
montrer les
investissEments
verts réalizés par
les sociétés dans
lesquelles le
produit financier a
investi, pour une
tramsition vers une
£conomie verts par
exemple ;

des dépenszes
d'exploitation
{OpEx) pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des sociétes
dans lesquelles le
produit financier a
investi.

Les activités
habilitantes
permettent
directement &
d'autres activités de
contribver de
manigre
zubstantielle & la
réalization d'un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les
niveaux d'émission
de gaz & effet de
Serre correspondent
aux meilleures
performances
réalizables.

Les graphigues ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage diinmvestissements gui slaient alignes
sur o taximomie de ['UE Etant donnd quil nexiste pas de méthodologie appropride pour déterminar
lalignement des obligations souveraines* sur la toxinomie, le premier graghigue montre l'aligmement sur
la taximomie par rapport @ tous les imvestisseuwrs du produit financier y compriz les obligations
souvergines, tandis que le deuxiéme graphique reprézente [alignement sur [a taxinomie uniguement par
ragport Qux imvestissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1_Alignement des investissements sur la 2. Algnement des investissements ur la

tmircmie, dont obligations souversinea* temnamiz, ey obligatiors souveraines
® 20% 1o D%
- 20— 01% Q0K lf e—— .
I,_hﬂ:ve I_ - dattaires [
CEHE!E“. 1'3“ LG :lu.j{:
ign.-_:-"._ i —E[Dﬁ -"33::( I = E;
CapEx I T
- ams—01% | oow
2T 8 — 0.0% OoEx I -
OpEx | o
0.0% 5010 10010
0.0% 50 0% 100 0% ’

. B Invectesements digrés cur |a taonome
m IrvestBsements alignés sur b3 tExinomie
m Nudéairs

m Mucleaire

~ m Goz
| L=k

Autres [rvestissements
Aures Imuestsemens

*  Aux fine da ces grophigues. les « obligations souvergings = comprannent toutes les expositions
SOLVErTines

** Alignement taxiomie réelle

Quelle était [a proportion dinvestissements réalisés dans des activités
transitoires et habilitantes ?

La part des investissements dans les activitds transitoires et habilitantes av sens du
Réglement Taxanomie @5t da 0% pour les activités transitoires et de 0% pour les activités
habilitantes.

Comment le pourcentage d'investissements alignés sur la taxinomie de ['UE
a-t-il évolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

Chiffra

d'Afaires Capax Opex
2023+ 2.2% ! !
2024=w= 2.1% 3.0% 2.3%

= Lez chiffrez publids en 2023 zont exprimés en mayenne pondérée par trimestre.
== gz chiffrez publiéz en 2024 zont expriméz en moyenne timeztrielle pondérée, sur basze de l'actlf sous
geation

La proportion d'activités dconomigues aligndes avec la Taxonomie de L'UE exprimés en CapEx ou OpEx n'est
pas indiguée en 2023 compte tenu du niveaw actuel de données dont dispose la socidté de gestion & ces
dates-la.

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 21



MULTIPAR DIVERSIFIE EQUILIBRE

Le zymbole @

représente des
investizsements
durables ayant un
objectif
environnemental gui
ne tiennent pas
compte des critkres
en matitre d'activités
économigues durables
sur le plan
environnemental au
titre du réglement
(UE) 202/852.

@

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de L'UE ?

La part des investizsemeants durables ayant un objectif environnemental gui ne sont pas alignés sur
le Réglement européen sur la taxonomie est de 18.68%

La societé de gestion améliore actuellement ses systémes de collecte des donndes dralignement swr
la Taxonomie de I'UE pour garantic 'exactitude et le caractére adéguat des informations publides
en matigre de durabilité dans le cadre du Réglement européen sur (2 taxonomie. Dans lintervalle,
le produit financier inmvastira dans des investissements durablas dont lobjectif environnemantal
ngst pas aligné avec la Taxonomie de UUE

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan social ?

Lez investiszements durables sur le plan social représentant 15.6% du prodwit financier.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « Autres »,
quelle était leur finalité et des garanties environnementales ou sociales
minimales s'appliquaient-elles 2 eux?

La propaortion restante des investissements paut inclure :

- Pour les investiszements dans des fonds internes, la proportion d'actifs qui na sont pas utilisés
pour atteindre les caractdristiques anvironnamentalss ou sociales promues par le produit financier.

- Pour les fonds externes, la propartion d'actifs qui ne respectent pas les standards mMinimMums
dtabliz pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le fonds
s0us-jacent conformément aux données déclardes par les sociétds de pestions des fonds externes

- Des instroments qui sont principalemant otilisés & des fin: de liguidité, de gestion efficace de
portefeville etfou de couverture tels gue les espéces, dépdts et instruments dérivés

La socidté de gestion S'assurera que C2s investissements sont effectuds tout en maintenant
Vamélioration du profil ESG du produit financier. En outre, Ces investissements sant, le cas échéant,
affectuds conformémant & n0S processus internas, y compeis dan: le respect des pgaranties
environnementales ouw sociales minimales svivantes :

- La politigue de gestion des risques. La politique de pgestion des risques dnonce les procddures
nécessaires pour parmettre & La socidté de gastion d'évaluer lexposition de chaque produit financier
guielle ghre aux rizgues de marché, de liguidité, de durabilité et de contrapartie

- La Politique RBC, le cas échéant en excluant les sociétés impligudes dans des controwerses en
raison de mauvvaises pratigues liges aux droits de U'homme et du travail, & Lenvironnement et 4 la
corruption, 2insi gue les émettewrs actifs dans des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes
comtroversées, amiante, etc) Car ces sOCi&tAs sont considdrdes comme enfreignant les normes
nternationzles ou comme étant & lorigine de dommagas inacceptables pour la sociétd et/ou
l'envirannemeant
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‘\ Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
@ environnementales et/ou sociales au cours de [a période de référence ?

- Lors d'investissements en lignes directes ou dans des fonds actifs intarnes, le prodeit financier
doit e conformer & la Politigue REC de BNP Paribas Asset Management en excluant les socidtds
impliquées dans des controverses en raison de mauvaises pratigues lides aux droits de Uhomme
ot du travail, & lenvironnament et & L2 corruption, 2insi gue les émetteurs actifs dans des sectaurs
sensibles (tabac, charban, armes controverséas, amiants, efc,) car o8s 50Cietés sont considdérdas
comme enfreignant les normes internationalas ow comme étant 2 lorigine de dommages
inacceptables pour L2 sociétd etfou lenvironnament

- Le produit financier doit investir v moins 75% de ses actifs via des fonds internes etfou externes
actifs etfov passifs dans des fonds catégorizés article 8 ou article 3 selon le Réplement SFDOR

- Le produit financier doit investir 2u moins 20% de ses actifs dans des « investissaments durables
» définis & Varticle 2 (17) du Réglement SFDR. Les critéres permettant de qualifier un
inwestissement comime un «investissement durable » sont indigués 2 la question ci-destus =
Quels étaient les objectifs des inwvestissements durables que le produit financier entendait
notamment réaliser et comment les investissaments durables affectués y ont-ils contribud?s et
les zeuils guantitatifs et gualitatifs sont mentionnés dans la méthodologie disponible sur le site
internet de (3 zociéts de gestion

En outre, la société de gestion a mis en place une palitique de vote et d'engagement. Plusieurs
exemples d'engagements sont détaillds dans la section vote et engagement du rapport intitulé
Ragpart Sustainability. Ces documents sont accessibles au lien svivant ; Systainabilify - BHPP Al
France investisseur privé

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice
de référence ?

Aucun indice de référence n'a 818 désigné pour atteindre les caractéristiques envirannementales
ou sociales promues par e produit financiar.

En guoi l'indice de référence différe-t-il d'un indice de marché large ?

Les indices de

référemce sont des Mon applicable

indices permettant .. . . o

s g Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs
produit financier de durabilité visant & déterminer l'alignement de ['indice de référence sur les
atteint les caractéristiques environnementales ou sociales promues?

caractéristigues

environnementales Mon applicable

ou sociales quil

promeut. Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport & lindice de

référence?
Mon applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport & lindice de
marché large 7

Mon applicable
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INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2024, est disponible sur demande formulée aupres de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles qu’elles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par I'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux
préconisations de I'association de Place AFG (Association Frangaise de Gestion)1.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (« BNPP AM Europe ») (art 22-2-¢ de la
directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V) :

Nombre de
collaborateurs

Rémunération Totale
(k EUR)
(fixe + variable)

Dont rémunération
variable totale
(k EUR)

Ensemble des collaborateurs
de BNPP AM Europe?

1291

169 821

54 857

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Europe dont I’activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont
donc « Collaborateurs Réqulés »* (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V) :

Secteur d’Activité Nombre de Rémunération Totale

collaborateurs (k EUR)
Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM Europe : 192 46 011
dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / ’OPCVM / gérants de 171 40 163

mandats européens

Autres informations :

» Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM Europe :

"NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de 'année, car ils reflétent des montants attribués, sur la base
du périmétre des effectifs a la cloture de la campagne annuelle de rémunération variable. Ainsi, par exemple, ces montants incluent toutes les rémunérations variables attribuées
lors de cette campagne, qu'ils soient différés ou non, et que les collaborateurs soient finalement restés dans I'entreprise ou non.

2 Qutre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les
- 6 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 986k EUR et 289k EUR;
- 269 collaborateurs de la succursale belge, dont 10 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 26 859k EUR et 4 652k EUR;
- 25 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 5 859k EUR et 2 052k EUR.
- 53 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 6 822k EUR et 1 883k EUR.
- 66 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 10 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 10 947k EUR et 3 009k EUR.
3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d'année.
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Nombre de fonds En-cours géré
(31.12.2024) (milliards d’Euros) au
31.12.2024
OPCVM 187 98
Fonds d’Investissement Alternatifs 304 58

- En 2024, 3,69k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM
Europe présents au 31.12.2024.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en ceuvre
au cours de l'exercice 2023, a été réalisé entre Avril et Mai 2024. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP Paribas
Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu a la cotation « Satisfaisant » soulignant ainsi la solidité
du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-
rémunération, application des régles de différés obligatoires, mise en ceuvre des mécanismes d'indexation et de différés.

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée,
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société.

* % %

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L'information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d'aide & la décision d'investissement et
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* k k

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d’'intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* k k

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (BNPP AM EUROPE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* % %

La politique de vote est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* % %

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés trés attentifs aux implications du conflit entre la Russie et I'Ukraine, ainsi qu'a ses
répercussions en termes de pénurie d'énergie et d’approvisionnement alimentaire en Europe. Le conseil d’administration surveille de prés la
situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin de prendre toutes les mesures
nécessaires dans l'intérét des actionnaires.

* k k
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2024

MULTIPAR DIVERSIFIE EQUILIBRE
FONDS D'EPARGNE SALARIALE
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe
1, boulevard Haussmann

75009 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels du fonds d'épargne salariale MULTIPAR DIVERSIFIE EQUILIBRE relatifs a
Pexercice clos le 31 décembre 2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des réegles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du fonds d'épargne salariale a la fin de cet exercice.

Fondement de 'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’indépendance prévues par le code

de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 30/12/2023 a la date d’émission de notre rapport.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

T: +33 (0) 156 57 58 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d’expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n°® FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Toulouse.



-

pwc

MULTIPAR DIVERSIFIE EQUILIBRE

Observation

Sans remettre en cause 'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le changement
de méthodes comptables exposé dans 1'annexe aux comptes annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
Pexercice, ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans

leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

T: +33 (0) 156 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d’expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n°® FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux reégles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalis€ conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement

s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

T: +33 (0) 156 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d’expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n°® FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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. il prend connaissance du controle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
controdle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractére approprié de 'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude
significative, il attire I’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidele.

En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre le présent
rapport dans les délais réglementaires compte tenu de la réception tardive de certains documents
nécessaires a la finalisation de nos travaux.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

o . ) . 2025.06.24 12:43:14 +0200
Document authentifié par signature électronique

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit R
Benjamin Moise
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Bilan actif (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes -

Titres financiers -
Actions et valeurs assimilées (A) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur un
marché réglementé ou assimilé

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociées sur
un marché réglementé ou assimilé

Obligations convertibles en actions (B) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur
un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociées
sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées (C) () -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur
un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociées
sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances (D) -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé =

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociés
sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 358,324,288.91
OPCVM 307,878,918.00
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union Européenne 22,954,360.00
Autres OPC et fonds d'investissements 27,491,010.91

Dépots (F) -

Instruments financiers a terme (G) 1,129,710.95

Opérations temporaires sur titres (H) -
Créances représentatives de titres financiers regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de titres financiers prétés -
Titres financiers empruntés =
Titres financiers donnés en pension -
Autres opérations temporaires -

Préts (l) -

Autres actifs éligibles (J) =
Loans -
Autres =

Sous Total actifs éligibles I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 359,453,999.86
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Créances et comptes d'ajustement actifs 3,519,050.29
Comptes financiers 1,084,575.42
Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles Il © 4,603,625.71
TOTAL ACTIF I+l 364,057,625.57

() Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui sont
nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres | :
Passifs de financement I|
Capitaux propres et passifs de financement (I+ll)
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers

Opérations temporaires sur titres financiers

335,731,277.47

26,803,798.65
362,535,076.12

362,535,076.12

Instruments financiers a terme (B) 513,313.03
Emprunts (C) -
Autres passifs éligibles (D) -
Sous-total passifs éligibles lll = A+B+C+D 513,313.03
Autres passifs : -
Dettes et comptes d’ajustement passifs 1,009,236.42
Concours bancaires -
Sous-total autres passifs IV 1,009,236.42
TOTAL PASSIFS : I+lI+II+IV 364,057,625.57
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Compte de résultat (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2024

Revenus financiers nets -
Produits sur opérations financiéres -
Produits sur actions -
Produits sur obligations -
Produits sur titres de créances -
Produits sur des parts dOPC 37,833.36
Produits sur Instruments financiers a terme -
Produits sur opérations temporaires sur titres =
Produits sur préts et créances =
Produits sur autres actifs et passifs éligibles -
Autres produits financiers 196,931.61

Sous-total Produits sur opérations financiéres 234,764.97

Charges sur opérations financiéres -
Charges sur opérations financiéres -
Charges sur Instruments financiers a terme -
Charges sur Opérations temporaires sur titres -
Charges sur emprunts -
Charges sur autres actifs et passifs éligibles -
Charges sur passifs de financement -
Autres charges financiéres -35,417.91

Sous-total charges sur opérations financiéres -35,417.91

Total Revenus financiers nets (A) 199,347.06

Autres produits : -
Frais pris en charge par I'entreprise -
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 16,908.30
Versements en garantie de capital ou de performance -
Autres produits -

Autres Charges : -
Frais de gestion de la société de gestion -3,110,243.41
Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement -
Impbts et taxes -
Autres charges -

Sous total Autres produits et Autres charges (B) -3,093,335.11
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Sous total revenus nets avant compte de régularisation (C)=A +B -2,893,988.05
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) -175,327.74
Sous-total Revenus nets I=C +D -3,069,315.79

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : -
Plus et moins-values réalisées 12,745,496.72
Frais de transactions externes et frais de cession -71,534.93
Frais de recherche -
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs -
Indemnités d’assurance pergues -

Versements en garantie de capital ou de performance regus -

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E 12,673,961.79
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 1,179,488.38
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F 13,853,450.17

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations : -

:é/l?gr:slt;osn des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 12,677.675.45
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir -
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs -

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G 12,677,675.45

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 3,341,988.82

Plus ou moins-values latentes nettes lll= G + H 16,019,664.27

Acomptes : -
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J -
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K -
Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de I'exercice L -

Total Acomptes versés au titre de I’exercice IV = J+K+L -

Impét sur le résultat V -

Résultat net I+ 11 + 1l + IV +V 26,803,798.65
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STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

Le FCPE est géré de maniére discrétionnaire. L'objectif de gestion du FCPE est, sur une durée de placement de 4 ans minimum, d’obtenir une
performance nette de frais, liée a 'évolution des marchés actions et taux, frangais ou étrangers, en ayant une exposition, sur les marchés actions
entre 30% et 70% maximum de son actif net, sur les marchés de taux entre 0% et 70% maximum de son actif net et une exposition, via des
Organismes de Placement Collectif Immobilier (OPCI) et des Fonds Communs de Placement a Risque (FCPR), sur les actifs de diversification
(tels que I'immobilier ou les titres non cotés), de 0% a 30% maximum de son actif net.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de I’'OPC au cours des cing derniers

exercices

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022
Valeur liquidative (en EUR)
Parts C 11.5280 12.8431 11.1727
Actif net (en k EUR) 4,467.58 6,922.50 7,627.06

Nombre de titres

Parts C

387,541.4115

539,001.9165

682,649.1915

Date de mise en paiement

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

-0.15

0.46

-0.02

-0.05

-0.05

(") "Le cradit d'impét unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

12.7300
0.01

1.0000

11.1800
0.01

1.0000

12.5500
0.01

1.0000

13.5138
144.60

10,699.8732

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impdt unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

0.35

0.03

-0.04

-0.03

0.52

-0.02

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe RE | (Devise: EUR)

29/12/2023

31/12/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

12.7756
75.29

5,893.3404

13.7858
186.13

13,501.3160

Date de mise en paiement

29/12/2023

31/12/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impdt unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

0.10

-0.02

0.55

-0.02

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 39



MULTIPAR DIVERSIFIE EQUILIBRE

Catégorie de classe | (Devise: EUR)

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

11.8077
45.19

3,826.9367

13.1745
51.88

3,937.9150

11.4782
39.06

3,402.9588

12.7737
80,048.70

6,266,654.9339

13.7839
174,828.90

12,683,520.9169

Date de mise en paiement

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

-0.15

0.02

0.47

-0.00

-0.05

-0.03

0.02

-0.02

0.55

-0.03

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe C (Devise: EUR)

29/12/2023

31/12/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

10.4003
74.75

7,187.4726

11.0826
187,375.45

16,907,105.0527

Date de mise en paiement

29/12/2023

31/12/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impdt unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

0.40

-0.15

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réglement ANC n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC
2022-03.

Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du nouveau réglement comptable
relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont modifications de présentation des comptes annuels. La
comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne présentent pas les données de I'exercice
précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans I'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- lastructure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les préts et les emprunts ;

- lastructure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : les écarts de change sur
comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent dorénavant dans les
annexes) ;

- la suppression de l'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds appliquant
anciennement la méthode des frais inclus) ;

- ladistinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA / Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au niveau du hors-bilan, avec
une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- l'ajout d'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers a terme ;

- l'adoption d'un modéle de présentation unique pour tous les types dOPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés.
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'Euro.

La durée de I'exercice est de 12 mois.

Synthése de 'offre de gestion

Le prospectus de 'OPC décrit les souscripteurs concernés.
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Régles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :
Valeurs mobiliéres

Les O.P.C. : & la derniére valeur liquidative connue, & défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les ETF : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut & la derniére valeur estimée.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de cl6ture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font I'objet de contrdles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Cas particulier : Floor : ces options sont valorisées par des contreparties tierces a partir d'un modeéle d'actualisation Marked-to-market basé sur
une volatilité et une courbe de taux de marché vérifiées par le gérant et pris a la cléture du marché chaque jeudi.

Change a terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de
I'‘échéance du contrat.

Swaps de taux :

- pour les swaps d'échéance inférieure a trois mois, les intéréts sont linéarisés

- les swaps d'échéance supérieure a trois mois sont revalorisés a la valeur du marché

Les produits synthétiques (association d'un titre et d’'un swap) sont comptabilisés globalement. Les intéréts des swaps a recevoir dans le cadre
de ces produits sont valorisés linéairement.

Les assets swaps et les produits synthétiques sont valorisés sur la base de sa valeur de marché. L'évaluation des assets swaps est basée sur
I'évaluation des titres couverts a laquelle est retranchée l'incidence de la variation des spreads de crédit. Cette incidence est évaluée a partir de
la moyenne des spreads communiqués par 4 contreparties interrogées mensuellement, corrigée d’'une marge, en fonction de la notation de
I'émetteur.

L'engagement hors bilan des swaps correspond au nominal.

Swaps structurés (swaps a composante optionnelle) : ces swaps font l'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours
communiqués par les contreparties. Ces valorisations font I'objet de contrbles par la société de gestion. L'engagement hors bilan de ces swaps
correspond a la valeur nominale.

L’évaluation des swaps d’indice, calculée par I'équipe « OTC pricing & Services », est utilisée pour le calcul de la valeur liquidative aprés controle
de cohérence avec la valorisation de la contrepartie si elle est regue dans les délais. En cas de non disponibilité ou d'incohérence, OTC pricing
et Services se rapproche de la contrepartie pour identifier et résoudre les problémes.

L’engagement hors bilan de ces swaps correspond a la valeur nominale.
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Mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing a partir du 06/11/2025
La société de gestion a choisi de mettre en place un mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing.

Le mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing consiste a faire supporter, en cas de souscriptions ou de rachats de parts significatifs,
aux porteurs du FCPE a l'origine de ces souscriptions et ou rachats les colits de réaménagement du portefeuille du FCPE (frais liés a I'achat ou
a la vente de titres générés par les mouvements de passif du FCPE).

La valeur liquidative du FCPE est ajustée a la hausse (en cas de souscription nette) ou a la baisse (en cas de rachat net) pour protéger les
porteurs présents dans le FCPE de I'effet de dilution de la performance généré par les co(ts de réaménagement du portefeuille.

Le swing pricing vise a réduire pour les porteurs détenant des parts du FCPE les colts de réaménagement du portefeuille liés aux nouvelles
entrées (souscriptions) ou aux nouvelles sorties (rachats) dans le FCPE.

La société de gestion calcule une valeur liquidative ajustée lorsque le montant net des souscriptions ou des rachats sur I'ensemble des catégories
de parts du FCPE, centralisés un jour de calcul de la valeur liquidative, dépasse un seuil prédéterminé par la société de gestion (seuil de
déclenchement) en fonction des conditions de marché. La valeur liquidative supportant ces ordres de souscription ou de rachat sera alors ajustée
a la hausse, dans le cas de souscriptions nettes, ou a la baisse, dans le cas de rachats nets, a I'aide d’'un pourcentage d’ajustement (facteur
d’ajustement) fixé par la société de gestion.

La société de gestion a adopté une politique d'application du mécanisme de swing pricing qui définit les mesures organisationnelles et

administratives ainsi que les conditions d’application du seuil de déclenchement et du facteur d’ajustement (politique de swing pricing). Les
paramétres de colts et de seuil de déclenchement sont revus périodiquement par la société de gestion.

Frais de fonctionnement et commissions

i . ) ; Prise en charge
Frais facturés au FCPE Assiette Taux baréme FCPE/Entreprise
= Pour les catégories de
parts « Cn et « RE»
1,55 % (TTC) maximum **
I'an
1 = Pour la catégorie de
Frais de gestion financiére et frais i parts « P »
‘ZT de fonctionnement et autres ACHTREt | 5 50 o (TTC) maximum** FCPE
services* I'an
= Pour les categories de
parts a lnet« REl »
0,30 % (TTC) maximum™*
l'an
| Frais de gestion : 2%
Frais indirects maximum . Commission de
3 . . .
(commissions et frais de gestion) Actif net souscription indirecte : 2% FCPE
TTC I'an maximum
Prelevement
4 Commissions de mouvement sur chagque Meant -
transaction
5 | Commissions de surperformance Actif net Méant | -

* Les frais de fonctionnement de service comprennent les frais suivants :
- Frais d’enregistrement et de référencement des fonds (communication de la valeur liquidative, etc.),

- Frais d'information clients et distributeurs (frais de constitution des documents commerciaux et juridiques, administration des sites internet,
etc.),
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- Frais des données, le cas échéant, comme les colits de reporting de notation émetteurs, de composition d’indices, codt lié a I'utilisation de
label ou d'indice extra financier,

- Frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité, etc. (frais de commissaire aux comptes, de dépositaire, liés aux teneurs de compte, frais liés &
la délégation de gestion administrative et comptable, frais d’audit et le cas échéant les frais fiscaux y compris avocat et expert interne, frais
juridiques propres a I'OPC, frais de garantie et frais de création d’'un nouveau compartiment amortissables sur 5 ans),

- Frais liés au respect d'obligations réglementaires (cotisation aux associations professionnelles obligatoires, Franchissement de seuil, frais liés
a l'exercices de la politique du droit de vote) et aux reporting régulateurs (MMF, AIFM, dépassement de ratio, etc.),

- Frais opérationnels,
- Frais liés a la connaissance du client (diligences et constitution/mise a jour des dossiers clients).

Ces frais ne comprennent pas les frais liés aux lettres d’information aux porteurs, les frais de recherche ainsi que les frais de données financiéres
et extra-financieres a usage de la gestion financiére.

** La société de gestion pourra prélever le taux maximum autorisé des frais de gestion financiére et frais de fonctionnement et autres services
quel que soit le montant des frais réels des frais de fonctionnement et autres services.

Si les frais réels de fonctionnement et autres services étaient supérieurs au taux global des frais de gestion financiére et frais de fonctionnement
et autres services, la société de gestion prendra en charge ce dépassement.

Le tableau ci-dessus extrait du prospectus indique les frais de la Part P non encore démarrée.

Frais de recherche

Néant.

Rétrocession de frais de gestion

Une dotation est calculée et provisionnée a chaque valeur liquidative et sera ajustée trimestriellement ou a une autre périodicité.

Affectation des sommes distribuables
Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le revenu net augmenté du report & nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de I'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables
Affectation des revenus nets

Capitalisation pour la part « | ».

Capitalisation pour la part « RE | ».

Capitalisation pour la part « C ».
Capitalisation pour la part « RE ».
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Affectation des plus-values nettes réalisées

Capitalisation pour la part « | ».
Capitalisation pour la part « RE | ».
Capitalisation pour la part « C ».
Capitalisation pour la part « RE ».

Changements affectant le fonds

11/10/24 :
Création de part FR0014000SJ3, FR0014000SI5, FR0014000S30.
Bascule de QS000212SW44 (47C) vers FR0014000SJ3, de QS0002117GQ9 (13C) vers FR0014000S15 (27C).

26/06/24
Absorbe le fonds MULTIPAR EQUILIBRE INTERNATIONAL P02129.

26/01/24
Absorbe le fonds MULTIPAR EUROPE EQUILIBRE P02051 sur valeur liquidative du 26/01/2024.
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Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice ST
31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 80,198,757.18
Flux de I'exercice :
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 303,629,891.11
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -43,751,221.36
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -2,893,988.05
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 12,673,961.79
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 12,677,675.45
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets =
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes ? -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus-values latentes 2 =
Autres éléments -
Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 362,535,076.12

1 Cette rubrique integre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 47



MULTIPAR DIVERSIFIE EQUILIBRE

Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

Exercice
31/12/2024
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe RE (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 10,725.8663
Nombre de titres rachetés 26.9931
Catégorie de classe RE | (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 10,181.5038
Nombre de titres rachetés 2,573.5282
Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 7,623,362.9890
Nombre de titres rachetés 1,206,497.0060
Catégorie de classe C (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 19,440,556.6147
Nombre de titres rachetés 2,540,639.0346
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a I'OPC -

Commissions de rachat acquises a 'OPC -

Commissions de souscription pergues et rétrocédées -

Commissions de rachat pergues et rétrocédées -
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Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISINdela ' Libellé dela Affectation Devisedela Actifnetde Nombre de Valeur
part part des sommes part la part parts liquidative
distribuables
FR0014001PN3 RE Capitalisation EUR 144,596.80 10,699.8732 13.5138
FR001400F716 RE | Capitalisation EUR 186,127.63 13,501.3160 13.7858
FR0014000S30 C Capitalisation EUR 187,375,454.15  16,907,105.0527 11.0826
FR0014000SI5 I Capitalisation EUR 174,828,897.54  12,683,520.9169 13.7839
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en Exposition Ventilation des expositions significatives par pays
milliers (Devise: EUR) +/- Pays Pays Pays Pays Pays
Actif Néant Néant Néant Néant Néant

Actions et valeurs assimilées - - = - - -
Opérations temporaires sur titres - - - - = -
Passif Néant Néant Néant Néant Néant

Opérations de cession sur - - = - - N
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - - - - - _

Hors-bilan
Futures 44,519.76
Options 1,719.29
Swaps -

Autres instruments financiers -

TOTAL 46,239.05
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Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de I'exposition par Décomposition par niveau
milliers (Devise: EUR) maturité de delta

+/- <1an 1an<X<5ans >5ans <0,6 06<X<1
TOTAL
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

Exposition +/- Taux fixe Taux'v;.anable Taux indexé Autres
ou révisable

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

Dépbts - - = - -

Obligations - - o - -

Titres de créances - - = - -

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Autres actifs: Loans - - o - -

Comptes financiers 1,084.58 - - - 1,084.58
Passif

Opérations de cession sur instruments - - = - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Comptes financiers - - o - -

Emprunts - - 3 - -
Hors-bilan

Futures 11,260.40 = - -

Options - o - -

Swaps - = - -

Autres instruments financiers - o - -

TOTAL 11,260.40 - - 1,084.58
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

[0 -3 mois] ]3 mois-1an] ]1-3ans] 13 -5 ans] >5 ans

Dépbts - - S - -

Obligations - - o - -

Titres de créances - - = - -

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Autres actifs: Loans - - = - -

Comptes financiers 1,084.58 - = - -
Passif

Opérations de cession sur instruments - - > - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Comptes financiers - - - - -

Emprunts - - - - -
Hors-bilan

Futures - - - 15,439.66 -4,179.26

Options - - > - -

Swaps - - o - -

Autres instruments financiers - - . - -

TOTAL 1,084.58 - . 15,439.66 -4,179.26
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Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers USD KRW CHF GBP

Actif
Dépbts - - - -
Actions et valeurs assimilées - - = -
Obligations et valeurs assimilées - - - -
Titres de créances - - 5 -
Opérations temporaires sur titres = - - -
Autres actifs: Loans - - - -

Autres instruments financiers - - - -

Créances 342.04 - - 125.47
Comptes financiers 364.23 21.94 - 28.27
Passif

Opérations de cession sur instruments - - - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - - -
Dettes - - 5 -
Comptes financiers - - - -
Emprunts - - > -
Hors-bilan
Devises a recevoir 29,904.59 - - 3,099.99
Devises a livrer -25,894.34 - -2,072.73 -7,227.27
Futures - - 5 -
Options - - 5 -
Swaps - - 5 -

Autres opérations - - - -

TOTAL 4,716.52 21.94 -2,072.73 -3,973.54
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Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) Invest. Grade +/- Non Invest. Grade Non notés +/-
+-

Actif
Obligations convertibles en actions = - -
Obligations et valeurs assimilées = - -
Titres de créances o - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers = - -
Opérations temporaires sur titres - - -
Hors Bilan

Dérivés de crédits o - -

Solde net - - -

Si 'OPC détient les instruments listés ci-dessus, les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les
catégories d’exposition aux marchés de crédit sont détaillées dans le paragraphe «Compléments d’information concernant le contenu de
'annexe» qui suit celui consacré aux Reégles et méthodes comptables.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties
Montants exprimés en milliers (Devise: EUR)

Valeur actuelle

Valeur actuelle

constitutive d’une constitutive d’une

créance dette
OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN
Dépbts -
Instruments financiers a terme non compensés 1,129.71

Créances représentatives de titres regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de Titres Prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces
Dép6t de garantie especes versée
OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral espéces

Dépdbt de garantie espéces recue

513.31

680.00
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

. Ny s Orientation des Pays de .
Dénomination Société de .y. . Devise dela Montant de
Code ISIN . placements/ domiciliation \ , .-
du Fonds gestion . part dOPC [I’exposition
style de gestion  du fonds
IEOOBH7Y7M45 ACADIAN EM EQ Russell Investments  Actions Irlande UsSD 2,679,854.14
UCIT II-CUSDIA Ltd
IEOOB81TMV64  ALGEBRIS Algebris Investments Obligations Irlande EUR 6,070,871.87
FINANCIAL CRD-IE Ireland Ltd
LU2310408971 AMSELECT BNP Paribas Asset  Obligations Luxembourg EUR 22,421,732.41
BLUEBAY EURO Management (Grand-Duché)
BOND Luxembourg SA
AGGREGATE ICA
LU2537473741  AMSELECT JANUS BNP Paribas Asset  Actions Luxembourg EUR 17,723,547.54
HENDERSON Management (Grand-Duché)
EUROP EQTY ICA  Luxembourg SA
LU2412112232 AMSELECT BNP Paribas Asset  Actions Luxembourg uUsD 6,219,851.26
ROBECO GLOBAL Management (Grand-Duché)
EQTY EMERGING  Luxembourg SA
ICA
IE000CL68269  AMUNDI MSCI Amundi Asset Actions Irlande usDh 3,623,418.58
WORLD CLIMATE = Management
NE SAS/Hedge Funds
LU0823422067 BNP DISRUPTIVE  BNP Paribas Asset  Actions Luxembourg EUR 2,470,835.25
TECH-ICA Management (Grand-Duché)
Luxembourg SA
LU1953136527 BNPEASY BNP Paribas Asset  Actions Luxembourg EUR 2,439,364.10
CIRCULAR Management (Grand-Duché)
ECONOMY ETF Luxembourg SA
9uC
LU1165135952 BNPP AQUA ICA BNP Paribas Asset  Actions Luxembourg EUR 2,395,639.96
Management (Grand-Duché)
Luxembourg SA
FR001400GPG1 BNP PARIBAS BNP Paribas Real Immobilier France EUR 27,491,010.92
DIVERSIP-C Estate Investment
Management France
SA
FR0007009808 BNP PARIBAS BNP Paribas Asset ~ Monétaire France EUR 4,527,602.68
MOIS ISR PARTS  Management Europe
IC 3 DECIMALE SAS
LU1859444769  BNPP EASY Corp BNP Paribas Asset  Obligations Luxembourg EUR 1,831,805.35
Bond SRI PAB 9UC Management (Grand-Duché)
Luxembourg SA
LU2533812991 BNPP EASY EUR  BNP Paribas Asset  Obligations Luxembourg EUR 12,817,440.00
AGG BOND SRI Management (Grand-Duché)
Luxembourg SA
LU1291093273 BNPP EASY JPM BNP Paribas Asset  Obligations Luxembourg EUR 28,021,715.44
ESG EMU GVT Management (Grand-Duché)
BOND IG 9IC Luxembourg SA
LU1291099718 BNPP EASY MSCI  BNP Paribas Asset  Actions Luxembourg EUR 18,016,874.44
EUR ESG FILTD Management (Grand-Duché)
MIN TE 9IL Luxembourg SA
IEO008FB2WZ1 BNPP EASY MSCI  BNP Paribas Asset ~ Actions Irlande usDh 1,813,842.56
WEF MIN TE UCITS Management
ETF CAC Luxembourg SA
IEOOOW8HPIL8 BNPP EASY MSCI  BNP Paribas Asset  Actions Irlande EUR 20,233,928.06
WEF MIN TE UCITS Management
ETF CCC Luxembourg SA
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LU0131211178  BNPP EURO BNP Paribas Asset  Obligations Luxembourg EUR 27,530,852.67
CORPORATE Management (Grand-Duché)
BOND ICA Luxembourg SA
LUO0111549050 BNPP EURO BNP Paribas Asset  Obligations Luxembourg EUR 11,899,937.32
GOVERNMENT Management (Grand-Duché)
BOND ICA Luxembourg SA
LU0347711623 BNPP GLOBAL BNP Paribas Asset  Actions Luxembourg EUR 1,218,720.80
ENVIRONMENT Management (Grand-Duché)
ICA Luxembourg SA
LU2583255752  BNPP GLOBAL BNP Paribas Asset  Mixte Luxembourg EUR 4,234,172.04
MEGATRENDS IEC Management (Grand-Duché)
Luxembourg SA
LU1620157534  BNPP GREEN BNP Paribas Asset  Obligations Luxembourg EUR 9,058,305.96
BOND ICA Management (Grand-Duché)
Luxembourg SA
LU0823417067 BNPP HEALTH BNP Paribas Asset  Actions Luxembourg EUR 1,216,214.37
CARE Management (Grand-Duché)
INNOVATORS ICA Luxembourg SA
LU1165136844 BNPP INCLUSIVE  BNP Paribas Asset  Actions Luxembourg EUR 3,035,441.88
GROWTH ICA Management (Grand-Duché)
Luxembourg SA
FRO01400NHZ4 BNPP PRIVATE BNP Paribas Asset  Alternative France EUR 22,954,360.00
EQUITY Management Europe
SELECTION FIA SAS
LU2355551826 BNPP SOCIAL BNP Paribas Asset  Obligations Luxembourg EUR 9,078,300.00
BOND ICA Management (Grand-Duché)
Luxembourg SA
LU1956135914  BNPP SUST BNP Paribas Asset  Actions Luxembourg EUR 11,764,547.36
EUROPE Management (Grand-Duché)
MULTIFACTOR Luxembourg SA
EQUITY ICA
LU1140883403 ELEVA EUROPEAN Eleva Capital SAS Actions Luxembourg EUR 17,992,366.73
SEL FD 12 EUR (Grand-Duché)
LU2216205182 FRANKLIN EU TO  Franklin Templeton  Obligations Luxembourg EUR 19,130,402.18
RT-S EUR ACC International (Grand-Duché)
Services Sarl
IEOOBGOSKF03 ISHARES EDGE BlackRock Advisors  Actions Irlande EUR 688,370.86
MSCI EM VALUE UK Ltd
IEOOBFNM3J75  ISHARES MSCI BlackRock Asset Actions Irlande usDh 20,133,458.37
WORLD ESG Management Ireland
SCRND Ltd
LU2800678497  SPARINVEST- Sparinvest SA Actions Luxembourg EUR 3,645,582.29
ETHIC GL VAL- (Grand-Duché)
ECIX
LU1484799843 UBS ETF EURLIQ UBS Fund Obligations Luxembourg EUR 1,825,298.82
CORP SUST A Management Europe (Grand-Duché)
SA
IEOOB7KMNPO7 UBS ETF SOL. GL. UBS Fund Actions Irlande EUR 1,973,451.69
PURE GOLD Management Ireland
Ltd
IEO0BZ02LR44 X MSCI WORLD DWS Investment SA  Actions Irlande usDh 10,145,171.01
ESG 1C
TOTAL 358,324,288.91
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Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
31/12/2024
Ventilation par nature des créances 1
Avoir fiscal a récupérer -
Frais de premier investissement a la charge de I'entreprise s
Déposit EUR 3,015,274.26
Déposit autres devises 467,513.45
Collatéraux espéces -
Autres débiteurs divers 36,262.58
Coupons a recevoir -
TOTAL DES CREANCES 3,519,050.29
Ventilation par nature des dettes 1
Déposit EUR -
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces 680,000.00
Provision charges d'emprunts -
Frais et charges non encore payés -
Autres créditeurs divers 25,469.31
Provision pour risque des liquidités de marché -
Honoraires CLC a la charge du Fonds -
Commission de gestion financiére a la charge du Fonds &
Commission de gestion administrative a la charge du Fonds 303,767.11
Frais de gestion de la garantie -
Frais d'assurance décés -
Frais de conseil -
Commissions d'entrées rétrocédées -
Versements en cours de répartition e
TOTAL DES DETTES 1,009,236.42
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Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion

Montant (EUR)

% de I'actif net moyen

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiére

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance décés
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiere

Autres frais

Catégorie de classe RE | (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiére

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance décés
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiére

Autres frais
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Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion

Montant (EUR)

% de I'actif net moyen

Catégorie de classe | (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiére

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance décés
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiére

Autres frais

Catégorie de classe C (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiére

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance décés
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiere

Autres frais

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues)

432,067.92

2,677,595.35

16,908.30

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Engagements regus et donnés

Exercice

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024

Garanties regues -
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement regus mais non encore tirés =

Engagements de financement donnés mais non encore tirés =

Autres engagements hors bilan -

Total -
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Autres informations

Exercice
31/12/2024
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépots -
Actions -
Titres de taux -
OPC 270,416,042.37

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal)

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Revenus nets -299.28
Sommes distribuables au titre du revenu net -299.28
Affectation

Distribution -

Report a nouveau du revenu de I'exercice -

Capitalisation -299.28
Total -299.28

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant & verser aprés réglement des acomptes -

Crédits d'impbts attachés a la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 5,5684.06

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 5,584.06
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation 5,5684.06
Total 5,584.06

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe RE | (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Revenus nets -392.60
Sommes distribuables au titre du revenu net -392.60
Affectation

Distribution -

Report a nouveau du revenu de I'exercice =

Capitalisation -392.60
Total -392.60

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 7,461.48

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 7,461.48
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes =

Capitalisation 7,461.48
Total 7,461.48

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe | (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Revenus nets -379,071.36
Sommes distribuables au titre du revenu net -379,071.36
Affectation

Distribution -

Report a nouveau du revenu de I'exercice =

Capitalisation -379,071.36
Total -379,071.36

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 7,069,372.90

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 7,069,372.90
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation 7,069,372.90
Total 7,069,372.90

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe C (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Revenus nets -2,689,552.55
Sommes distribuables au titre du revenu net -2,689,552.55
Affectation

Distribution -

Report a nouveau du revenu de I'exercice =

Capitalisation -2,689,552.55
Total -2,689,552.55

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 6,771,031.73

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 6,771,031.73
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation 6,771,031.73
Total 6,771,031.73

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser apres
reglement des acomptes
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2024

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
Parts d'OPC et de fonds d'investissements 358,324,288.91 98.84
OPCVM 335,369,928.91 92.51
ACADIAN EM EQ UCIT II-CUSDIA 118,488 2342 USD 2,679,854.14 0.74
ALGEBRIS FINANCIAL CRD-IE 28,761 211.08 EUR 6,070,871.87 1.67
f‘C'\gSELECT BLUEBAY EURO BOND AGGREGATE 240,809.069 93.11 EUR 22,421,732.41 6.18
;’-\CI\'/LSELECT JANUS HENDERSON EUROP EQTY 143,406 12358 EUR 17.723,547.54 4.89
IACI\'/LSELECT ROBECO GLOBAL EQTY EMERGING 57,002 11299  USD 6.219.851.26 172
AMUNDI MSCI WORLD CLIMATE NE 44,972 83.43  USD 3,623,418.58 1.00
BNP DISRUPTIVE TECH-ICA 765 3,229.85 EUR 2,470,835.25 0.68
BNPEASY CIRCULAR ECONOMY ETF 9UC 126,464 19.29 EUR 2,439,364.10 0.67
BNPP AQUA ICA 6,356 376.91 EUR 2,395,639.96 0.66
BNP PARIBAS DIVERSIP-C 291,589 9428 EUR 27,491,010.92 7.58
BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE 185.061  24,465.46  EUR 4,527,602.68 1.25
BNPP EASY Corp Bond SRI PAB 9UC 177,840 10.30 EUR 1,831,805.35 0.51
BNPP EASY EUR AGG BOND SRI 1,215,949 10.54  EUR 12,817,440.00 3.54
BNPP EASY JPM ESG EMU GVT BOND IG 9IC 212,976 131,572.17 EUR 28,021,715.44 7.73
BNPP EASY MSCI EUR ESG FILTD MIN TE 9IL 1,162,349 1550 EUR 18,016,874.44 4.97
BNPP EASY MSCI WEF MIN TE UCITS ETF CAC 131,028 1433  USD 1,813,842.56 0.50
BNPP EASY MSCI WEF MIN TE UCITS ETF CCC 1,400,999 1444  EUR 20,233,928.06 5.58
BNPP EURO CORPORATE BOND ICA 124,975.499 22029 EUR 27,530,852.67 7.59
BNPP EURO GOVERNMENT BOND ICA 58,108 20479  EUR 11,899,937.32 3.28
BNPP GLOBAL ENVIRONMENT ICA 3,152 386.65 EUR 1,218,720.80 0.34
BNPP GLOBAL MEGATRENDS IEC 21,774 19446 EUR 4,234,172.04 1.17
BNPP GREEN BOND ICA 97,569 92.84 EUR 9,058,305.96 2.50
BNPP HEALTH CARE INNOVATORS ICA 597 2,037.21  EUR 1,216,214.37 0.34
BNPP INCLUSIVE GROWTH ICA 16,158 187.86 EUR 3,035,441.88 0.84
BNPP SOCIAL BOND ICA 92,400 98.25 EUR 9,078,300.00 2.50
BNPP SUST EUROPE MULTIFACTOR EQUITY ICA 60,617 194.08 EUR 11,764,547.36 3.25
ELEVA EUROPEAN SEL FD I2 EUR 8,227 2,186.99  EUR 17,992,366.73 4.96
FRANKLIN EU TO RT-S EUR ACC 1,964,107 9.74 EUR 19,130,402.18 5.28
ISHARES EDGE MSCI EM VALUE 14,374 4789 EUR 688,370.86 0.19
ISHARES MSCI WORLD ESG SCRND 2,038,744 10.23  USD 20,133,458.37 5.55
SPARINVEST-ETHIC GL VAL-ECIX 1,211 3,010.39 EUR 3,645,582.29 1.01
UBS ETF EUR LIQ CORP SUST A 124,730 14.63 EUR 1,825,298.82 0.50
UBS ETF SOL. GL. PURE GOLD 104,837 18.82 EUR 1,973,451.69 0.54
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2024

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
X MSCI WORLD ESG 1C 241,363 43.52 usD 10,145,171.01 2.80
FIA (y compris ceux des pays tiers) 22,954,360.00 6.33
BNPP PRIVATE EQUITY SELECTION FIA 22,000 1,043.38 EUR 22,954,360.00 6.33
Instruments financiers a terme 616,397.92 0.17
Futures -1,246,152.68 -0.34
EPRA EUROPE INDEX 21/03/2025 244.00 1,596.00 EUR -9,760.00 -
EURO-BOBL FUTURE 06/03/2025 131.00 117.86 EUR -189,160.00 -0.05
EURO BUXL 30Y BONDS 06/03/2025 -23.00 132.68 EUR 193,200.00 0.05
EURO CORPORATE SRI 21/03/2025 36.00 166.18 EUR -48,150.00 -0.01
LONG GILT FUTURE (LIFFE) 27/03/2025 38.00 92.41 GBP -133,817.13 -0.04
MSCI EUROPE NR 21/03/2025 -103.00 336.25 EUR 79,825.00 0.02
MSCI EUROPE SMALL CAP NET TR 21/03/2025 58.00 556.00 EUR -73,341.00 -0.02
MSCI USA EQUAL WEIGHTED 21/03/2025 55.00 8,190.00 usD -201,834.86 -0.06
MSCI WORLD NR 21/03/2025 48.00 11,878.00 uUsD -186,785.13 -0.05
NASDAQ E-MINI FUTURE 21/03/2025 80.00 21,226.50 usD -144,506.03 -0.04
STOXX 600(SXXP) 21/03/2025 549.00 505.50 EUR -325,555.00 -0.09
STXEGESGX EURP 21/03/2025 738.00 187.70 EUR -324,720.00 -0.09
ULTRA 10 YEAR US TRE NOTE FUT 20/03/2025 -50.00 111.31 usD 118,451.47 0.03
Options 39,861.00 0.01
CALL EURO STOXX 50 - OPTION 17/01/2025 4 129.00 43.10 EUR 55,599.00 0.02
CALL EURO STOXX 50 - OPTION 17/01/2025 5 -129.00 12.20 EUR -15,738.00 -
Appels de marge 1,246,152.67 0.34
Change a terme 576,536.93 0.16
Achat EUR 1121346.19 Vente USD 1180000 1,121,346.19 1.04 EUR -17,545.48 -
Achat EUR 1121346.19 Vente USD 1180000 -1,180,000.00 1.04 usD - -
Achat EUR 1152401.78 Vente USD 1202000 1,152,401.78 1.04 EUR -7,723.46 -
Achat EUR 1152401.78 Vente USD 1202000 -1,202,000.00 1.04 usD - -
Achat EUR 1292338.23 Vente GBP 1073000 1,292,338.23 0.83 EUR -4,461.81 -
Achat EUR 1292338.23 Vente GBP 1073000 -1,073,000.00 0.83 GBP - -
Achat EUR 1362488.87 Vente CHF 1264000 1,362,488.87 0.94 EUR 14,092.77 -
Achat EUR 1362488.87 Vente CHF 1264000 -1,264,000.00 0.94 CHF - -
Achat EUR 1448797.04 Vente USD 1532000 1,448,797.04 1.04 EUR -29,831.80 -0.01
Achat EUR 1448797.04 Vente USD 1532000 -1,532,000.00 1.04 usD - -
Achat EUR 1663017.19 Vente USD 1803000 1,663,017.19 1.04 EUR -77,170.67 -0.02
Achat EUR 1663017.19 Vente USD 1803000 -1,803,000.00 1.04 usD - -
Achat EUR 2022536.84 Vente USD 2142000 2,022,536.84 1.04 EUR -44,841.08 -0.01
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2024

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

Achat EUR 2022536.84 Vente USD 2142000 -2,142,000.00 1.04 USD - -
Achat EUR 2565207.82 Vente USD 2700000 2,565,207.82 1.04 EUR -40,730.74 -0.01
Achat EUR 2565207.82 Vente USD 2700000 -2,700,000.00 1.04 USD - -
Achat EUR 2870938.75 Vente GBP 2367000 2,870,938.75 0.83 EUR 10,243.80 -
Achat EUR 2870938.75 Vente GBP 2367000 -2,367,000.00 0.83 GBP - -
Achat EUR 2958616.47 Vente USD 3110000 2,958,616.47 1.04 EUR -43,038.68 -0.01
Achat EUR 2958616.47 Vente USD 3110000 -3,110,000.00 1.04 usD - -
Achat EUR 2992647.03 Vente USD 3145000 2,992,647.03 1.04 EUR -42,788.81 -0.01
Achat EUR 2992647.03 Vente USD 3145000 -3,145,000.00 1.04 USD - -
Achat EUR 3036773.66 Vente GBP 2540000 3,036,773.66 0.83 EUR -33,004.62 -0.01
Achat EUR 3036773.66 Vente GBP 2540000 -2,540,000.00 0.83 GBP - -
Achat EUR 726977.93 Vente CHF 679000 726,977.93 0.94 EUR 2,641.73 -
Achat EUR 726977.93 Vente CHF 679000 -679,000.00 0.94 CHF - -
Achat EUR 9510087.58 Vente USD 10015000 9,510,087.58 1.04 EUR -156,014.13 -0.04
Achat EUR 9510087.58 Vente USD 10015000 -10,015,000.00 1.04 USD - -
Achat GBP 1020000 Vente EUR 1233169.35 1,020,000.00 0.83 GBP -423.74 -
Achat GBP 1020000 Vente EUR 1233169.35 -1,233,169.35 0.83 EUR - -
Achat GBP 1545000 Vente EUR 1846738.4 1,545,000.00 0.83 GBP 20,508.62 0.01
Achat GBP 1545000 Vente EUR 1846738.4 -1,846,738.40 0.83 EUR - -
Achat USD 1179000 Vente EUR 1131241.69 1,179,000.00 1.04 USD 6,684.81 -
Achat USD 1179000 Vente EUR 1131241.69 -1,131,241.69 1.04 EUR - -
Achat USD 1879000 Vente EUR 1788871.3 1,879,000.00 1.04 USD 24,668.90 0.01
Achat USD 1879000 Vente EUR 1788871.3 -1,788,871.30 1.04 EUR - -
Achat USD 15255000 Vente EUR 13931295.65 15,255,000.00 1.04 uUsD 792,257.19 0.22
Achat USD 15255000 Vente EUR 13931295.65 -13,931,295.65 1.04 EUR - -
Achat USD 2578000 Vente EUR 2411402.47 2,578,000.00 1.04 USD 76,786.27 0.02
Achat USD 2578000 Vente EUR 2411402.47 -2,411,402.47 1.04 EUR - -
Achat USD 4588000 Vente EUR 4366065.47 4,588,000.00 1.04 USD 62,099.75 0.02
Achat USD 4588000 Vente EUR 4366065.47 -4,366,065.47 1.04 EUR - -
Achat USD 5505000 Vente EUR 5249091.06 5,505,000.00 1.04 uUsD 64,128.11 0.02
Achat USD 5505000 Vente EUR 5249091.06 -5,249,091.06 1.04 EUR - -
Créances 3,519,050.29 0.97
Dettes -1,009,236.42 -0.28
Autres comptes financiers 1,084,575.42 0.30
TOTAL ACTIF NET EUR 362,535,076.12 100.00

Le secteur d’activité représente I'activité principale exercée par I'’émetteur de I'instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations a terme de devises (Devise: EUR)

Valeur actuelle présentée Montant de l'exposition (*)

au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant
Change a terme
Achat EUR 1121346.19 Vente USD - -17,545.48 EUR 1,121,346.19 usD -1,138,891.67
1180000
Achat EUR 1152401.78 Vente USD - -7,723.46 EUR 1,152,401.78 usD -1,160,125.24
1202000
Achat EUR 1292338.23 Vente GBP - -4,461.81 EUR 1,292,338.23 GBP -1,296,800.04
1073000
Achat EUR 1362488.87 Vente CHF 14,092.77 - EUR 1,362,488.87 CHF -1,348,396.10
1264000
Achat EUR 1448797.04 Vente USD - -29,831.80 EUR 1,448,797.04 usD -1,478,628.84
1532000
Achat EUR 1663017.19 Vente USD - -77,170.67 EUR 1,663,017.19 usD -1,740,187.86
1803000
Achat EUR 2022536.84 Vente USD - -44.,841.08 EUR 2,022,536.84 usD -2,067,377.92
2142000
Achat EUR 2565207.82 Vente USD - -40,730.74 EUR 2,565,207.82 usD -2,605,938.56
2700000
Achat EUR 2870938.75 Vente GBP 10,243.80 - EUR 2,870,938.75 GBP -2,860,694.95
2367000
Achat EUR 2958616.47 Vente USD - -43,038.68 EUR 2,958,616.47 UsD -3,001,655.15
3110000
Achat EUR 2992647.03 Vente USD - -42,788.81 EUR 2,992,647.03 usD -3,035,435.84
3145000
Achat EUR 3036773.66 Vente GBP - -33,004.62 EUR 3,036,773.66 GBP -3,069,778.28
2540000
Achat EUR 726977.93 Vente CHF 2,641.73 - EUR 726,977.93 CHF -724,336.20
679000
Achat EUR 9510087.58 Vente USD - -156,014.13 EUR 9,510,087.58 usD -9,666,101.71
10015000
Achat GBP 1020000 Vente EUR - -423.74 GBP 1,232,745.61 EUR -1,233,169.35
1233169.35
Achat GBP 1545000 Vente EUR 20,508.62 - GBP 1,867,247.02 EUR -1,846,738.40
1846738.4
Achat USD 1179000 Vente EUR 6,684.81 - usD 1,137,926.50 EUR -1,131,241.69
1131241.69
Achat USD 1879000 Vente EUR 24,668.90 - usD 1,813,540.20 EUR -1,788,871.30
1788871.3
Achat USD 15255000 Vente EUR 792,257.19 - usD 14,723,552.84 EUR -13,931,295.65
13931295.65
Achat USD 2578000 Vente EUR 76,786.27 - usD 2,488,188.74 EUR -2,411,402.47
2411402.47
Achat USD 4588000 Vente EUR 62,099.75 - usD 4,428,165.22 EUR -4,366,065.47
4366065.47
Achat USD 5505000 Vente EUR 64,128.11 - uUsD 5,313,219.17 EUR -5,249,091.06
5249091.06
Total 1,074,111.95 -497,575.02 67,728,760.68 -67,152,223.75
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*

Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du
fonds.

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 76



MULTIPAR DIVERSIFIE EQUILIBRE

Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - action

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de

Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-
Futures
EPRA EUROPE INDEX 21/03/2025 244.00 - -9,760.00 3,894,240.00
MSCI EUROPE NR 21/03/2025 -103.00 79,825.00 - -3,463,375.00
MSCI EUROPE SMALL CAP NET TR 21/03/2025 58.00 - -73,341.00 3,224,800.00
MSCI USA EQUAL WEIGHTED 21/03/2025 55.00 - -201,834.86 4,350,072.43
MSCI WORLD NR 21/03/2025 48.00 - -186,785.13 5,5605,977.79
NASDAQ E-MINI FUTURE 21/03/2025 80.00 - -144,506.03 3,279,806.86
STOXX 600(SXXP) 21/03/2025 549.00 - -325,555.00 13,875,975.00
STXE6ESGX EURP 21/03/2025 738.00 - -324,720.00 13,852,260.00
Sous total 79,825.00 -1,266,502.02 44,519,757.08
Options
CALL EURO STOXX 50 - OPTION 17/01/2025 4 129.00 55,599.00 - 3,251,317.99
CALL EURO STOXX 50 - OPTION 17/01/2025 5 -129.00 - -15,738.00 -1,532,027.05
Sous total 55,599.00 -15,738.00 1,719,290.94
Swaps
Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - . .
Total 135,424.00 -1,282,240.02 46,239,048.02
Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-
Futures
EURO-BOBL FUTURE 06/03/2025 131.00 - -189,160.00 15,439,660.00
EURO BUXL 30Y BONDS 06/03/2025 -23.00 193,200.00 - -3,051,640.00
LONG GILT FUTURE (LIFFE) 27/03/2025 38.00 - -133,817.13 4,247,194.00
ULTRA 10 YEAR US TRE NOTE FUT 20/03/2025 -50.00 118,451.47 - -5,374,818.93
Sous total 311,651.47 -322,977.13 11,260,395.07
Options
Sous total - - -
Swaps
Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Total 311,651.47 -322,977.13 11,260,395.07

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pMontant de
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -
Total - - =
Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-
Futures
EURO CORPORATE SRI 21/03/2025 36.00 - -48,150.00 5,982,480.00
Sous total - -48,150.00 5,982,480.00
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total - -48,150.00 5,982,480.00
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Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Opération Valeur actuelle présentée au bilan
affectée a la Montant de
Libellé de I'instrument classe de part  Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total
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Synthése de l'inventaire (Devise: EUR)

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 358,324,288.91

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 576,536.93
Total instruments financiers a terme - actions -1,146,816.02
Total instruments financiers a terme - taux -11,325.66

Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -
Total instruments financiers a terme - autres expositions -48,150.00
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises -
Autres actifs (+) 5,849,778.38
Autres passifs (-) 1,009,236.42

Passifs de financement (-) -

TOTAL 362,535,076.12
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ANNEXE

Le rapport annuel N-1 (format ancien plan comptable) est présenté en annexe conformément au Réglement ANC n°2022-03.
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Bilan actif

Exercice
29/12/2023

Exercice
30/12/2022

Immobilisations Nettes -
Dépots -
Instruments financiers 79,616,859.12
Instruments financiers de I'entreprise ou des entreprises liées -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Actions et valeurs assimilées -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Obligations et valeurs assimilées g
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Titres de créances -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Titres de créances négociables -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Autres titres de créances -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé -
Titres d'organismes de placement collectif 79,616,859.12

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et équivalents

d’autres pays Etats membres de I'Union Européenne TR

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres pays Etats
membres de I'Union Européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d autres pays Etats
membres de I"Union Européenne et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres pays Etats
membres de |'Union Européenne et organismes de titrisations non cotés

Autres organismes non européens -
Opérations temporaires sur titres -
Créances représentatives de titre regus en pension -
Créances représentatives de titres prétés -

Titres empruntés -

Titres donnés en pension 9
Autres opérations temporaires -
Instruments financiers a terme g
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé -
Autres opérations -
Autres Actifs: Loans -
Autres instruments financiers -
Créances 15,036,870.00
Opérations de change a terme de devises 14,592,018.06
Autres 444,851.94
Comptes financiers 219,384.96
Liquidités 219,384.96

7,748,147.87

7,741,497.87

7,741,497.87

6,650.00
6,650.00

307,573.22
239,844.01

67,729.21
114,176.54
114,176.54

TOTAL DE L'ACTIF 94,873,114.08

8,169,897.63
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Bilan passif

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022
Capitaux propres o -
Capital 80,202,737.00 7,737,466.58
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) - -
Report a nouveau (a) - -
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b) 141,207.97 -35,728.08
Résultat de I'exercice (a,b) -145,187.79 -35,612.07

Total capitaux propres

(= Montant représentatif de I'actif net) 80,198,757.18 7,666,126.43
Instruments financiers 0.01 1,167.00
Opérations de cession sur instruments financiers - -
Opérations temporaires sur titres - -
Dettes représentatives de titres donnés en pension - -
Dettes représentatives de titres empruntés = -
Autres opérations temporaires - -
Instruments financiers a terme 0.01 1,167.00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0.01 1,167.00
Autres opérations - -
Dettes 14,674,356.89 502,604.20
Opérations de change a terme de devises 14,372,918.92 225,562.30
Autres 301,437.97 277,041.90
Comptes financiers - -
Concours bancaires courants - -
Emprunts - -
TOTAL DU PASSIF 94,873,114.08 8,169,897.63

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice.
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Hors-bilan

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Futures
vente 10 YR MINI JGB FUT (SGX) 12/03/2024 5,739,501.71 -
vente EURO STOXX 50 - FUTURE 15/03/2024 1,453,760.00 -
vente EURO STOXX 50 - FUTURE 17/03/2023 - 189,250.00
Options
achat PUT EURO STOXX 50 - OPTION 17/02/2023 37 - 113,412.55
vente PUT EURO STOXX 50 - OPTION 17/02/2023 35 - 23,473.02
Engagements de gré a gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Futures

achat FTSE 100 INDEX 15/03/2024 805,591.15 -
achat MSCI DAILY TR NET BRAZIL USD 15/03/2024 521,563.30 -
achat MSCI EMERGING MARKETS INDEX 17/03/2023 - 44,947.29
achat S&P 500 INDEX - SPX 15/03/2024 1,221,744.45 -
achat STXE6ESGX EURP 17/03/2023 - 283,500.00

Engagements de gré a gré

Autres engagements
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Compte de résultat

Exercice
29/12/2023

Exercice
30/12/2022

Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions et valeurs assimilées
Produits sur obligations et valeurs assimilées
Avoirs fiscaux et crédits d'impots
Produits sur titres de créances
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Produits sur instruments financiers a terme
Produits sur dépdts et sur comptes financiers
Produits sur préts
Autres produits financiers

TOTALI

14,513.89

366.73

14,880.62

88.67

353.07

441.74

Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Charges sur instruments financiers a terme
Charges sur dettes financiéres
Autres charges financiéres

TOTAL Il

-135.29

-135.29

Résultat sur opérations financiéres (I + Il)

14,880.62

306.45

Autres produits (lll)

Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV)

-78,434.68

-32,427.66

Frais de gestion pris en charge par I'entreprise (*)

Résultat net de I'exercice (I + 11 + Il +1V)

-63,554.06

-32,121.21

Régularisation des revenus de I'exercice (V)

-81,633.73

-3,490.86

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI)

Résultat (I + 11 + 1l + IV +V + VI)

-145,187.79

-35,612.07

(*) Les frais de gestion pris en charge par I'entreprise sont donnés pour information et ne rentrent pas en compte dans les calculs du compte de

résultat.
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01 du 14 Janvier 2014, modifié.
La devise de comptabilité est I'Euro.
Toutes les valeurs mobiliéres qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au colt historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobiliéres

Les O.P.C. : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les ETF : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniere valeur estimée.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de cloture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font l'objet de contrdles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Cas particulier : Floor : ces options sont valorisées par des contreparties tierces a partir d'un modele d'actualisation Marked-to-market basé sur
une volatilité et une courbe de taux de marché vérifiées par le gérant et pris a la cléture du marché chaque jeudi.

Change a terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour le report / déport calculé en fonction de I'échéance du contrat.

Swaps de taux :

- pour les swaps d'échéance inférieure a trois mois, les intéréts sont linéarisés

- les swaps d'échéance supérieure a trois mois sont revalorisés a la valeur du marché

Les produits synthétiques (association d’un titre et d’'un swap) sont comptabilisés globalement. Les intéréts des swaps a recevoir dans le cadre
de ces produits sont valorisés linéairement.

Les assets swaps et les produits synthétiques sont valorisés sur la base de sa valeur de marché. L'évaluation des assets swaps est basée sur
I'évaluation des titres couverts a laquelle est retranchée I'incidence de la variation des spreads de crédit. Cette incidence est évaluée a partir de
la moyenne des spreads communiqués par 4 contreparties interrogées mensuellement, corrigge d’'une marge, en fonction de la notation de
I'émetteur.

L'engagement hors bilan des swaps correspond au nominal.

Swaps structurés (swaps & composante optionnelle) : ces swaps font l'objet d'une évaluation & leur valeur de marché, en fonction des cours
communiqués par les contreparties. Ces valorisations font I'objet de contrbles par la société de gestion. L'engagement hors bilan de ces swaps
correspond a la valeur nominale.

L’évaluation des swaps d’indice, calculée par I'équipe « OTC pricing & Services », est utilisée pour le calcul de la valeur liquidative aprés contréle
de cohérence avec la valorisation de la contrepartie si elle est regue dans les délais. En cas de non-disponibilité ou d'incohérence, OTC pricing
et Services se rapproche de la contrepartie pour identifier et résoudre les problémes.

L’engagement hors bilan de ces swaps correspond & la valeur nominale.
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Frais de gestion financiéres et frais administratifs externes a la société de gestion
- Frais a la charge du fonds :

- 0,30 % TTC maximum I'an, calculé sur la base de I'actif net pour la part « | ».

- 0,30 % TTC maximum I'an, calculé sur la base de I'actif net pour la part « RE | ».

- 1.55% TTC maximum I'an, calculé sur la base de I'actif net pour la part « C ».
- 1.55 % TTC maximum I'an, calculé sur la base de I'actif net pour la part « RE ».

- Frais a la charge de I'entreprise :

Néant.

COMMISSIONS INDIRECTES

Commission de souscription indirecte : Néant

Commission de rachat indirecte : Néant

Frais de recherche

Néant

Commission de surperformance

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Une dotation est calculée et provisionnée a chaque valeur liquidative et sera ajustée trimestriellement ou a une autre périodicité.

Méthode de comptabilisation des intéréts

Intéréts encaissés.

Affectation des résultats réalisés

Capitalisation pour la part « | ».
Capitalisation pour la part « RE | ».
Capitalisation pour la part « C ».
Capitalisation pour la part « RE ».

Affectation des plus-values nettes réalisées

Capitalisation pour la part « | ».
Capitalisation pour la part « RE | ».
Capitalisation pour la part « C ».
Capitalisation pour la part « RE ».
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Changements affectant le fonds

21/08/2023 : Fusion de la part classique dans la part | (classe 1C QS0002114GC6 dans la classe 13C QS0002117GQ9).
Création de la part « C » QS000212SW44.

30/01/2023 : Création de la part « RE | » FR0O01400F716.

Annexe

La ventilation par nature des souscriptions et rachats de parts intervenus pendant I'exercice est présentée dans un tableau distinct de I'annexe.
Le tableau comprend les lignes :

»  "Autres souscriptions" et "Autres rachats" correspondant pour I'essentiel au montant net des opérations transmises par les
teneurs de comptes externes au Groupe BNP PARIBAS

> "extourne de rachats" et "extourne de souscriptions" correspondant aux demandes d'annulations transmises par les salariés.
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Evolution de I'actif net

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Actif net en début d'exercice 7,666,126.43 6,974,391.16
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 81,489,916.83 2,650,346.99
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0O.P.C.) -14,209,572.49 -935,759.59
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 703,278.95 168,010.61
Moins-values réalisées sur dépbts et instruments financiers -310,018.30 -186,348.73
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme 426,638.07 87,381.55
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme -408,067.92 -125,220.09
Frais de transaction -5,014.28 -3,156.46
Différences de change 221,764.74 33,978.89
Variation de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers : 4,615,489.90 -960,927.61

Différence d'estimation exercice N 4,304,822.79 -310,667.11

Différence d'estimation exercice N-1 310,667.11 -650,260.50
Variation de la différence d'estimation des instruments financiers a terme : 71,769.31 -4,449.08

Différence d'estimation exercice N 72,922.14 1,152.83

Différence d'estimation exercice N-1 -1,152.83 -5,601.91
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat = -
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation -63,554.06 -32,121.21
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes - -
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat - -
Autres éléments * - -
Actif net en fin d'exercice 80,198,757.18 7,666,126.43

* Montant des frais de gestion de la Part "C" 71.13 € dans la balance.
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Ventilations des souscriptions / rachats (*) (**)

Extourne de souscriptions

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022
SOUSCRIPTIONS 81,489,916.83 2,650,346.99
Réserve spéciale de participation 2,870,788.52 32,775.81
Intéressement 6,903,541.16 306,289.86
Versements volontaires 1,371,356.29 542,275.53
Comptes Epargne Temps 360.00 -
Congés payés - 3,310.52
Abondement 2,882,446.48 1,413,151.95
Versements en apport de titres g -
Intéréts de retard sur RSP ou intéressement 17,203.12 -
Transferts en provenance de CCB 8,803.14 -
Transferts provenant d'autres fonds 21,669,369.00 142,561.88
Transferts provenant d'autres sociétés de gestion 45,691,957.56 209,981.42
Frais de premier investissement a la charge de I'entreprise (acquis a I'OPC) - -
Frais de premier investissement a la charge du salarié (acquis a I'OPC) - -
Autres ™) 74,091.56 0.02
Extourne de rachats - -
Commissions d'entrée a la charge de I'entreprise (non acquis a I'OPC) 25,530.42 39,800.17
Commission d'entrée a la charge du salarié (non acquis a I'OPC) 263.43 568.44
RACHATS -14,209,572.49 -935,759.59
Remboursements -2,072,074.17 -470,834.62
Remboursements en titres & -
Transferts vers CCB . -
Transferts vers d'autres fonds -11,714,982.95 -339,467.21
Transferts vers d'autres sociétés de gestion -396,304.40 -122,945.76
Frais de tenue de compte -23,465.33 -2,511.98
Droits de sortie a la charge de I'entreprise (acquis a I'OPC) - -
Droits de sortie a la charge du salarié (acquis a 'OPC) - -
Autres ™) -2,745.64 -0.02

Droits de sortie a la charge de I'entreprise (non acquis a 'OPC)

Droits de sortie a la charge du salarié (non acquis a 'OPC)

(*) Données non auditées par le commissaire aux comptes.

(**) Données fournies par les teneurs de compte et non issues de la comptabilité.

(***) Souscriptions des entreprises d'assurance dans le cadre de PER d'entreprise assurantiel : 73 736.37 €
(***) Rachats des entreprises d'assurance dans le cadre de PER d'entreprise assurantiel : 2 382.55 €
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Complément d'information 1

Exercice
29/12/2023

Engagements regus ou donnés

Engagements regus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*) i
Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépots de garantie

Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine i
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe

Dépobts -

Actions )

Titres de taux -

OPC 33,288,993.67

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal)

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les régles et méthodes comptables.
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Complément d'information 2

Exercice
29/12/2023
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 290,694.2656
Nombre de titres rachetés 973,343.4571
Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 6,493,574.6208
Nombre de titres rachetés 230,322.6457
Catégorie de classe RE (Devise: EUR)
Nombre de titres émis -
Nombre de titres rachetés -
Catégorie de classe RE | (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 6,081.3597
Nombre de titres rachetés 188.0193
Catégorie de classe C (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 7,187.4726
Nombre de titres rachetés -
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a 'OPC -
Commissions de rachat acquises a 'OPC s
Commissions de souscription pergues et rétrocédées s

Commissions de rachat pergues et rétrocédées -
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Complément d'information 2

Frais de gestion

Exercice
29/12/2023

% de I'actif net
moyen

Montant (EUR)

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiére

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance décés
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiére

Autres frais

Catégorie de classe | (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiére

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance décés
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiére

Autres frais

25,864.80

52,913.57
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Complément d'information 2

Frais de gestion

Exercice
29/12/2023

Montant (EUR)

% de I'actif net
moyen

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiére

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance décés
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiere

Autres frais

Catégorie de classe RE | (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiére

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance décés
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiere

Autres frais
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Complément d'information 2

Exercice
29/12/2023

% de I'actif net
moyen

Frais de gestion Montant (EUR)

Catégorie de classe C (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*) g -
Honoraires CLC en montant (TTC) g -
Frais de gestion administrative 71.13 0.54
Frais de gestion financiére - -
Autres frais g -
Frais de gestion garantie d -
Frais de conseil . -

Frais d'assurance décés & -
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC) & -
Frais de gestion administrative & -
Frais de gestion financiére & -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) 459.41
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Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
29/12/2023

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer
Frais de premier investissement a la charge de I'entreprise
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Valorisation des achats de devises a terme
Contrevaleur des ventes a terme
Autres débiteurs divers

Coupons a recevoir

97,350.60
235,753.98

14,592,018.06
111,747.36

TOTAL DES CREANCES

15,036,870.00

Ventilation par nature des dettes
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Provision charges d'emprunts
Valorisation des ventes de devises a terme
Contrevaleur des achats a terme
Frais et charges non encore payés
Autres créditeurs divers
Provision pour risque des liquidités de marché
Honoraires CLC a la charge du Fonds
Commission de gestion financiére a la charge du Fonds
Commission de gestion administrative a la charge du Fonds
Frais de gestion de la garantie
Frais d'assurance décés
Frais de conseil
Commissions d'entrées rétrocédées

Versements en cours de répartition

14,372,918.92

2,309.34
280,561.52

18,567.11

TOTAL DES DETTES

14,674,356.89
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Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
29/12/2023

Actif
Instruments financiers de I'entreprise ou des entreprises liées -
Actions cotées -
Actions non cotées -
Obligations non cotées -
Obligations cotées -
Titres de créances =
Obligations et valeurs assimilées -
Obligations indexées -
Obligations convertibles -
Titres participatifs -
Autres Obligations et valeurs assimilées =
Titres de créances -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé -
Bons du Trésor -
Autres TCN -
Autres Titres de créances -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé =
Autres actifs : Loans -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers -
Actions -
Obligations -
Autres =
Hors-bilan
Opérations de couverture
Taux 5,739,501.71
Actions 1,453,760.00
Autres -
Autres opérations
Taux -
Actions 2,548,898.90

Autres -
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Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe Taux variable Taux révisable Autres

Actif
Dépdts - - - -

Instruments financiers de I'entreprise ou des entreprises
liees

Obligations = - 5 -
Titres de créances - - o -
Obligations et valeurs assimilées = - - -
Titres de créances - - - -
Opérations temporaires sur titres = - - -
Autres actifs: Loans - - 5 -

Comptes financiers - - - 219,384.96

Passif
Opérations temporaires sur titres - - = -

Comptes financiers = - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture = - - -

Autres opérations = - - -
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Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[0 -3 mois] ]3mois-1an] ]1-3ans] ]3 - 5 ans] > 5 ans

Actif
Dépdts - - - - -

Instruments financiers de I'entreprise ou
des entreprises liées

Obligations - - > - -
Titres de créances - - - - -
Obligations et valeurs assimilées - - = - _
Titres de créances - - = - -
Opérations temporaires sur titres - - = - -
Autres actifs: Loans - - o - -

Comptes financiers 219,384.96 - - - -

Passif
Opérations temporaires sur titres - - - - -

Comptes financiers - - = - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - s - -

Autres opérations - - = - -
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Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

usD JPY GBP

Actif
Dépbts = - -

Instruments financiers de I'entreprise
ou des entreprises liées

Obligations non cotées = - -
Obligations cotées 5 - -
Titres de créances > - -
Actions cotées 5 - -
Actions non cotées 5 - -
Actions et valeurs assimilées 5 - -
Obligations et valeurs assimilées = - -
Titres de créances = - -
Titres d'OPC 8,676,625.63 - -
Opérations temporaires sur titres - - -
Autres actifs: Loans 5 - -
Autres instruments financiers 5 - -
Créances 111,173.67 86,172.83 38,407.48
Comptes financiers 83,894.81 80,992.77 48,799.32

Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres = - -

Dettes 12,5637,191.54 1,168,055.11 811,874.69

Comptes financiers - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - 5,739,501.71 -

Autres opérations 1,743,307.75 - 805,591.15

Seules les cing devises dont le montant le plus représentatif composant I'actif net sont incluses dans ce tableau.
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Affectation des résultats

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report & nouveau -

Résultat -35,491.57
Total -35,491.57
Affectation

Distribution -

Report a nouveau de l'exercice -

Capitalisation -35,491.57
Total -35,491.57

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres -
Distribution unitaire -
Crédits d'impot et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résuitat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice -
provenant de l'exercice N-1 -
provenant de I'exercice N-2 -
provenant de I'exercice N-3 -

provenant de I'exercice N-4 -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/12/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -35,545.79

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice -
Total -35,545.79
Affectation

Distribution -

Plus et moins-values nettes non distribuées -

Capitalisation -35,545.79
Total -35,545.79

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres -

Distribution unitaire -
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Catégorie de classe | (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat -144,976.33 -120.50
Total -144,976.33 -120.50
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation -144,976.33 -120.50
Total -144,976.33 -120.50

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice 140,554.88 -182.25

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total 140,554.88 -182.25
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 140,554.88 -182.25
Total 140,554.88 -182.25

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat - -
Total - -
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation - -
Total - -
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat

Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:

provenant de l'exercice - -

provenant de I'exercice N-1 - -

provenant de I'exercice N-2 - -

provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -0.03 -0.04

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -0.03 -0.04
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -0.03 -0.04
Total -0.03 -0.04

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe RE | (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
29/12/2023

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Résultat -143.20
Total -143.20
Affectation

Distribution B

Report a nouveau de I'exercice =

Capitalisation -143.20
Total -143.20

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres -
Distribution unitaire -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice -
provenant de I'exercice N-1 -
provenant de I'exercice N-2 -
provenant de I'exercice N-3 -

provenant de I'exercice N-4 -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
29/12/2023

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values nettes de I'exercice 594 .84

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice =
Total 594.84
Affectation

Distribution -

Plus et moins-values nettes non distribuées -

Capitalisation 594 .84
Total 594.84

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres -

Distribution unitaire -
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Catégorie de classe C (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
29/12/2023

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Résultat -68.26
Total -68.26
Affectation

Distribution B

Report a nouveau de I'exercice =

Capitalisation -68.26
Total -68.26

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres -
Distribution unitaire -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice -
provenant de I'exercice N-1 -
provenant de I'exercice N-2 -
provenant de I'exercice N-3 -

provenant de I'exercice N-4 -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
29/12/2023

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values nettes de I'exercice 58.28

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice =
Total 58.28
Affectation

Distribution -

Plus et moins-values nettes non distribuées -

Capitalisation 58.28
Total 58.28

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres -

Distribution unitaire -
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Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours

des cinq derniers exercices

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022
Valeur liquidative (en EUR)
Parts C 11.5567 11.5280 12.8431 11.1727
Actif net (en k EUR) 3,537.75 4,467.58 6,922.50 7,627.06

Nombre de titres

Parts C

306,118.4977

387,541.4115

539,001.9165

682,649.1915

Date de mise en paiement

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impét unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

7.50

-0.04

-0.15

0.46

-0.02

-0.05

-0.05

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe | (Devise: EUR)

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

11.8192
44.89

3,797.7311

11.8077
45.19

3,826.9367

13.1745
51.88

3,937.9150

11.4782
39.06

3,402.9588

12.7737
80,048.70

6,266,654.9339

Date de mise en paiement

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

7.66

-0.02

-0.15

0.02

0.47

-0.00

-0.05

-0.03

0.02

-0.02

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe RE (Devise:

EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

12.7300
0.01

1.0000

11.1800
0.01

1.0000

12.5500

0.01

1.0000

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

0.35

0.03

-0.04

-0.03

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe RE | (Devise: EUR)

29/12/2023

Valeur liquidative (en EUR)

Parts C 12.7756
Actif net (en k EUR) 75.29
Nombre de titres

Parts C 5,893.3404

Date de mise en paiement 29/12/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat -

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*) .
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C 0.10

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C -0.02

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe C (Devise: EUR)

29/12/2023
Valeur liquidative (en EUR)
Parts C 10.4003
Actif net (en k EUR) 74.75
Nombre de titres
Parts C 7,187.4726
Date de mise en paiement 29/12/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat -

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*) .
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C -

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C .

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Inventaire des instruments financiers au 29 Décembre 2023

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

Titres d'OPC 79,616,859.12 99.27
gt:(t:svrlil]le?:‘ E::séd\;o:fﬁtri‘?:ng::f;::; :z:tinés aux non professionnels et équivalents d autres pays 79,616,859.12 99 27
1SHARES EURO CORP ESG UCITS 720,209 5.01 EUR 3,606,662.62 4.50
ALGEBRIS FINANCIAL CRD-IE 847 193.93 EUR 164,258.71 0.20
Q;“QSELECT BLUEBAY EURO BOND AGGREGATE 56.165.069 90.04 EUR 5,057.102.81 6.31
,IOE;I\:SELECT JANUS HENDERSON EUROP EQTY 21,281 117.91 EUR 2.509,242.71 313
BARINGS EM MK LOC DB-B USD A 26,913 105.55 usD 2,571,554.02 3.21
BNPEASY CIRCULAR ECONOMY ETF 9UC 113,497 17.34 EUR 1,967,833.69 245
BNP ECPI BLUE ECONOMY ETF 83,409 14.57 EUR 1,215,269.13 1.52
BNPP AQUA ICA 3,452 355.01 EUR 1,225,494.52 1.53
BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE 88.465  23,541.66 EUR 2,082,612.95 2.60
BNPP EASY JPM ESG EMU GVT BOND IG 9IC 51.976 129,611.55 EUR 6,736,689.86 8.40
BNPP EASY MSCI EUR ESG FILTD MIN TE 9IL 443,989 14.24 EUR 6,322,847.35 7.88
BNPP EASY MSCI WEF MIN TE UCITS ETF CCC 546,997 11.49 EUR 6,286,144.22 7.84
BNPP EURO BOND ICA 164,898.334 20.80 EUR 3,429,885.35 4.28
BNPP EURO CORPORATE BOND ICA 19,387.499 208.53 EUR 4,042,875.17 5.04
BNPP EURO GOVERNMENT BOND ICA 9,589 202.56 EUR 1,942,347.84 242
BNPP GLOBAL ENVIRONMENT ICA 4,697 346.09 EUR 1,625,584.73 2.03
BNPP GREEN BOND ICA 21,940 90.85 EUR 1,993,249.00 249
BNPP INCLUSIVE GROWTH ICA 12,438 155.21 EUR 1,930,501.98 2.41
BNPP SOCIAL BOND ICA 20,532 95.31 EUR 1,956,904.92 244
COMGEST GROWTH EUROPE-EUR-IA 52,527 45.34 EUR 2,381,574.18 2,97
ELEVA EUROPEAN SEL FD 12 EUR 3,683 1,954.30 EUR 7,197,686.90 8.97
ISHARES EUR AGG BND ESG UTC 635,092 5.27 EUR 3,347,442.91 417
ISHARES JPM EM LCAL GOVT USD SHS USD ETF 17,125 46.29 usD 717,617.57 0.89
ISHARES MSCI EUROPE ESG SCRN 224,523 7.67 EUR 1,721,642.36 2.15
ISHARES MSCI WORLD ESG SCRND 701,633 8.48 usD 5,387,454.04 6.72
UBS ETF BBG TIPS 10+ HEURA 215,712 10.18 EUR 2,196,379.58 2.74
Instruments financiers a terme -0.01 -
Futures 72,922.14 0.09
10 YR MINI JGB FUT (SGX) 12/03/2024 -61.00 146.53 JPY -31,772.23 -0.04
EURO STOXX 50 - FUTURE 15/03/2024 -32.00 4,543.00 EUR 11,680.00 0.01
FTSE 100 INDEX 15/03/2024 9.00 7,756.50 GBP 15,919.45 0.02
MSCI DAILY TR NET BRAZIL USD 15/03/2024 9.00 640.16 usD 36,729.19 0.05
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MULTIPAR DIVERSIFIE EQUILIBRE

Inventaire des instruments financiers au 29 Décembre 2023

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

S&P 500 INDEX - SPX 15/03/2024 56.00 4,820.00 USD 40,365.73 0.05
Appels de marge -72,922.15 -0.09
Créances 15,036,870.00 18.75
Dettes -14,674,356.89 -18.30
Dépots - -
Autres comptes financiers 219,384.96 0.27
TOTAL ACTIF NET EUR 80,198,757.18 100.00
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