MARKETINGOVA KOMUNIKACE - 31/10/2018*

PARVEST EQUITY USA GROWTH - (Classic)

POMER RIZIKA A VYNOSU

nizsi riziko vys$$i riziko

zpravidla niz$f vynosy zpravidla vys$si vynosy

1] 2]3]a[85]6] 7]
Cim vy33i je riziko, tim delsf investiéni horizont je doporutovan.

Investice do fondd podléhaji vykyvom trhu a rizikom, kterd jsou vlastni investovani do
cennych papiry. Hodnota investic a pfijem z nich moZe klesat i rUst a investofi nemusi ziskat
zpét svuj puvodni vklad, protoze fond je vystaven riziku ztrty kapitalu

KODY

Kéd kapitalizaéni tfidy  kdd distribuénf tfidy
ISIN LU0823434583 LU0823434740
BLOOMBERG FEGUCCE LX FEGUCDE LX
WKN A1T80L A1T80M
ZAKLADNI UDAJE O FONDU - USD
Cisté obchodni jméni (Kap.) 83.12
Cisté obchodni jméni (Div.) 46.25
Max. COJ za 12 més. Kap. (01/10/18) 92.01
Min. COJ za 12 més. Kap. (02/11/17) 74.31
Velikost fondu (v mil.) 877.94
Posledni dividenda (18/04/18) 0.57
Poéateéni CMH 50.00

CHARAKTERISTIKA
Benchmark Russell 1000 Growth (RI)
Narodnost Lucembursko
Pravni forma Podfond akciové spole¢nosti
s proménlivym zdkladnim
kapitdlem s evropskym
pasem
Datum vzniku 17 kvéten 2013
Zakladni ména Americky dolar

(tridy fondu)

Spravce fondu Pamela W00

BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT Luxembourg
BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT USA Inc.

Spravcovska spolecnost

Delegovany investicni spravce

Povéreny spravce fondu BNP PARIBAS ASSET

MANAGEMENT Luxembourg

Depozitar BNP PARIBAS SECURITIES

SERVICES-LUXEMBOURG

BRANCH

Maximalni vstupni poplatky 3%

Vystupni poplatky 0%

Max. poplatky pfi prestupu 1,50%

Poplatky za spravu ke dni 1,97%
30/11/2017

Maximalni spravni poplatky 1.50%

(rocni)
Frekvence kalkulace €0J (ceny) Denné

Den D do 16:00

Termin pro dodani objednavky
(lucemburského ¢asu)

Vyporadani pfipsani na U¢et/odecteni z

Uttu D+3
Vyporadani/Typ kurzu Neznamé C0J
Internetova stranka www.bnpparibas-am.com
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Podfond usiluje o zvySovani hodnoty majetku ve stfednédobém horizontu investovanim prevdzné do
kmenovych akcii americkych podnikd, jejichz ristové vyhlidky jsou povazovany za nadprimérné a které
vykazuji pomérné stabilni rist zisku. Ve strategii vybéru ristovych akcif vyuziva tym predevsim metody
ocenéni na zakladé fundamentdlnich faktor0, které se zaméfuji na budouci vyvoj zisku podniku a tempo
rostu dividendy. Investiéni proces je pfevazné typu bottom-up, tedy vybér jednotlivych titull, a vyuziva
metodu soucasné hodnoty, kdy je aktudlni cena akcie porovndvana se sou¢asnou hodnotou otekavanych
zdrojo podnikovych ziski upravenou o rizika. Manazefi fondu se snazi nakupovat akcie, s nimiz se
obchoduje za niz8i nez pfiméfenou trzni cenu, a to v okamziku, kdy se dd s vy$sim tempem ristu zisku
na akcii pocitat béhem stfedné dlouhé doby.

KUMULATIVNI A ROCNI VYKONNOST (USD) po odetteni poplatkd
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Vykonnost se v tase méni, a tak z minulé vykonnosti nelze usuzovat na budouci vysledky. Zdroj vypoétu vykonnosti: BNP Paribas Securities
Services

VYKONNOST KE DNI 31/10/2018 (USD) (Po ode¢teni poplatk()

Kumulativni (%) Fond Benchmark
1 mésic - 9,63 - 894
3 mésice - 3,45 - 343
0d poc¢atku roku 793 6,62
Rijen 2017 - Rijen 2018 11,69 10,71
Rijen 2016 - Rijen 2017 23,84 29,71
Rijen 2015 - Rijen 2016 - 1,03 2,28

Rijen 2014 - Rijen 2015 4,10 9,18

Rijen 2013 - Rijen 2014 16,08 17,11
Anvalizovana (%) (baze 365 dni)

1 rok 11,69 10,71
3 roky 11,02 13,66
S let 10,59 13,43
Od prvni ¢isté hodnoty aktiv (29/06/1994) 8,10 10,67

Vykonnost se v ¢ase méni, a tak z minulé vykonnosti nelze usuzovat na budouci vysledky. Zdroj vypottu vykonnosti: BNP Paribas Securities
Services

Dne 17. kvéten 2013 byl podfond BNP PARIBAS L1 EQUITY USA GROWTH spojen do nového podfondu PARVEST Luxembourg
SICAV a vznikl podfond PARVEST EQUITY USA GROWTH. Fond je spravovan na zékladé stejnych procesd, investi¢ni
strategie a poplatku. V8echny ukazatele vykonnosti a rizika uvedené v tomto dokumentu pred 17. kvéten 2013 se tykajf
predchdzejiciho podfondu BNP PARIBAS L1 EQUITY USA GROWTH. Minuld vykonnost ani vysledky nejsou ukazatelem
soutasné ani budouci vykonnosti.

*V8echny Udaje a vykonnost jsou uvedeny k tomuto datu, pokud nenf stanoveno jinak.
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KOMENTAR SPRAVCE ke dni 30/09/2018

Nebylo by to zddné pfehanéni, kdybychom fekli, Ze obchodnf politika prezidenta Trumpa je hlavnim hnacim
motorem akciovych trhd. Trhy rostly v pribéhu obchodnich rozhovord, mezi USA a jejich evropskymi a
severoamerickymi partnery, a poté klesaly, kdyz se zhorSovalo napéti s Cinou. Hospodarsky rdst a Udaje o
trzbdch jsou i naddle silné, coz nakonec zastinilo bublajici obavy kolem eskalujici obchodni valky mezi USA
a Cinou. V prObéhu Ctvrtleti sektory technologii a zdravotnictvi posilily diky znaénému ristu trzeb., coz
pomohlo rdstovym akciim prekonat vykonnost srovndvaciho indexu. V tomto trznim prostfedi fond Parvest
Equity USA Growth rostl spole¢né s trhem a prekonal jeho vykonnost kvili sile naseho vybéru akceii v
technologickém sektoru. Nd$ podil ve spole¢nosti Square se i naddle vypldcel kvoli silnym cEtvrtletnim
vysledkdm. Akcie spole¢nosti Advanced Micro Devices zacaly stoupat poté, co reportovala silny rist trzeb
pohanény poptdvkou po PC. Vzhledem k mnoha zalezitostem (ddsledky obchodni politiky USA, politika italské
vlady a jednani o Brexitu), které nevypadaji, Ze by brzy doslo k jejich vyreSeni, je rozumné soustfedit se na
pfiznivé zdklady, aniz bychom se vzdali bujného rostu. Pevné ekonomické ukazatele a obezretnd normalizace
meénovych politik G7 je mozno povazovat za podpdrné faktory.

ANALYZA RIZIKOVOSTI

Fond Bench.
Volatilita (%) 11.20 10.88
Smérodatna odchylka od 290 R
benchmarku (%)
Informacni pomér -1.20 =
Sharpeho pomér 0.87 113
Alfa (%) -2.43 =
Beta 1.01 -
R? 0.96 =

Obdobi: 3 roky. Cetnost: mésiéné

HLAVNI POZICE V PORTFOLIU

Nazev aktiva %
APPLE INC. 9.59
MICROSOFT CORP 7.35
ALPHABET INC-CL A 6.12
AMAZON.COM.INC. 5.39
VISAINC - A 341
UNITEDHEALTH GRP INC COM 3.06
HOME DEPOT INC 2.15
RED HAT INC 2.06
AON PLC 2.01
EDWARDS LIFESCIENCES CORP 1.74

Pocet pozic drzenych v portfoliu: 61 Celkova expozice:99,38 %

Zdroj Udaji: BNP Paribas Securities Services

HLAVNI AKTIVNI POZICE VE SROVNANI S BENCHMARKEM

Zdroj Udaji: BNP Paribas Securities Services

STRUKTURA PODLE ODVETV/ (%)

38.52 [ Technologie
18.22 M Zbytné spotiebni zboz{
15.46 [ Zdravotnictvi
996 M Pfedgnéty dlouhodobé spotfeby pro

vyrobce
9.38 M Finanéni sluzby
2.94 [ Energie

2.80 M Bézné spotrebitelské zbozi
2.73 1 Materidly a zpracovan{

ZASTOUPEN( JEDNOTLIVYCH SEKTORU (%)

Tituly NadvaZené pozice Tituly Podvazené pozice v portfoliu ve srovnani s indexem
Alphabet Inc-cl A 3,58% Alphabet Inc-cl C -2,60% Technologie 38.52 - 367
Red Hat Inc 1,83% Facebook Inc -1,97% Zbytné spotfebni zbozi 18.22 095 '

Aon Plc 1,72% Mastercard -1,44% Zdravotnictvl 1546 - 02
Cisco Systems Inc. 1,59% Coca Cola Co Usd -1,13% VVronnT 2003 dloUnodobE S 596

Edwards Lifesciences Corp 1,51% Pepsico Inc -1,12% y N i 722-

Visa Inc - A 1,48% Netflix Com Usd0.001 -1,00% Finantni sluzby 938 293

Ingersoll-rand Plc 1,46% Altria -0,98% Energie 2.94 208
Jazz Pharmaceuticals Plc 1,44% Nvidia Corp -0,97% Zakladnf spotfebn{ zbozi 2.80 215 -
Astrazeneca 1,38% Adobe System -0,96% Materidly a zpracovani 273 . 06

Bank Ozarks 1,35% Abbvie Inc -0,93% Komunalni sluzby 0,00 o lG'

Zdroj Udaju: BNP Paribas Securities Services

Zdroj Udaju: BNP Paribas Securities Services
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HLAVN{ RIZIKO

-Riziko likvidity: Toto riziko vyplyvd z obtizi pfi proddvani aktiv za prfimérenou trzni cenu a v pozadovanou dobu z divodu nedostatku kupc0.

GLOSAR

Alfa

Alfa je ukazatel uzivany k méreni hodnoty pridané aktivnim obhospodarovatelem portfolia ve vztahu k pasivni expozici vi¢i benchmarku. Kladny ukazatel alfa vyjadruje vy$si nez prGmérnou
vykonnost, zatimco zéporny ukazatel alfa vyjadfuje nizsi vykon. Jednoduchy zpdsob vypoCtu ukazatele alfa je odecist o¢ekdvanou ndvratnost portfolia na zakladé benchmarkoveho vykonu
upraveného o ukazatel beta portfolia (podrobnosti viz definice beta). Napfiklad alfa 0.50 znamend, ze portfolio ma 0 0,50 % vy33i nez trzni ndvratnost (benchmarkovy vykon upraveny o expozici
beta portfolia).

Beta

Beta je méFritko rizika portfoliového trhu, pficemz finanéni trh je reprezentovén finanénimi ukazateli (napf MSCI World), které jsou v souladu se smérnicemi portfolia. Tento ukazatel mérf
citlivost vykonu portfolia na vykon trhu. Napr beta 1,5 znamend pohyb portfolia 0 1,5 % pfi trzni vykonnosti 1 %. Z matematického hlediska se jedna o korelaci mezi portfoliem a trhem
vyndsobenou poméry jejich volatility.

Informacni pomeér
Informacni pomér je ndvratnost upravena o riziko, kterd méfi vztah mezi chybou sledovani potrfolia a jeho relativni ndvratnosti v porovnani's benchmarkovym indexem (nazyvanym jako aktivn{
navratnost).

Investi¢ni stupen
Investi¢ni stupen je vyS$$i posouzeni kvality Uvéru (nizka pravdépodobnost prodleni) stanovené ratingovou agenturou. Napfiklad klasifikace investi¢nim stupném u agentury Standard and Poor’s
vyzaduje, aby dluhopis nebo emitent mél vy33i rating neZ BBB-. Investi¢ni stuperi je protivdhou vysokého vynosu.

Konverzni prémie
Céstka, o niZ je cena vyménitelného cenného papiru vys$si nez bézna trzni hodnota kmenové akcie, za niz mize byt vyménén.

Konvexnost
Kovexnost mérf citlivost ceny na vykyvy Urokovych sazeb. Dluhopisy maji obecné kladnou konvexnost.

Kupon
Certifikat pfipojeny k cennému papiru na majitele (k akcii nebo dluhopisu), ktery davd drziteli pravo na vyplatu dividendy nebo droku. Dluhopis ma kupon pro kazdou vyplatu droku.

Modifikovand durace .
Meéfitko citlivosti dluhopisu na zmény Urokovych sazeb. Cim del$ doba zbyvé do splatnosti dluhopisu, tim vice reaguji ceny dluhopisu na zménu Urokovych sazeb a tim vétsi je durace. Platf
pravidlo, Ze pokud vynos stoupne nebo klesne o 1 %, bude hodnota dluhopisu kolisat 0 1 % x durace.

RQ
Korela¢nf koeficient naznacuje silu a smér linedrniho vztahu mezi vykonem fondu a benchmarkem. Jedna se o vztah [-1,1], kde 1 predstavuje dokonale korelovany rostouci linedrni vztah a -1
se rovna dokonale korelovany klesajici linedrni vztah, zatimco 0 znamend absenci linedrniho vztahu.

Rating
Hodnoceni relativni bezpe¢nosti korpordtniho nebo komunélniho dluhopisu z investi¢niho hlediska. Zkoumd v zdsadé schopnost emitenta splatit jistinu a vyplacet Grok.

Sharpeho pomér

Z4aklad pro vypocet rizikové upravené vynosnosti. 0znacuje dosazeny vynos, ktery pfesahuje bezrizikovou sazbu na jednotku rizika. Vypo¢itd se vydélenim rozdilu mezi vynosnosti a bezrizikovou
sazbou smérodatnou,odchylkou vynosnosti investice. Sharpdv pomérovy koeficient (Sharpe ratio) ukazuje, zda bylo mimoradného vynosu dosazeno diky spravnému Fizenf investic nebo pfijetim
dodate¢ného rizika. Cim je tento ukazatel vy33i, tim lepsi je rizikové upravena vynosnost.

Smérodatnd odchylka od benchmarku
Chyba sledovani méfi volatilitu relativni ndvratnosti portfolia ve vztahu k jeho benchamrkovému indexu.

Splatnost
Zbytkova durace pred splacenim jistiny dluhopisu.

Volatilita
Volatilita aktiva je standardni odchylka od jeho névratnosti. Jakozto disperzni méfitko hodnoti nejistotu cen aktiv, kterd je ¢asto stavéna na roven jejich rizikovosti. Volatilitu lze vypotist ex
post (zpétné) nebo odhadnout ex ante (do budoucna).

Vystaveni akciovému riziku
Kapitalové riziko je finanénf riziko, které se tyka drzby kapitdlu v ur¢ité investici. Kapitdlové riziko se ¢asto tyka vlastnictvi kapitdlu ve spole¢nostech prostfednictvim koupé akcif, a obvykle se
nejednd o riziko spojené s vklady kapitdlu do nemovitosti nebo do vystavby nemovitosti.

YTM (Vynos do splatnosti)
Vypocet vynosu, ktery bere v Gvahu vztah mezi hodnotou cenného papiru pfi splatnosti, dobu do splatnosti, béznou cenu a kupénovy vynos.

YTP/YTM
Yield to maturity (vynos do splatnosti) md nékolik béznych variant, které je dilezité znat. Jednou z nich je Yield to put (YTP), tedy Urokovd sazba, kterou by investofi obdrzeli, kdyby drZeli
dluhopis do tzv. put data, tedy prvniho data, kdy jej lze prodat zpét emitentovi.

Glosdr finanénich vyrazt uvedeny v tomto dokumentu lze nalézt na http:/www.bnpparibas-am.com

Investiéni spole¢nost BNP Paribas Asset Management France je zjednodu$enou akciovou spoleénosti se sidlem 1, boulevard Haussmann 75009 Pafiz Francie, zapsanou v obchodnim rejstfiku a rejstiku spole¢nosti v Pafizi
pod ¢islem 319 378 832, registrovanou u ,Autorité des marches financiers” pod ¢islem GP 96002.

Tento material zEracovala a vydala investi¢ni spole¢nost. Obsahuje ndzory a statistické Udaje, kterd jsou povazovana za legalni a spradvna v den jejich zverejnéni v souladu s ekonomickym a finanénim prostredim v daném
obdobi. Tento dokument nepredstavuje investi¢ni poradenstvi ani neni soucasti nabidky nebo vyzvy k upisovani nebo nékupu jakéhokoli finanéniho nastroje nebo finanénich ndstroju, a ani zddna jeho ¢dst nezakladd jakoukoliv
smlouvu ¢i zdvazek.

Tento dokument je poskytovdn bez znalosti situace investord. Pfed jakymkoli upisovdnim by si investofi méli ovéfit, ve kterych zemich jsou finanéni ndstroje uvedené v tomto dokumentu schvaleny pro vefejny prodej.
Finanéni néstroje nelze vefejné nabizet ani prodévat zejména ve Spojenych statech. Investofi, ktefi uvazuji o upisovéni, by si méli peclivé precist nejnovéjsi prospekt a klitové informace pro investory (KIID) schvélené
regula¢nim organem, které jsou k dispozici na internetovych strankach. Investori by se méli sezndmit s nejnovéjsimi finantnimi zpravami, které jsou rovnéz k dispozici na internetovych strankdch. Investori by se méli pred
investovanim poradit se svymi pravnimi a danovymi poradci. Vzhledem k ekonomickym a trznim rizikdm nelze zaruéit, ze finanéni néstroj/e doséhne/ou svych investi¢nich cil. Jejich hodnota muze klesat a stejné tak i
stoupat. Hodnotu investice mohou ovlivnit zvla$té zmény sménnych kurzd. Vykonnost je vykazovana po odecteni poplatkd za spravu a je vypocitdvana za pouziti globdlnich vynosU s ¢asovym rozlisenim, s ¢istymi dividendami
a reinvestovanymi Uroky a nezahrnuje poplatky za upsani a vyplaceni, kurzové poplatky ani daf. Vykonnost v minulém obdobi neni zdrukou budoucich vysledku.

VeSkeré informace uvedené v tomto dokumentu jsou k dispozici na www.bnpparibas-am.com
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