/CAMGESTION CONVERTIBLES
EUROPE

Rapport annuel au 30 Septembre 2024

Société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE
Siége social : 1, boulevard Haussmann 75009 Paris 414 958 264 R.C.S. PARIS

Dépositaire : BNP PARIBAS SA

Publication des prix d'émissions et de rachats : tenue a disposition des porteurs de parts chez la société de gestion



CAMGESTION CONVERTIBLES EUROPE

Sommaire

Rapport de gestion

[O%0] 4 T=T=T1Io Ie=To [ aTTaTISx =1 (o] o PR 4
POlItIQUE A'INVESTISSEMENT ...ttt e e et e e e e e e e eeeeea s e s e neseeteaeeeeeeeeeeeaaaaaaeeaeaesaaaaaannnnnnsnenes 5
(2= 5 (3i]o7= 11 o] o 25

Comptes annuels

1= T =T ) RS URT 30
BiIAN PASSIT ...ttt e ke e oAb b et ekt e e a b et e e et e e be e e eante e e na bt e e e beeennee 31
(070] 0101 (o SR (=110 =1 SO P SRS 32

Comptes annuels - Annexe

Stratégie dINVESHISSEMENL. ... ettt e e oottt e e e e e te et e e e e e anaeeeeaeeaansteeeeeeanaeeeaeesannneeaaeas 34
Eléments caractéristiques de 'OPC au cours des CiNg derniers EXErCiCES .........ccvuiuieiriiieriieeiiiee e e e e 35
Reégles et MEthOdes COMPIADIES .........oo.uiiiiii ettt e et e b e et e 40
Evolution des capitaux propres et passifs de finanCemeNt ...........oooiiiiiiiii 46
Evolution du nombre d'actions au COUrs d@ '@XEICICE. .........c.uiiiiiiiiiiii ettt 47
Ventilation de I'actif net par NAtUre d'aCtioNS ..........cccuuiiiii i e e e e et e e e aneeas 48
Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles) ... 49
Exposition sur le marché des obligations CONVErtIDIES............coiiiiiiii e 50
Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature de taux ..................... 51
Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée résiduelle.................... 52
Exposition directe sur le Marché des AEVISES ..........coiiiuiiiiii it e e e e e e e e e e st e e e e e satreeeeesesreeeaaeanns 53
Exposition directe aux MarChés de Cré&dit............oooi oo e e e e e e e e aaaaeeeeeeaeaasannnnnnnrne 54
Exposition des opérations faisant intervenir une CoNtrePartie.............c..eeiiiiiiiiiiii e 55
Expositions indirectes pour les OPC de MUIti-geSHON...........oiiiiiii e e 56
Créances et dettes : ventilation Par NATUIE............ooi i e e 57
Frais de gestion, autres fraiS € CRArges ..ottt st e b et 58
ENgagements rEGUS €1 QOMNES..........ooii it e et e e et e e e e st e e e e e e etbaaeeeeeassaeeaeeesssseeeaeesnnsseeeaesansssneaasaanes 59
AULFES INTOIMALIONS ...t h e bt et et e esae e e bt e e et e e bt e e et e e bt e ee bt e nbeenan e e nbeeeaneenneeaaee 60
Détermination et ventilation des sommes distribuabIes ..............c.oooiiiiii 61
[[0AY=T 01 v= 1= T TP T PP U PR OP ST PUPPRPI 69

Rapport annuel au 30 Septembre 2024 2



CAMGESTION CONVERTIBLES EUROPE

Inventaire des operations A tErME A& AEVISES........uuiuiiiiiiiiiiiiiei et e e et e e aaaaaeeeeeeaesssasnnsnsraeararneeeeeeees 74
Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de part) ..........c.cc.o....... 75
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d'une catégorie de part..........ccccoveeeiiiieiiicne, 77
SYNTNESE A€ I'NNVENTAINE ...ttt b ettt ettt e e bt e e ettt e s bt e e s be e e e aab e e e naneeesneeeeas 78
RESOIULIONS ...ttt ettt e e h ettt eh et e bt sttt et e e eh et et e e eae e e bt e ea e e e b e e ee s e e bt e shn e e ebeenan e et e e eine e re s 79
FN a1 0= OO TP PRT PSPPI 81

Rapport annuel au 30 Septembre 2024 3



CAMGESTION CONVERTIBLES EUROPE

Composition du Conseil d’administration

(Exercice fin septembre 2024 - fin septembre 2025)

PRESIDENT-DIRECTEUR GENERAL

Monsieur Frédéric SURRY

ADMINISTRATEURS
Madame Caroline DELOZIERE
Madame Maryline JACQUET

Monsieur Eric DE TESSIERES

COMMISSAIRE AUX COMPTES TITULAIRE

DELOITTE & ASSOCIES

Rapport annuel au 30 Septembre 2024 4



CAMGESTION CONVERTIBLES EUROPE

RAPPORT DE GESTION

RAPPORT DE GESTION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en Assemblée générale ordinaire, conformément aux dispositions de la loi et de nos statuts, pour vous rendre compte,
d'une part, de I'activité de votre société au cours de I'exercice clos le 30 septembre 2024 et, d'autre part, soumettre les comptes de cet exercice
a votre approbation.

Nous vous présenterons I'évolution des marchés financiers au cours de I'exercice, ainsi que la politique de gestion générale de votre SICAV.

Nous vous informons que les mandats d’administrateurs de Monsieur Frédéric SURRY, de Madame Maryline JACQUET et de Madame Caroline
DELOZIERE-FRAQUELLI arrivent a échéance a l'issue de la présente Assemblée générale, et vous proposons de renouveler ces mandats pour
trois ans, soit jusqu’a I'Assemblée générale devant statuer sur les comptes de I'exercice clos a fin septembre 2027.

Nous vous informons par ailleurs de I'arrivée & échéance du mandat du Président Directeur Général de Monsieur Frédéric SURRY.
Nous commenterons enfin les résultats obtenus et les comptes de I'exercice.

Nous vous invitons a vous prononcer sur les projets de résolutions qui vous seront soumis.

Le Conseil d’administration

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Environnement économique et financier :

Au cours des douze derniers mois, la tendance haussiére des actions mondiales a été alimentée par les bons résultats des entreprises
américaines et I'engouement pour les valeurs susceptibles de profiter de I'essor de l'intelligence artificielle (I.A). L'indice MSCI AC World (en
dollars) a ainsi gagné 29,7 %.

Le risque géopolitique est revenu au premier plan aprés les attentats en Israél le 7 octobre 2023 et les craintes d’escalade dans la région alors
que les investisseurs étaient déja confrontés aux tensions sur les taux longs qui s'accentuaient depuis I'été. Entre fin octobre 2023 et fin mars
2024, la hausse des actions a été pratiquement ininterrompue. Les commentaires des banques centrales laissant clairement entendre que des
baisses de taux directeurs interviendraient dans les prochains mois dans la plupart des économies développées ont rassuré les investisseurs
sur fond de solides perspectives bénéficiaires.

Par la suite, les variations sont devenues plus erratiques. Les incertitudes sur le calendrier de politique monétaire de la Fed ont alimenté la
nervosité que les baisses de taux directeurs en Suisse (mars) et en Suéde (mai), et 'engagement de la BCE a baisser en juin n'ont pas suffi a
dissiper. En juin, la montée des incertitudes politiques aprés 'annonce inattendue de la dissolution de ’Assemblée nationale en France a pesé
sur les actions de la zone euro sans conséquences sur les autres places boursiéres.

Aprés une premiére quinzaine de juillet trés favorable, une correction significative est intervenue, essentiellement dans un mouvement de prises
de bénéfices sur les titres, secteurs ou indices qui avaient nettement surperformé jusqu’alors et d’ajustements des anticipations sur la politique
monétaire de la Fed. Les grandes valeurs technologiques ont été touchées, suscitant quelques débats sur la pertinence de I'l.A comme théme
d'investissement. Une deuxieéme alerte sérieuse est survenue début aolt dans un contexte de liquidité réduit et de ventes forcées du fait du
débouclement des opérations de carry trade en yens aprés la remontée inattendue du taux directeur de la Banque du Japon le 31 juillet. Le
rebond qui a suivi cet épisode brutal s’est affirmé lorsque les investisseurs ont été rassurés sur la résistance de I'économie américaine, I'évolution
de l'inflation et la perspective de baisses des taux.

L’engagement de la Fed a assurer I'atterrissage en douceur aprés une premiére baisse plus forte qu’attendu de ses taux directeurs le 18 et les
annonces d'ambitieuses mesures monétaires et budgétaires en Chine ont permis a l'indice MSCI AC World en dollars de terminer a un plus haut
historique a fin septembre 2024.
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Au sein des marchés développés, les indices américains ont nettement surperformé (+34,4 % pour le S&P 500 ; +37,6 % pour le Nasdaq
Composite). L'indice Eurostoxx 50 est en hausse de 19,8 % et I'indice MSCI EMU de 17,5 % avec de fortes disparités entre les indices nationaux
(+7,9 % pour le MSCI France ; +22,5 % pour le MSCI Germany). Au niveau mondial, et malgré un recul au 3e trimestre 2024, le secteur de la
technologie a trés largement surperformé, ce qui explique en grande partie la surperformance du style croissance (+28,5 % pour le MSCI AC
World Growth) sur le style Value (+17,5 % pour le MSCI AC World Value).

Les contributions relatives positives proviennent principalement de nos surpondérations aux secteurs de l'industrie et des télécoms sur des titres
a delta plus élevé et ayant largement profité du rebond des marchés actions. Nous retrouvons ainsi Volvo AB, Rheinmetall, Figeac, Prysmian,
Safran et notre exposition Future sur limmobilier Européen. Nous avons également profité des difficultés d’Ubisoft sur lequel nous sommes
sous-pondérés et Meyer Burger que nous ne détenions pas.

Les contributions relatives négatives résultent en revanche principalement de nos sous-pondérations aux secteurs de la consommation et de la
santé sur des noms crédit de qualité inférieure ayant bénéficié de refinancements opportunistes (ASOS, Delivery Hero ou Morphosys). A noter
également certaines surexpositions ayant pati d’'un manque de perspectives de redressement et de résultats jugés décevants par les marchés
(STMicro, Edenred et Worldline).

Principaux mouvements :

Nous avons principalement renforcé nos engagements sur la partie crédit et les sensibilités mixte et convexes avec un allongement général des
durations afin de bénéficier des anticipations de baisses de taux. Nous avons ainsi renforcé Rag-Evonik 2029 (duration et valorisation), Wendel-
Veritas 2026 (convexité), Leg Immobilien 2030 (duration souche et sous-jacent), Delivery Hero 2027/28 (duration et crédit en amélioration),
Zalando 2027 (duration) ou Jet2 2026 (convexité).

Aprés une année 2022/23 de redémarrage, le marché primaire Européen est resté ralenti tout au long de I'année 2023/24 en raison de besoins
de refinancements limités a court terme, une activité M&A réduite et un attentisme face aux baisses de taux attendues pour 2024/25. Nous
avons participé de maniére significative aux émissions Leg Immobilien 2030, Simon/Klépierre 2026, Schneider 2030 et 2031, Bechtle 2030, TUI
2031, et Qiagen 2031. Ces primaires avec des coupon et primes attractives ont permis d'allonger les maturités et augmenter les sensibilités
mixtes dans le gisement. Nous attendons un rebond du primaire en 2025 avec des besoins de refinancements importants et la bonne tenue des
valorisations actions.

Nos principales ventes proviennent de rappels de souches et d’allongements de maturités. Nous avons ainsi vendu des titres courts comme
AmericaMovil-KPN 2024, Delivery Hero 2025, Lufhtansa 2025, Ubisoft 2024 ou Zalando 2025. Nous avons également pris des bénéfices en
participant aux rappels de souches intervenus courant 2024 sur Safran 2027, Prysmian 2026, Schneider 2026 ou TUI 2028.

La sensibilité actions est remonté de 27% a 32.5% grace a la hausse des sous-jacents. Elle reste supérieure a celle de l'indice de référence
(28%). Gréce a nos achats secondaires et aux rotations effectuées le taux d'investissement est remonté sur la période a 99% (+1pts) dont 5%
dans la poche actions, un niveau stable.

Perspectives :

La Réserve fédérale américaine a enfin entamé son cycle d’assouplissement monétaire mais sa décision du 18 septembre n’a pas répondu a
toutes les interrogations des investisseurs et la volatilité des anticipations n'a pas disparu. A court terme, les questions portent sur le rythme qui
sera adopté au dernier trimestre. A plus long terme, il est difficile d'imaginer jusqu’ou doit aller la baisse quand les banques centrales rechignent
a dévoiler leur estimation du taux neutre, tout en suggérant qu'il est plus élevé qu'avant le Covid.

Les investisseurs ont retenu du discours de Jerome Powell la volonté d'assurer le fameux atterrissage en douceur de I'économie qui, couplé a
une politique monétaire accommodante, constitue indéniablement un environnement favorable aux marchés actions.

D'un point de vue microéconomique, les perspectives bénéficiaires ont été régulierement revues a la hausse. Toutefois, malgré les nouveaux
records établis par de nombreux indices, le parcours des actions a été heurté au troisiéme trimestre, reflétant une certaine fébrilité alimentée
par les craintes de valorisations excessives de certains secteurs, les risques géopolitiques, I'approche des élections aux Etats-Unis.

A Theure actuelle, les sondages d’opinion ne permettent pas de dire qui remportera I'élection présidentielle. L'équilibre des forces au Congres
sera de toute fagon crucial au moment de la mise en ceuvre du programme quel que soit le candidat sorti des urnes. Il est donc particuliérement
délicat de mettre en place des stratégies privilégiant tel ou tel scénario compte tenu des combinaisons possibles et des craintes récurrentes sur
la résistance de la croissance mondiale ou des doutes sur les mesures de soutien de la demande en Chine.
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Performances

La performance annuelle de I'action | s’éléve a 11,19%.

La performance annuelle de I'action Classic s'éléve & 10.53%.
La performance annuelle de I'action Privilege s'éléve 11,19%.
La performance annuelle de I'action R s’éléve a 11.41 %.

La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de la SICAV.

Liste des modifications intervenues sur la SICAV CAMGESTION CONVERTIBLES EUROPE

Au cours de I'exercice clos le 30 septembre 2024

*kk

Date de la modification Description de la modification

29/12/2023

Objectif de gestion et stratégie d’investissement : des précisions ont
été apportées ;

= Lasociété de gestion a décidé de diminuer la part du portefeuille de

la SICAV investie en actions et en instruments du marché monétaire

= (Catégorie d’action Privilege : La catégorie d’action Privilege est
désormais ouverte aux seuls souscripteurs conseillés par des
distributeurs fournissant uniquement un service de conseil
indépendant au sens de la directive européenne du 15 mai 2014
concernant les marchés d'instruments financiers et a la gestion sous
mandat ;

= Lamise en place des mécanismes de liquidité : « gates » et mise a
jour du « swing pricing » ;

= Informations relatives aux investisseurs américains : la rubrique a
été complétée.

01/03/2024 = Changement de dénomination du gestionnaire financier,
administratif et comptable par délégation : BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT France devient BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT Europe.

Paragraphe ABERDEEN

Réclamations d’'imp6ts dans le cadre du Projet Aberdeen/Fokus bank.

Dans plusieurs Etats membres de I'Union européenne, le droit communautaire donne aux Organismes de Placement collectif (OPC) la possibilité
de déposer des réclamations contentieuses en vue de récupérer des impdts qui ont été indiment prélevées. En effet, le fait qu'un Etat membre
impose de fagon plus lourde un OPC étranger qu’'un OPC résident constitue a la lumiéere du droit communautaire une discrimination.

Ce principe a été entériné par 'arrét de la Cour de justice de I'Union européenne (CJUE) dans I'affaire « Aberdeen » (18 juin 2009). Cet arrét
reconnait qu'un OPC non-résident peut faire I'objet d’'une imposition discriminatoire, ce qui constitue une entrave a la liberté d’établissement
et/ou a la libre circulation des capitaux. D’autres arréts de la CJUE sont venus confirmer cette jurisprudence. Il s’agit des arréts dans les affaires
Santander (10 mai 2010) et Emerging Markets (10 avril 2014) concernant respectivement les |égislations fiscales frangaises et polonaises.

C'est sur base de cette jurisprudence, et afin de sauvegarder les droits des OPC a bénéficier d’'un remboursement d'imp6ts, que la société de
gestion a décidé d'introduire des réclamations contentieuses auprés des autorités fiscales dans plusieurs Etats membres ayant une législation
discriminatoire non conforme au droit communautaire. Ces démarches font préalablement I'objet d’'une étude afin de déterminer la viabilité des
réclamations, c'est-a-dire pour quels fonds, dans quels Etats membre et sur quelle période il convient d'effectuer une demande de
remboursement.
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A ce jour, il n’existe pas de législation européenne prévoyant une procédure homogene pour ce type de réclamations. C'est pour cette raison
que les délais de remboursement et la complexité de la procédure varient suivant I'Etat membre concerné rendant nécessaire une revue
constante de I'évolution de cette thématique.

Opérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR

L’OPC n'est pas concerné par les instruments SFTR au cours de I'exercice.

VAR
VAR
MIN AVERAGE MAX

GPS IDFUND HISTO| MC | HISTO| MC | HISTO| MC

2832| CamGestion Conwertibles Europe 6,78% 8,10% 9,50%
Risque global :
(Paragraphe repris dans le prospectus / Risque Global)
Tableau de VaR
Intervalle de confiance = 99%
Horizon de détention = 1 mois
Historique des données = 3 ans
Decay factor (VaR MC uniquement): 0.97"
DEONTOLOGIE
Instruments financiers du Groupe détenus dans 'OPC
Cette information figure dans I'annexe du rapport annuel — Complément d'information.
Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
FR0010599431 [BNP PARIBAS CASH INVESTR Achat 37719 190,85
FR0010599431 [BNP PARIBAS CASH INVESTR Achat 29 830 280,81
FR0010599431 [BNP PARIBAS CASH INVESTR Achat 14 664 727,27
FR0010599431 [BNP PARIBAS CASH INVESTR Achat 11 602 403,89
FR0010599431 [BNP PARIBAS CASH INVESTR Achat 10913 659,09
ISIN Libellé produit Sens Montant brut

FR0010599431 [BNP PARIBAS CASH INVESTR Vente 30685 472,34
FR0010599431 [BNP PARIBAS CASH INVESTR Vente 16 635517,69
X52308171383 |AMERICA MOVIL BV 0% 21-02/03/2024 CV Vente 10 821 747,16
FR0013309184 |MICHELIN 0% 18-10/11/2023 CV Vente 10638 794,27
FR0010599431 [BNP PARIBAS CASH INVESTR Vente 10105 862,70

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés a l'occasion des opérations portant sur les

instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Maocdile dinformations périodigues pour les produits financiers visds 4 l'article 8, paragraphes 1, 2 et 2
bis, du réglement (UE) 2019/2088 et 4 Uarticle &, premier alinda, du réglement (UE) 20207852

Par Investissement  papomination du produtt : CamGestion Convertibles Eumpe identiflant dentité juridique - SESOMAPWIMI 1M LIGI1E
durabile, on entend

un Investissement CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U

dans une activite

economigue qui SOCIALES

contribue 2 un

ohjectt Ce produit financier avait-il un objectif dinvestissement durable?

environnemantal ou

soclal, pour autant [T ] Oui e x Mon

QUi ne cause de : i -

prajudice Important & Il a réalisé des » Il promouvait des caractéristiques
ﬂgtﬂ?&ﬂ;m - investissements durables environnementales et/ou sociales (E/fS) et,
e ayant un objectif bien qu'il n'ait pas eu d'uhj_ecn_f _
lesquelles Le prodult environnemental - __% d'|n1.rE-st_r:‘.zemE-nt durapLe, iL prégentarﬁ ure
financier a Imvestl proportion de 39 7% d'investissements
appliguent des dans des activitds durables

pratiques de bonme dconomigues qui sont

Eauvernance. ronsiddrdas comme durables % ayant un objectif environnemental et

L2 Taxinomie da I"UE sur e plan environnemental réalizés dans des activités dconomigues
gst un systeme de au titre de L3 taxinomie de qui sont considérdes comme durables sur
classification Instite 'UE le plan emvironnemental au titre de la
par le Reglement taximomie de I'UE

{UE) 2020852, qui dans des activités

dresse une lste dconomiques qui ne sont pas § 2vantun objectif environnemental et
d'activitds considérdes comme durables rdalisés dans des activités dconomigues
dconomigues sur le plan environnemental qui ne sont pas considérées comime
durables sur le plan an titre de la Taxinomia de durables sur le plan environnemental au
environnemental e "LE titre de la taxinomie de 'UE

raglement na -

comprend pas de P

liste d'activitds ayant un objectif social

goonomigues

durables sur e plan : : L

soclal Los = Il 2 réalisé des Il promouvait des caractéristiques E/S,
Imvestissemants investissements durables mais n'a pas réalisé d'investissements
durables ayant un incti ial - durables

objectif ayant un objectif social - __ %

environnamental ne

0Nt pas

necessalremant

%I_EIFII_I?I:"UEF E Sauf indication contraire, toutes les données réelles du présent rapport périodique sont exprimees en

mayenne pondérée trimestrielle.

Dans guelle mesure les caractéristigues environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

le produit financier promeut des caractérstiques emvironnementzles et socizles em évaluant les
imvestissements sous-jacents par la prise en compte de criteres environnementaws, sociaux et de
gowvernance (ESG) & l'aide d'une méthodologie ESG propriétaire, et en investissant dans des émetteurs
justifiant de bonnes pratigues ervironnementales et socales, tout en mettant en ceuvre de solides
pratiques de gouvvernance d'entreprise dans lewrs secteurs d’activité

la performance ESG d'un émetteur est &valuée par rapport & wne combinaison de facteurs
environnementauy, sociaux et de gouvernance
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Les Indicateurs de
durabilits
permettent de
mesurer [a maniene
dont les
caractaristiques
environnementales
ou soclales promues
par le prodult
financler sont

Des criteres d'exclusion sont appligués & U'égard des émetteurs qui enfreignent les normes et
cormventions internationales ou qui sont actifs dans des secteurs zensibles définis par la politigue de
conduite responsable des entreprises (« Politique RBC »).

En gutre, la soriéts de gestion cherche & promouvoir de meilleures pratigues en mettant en oceuvre une
politique active d'engagement avec les entreprises vers des pratigues responsables (engagement
individuel et collectif auprés des entreprizes, politique de vote en assemblée pénérale).

Aucun indice de référence n'a ébé désigné pour atteindre les caractéristigues environnementales ou
sociales promues par le produit financier.

Les objectifs ervironnementaux ainsi gue les objectifs sociaux avxguels les investissements durables
du produit financier ont contribués sont indiqués A la guestion « Quels étaient les objectifs des

attalntes. imvestissements durables que le produit financier entendait notamment réaliser et comment les
imvestissements durables effectués y ont-ils contribué? »
Quelle 2 ét€ [a performance des indicateurs de durabilité 7
les indicateurs de dwrabilité suivants sont utilizés pour mesuvrer la réalization de chacune des
caractéristiques emvironnementzales ou socizles promues par le produit financier
Le pourcentage du portefeville gui se conforme & la Politigue R3C : 100%

Le pourcentage du portefeville (hors liquiditss détenues & titre accessoire) gui est cowvert par
'analyse ESG fondse sur la méthodologie propriétaire ESG : 94.4%

La note ESG maoyenne pondérée du portefeville par repport & la note moyenne pondérée de
L'univers d'investizsement de référence : 58.2 vs 57.4 (Refinitiv Convertible Europe (EUR) RI)

- Le pourcentage du portefeville du produit financier investi dans des « investizsements durables
® tals que définis a l'article 2 (17) du Reglement SFDR : 39.7%

et par rapport aux périodes précédentes 7

Tndicateur 0 R 0 7 Tommentaire

Le pourcentage du portefeville qui se conforme 100% 100% Conforme & l'engagament du
4 la Politique RBC produit fimancier

Le pourcentage du portefeville (hors liquidités

détenues & titre accessoire) gui est couvert par SE1% Qd.A% Conforme & L'engagement du

lanalyse E3G fondée sur la méthodologie
propriétaire ESG

[a note E5G moyenne pondérée du portefeville
par rapport & l2 note moyenne pondérée de | G89v= 573 | 592 ws 574
lunivers d'imvestissement de référence

Le pourcentzge du portefeville du prodwit
financier investi dans des « investissements

durables » tels gue définis & article 2 (17) du B3 e
Raglement SFDR

produit fimancier

Conforme & L'engagement du
produit fimancier

Conforme & L'engagement du
produit fimancier

* Les chiffres publiés an 2072 ont été calculés A la date de cliture de l'exercice comptable
* * Les chiffres publiés en 2023 sont exprimés en moyenne pondérée trimestrielle

Quels étafent les objectis des investissements durables gue le produit
financier entendait notamment réaliser ef comment les investissements
durables effectuds y ont-ils contribug?

Les investissements durables réalisés par le produit financier visent & financer les sociétés qui
contribuent awx objectifs environnementaux etfou sociaux par le biais de leurs produits et
services ainsi que leurs pratiques durables. La méthodologie propriétaire intégre différents
critéres dans sa définition des investissements durables gui sont considérds comme des
composants essentiels pour gualifier une entreprise de « durable ». Ces critéres sont
complémentzires les uns des autres. Dans la pratique, un émetteur doit remplir 2v moins L'un

Rapport annuel au 30 Septembre 2024 10



CAMGESTION CONVERTIBLES EUROPE

Les princlpales
Inchdences négatives
cormespondent auw
Incldences negativas
les plus significatives
des décizlons
d'Imvestissement sur
125 facteurs de
durabilite Les aw
questions
emvironnementales,
soclales et de
personnal. au respect
des droits de I'homme
et 3 la wite contre la
cormuption et les actes
de corruption.

des critéres décrits ci-dessous pour @tre considéré comme contribuant & un objectif
emnvirannemental ou social:

1. Une société dont 'activité économigue est alipnée sur les objectifs du Réglement
EurDpeen sur la Exonomia

2. Une socidté dont L'activitd économigue contribue & un ou plusieurs ohjectifs de
développement durable des Nations unies (00D de LONU)

3. Une société opérant dans Le secteur des émissions de GES élevees qui fait évaluer son
madéle dentreprise pour atteindre l'objectif de maintien d'une hausse de la température
mandiale inférieure 4 1,5°C

4. Une société appliquant des pratigues ervironnementales ou sociales « best-in-class
® par rapport & ses pairs dans le secteur et L2 région péographigue concernés.

Les obligations vertes, les obligations sociales et les obligations durables émises pour soutenir
des projets environnementaux etfow  sociaus  spécifiques sont  également qualifiées
d'investissements durables & condition gue ces titres de créance regoivent une recommandation
dinvestizsernent « POSITME » pu &« MEUTRE » du Sustainzbility Center & la svite d'une
évaluation de l'émetteur et du projet sous-jacent basée sur une méthodologie propriétaire
d'évalvation des obligations vertes/sociales/durables.

Les sociétés identifiées comme des imvestiszements durables ne doivent pas nuire de manigre
significative & d'autres objectifs environnementawx ou sociaw (principe consistant 4 « ne pas
causer de préjudice important ») et doivent appliquer de bonnes pratiques de pouvermnance. BNP
Paribas Aszet Management (BNPP AM ) ="appuie sur =& méthodologie interne pour évaluer toutes
le= sociétés par rapport 4 ces exigences.

Lle site Intermet de la sociétdé de gestion contient de plus amples informations sur l=
méthodologie interme - hittps:fidocfinder bnpparibas-am.comiapiffiles/14787511-CH33-49FC-

BOBS-7ES3404BBEES

La part des imvestissements duv produit financier considérés par le Reglement SFOR comme des
investissements durables contribue dans les proportions décrites & la question sur L'allocation
des actifs awx objectifs ervironnementaux définis dans le Réglement européen sur la taxonomie
en vigueur & ce jour ; atténuation du changement climatique etfou adaptation av changement
climatique.

Dans guelle mesure les investissements durables que le produit financier
& potamment réalisés pont-ils pas causé de préjudice important & un
oljectifd investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Les investisserments durables que le produit & Lintention de réaliser en partie ne dofvent pas
nuire de maniére significative 4 un objectif ervironmemental ou social (principe consistant 4 «
ne pas cavser de préjudice important »). A cet dgard, la société de gestion ='engape a analyser
les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité en tenant compte des
indicateurs d'incidence négative tels que définis dans le réglement SFOR et & ne pas investir
dans des émettewrs qui ne respectent pas les standards établis par les principes directaurs de
I'OCDE et des Mations Unies relatifs aux entreprizes et aux droits de homme.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-is éts
[pris en considération ?

Tout av long de zon processus d'investissement, la société de gestion sassure que les
invastissements durables prennent en compte l'ensemble des principaux indicateurs
d'incidence négative du tableaw 1 de l'annexe 1 du réglement délsgus (UE) 20221288 en
mettant systématiquement en cewvre, dans son processus dlinvestizsement, les piliers de
=on approche de la durabilité définis dans la Stratégie globale « Sustainability » {G55) de
EMP Paribas Aszset Management et indiqué plus en détsil ci-dessous : Politigue RBC,
Intégration E3G ; Politique de vote, dialogue et engagement, Vision prospective : les « 3Es

Rapport annuel au 30 Septembre 2024 11
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» (Energy transition, Emvironmental sustainability, Eguality & inclusive growth (transition
énergétigue, la protection de lervironnement, L'égalité et La croissance inclusive)).

Les investissements durables Staient-ils conformes aux principes
directeurs de 'OCDE a Uintention des entrepnses multinationales et aux
principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux

droits de ["homme 7 Descrption detaille -

Les irvestizsements durables font l'objet d'analyses réguligres sfin d'identifier les
émetteurs susceptibles d'enfreindre les Principes du Pacte mondial des Mations Unies, les
Principes directeurs de I'OCDE pour les entreprizes multinationales et les Principes
directeurs des Mations unies relatifs aux entreprises et aux droits de ’homme, y compris
les principes et droits fixés par les huit comventions fondamentsles citées dans la
Déclaration de L'Organisation imtemationale du travail relative aw principes et droits
fondamentaux au travail et la Charte internationale des droits de 'homme. Cette
évaluation est réalisée au sein du Sustainabiliy Center de BNPP AM sur la base d'une
analyse interne et d'informations fournies par des experts externes, et en consultation awvec
I'équipe CSR du Groupe BMP Paribas. En cas de manguement grave et répété 4 ces
principes, L'émetteur est placé sur une « liste d'exclusion » et ne peut plus faire U'objet
d'investissements. Les investissements existants doivent Etre retinés du portefeville
conformément & une procédure interne. Si un émetteur est considérd comme susceptibla
d'enfreindre l'un des principes, il est placé sur une « liste de surveillance », le cas échéant

La taxinomie de I'UE etablit un principe consistant 3 € ne pas causer de préjudice
important ¥, en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s'accompagne de critéres specifigues de 'Union.

Le principe consistant @ € ne pas causer de préjudice important ® s'applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier gqui prennent en
compte les critéres de FUnion européenne en matiere d'activités eéconomigues
durables sur ke plan envirennemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de ['Union
eurcpéenne en matiére d'activités économigues durables sur le plan
environnemental.

Teout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
impartant aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Rapport annuel au 30 Septembre 2024 12
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Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le produit financier prend en compte les principales incidences négatives sur Les facteurs de durabilité
en mettant systématiquement en ceuvre, dams som processus  dinvestissement, les  piliers
d'investissement responzable définis dans la G55. Ces piliers sont régis par des politigues & léchelle
de l'entreprise qui définissent des critéres d'identification, d'examen et de priorization ainsi que de
gestion ou d'atténuation des incidences négatives sur les factewrs de durshbilité causées par les
Bmetteurs.

La Politique RBC établit un cadre commun & lensemble des imvestizsements et des activités
économigques gui aide 4 identifier Les sectaurs et comportements présentant un risgue élevé d'incidence
négative en violation des normes internationales. Dans le cadre de la Politigue RBC, les politiques
sectorielles offrent une approche sur mesure pour identifier et prioriser les principales incidences
négatives an fonction de la nature de l'activité économique et dans de nombrewx cas, de la zone
géographigue dans laguelle elle a Llieu.

Les Régles dlintégration ESG comprennent une série d'engagements qui sont importants pour atténuer
le= principales incidences négatives sur les farteurs de durabilité et orienter le processus d'intégration
ESG interme. La méthodologie de notation ESG propriétaire comprend L'évaluation d'un certain nombre
dincidences négatives sur les facteurs de dwrabilités causées par les sociétés dans lesquelles nous
imvestissons. Le résultat de cette évaluation peut avoir un impact sur les modéles de valorisation ainsi
que sur la construction du portefeville en fonction de la gravité et de l'importance des incidences
négatives identifides.

Par conséquent, la sociéts de gestion tient comipte des principales incidences négatives sur la durabilité
tout au long du processus d'investissement en s"appuyant sur les notes ESG propriétaires et la création
d'un portefeville avec un profil E3G amélioré par rapport & son univers d'imvestizsement de référence.

Danz le cadre de sa wvision prospective, la société de pestion définit un ensemble d'objectifs et
d'indicateurs de performance permettant de mesurer la manigére dont la recherche, les portefevilles et
les engapements sont alignés sur trois thémes clés identifiés : les « 3E = (Energy transition,
Ermvironmental susteinability, Equality & inclusive growth (transition énergétique, protection de
l'emvironnement, égalité et croiszance inclusive]) et ainsi soutenir tous Les processus dlinvestissement.

En gutre, l'égquipe dédide & la politigue d'engepement (Stewsardship) identifie régulidgrement les
incidences négatives par Le biais de recherches continues, de collaborations aver d’autres investisseurs
et du dialogue avec des ONG et d'autres experts.

Les mesures visant & gérer ou & atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de
durahilité dépendent de la gravité et de l'importance de ces impacts. Ces mesures s'appuient sur la
Politique RBC, les Régles dintégration ESG et la Politique d'engagement et de vote, qui comprennent
le= dizpositions suivantes :

- Exclusion des émetteurs qui enfreignent les normes et conventions internationales et des
émetteurs impligués dans des activités présentant un risque inacceptable pour L2 société etfou
'armvironnement

-  Diglogue avec les émetteurs afin de les encourager & améliorer leurs pratiques
environnementales, sociales et de gowernance et, par conséquent,  atténuer les incidences
négatives potantielles

- Vote lors des assemblées péndrales annuelles des socidtés en portefaville pour promaowvoir
une bonne gouvernance et faire progreszer les questions emvironnementales et sociales

- Hessurer que tous les titres inclus dans le portefeville sont associés 3 des recherches ESG
concluantes

- Gérer les portefevilles en s'assurant gue Leur note ESG globale dépasse celui de Lindice de
référance

Rapport annuel au 30 Septembre 2024 13



CAMGESTION CONVERTIBLES EUROPE

Sur la base de l'approche ci-dessus et en fonction de la composition du portefeville du produit financier
{ie le type démettewr), le produit financier prend en compte et gére ou atténue les principales
incidences négatives ci-aprés sur les facteurs de durabilité -

1. Emizsions de gaz & effet de serre (GES)

2. Empreinte carbone

3. Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des imvestissements

4. Exposition & des sociétés arctives dans le secteur des combustibles fossiles

5. Part de consommation et de production d'énergie non renowelable

6. Intensité de consommation d'énergie par sectaur & fort impact climatique

7. Activités ayant une inddence négative sur des zones sensibles sur le plan de la biodiversits

8. Rejets dans Leau

9. Ratio de déchets dangereux et de déchets radiactifs

10. Violations das principes du pacte mondial des Mations vnies et des principes directeurs de 1'OCDE
pour les entreprises multinationales

11. Abzance de processus et de mécanizmes de conformité permettant de contréler le respect des
principes du Pacte mondial des Mations unies et des principes directeurs de 'OCDE & Uintention des
entreprises multinationales

12. Ecart de rémunération entre hommes at fernmes non corrigé

13. Mixité au zein des organes de pouvernance

14. Exposition & des armes controverseées (mines antipersonnel, armes & sous-munitions, armes
chimigues et armes biologiques

WWW -

4. Imvestissements dans des entreprizes sans initiztives de réduction des émissions de carbone
Socigur

4, Absence de code de conduite pour Lles fournisseurs

8. Absence de politigue en matiére de droits de Uhomme

15. Intenzits de GES
1E. Pay= d'investissement connaissant des violations de normes sociales

la Déclaration SFOR de BMNPP AM - « intégration du risque de durahilité et prise en compte des
principales incidences négatives » contient des informations détaillées sur la prise en compte des
principales incidences négatives sur les factaurs de durabilité.

Nt do i i LX iffi 2 EE

CQuels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Inwvestissements les plus importants ** Secteur % dactifs* Pays**
BNP PARIBAS CASH INVEST B Fonds 3.38% Frarce
RAG-STIFTUNG 1.88 PCT 16-NOV-2029 Materizux de base 257% Allernagne
WORLDLINE 54 0.00 PCT 30-JUL-2025 Techralozie 2.43% Frarce
La liste comprend les SAFRAN 54 0.00 PCT 01-2PR-2028 Industrie: 217% Framce
'""‘EF'W—"“E"'S CELLMKEX, TELECOM 54 2.13 PCT 11-AUG-2030 Indlustrie 2.17% Espagne
e CELLNEX TELECOM 54 0.75 PCT 20-NOV-2031 Inclustrie 211% Ezpagne
grande proportion
Finvestisemants d DEUTSCHE POST &G 0.05 PCT 30-JUN-2025 Industrie 2.06% Allernagne
produit financier au STMICROELECTRONICS 0LD0 PCT 04-ALG-2025 Techralogie 1.90% Pays-Bas
irinde Biens d . dursiles et
Losen et ZALANDO SE 0.63 PCT D6-AUG-2027 e B8 cons. guraes = 1.75% Allemagne
de refeérence, 3 savoir Services
du 01.10.2023 au AMADEUS IT GROUP 54 1.50 PCT 09-2PR-2025 Techralozie 1.78% Espagne
30.09.2024 SIMON GLOBAL DEVELOPMENT BV 3.50 PCT L4-NOV- | . . Pays-Bas
2026
NEXI SPA 1.75 PCT 24-4PR-2027 Technalogie 1.70% Italie
INTERMATIGMAL CONSOLIDATED AIRLINES GROUP 54 . )
Indlustr 1.66% R U
1.13 PCT 16-MAY-2028 neusre SEame
SCHMEIDER ELECTRIC 5E 1.97 PCT 27-NOV-2030 Industrie 1.63% Frarce
CELLNEX TELECOM 54 0.50 PCT D5-JUL-2028 Industrie 1.59% Espagne

Spunce des données: BMP  Parbas Asset Management esprimés en moyenne pondérée  trimestriells.
* Toute différence de pourcentage zvec les portsfevilles des états financlers résulte dune différence d'armonds.
* = Toute différence aver les releves de portefeullle of-dessus prvient de Lutilsation de diferentes sources de donnges.
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Quelle était la proportion dinvestissements liés 3 la durabilité?

Quelle était Fallocation des actifs 7

Les investissements du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiqgues environnementzles
ou socigles promues (#1 Alignés sur les caractéristiqgues EfS), comformément aux éléments

Lallocation des actifs contreignants de la stratégie d'investizsemnent du produit financier est de - 93.7%
décrit |a part des

investissements dans La proportion dimvestissements durables (#14 Durables) est de 39.7%

des actifs spécifiques.

L= proportion restante des investissements est principalement utilizée de la manigre décrite dans la
question :* Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « Autres », quelle était leur finalité
et des garanties environnementales ou sociales minimales ='appliquaient-elles & eux?”.

Alignés = Fl..'i_ Laxinomile

BE%"
#1A Durables
#1 Allgres sur les
caracteristigues EJS #10 Autres
Imvestissaments i £

#7 Autres 519%

La mtegorie #1 Alignes sur les caracteristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilises
pour atteindre les carscteristiques environnementales ou sodales promues par le produit financier.

La mtégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier gui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni consideres comme des investissements durables.

La categorie #1 Alignes sur les caracteristiques E/S comprend -

- la spus-categorie F1A Durables cowvrant les investissements durables syant des ohjectifs
envirgnnementauy ou SoCiaus.

- la sous-categorie #18 Autres caracteristiques EfS couvrant les investissements alignes sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considéres comme des investissements
durables.

*Un titre en portefeville qualifie d'investissement durable peut, compte tenu de 'ensemble de ses activites,
i la fois contribuer & un objectif social et 3 un objectif environnemental (sligné ou non avec la takonomie de
I'UE} et les chiffres indiques en tiennent compte. Pour autant un meme emetteur ne peut £tre comptabilise
gu'une seule fois zu titre des investissements durables | #14 Durables).
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Dans guels secteurs économigues les investissements ant-ils été réalisés 7
Secteurs % d'actifs
Industrie 30.1%
Technologie 14.8%
Finance 9.3%
Communications 9.1%
Biens de cons. durables =t services BT%
Sante 4.5%
Consommation courarnte 4.4%
Services publics 4.3%
Energie 4.3%

Petrole integres 1.8%
Bszistance su forage & au forsge 15%
Eguipement o energies renouvelables 0.6%
Immaobhilizr 41%
Fonds 3.4%
Materizux de base B

Sounce des données - BNP Paribas Asset Management, exprimes en mayenne pondérée timestrizlls Les Imvestissements
les plus Importants = fondent sur des donnéss comptables officielles et sont basés sur L2 date de transaction.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE?

Le produit financier ne s'engapeait pas & avoir une proportion minimale dinvestissements durables
ayant un objectif emvironnemental dans des activités économigues qui sont considérées comme
durables sur le plan emvironnemental av sens de la Taonomie de I'UE, mais en & toutefois réalisss.

Les dewx graphiques ci-deszous illustrent la mesure dans laguelle les investiszements durables ayant
un objectif emvironnemental sont alignés avec la Taxonomie de I'UE et contribuent avx objectifs
ermvironnementaux  d'atténuation du changement climatiqgue et d'adaptatiom au changement
climatique.

La société de gestion utilise des données prowenant de fournissewrs tiers pour mesurer la proportion
d'imrestizsements gui sont alignés sur la Taxonomie de I'UE. Les fournisseurs recueillent les données
dérclarées par les entreprises et peuvent utiliser des informations éguivalentes lorsgqu'elles ne sont
pas farilement accessibles dans Les informations rendues publiques. Pour plus d'informations sur la
méthodologie et les fournisseurs de données de BNPP AM, veuiller consulter le document suivant :
https:/¥fdocfinder bnpparibas-am.com/apiffiles/DEE3TEC2-8613- 4845 -BAA] -DC0GCCESA0D

La Société de gestion améliore actuellement ses systémes de collecte des données d'alignement sur
la Taxonomie de I'UE pour garantir l'exactitude et le caractére adéquat des informations publides en
matigére de durabilité dans le cadre du Réglement europsen sur la taxonomie. 0Xautres mises & jour
du prospectus et de L'alignement des engagements sur la Taxonomie de I'UE pourront &tre effectudes
an conséquEnce

Les activités Economigues qui ne sont pas reconnues par la taxonomie de I'UE ne sont pas
nécessairement nocives pour L'environnement ou non durables. En outre, toutes les activités qui
peuvent apporter une contribution substantielle aux objectifs environnementaux et sociaux ne sont
pas encore intégrées dans la Texonomie de LUE

La conformité de ces investissements aux exigences énoncées & Larticle 3 du réglement (UE) 20204852
(Raglement sur la Tewonomie) n'a pas fait l'objet d'une garantie fournie par un auditewr ou d'vn
EXamen par un tiers.
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Pour &tre conforme 3
L3 taxImomie de LUE,
les criteres
applicables au gaz
Jeszlle comprennent
des Umitatlons des
amisshons et le
passage & L'electriclte
d'origine
Int2gralement
renouvelzble ou &
des carburants 3
Taible tenaur en
carbone d’Icl & 12 fin
de 2035 En ca gul
concemne L'énergle
nucleéalre, Les
Criteres comprennent
des ragles completas
en matlare de sdretd
nucigalre, et de
gostion des dachets.

Les activites alignaes
sUr La taxinomie sont
@primaes an
pourc2nkage |

- du chiffre
drafTalres pour
refleter La part des
revenus provenant
des activites vertes
des socidtes dans
lesguelles e
prodult finzncler 2
Imvestl ;

des dépensas
d'Investissement
{CapEx) paur
mantrer les
Investissements
verts rezllses par
le= socldtes dans
lesguelles Lo
prodult finzncler a
Imvest], pour une
transition vers une
aconomle verte par
exemple ;

des dépensas
d'exploltation
{OpEx) pour reflater
les actlvitas
operationnellas
vertes des socletas
dans lesquelios Lo
prodult financler a
Imwastl.

Le produwit financier a- -8 investi dans des activités liées av gaz fossile et/ov 4
'gnengie nucléaire conformes 4 [a taxinomie de 'UE?
Cui:
Gaz fossile Energie nucléaire
®  Non:

Les données couvrant la proportion d'investissements dans des activités liées au gaz fossile at &
l'énergie nucléaire conformes & la Texonomie de LUE sur lesguelles repose le rapport étaient
uniguerment disponibles & partir du dernier trimestre de 'exercice comptable.

Les graphigues ci-dessous font apparaltre en vert & powrcentage d'investissements gqui diasent
alignds sur (g faxinomie de ['UVE Eant donnd qu'l mexiste pas de méthodologie appropride pour
ddterminer Falignement des obliga tions sovveraines * sur la laxinomie. le premver graphique montre
Valignement sur 3 taxinomye par rapport 4 Lous les imvestisseurs du produ it financier, y compris les
obligations souveraines, fandiz gue le douxiéme graphigue représente Falignement suria faxinomie
wNgrement par rappart aux fmvestissaments dv prodwt financier avtres que ks obligations
EOUVETaiTEs.

1. Afignement des investissements sur la 2 Aligr it e imeestizsements sur ks
tmdnomis, dont cbligations souversines® taxinomie, hors obligations souversines®
66% " G Y
Chiffre l Chiffre l
o affaires d'affaires
CapEx Capbx
OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 50% 100%

¥ Investizsements signés zur is tasinomis = Inestiszements alignes sur la taxinomis

Aurtres Ennesticos ments Alrtres Investissements

* Aux fins de ces grophigues, les « obligotions souvermines » comprennent towtes les expositions
amveraines

** Alignement toxinomie réelle

#er Algnement todnomie réelle A lo dote d'élnboration de ce doowment dinormation pdriodiqua b
société de gestion ne dispose pas de ensemble des donndes ndressmires w permeattont de déterminer
l'aligrement des imvestissements sur o bmaonomie exchaont les oblgations souvermines Le powrcentage
d'alignament des imvestissements sur lo tavonomie incleant les obligations souvemines étant par
onstruction wre groportion minimum rédle ce méme chiffre est repris en consdquence.

¥ Les activités liges au gaz fossile stfou au nudéaire ne seront conformes 3 la taxinomie de FUE que si elles
contribuent 3 limiter le changement climatique (“attenuation du changement dimatique”) et ne causent pas de
prejudice important 3 aucun objectif de la Taxinomie de I'UE - voir la note explicative dans la marge de gauche.
L'ensemble des critéres applicables aux activites economigques dans les secteurs du gaz fossile et de energie
nucléaire qui zont conformes 3 la taxinomie de 'UE sont definis dans be reglement delegue [UE) 2022/1214 de |a
Commission.
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Les activites
habllitantes
permattent
directement &
d'autres activites de
contribuer de
manlére
substantielle & la
raall=ation d'un
objectiy
environnemental.

Les activites
transitolres sont des
activites pour
lesquellos IL nrexlste
pas encare de
solutlons de
rempdacemant sobres
en carbone ot, entre
autres, dont les
niveswy damission
de gaz 4 effat de
serme cormespondant
a melllevres
performancos
rdallzables.

Le symbaols %
represente des
IMvestissements
durables ayant un
objectiy
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
en matlare d'activites
aconomigues
durables sur ke plan
environnemental au
titre du reglement
{UE) 202/852.

Juelle etait la proportion d'investissements réalisés dans des activités
transitoires et habilitantes 7

la proportion des imvestissements dans les activités transitoires et habilitantes au sens du
feglement Texonomie est de 0% pour les activitds transitoires et de 0% pour les activités
habilitantes.

Comment e povrcentage dinvestissements aligngs sur la taxinomie de I'UE

&-t-if évolve par rapport avx périodes de référence précédentes 7

Chiffre
d'affai

Pl 50%

235 X

* Les chiffres publiés en 2022 ont &té calculés 4 la date de cliture de 'exerrcice comptable
* * Les chiffres publiés en 2023 sont exprimés en mayenne pondérée trimestriells.

La proportion d'activités éoonomigues alignées avec la Taxonomie de I'UE exprimée en CapEx ou
OpEx n'est pas indiguée compte tenu du niveau actuel de données dont dispose la société de gestion
relatives & ces informations.

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui nétaient pas alignés sur la taxinomie de L'UE 7

La proportion des imvestissements durables ayant un objectif environnemental qui me sont pas
alignés sur le Réglement européen sur la taxpnomie est de 17.5%.

La Société de pestion améliore actuellement ses systémes de collecte des données d’alignement sur
la Taxonomie de I'UE pour garantir l'exactitude et le caractére adéguat des informations publiées
en matire de durabilité dans le cadre du Réglement européen sur la taxonomie. Dans Lintervalle,
le produit financier investira dans des imvestissements durables dont Lobjectif ervironnemental
n'est pas aligné aver la Texonomie de L'UE.

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan
social ?

Les imvestissements durables sur le plan social représentant 27.9% du prodwit financier.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « Autres »,
guelle était leur finalité et des garanties environnementales ou sociales
minimales s'appliquaient-elles 4 eux?

La proportion restante des imvestissements pewt inclure :

- la proportion d'actife qui me sont pas utilisés pour atteindre les caractéristiques
emvironnemeantales ou sociales promues par Le produit financier ou

- Des instruments gui sont principalement wtilisés & des fins de liquidits, de pestion efficace de
portefeville etfow de covverture tels que les espéoes, déphts et instruments dérivés

la =zociété de pestion s'assurera gue ces investissements sont effectuss tout en maintenant
'amélioration dv prafil ESE du produit financier. En outre, Ces investizzernents sont, la cas échéant,
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effectués conformément & nos processus intemes, y compris dans le respect des garanties
emvironnementales ou sociales minimales suivantes :

- L= politigue de pestion des risques. La politigue de pestion des risques Snonce les procédures
nécessaires pour permettre & La société de pestion d'évaluer L'exposition de chaque produit financier
quelle gére aux risques de marché, de liguidité, de durabilité et de contrepartie

- La Politique REC, le cas échéant, en excluant les sociétés impliqguées dans des controverses en
raizon de mawvaises pratigues lides aux droits de Ihomme et du travail, & lenvironnement et & la
corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes
controversées, amiante, etc) car oes socidtés sont considérges comme enfreignant les normes
internationales ou comme étant i l'origine de dommages inacceptables pour la sociétd etfou
l'ermvironnemeant

Quelles mesures ont &té prises pour atteindre les caractéristigues
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

- Le produit financier doit se conformer & la Politique RBC en excluant les sociétés impliguses dans
des controverses en raison de mawvaises pratigues liges aux drits de lhomme et du travail, &
l'emvironnement et 4 la corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des sectsurs sensibles
(tabar, charbon, armes controversées, amiante, etc.) car ces sociétés sont considérées comme
enfreignant les normes internationales ou comme étant & l'origine de dommages inacceptables
pour L& socidéte etfow l'emvironnement. De plus amples renseignements sur la politique de RBC, et
en particulier sur les critéres relatifs aux exclusions sectorielles sont accessibles sur le site de la
sociétd de  pestion:  Documentation  Sustainability - hittps:/fwwwee bnipparibes-
am.comdfrisustainability-bnpp-amfdocumentation-sustainability’

- La note E3G moyenne pondérée du portefeville du produit financier doit &tre supérieure & La note
EZG moyenne pondérée de son univers dinvestissement

- L'analyse ESG basée sur la méthodologie ESG propriétaire doit porter sur au moins 90% des actifs
du produit financier (& l'exception des liquidités détenues 3 titre accessoire)

- Le produit financier doit imvestir au moins 20% de ses actifs dans des « investissements durables
o définis & larticle 2 (17) duv Réglement SFODA. Les critéres permettant de gqualifier un
imvestissement comme un = investiszement durable » sont indiqués & la guestion ci-dessus «
Quels étaient les objectifs des investizsements dwrables gque le produit financier entendait
notamment réalizer et comment Les imvestissements durables effectués y ont-ils contribué?= et
les sevils guantitatifs et qualitatifs sont mentionnés dans la méthodologie disponible sur le site
internet de la société de pestion

En outre, la soriété de gestion 2 mis en plare une politigue de vote et d'engagement. Plusieurs
exemples d'engagements sont détaillés dans la section vote et engagement du rapport intitulé
Rapport Sustainability. Ces documents sont arcessibles aw lien suivant : https/fwwew bopparibas-
am.eom/fridocumentation-sustainabilifyl
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Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a
Uindice de référence ?

Aucun indice de référence n'a &té désigné pour atteindre les caractéristigues environnementales
ouw sociales promues par le produit financier.

En quoi l'indice de référence différe-t-if d'vn indice de marché large 7

Les Indices de

référence sont des Mon applicable

Indicas parmettant L

de mesurer sl le Quelle a été la peqformance de ce produit financier av regand des
PTE'%LLLL."'”'[ er indicatevrs de durabilité visant & déterminer l'alignement de [fndice de
atteint les

caracteristiques réfErence sur les caractéristigues environnementales ou sociales promues;

environnemantales

ou soclzles guil

promeut. Quelle a ét8 2 performance de ce produit financier par rapport & Findice
de réference?

Non applicable

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport & Findice
de marche large 7

Non applicable

* % %

INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2023, est disponible sur demande formulée auprés de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles quelles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par I'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux
préconisations de 'association de Place AFG (Association Frangaise de Gestion)1.

1 NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de I'année, car ils reflétent des montants attribués, sur la base
du périmétre des effectifs a la cléture de la campagne annuelle de rémunération variable, en mai 2023. Ainsi, par exemple, ces montants incluent toutes les rémunérations variables
attribuées lors de cette campagne, qu'ils soient différés ou non, et que les collaborateurs soient finalement restés dans I'entreprise ou non.
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Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (« BNPP AM Europe ») anciennement
dénommée BNPP AM France jusqu’au 29.02.2024 (art 22-2-¢ de la directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V) :

Nombre de Rémunération Totale (k | Dont rémunération
collaborateurs EUR) variable totale
(fixe + variable) (k EUR)
Ensemble des collaborateurs
de BNPP AM Europe? 1,332 164,459 51,763

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Europe dont I'activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont
donc « Collaborateurs Régulés »® (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V):

Secteur d’'Activité Nombre de Rémunération

collaborateurs Totale (k EUR)
Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM Europe : 184 40,710
dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / ’OPCVM / gérants de 164 35,724
mandats européens

Autres informations :

» Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM Europe :

Nombre de fonds
(31.12.2023)

En-cours géré
(milliards d’Euros) au

31.12.2023
OPCVM 192 94
Fonds d’'Investissement Alternatifs 299 50

2 Outre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les

- 6 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élévent
respectivement en 2022 a 958k EUR et 305k EUR;

- 288 collaborateurs de la succursale belge, dont 7 ont le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2022 a 26 816k EUR et 4 369k EUR;

- 25 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élévent
respectivement en 2022 a 5 556k EUR et 1 890k EUR.

- 54 collaborateurs de la succursale italienne, dont 3 ont le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élévent
respectivement en 2022 a 6 421k EUR et 1 802k EUR.

- 73 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 9 ont le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2022 a 10 647k EUR et 2 557k EUR.

3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d’année.
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- En 2023, 4,2 k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM
Europe présents au 31.12.2023.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en ceuvre
au cours de l'exercice 2022, a été réalisé entre Juillet et Septembre 2023. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP
Paribas Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu & la cotation « Globalement Satisfaisant »
soulignant ainsi la solidité du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des collaborateurs régulés,
cohérence du lien performance-rémunération, application des régles de différés obligatoires, mise en ceuvre des mécanismes
d’indexation et de différés. Une recommandation -sans caractére d'alerte- a été émise en 2023, signalant que le cadre entourant les
politiques de rémunération pour les sociétés de gestion délégataires externes n'assurait pas un alignement suffisant avec les exigences
réglementaires et nécessitait d'étre plus documenté.

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée,
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société

* ok k

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L'information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d’aide a la décision d'investissement et
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* % %

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D'INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* % %

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (BNPP AM EUROPE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* % %

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés trés attentifs aux implications du conflit entre la Russie et I'Ukraine, ainsi qu'a ses
répercussions en termes de pénurie d'énergie et d'approvisionnement alimentaire en Europe. Le conseil d’administration surveille de prés la
situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin de prendre toutes les mesures
nécessaires dans l'intérét des actionnaires.

* k ok

En date du 01 mars 2024, la société BNP Paribas Asset Management France sera renommée BNP Paribas Asset Management Europe.
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RAPPORT SUR LE GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE

Déclaration du choix des modalités d’exercice
(Article L225-37-4 du Code de commerce)

Conformément & la réglementation et aux statuts de la SICAV (Article 20) la direction générale de la société est assumée
sous sa responsabilité, par le Président du Conseil d’Administration.

Déclaration des conventions réglementées
(Articles L225-37-4 du Code de commerce)

Conformément a la réglementation il est déclaré qu'au cours de I'exercice écoulé, aucune convention répondant a la
définition suivante n’a été conclue :

Conventions intervenues, directement ou par personne interposée, entre, d'une part, I'un des mandataires sociaux ou l'un
des actionnaires disposant d'une fraction des droits de vote supérieur a 10 % d'une société et, d'autre part, une autre société
contrblée par la premiére au sens de l'article L. 233-3 du Code de commerce, a I'exception des conventions portant sur des
opérations courantes et conclues a des conditions normales.

NOM : Madame Caroline DELOZIERE-FRAQUELLI - Administrateur

oy s Nature et nationalité A
Nom de la Société . Mandat exercé
de la Société

CamGestion Convertibles Europe SICAV Frangaise Administrateur

NOM : Monsieur Eric DE TESSIERES - Administrateur

Natur nationalité
Nom de la Société ature et at.? ’a te Mandat exercé
de la Société
CamGestion Convertibles Europe SICAV Frangaise Administrateur
BNP Paribas Multistrategies SICAV Francgaise Président Directeur Général
Protection 80
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NOM : Monsieur Frédéric SURRY — Administrateur et Président Directeur Général

‘oo Nature et nationalité .
Nom de la Société s Mandat exercé
de la Société
CamGestion Convertibles Europe SICAV Frangaise Administrateur et Président Directeur Général

NOM : Madame Maryline JACQUET — Administrateur

oy Nature et nationalité ,
Nom de la Société Y .I, . ! Mandat exercé
de la Société
CamGestion Convertibles Europe SICAV Frangaise Administrateur

Déclaration — Tableau des délégations
(Articles L225-37-4 du Code de commerce)

Conformément a la réglementation il est déclaré qu’au 30 septembre 2024 aucune délégation en cours de validité n'a été
accordée par I'Assemblée générale des actionnaires dans le domaine des augmentations de capital, par application des
articles L. 225-129-1 et L. 225-129-2, et faisant apparaitre I'utilisation faite de ces délégations au cours de I'exercice.
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CAMGESTION CONVERTIBLES EUROPE

Société d'Investissement a Capital Variable

1, boulevard Haussmann
75009 Paris

Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes
annuels

Exercice clos le 30 septembre 2024

A I'assemblée générale,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre conseil d’administration, nous
avons effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif
CAMGESTION CONVERTIBLES EUROPE constitué sous forme de société d’investissement a
capital variable (SICAV) relatifs a I'exercice clos le 30 septembre 2024, tels qu’ils sont joints
au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la SICAV, a la fin de
cet exercice.

Fondement de I'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Société par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €

Société d'Expertise Comptable inscrite au Tableau de 'Ordre de Paris lle-de-France
Société de Commissariat aux Comptes inscrite & la Compagnie Régionale de Versailles
572 028 041 RCS Nanterre

TVA:FRO2 572 028 041

Une entité du réseau Deloitte
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 30 septembre 2023 a la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
conséquences du changement de méthode comptable exposées dans I'annexe aux comptes
annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués, sur le caractere
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de |'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur
la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil
d’administration et dans les autres documents sur la situation financiere et les comptes
annuels adressés aux actionnaires.

Informations relatives au gouvernement d’entreprise

Nous attestons de I'existence, dans la section du rapport de gestion du Conseil
d’administration consacrée au gouvernement d’entreprise, des informations requises par
l'article L. 225-37-4 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
controle interne gqu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction de la société d’évaluer
la capacité de la SICAV a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
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échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la SICAV ou
de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes
d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre
SICAV.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments
gu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du controle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

o il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la société de la
convention comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés,
I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la SICAV a poursuivre
son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la
date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements
ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a
I’existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son
rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier;
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Deloitte.

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidéle.

Paris La Défense, le 06 décembre 2024

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

Stéphane (BUAS

Stéphane COLLAS
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Bilan actif

Exercice
30/09/2024

Immobilisations corporelles nettes -
Titres financiers -
Actions et valeurs assimilées (A) 18,579,845.09
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 18,579,845.09

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Obligations convertibles en actions (B) 326,926,428.38
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 326,926,428.38

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées (C) ()
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances (D)
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'lUnion Européenne
Autres OPC et fonds d'investissements
Dépots (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (1)
Autres actifs éligibles (J)
Loans
Autres
Sous Total actifs éligibles |I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J)
Créances et comptes d'ajustement actifs
Comptes financiers

Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles Il ©

51,024,827.57
51,024,827.57
3,912,705.99
3,912,705.99

146,520.00

77,913.19
77,913.19
400,668,240.22
372,864.86
159,627.46
532,492.32

TOTAL ACTIF I+l

401,200,732.54

() Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui sont

nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif

Exercice
30/09/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres | :
Passifs de financement I|
Capitaux propres et passifs de financement (I+ll)
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles lll = A+B+C+D
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires

Sous-total autres passifs IV

361,329,204.63

39,601,813.15
400,931,017.78

400,931,017.78

269,714.76

269,714.76

TOTAL PASSIFS : I+lI+II+IV

401,200,732.54
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Compte de résultat

Exercice
30/09/2024

Revenus financiers nets

Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions
Produits sur obligations
Produits sur titres de créances
Produits sur des parts dOPC
Produits sur Instruments financiers a terme
Produits sur opérations temporaires sur titres
Produits sur préts et créances
Produits sur autres actifs et passifs éligibles
Autres produits financiers

Sous-total Produits sur opérations financiéres

494,998.38
3,534,120.31

692,433.22

28,511.14

4,750,063.05

Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres
Charges sur Instruments financiers a terme
Charges sur Opérations temporaires sur titres
Charges sur emprunts
Charges sur autres actifs et passifs éligibles
Charges sur passifs de financement
Autres charges financiéres

Sous-total charges sur opérations financiéres

-19,541.81

-19,541.81

Total Revenus financiers nets (A)

4,730,521.24

Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC
Versements en garantie de capital ou de performance
Autres produits

Autres Charges :
Frais de gestion de la société de gestion
Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement
Impots et taxes
Autres charges

Sous total Autres produits et Autres charges (B)

-2,922,813.38

-2,922,813.38

Sous total revenus nets avant compte de régularisation (C)=A +B

1,807,707.86
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Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) -574,910.50

Sous-total Revenus nets I=C +D 1,232,797.36

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : -
Plus et moins-values réalisées -8,299,169.67
Frais de transactions externes et frais de cession -364,498.96
Frais de recherche -
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs -
Indemnités d’assurance pergues =

Versements en garantie de capital ou de performance regus -

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E -8,663,668.63
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 4,185,913.30
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F -4,477,755.33

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations : -

\’/gr!atlon des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 50,139,982.84
éligibles

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir -

Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs -

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G 50,139,982.84
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -7,293,211.72
Plus ou moins-values latentes nettes lll=G + H 42,846,771.12
Acomptes : -

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J -
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K -
Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de I'exercice L -

Total Acomptes versés au titre de I’exercice IV = J+K+L -

Impét sur le résultat V -

Résultat net 1+ 11 + 1l + 1V +V 39,601,813.15
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STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

L’objectif de gestion de la SICAV est d’obtenir, sur un horizon d'investissement minimum de deux ans, une performance nette de frais supérieure
ou égale a la performance de l'indicateur de référence Refinitiv Europe CB (EUR) RI (calculé coupons réinvestis).

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de I’'OPC au cours des cing derniers

exercices

Catégorie de classe Classic (Devise: EUR)

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Actions D

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Actions D

43.01
128,158.00

2,979,063

45.98
96,387.36

2,095,923

39.64
62,634.51

1,579,845

41.11
116,726.55

2,839,049

45.44
164,212.36

3,613,790

Date de mise en paiement

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Actions D

Capitalisation unitaire sur revenus

Actions D

-1.07

-0.25

2.96

-0.28

-0.13

-0.24

-0.17

-0.22

-0.51

-0.04

(") "Le cradit d'impét unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe | (Devise: EUR)

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Actions D

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Actions D

163,472.99
227,390.93

1,391

175,796.92
157,514.05

896

152,460.16
112,363.14

737

159,060.60
96,231.67

605

176,860.44
60,132.55

340

Date de mise en paiement

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Actions D

Capitalisation unitaire sur revenus

Actions D

-4,087.36

-1.33

11,321.81

-42.87

-530.48

70.58

-658.13

79.43

-1,969.18

851.48

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Actions D

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Actions D

141.94
301,141.13

2,121,496.115

152.95
265,447.10

1,735,443.343

132.91
180,290.29

1,356,463.094

138.94
166,458.97

1,198,031.682

154.80
129,721.48

837,965.340

Date de mise en paiement

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Actions D

Capitalisation unitaire sur revenus

Actions D

-3.72

0.23

9.84

0.26

-0.46

0.35

-0.57

0.34

-1.71

1.04

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe X (Devise: EUR)

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Actions D

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Actions D

160,407.09
274,135.73

1,709

173,364.57
230,748.24

1,331

151,104.34
194,471.30

1,287

158,434.14
202,637.27

1,279

Date de mise en paiement

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Actions D

Capitalisation unitaire sur revenus

Actions D

-4,001.09

801.85

11,143.36

811.38

-527.19

896.95

-650.92

869.08

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Actions D

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Actions D

43.71
41,049.01

939,033

47.01
39,316.25

836,332

40.76
36,783.25

902,217

42.53
35,144.78

826,252

47.29
46,864.62

990,915

Date de mise en paiement

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Actions D

Capitalisation unitaire sur revenus

Actions D

-0.76

0.12

3.02

-0.01

-0.14

0.01

-0.17

0.02

-0.52

0.22

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réglement ANC n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC
2022-03.

Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du nouveau réglement comptable
relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont modifications de présentation des comptes annuels. La
comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de I'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne présentent pas les données de I'exercice
précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans I'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur ;

- lastructure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les préts et les emprunts ;

- lastructure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : les écarts de change sur
comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent dorénavant dans les
annexes) ;

- la suppression de l'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds appliquant
anciennement la méthode des frais inclus) ;

- ladistinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA / Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au niveau du hors-bilan, avec
une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers a terme ;

- l'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types dOPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidéle, comparabilité, continuité de l'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts.
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'Euro.

La durée de I'exercice est de 12 mois.
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Synthése de I'offre de gestion

Caractéristiques
de la SICAV Affectation | Devise g inteur Montant mini d
« CamGestion Codes ISIN des sommes de Gcl::::';l;u?il > Kot ;ﬁ;ﬁﬁ;ﬁm ¢
Convertibles distribuables | libellé I
Europe»
Actions offertes a tous
sousmpf!%_l}l‘s et plus Souscription initiale
particulierement une action
Catégorie d’action destinées a servir de
- FRO000285629 .
« Classic » support & des contrats e iy _
) o Souscription ultérienre
d"assurance -vie et/ou :
o une action
de capitalisation en
unités de compte.
Actions réservées aux SN I
Résultat net investisseurs Souscnphoq uytlale ;
S montant ninminum
institutionnels . s -
e - équivalent a 10 millions
Catégorie d’action Capitalisation SOUSCIIY a.qt pour d’euros en nombre entier
«I» FR0010522193 et/ou meontant mmnimum d’ actions
distribution equivalent & 10
Euro millions d’euros en Souscription ultérieure -
Plus-values nombre entier P . )
ot une action
nettes d’actions.
réalisées : Actions réservées aux
OPCVM nourriciers Souscription imtiale
Catégorie d’action h Capitalisation gérés par BNP une action
o X FRO010927954 PARIBAS ASSET Souscription ultérieure :
MANAGEMENT une action
Europe
Souscription imtiale :
. C un milliéme d’action ou
Catégorie d’action Actions reservees aux I"équivalent en montant
g FRO011031681 OPCVM et sociétés du quiva’e prontant
«Ro» - Souscription ultérienre :
Groupe BNP Paribas 1
un milliéme ou
I’équivalent en montant
Réservée aux
Catégorie d’action | FR0013276425 Résultat net :  [Euro souscripteurs Souscription initiale :
« Privilege » Capitalisation conseillés par des une action
et/ou conseils
distribution indépendants au Souscription ultérieure :
sens de MIF 2 (1), une action
Plus-values et a la gestion sous
nettes réalisées : mandat (GSM)
Capitalisation

(1) Distributeurs de pays membres de I'Espace Economique Européen fournissant uniquement un service de conseil indépendant au sens de
la Directive MIF 2004/39.
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Régles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :
Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cloture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : a la derniere valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués par I'application d'une
méthode actuarielle, le taux retenu étant celui applicable a des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif
des caractéristiques intrinseques de I'émetteur. En I'absence de sensibilité, les titres d'une durée résiduelle égale a trois mois sont valorisés au
dernier taux jusqu'a I'échéance et ceux acquis a moins de trois mois, les intéréts sont linéarisés.

Les EMTN font 'objet d'une évaluation & leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces valorisations
font 'objet de contrdles par la société de gestion.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Les préts de titres : la créance représentative des titres prétés est évaluée a la valeur du marché des titres.

- Les emprunts de titres : les titres empruntés ainsi que la dette représentative des titres empruntés sont évalués a la valeur du marché des
titres.

- Les collatéraux : s'agissant des titres regus en garantie dans le cadre des opérations de préts de titres, 'OPC a opté pour une présentation
de ces titres dans les comptes du bilan a hauteur de la dette correspondant a I'obligation de restitution de ceux-ci.

- Les pensions livrées d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : individualisation de la créance sur la base du prix du contrat.
Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

- Les pensions long terme : Elles sont enregistrées et évaluées a leur nominal, méme si elles ont une échéance supérieure a trois mois. Ce
montant est majoré des intéréts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de
demande de remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les
intéréts courus peuvent alors étre diminués de cet impact, sans valeur planchée. L'impact est proportionnel a la durée résiduelle de la
pension et 'écart constaté entre la marge contractuelle et la marge de marché pour une date de maturité identique.

- Les mises en pensions d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : valeur boursiére. La dette valorisée sur la base de la valeur
contractuelle est inscrite au passif du bilan. Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de cloture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font l'objet de contrdles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Change a terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de
I'échéance du contrat.
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Dépots a terme : ils sont enregistrés et évalués pour leur montant nominal, méme s'ils ont une échéance supérieure a trois mois. Ce montant
est majoré des intéréts courus qui 'y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de demande de
remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les intéréts courus
peuvent alors étre diminués de cet impact, sans pouvoir étre négatifs. Les dépdts a terme sont alors au minimum évalués a leur valeur nominale.

Swaps de taux :

- pour les swaps d'échéance inférieure a trois mois, les intéréts sont linéarisés

- les swaps d'échéance supérieure a trois mois sont revalorisés a la valeur du marché

Les produits synthétiques (association d'un titre et d’'un swap) sont comptabilisés globalement. Les intéréts des swaps a recevoir dans le cadre
de ces produits sont valorisés linéairement.

Les assets swaps et les produits synthétiques sont valorisés sur la base de sa valeur de marché. L’évaluation des assets swaps est basée sur
I'évaluation des titres couverts a laquelle est retranchée l'incidence de la variation des spreads de crédit. Cette incidence est évaluée a partir de
la moyenne des spreads communiqués par 4 contreparties interrogées mensuellement, corrigée d’'une marge, en fonction de la notation de
I'émetteur.

L'engagement hors bilan des swaps correspond au nominal.

Swaps structurés (swaps a composante optionnelle) : ces swaps font l'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours
communiqués par les contreparties. Ces valorisations font I'objet de contrles par la société de gestion. L'engagement hors bilan de ces swaps
correspond a la valeur nominale.

L’évaluation des swaps d’indice, calculée par I'équipe « OTC pricing & Services », est utilisée pour le calcul de la valeur liquidative aprés controle
de cohérence avec la valorisation de la contrepartie si elle est regue dans les délais. En cas de non disponibilité ou d'incohérence, OTC pricing
et Services se rapproche de la contrepartie pour identifier et résoudre les problémes.

L’engagement hors bilan de ces swaps correspond a la valeur nominale.

Mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing
La SICAV a choisi de mettre en place un mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing.

Le mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing consiste a faire supporter, en cas de souscriptions ou de rachats de parts significatifs,
aux porteurs de la SICAV a l'origine de ces souscriptions ou rachats les colits de réaménagement du portefeuille de la SICAV (frais liés a I'achat
ou a la vente de titres générés par les mouvements de passif de la SICAV).

La valeur liquidative de la SICAV est ajustée a la hausse (en cas de souscription nette) ou a la baisse (en cas de rachat net) pour protéger les
porteurs présents dans la SICAV de I'effet de dilution de la performance généré par les colits de réaménagement du portefeuille.

Le swing pricing vise a réduire pour les porteurs détenant des parts de la SICAV les colts de réaménagement du portefeuille liés aux nouvelles
entrées (souscriptions) ou aux nouvelles sorties (rachats) dans la SICAV.

La SICAV calcule une valeur liquidative ajustée lorsque le montant net des souscriptions ou des rachats sur 'ensemble des catégories de parts
de la SICAV, centralisés un jour de calcul de la valeur liquidative, dépasse un seuil prédéterminé par la SICAV (seuil de déclenchement) en
fonction des conditions de marché. La valeur liquidative supportant ces ordres de souscription ou de rachat sera alors ajustée a la hausse, dans
le cas de souscriptions nettes, ou a la baisse, dans le cas de rachats nets, a I'aide d’'un pourcentage d’ajustement (facteur d’ajustement) fixé par
la société de gestion.

La société de gestion a adopté une politique d'application du mécanisme de swing pricing qui définit les mesures organisationnelles et
administratives ainsi que les conditions d’application du seuil de déclenchement et du facteur d’ajustement (politique de swing pricing). Les
paramétres de colts et de seuil de déclenchement sont revus périodiquement par la société de gestion.
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Frais de fonctionnement et de gestion

FRAIS FACTURES A LA SICAV ASSIETTE TAUX / BAREME

Catégorie d’actions « Classic » :
1.20% TTC maximum
Catégorie d’actions « I » :

FRAIS DE GESTION FINANCIERE ET FRAIS 0.60% TTC maximum
ADMINISTRATIFS EXTERNES AU . L. Catégorie d’actions « X » :
CESTI FINANCIER PAR Actif net. OPC inclus 0.10% TTC maximum

DELEGATION Catégorie dactions « R » :
0.60% TTC maximum
ICatégorie d’actions « Privilege » :
0.,60% TTC maximum

Montant
Actions 0.359% maximum
brut en
COMMISSIONS DE MOUVEMENT contre-
Obligations | T | 0239% maximum
Prestataire percevant des we
commissions de mouvement : Pri Options frangaises - 1%
Le gestionnaire financier par ) fune maximum
délégation percoit la totalité des Options Par o .
commissions de mouvement. ot Options étrangéres : 10 euros
et ption
Contrats a Par 10 euros
Terme contrat
} - .
COMMISSION DE Néant

SURPERFORMANCE

Frais facturés a la SICAV :

Définition générale : Ces frais recouvrent les frais de gestion financiere, les frais administratifs externes au gestionnaire financier par délégation
et les frais indirects maximum (commissions et frais de gestion).

Une partie des frais facturés a la SICAV peut également étre destinée a rémunérer le(s) distributeur(s) de la SICAV au titre de son (leur) activité
de conseil et de placement (entre 18% et 65% selon le(s) distributeur(s) et le type d’actions).

Aux frais facturés a la SICAV peuvent s'ajouter :

- des commissions de surperformance : celles-ci rémunérent le gestionnaire financier par délégation dés lors que la SICAV a dépassé son
objectif de performance. Elles sont donc facturées a la SICAV ;

- des commissions de mouvement facturées a la SICAV.

Frais de recherche

Néant

Commission de surperformance

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant
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Affectation des sommes distribuables
Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de I'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait l'objet d'une distribution ou
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables

Affectation des revenus nets

Capitalisation et/ou distribution pour la catégorie d’actions Classic.
Capitalisation et/ou distribution pour la catégorie d’actions I.
Capitalisation et/ou distribution pour la catégorie d’actions X.
Capitalisation et/ou distribution pour la catégorie d’actions R.
Capitalisation et/ou distribution pour la catégorie d’actions Privilege.
Affectation des plus-values nettes réalisées

Capitalisation pour la catégorie d’actions Classic.

Capitalisation pour la catégorie d'actions .

Capitalisation pour la catégorie d'actions R.

Capitalisation pour la catégorie d'actions X.

Capitalisation pour la catégorie d'actions Privilege..

Changements affectant la Sicav

07/12/2023 : Rachat total de I'Action X.

Exposition directe aux marchés de crédit

Fonds détenant : Obligations convertibles en actions, Obligations et valeurs assimilées, Titres de créances, Opérations temporaires sur titres,
Opérations de cession sur instruments financiers, Dérivés de crédits

L'information permettant de distinguer Invest grade, Non invest Grade et Non notés a été communiquée par la Société de gestion au valorisateur.

Rapport annuel au 30 Septembre 2024 45



CAMGESTION CONVERTIBLES EUROPE

Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice ST
30/09/2024
Capitaux propres début d'exercice 617,199,236.18
Flux de I'exercice :
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 114,348,501.38
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -373,900,741.85
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 1,807,707.86
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation -8,663,668.63
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 50,139,982.84
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets =
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes =
Autres éléments -
Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 400,931,017.78
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Evolution du nombre d'actions au cours de I’exercice

Emissions et rachats pendant I'exercice comptable

Exercice
30/09/2024

Nombre de titres

Catégorie de classe Classic (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 1,166,692

Nombre de titres rachetés 391,951
Catégorie de classe | (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 6

Nombre de titres rachetés 271
Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 324,926.000

Nombre de titres rachetés 684,992.342
Catégorie de classe X (Devise: EUR)

Nombre de titres émis -

Nombre de titres rachetés 1,279
Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 334,521

Nombre de titres rachetés 169,858

Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a 'OPC -

Commissions de rachat acquises a 'OPC -

Commissions de souscription pergues et rétrocédées 539.73

Commissions de rachat pergues et rétrocédées
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Ventilation de I'actif net par nature d'actions

Code ISIN de Libellé de Affectation Devise de Actif net de Nombre Valeur
I'action I'action des sommes I'action I'action d'actions liquidative
distribuables
FR0000285629 Classic Distribution EUR 164,212,363.57 3,613,790 45.44
FR0010522193 I Distribution EUR 60,132,550.55 340 176,860.44
FR0011031681 R Distribution EUR 129,721,482.54 837,965.340 154.80
FR0013276425 Privilege Distribution EUR 46,864,621.12 990,915 47.29
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en milliers Exposition Ventilation des expositions significatives par pays
e FR DE ES NL Pays
Actif Néant
Actions et valeurs assimilées 18,579.85 9,104.25 5,554.13 2,268.20 1,653.27 -

Opérations temporaires sur titres - - - - = -
Passif Néant

Opérations de cession sur instruments - - = - - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - - -

Hors-bilan
Futures 4,957.93
Options 845.03
Swaps -

Autres instruments financiers -

TOTAL 24,382.80
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Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de I'exposition par Décomposition par niveau
milliers maturité de delta
+/- <1an 1an<X<5ans >5ans <0,6 06<X<1

Allemagne 93,122.42 14,721.47 39,272.73 39,128.21 50,693.28 42,429.13
France 67,922.51 23,683.72 40,947.95 3,290.83 48,234.23 19,688.28
Pays-Bas 58,652.52 11,344.68 36,442.21 10,865.63 57,476.07 1,176.45
Italie 34,533.60 - 34,533.60 - 26,145.00 8,388.60
Royaume-Uni 23,151.88 - 23,151.88 - 23,151.88 -
Autres 49,543.50 26,745.56 19,979.18 2,818.76 35,115.20 14,428.31
TOTAL 326,926.43 76,495.44 194,327.56 56,103.43 240,815.66 86,110.77
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

- - - . Taux variable . .
Montants exprimés en milliers Exposition +/- Taux fixe ou révisable Taux indexé Autres

Actif
Dépbts - - = - -
Obligations - - o - -
Titres de créances 51,024.83 51,024.83 - - -
Opérations temporaires sur titres - - = - -
Autres actifs: Loans - - o - -
Comptes financiers 159.63 - - - 159.63

Passif

Opérations de cession sur instruments - - = - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Comptes financiers - - o - -

Emprunts - - 3 - -
Hors-bilan

Futures - = - -

Options - o - -

Swaps - = - -

Autres instruments financiers - o - -

TOTAL 51,024.83 - - 159.63
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers [0 -3 mois] ]3 mois-1an] ]1-3ans] 13 -5 ans] >5 ans
Actif

Dépots

Obligations

Titres de créances - - - 12,234.10 38,790.72

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers 159.63
Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers
Emprunts
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL 159.63 - . 12,234.10 38,790.72
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Exposition directe sur le marché des devises

Autres

Montants exprimés en milliers UsSD GBP CHF SEK .
devises

Actif
Dépbts - - 5 - -
Actions et valeurs assimilées - - S - -
Obligations et valeurs assimilées 27,789.48 17,649.18 4,961.33 - -
Titres de créances - - = - -
Opérations temporaires sur titres - - 3 - -
Autres actifs: Loans - - = - -
Autres instruments financiers - - = - -
Créances - - > - -
Comptes financiers 0.27 - 19.12 0.73 0.00

Passif

Opérations de cession sur instruments - - 3 - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -
Dettes - - = - -
Comptes financiers - - = - -
Emprunts - - = - -
Hors-bilan
Devises a recevoir - - = - -
Devises a livrer - - = - -
Futures - - 5 - -
Options - - > - -
Swaps - - = - -

Autres opérations - - > - -

TOTAL 27,789.75 17,649.18 4,980.45 0.73 0.00
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Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers Invest. Grade +/- Non Invest. Grade Non notés +/-
+-

Actif
Obligations convertibles en actions 34,685.84 7,812.49 284,428.10
Obligations et valeurs assimilées = - -
Titres de créances 5,740.81 - 45,284.02
Opérations temporaires sur titres = - -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers = - -
Opérations temporaires sur titres - - -
Hors Bilan

Dérivés de crédits o - -

Solde net 40,426.65 7,812.49 329,712.12

Les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les catégories d’exposition aux marchés de crédit sont
détaillées dans le paragraphe « Compléments d’information concernant le contenu de I'annexe » qui suit celui consacré aux Régles et méthodes
comptables.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle Valeur actuelle
Contreparties constitutive d’une constitutive d’une
créance dette

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN
Dépdts -
Instruments financiers a terme non compensés 146,520.00
Créances représentatives de titres regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de Titres Prétés
Titres financiers empruntés -
Titres regus en garantie -
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces -
Dépdbt de garantie espéces versée 360,363.90
OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral espéces

Dépdbt de garantie espéces regue
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Dénomination Société de Orientation des Pays de
Code ISIN placements/ domiciliation

du Fonds gestion style de gestion  du fonds

Devise de la Montant de
part dOPC [I’exposition

TOTAL
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Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
30/09/2024

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Autres débiteurs divers

Coupons a recevoir

360,363.90

12,500.96

TOTAL DES CREANCES

372,864.86

Ventilation par nature des dettes
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Provision charges d'emprunts
Frais et charges non encore payés
Autres créditeurs divers

Provision pour risque des liquidités de marché

269,714.76

TOTAL DES DETTES

269,714.76
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Frais de gestion, autres frais et charges
Frais de gestion Montant (EUR) % de I'actif net

Catégorie de classe Classic (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 1,604,412.97 1.21

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -
Catégorie de classe | (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 400,856.49 0.60

Commissions de surperformance - -

Autres frais = -
Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 616,702.16 0.40

Commissions de surperformance - -

Autres frais = -
Catégorie de classe X (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 30,635.85 0.10

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -
Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 270,205.91 0.60

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Engagements regus et donnés

Exercice

Autres engagements (par nature de produit) 30/09/2024

Garanties regues -
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement regus mais non encore tirés =

Engagements de financement donnés mais non encore tirés =

Autres engagements hors bilan -

Total -
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Autres informations

Exercice
30/09/2024

Immobilisations

Valeur des immobilisations -

Amortissement des immobilisations -
Engagements regus ou donnés

Engagements regus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*) -
Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépots de garantie

Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan =

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine -
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe

Dépbts -

Actions -

Titres de taux 6,524,241.43

OPC 3,912,705.99

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les regles et méthodes comptables.
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe Classic (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/09/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Revenus nets -154,824.22
Sommes distribuables au titre du revenu net -154,824.22
Affectation

Distribution -

Report a nouveau du revenu de I'exercice -

Capitalisation -154,824.22
Total -154,824.22

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant & verser aprés réglement des acomptes -

Crédits d'impbts attachés a la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/09/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice -1,846,905.12

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values -1,846,905.12
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes =

Capitalisation -1,846,905.12
Total -1,846,905.12

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe | (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/09/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Revenus nets 289,503.55
Sommes distribuables au titre du revenu net 289,503.55
Affectation

Distribution -

Report a nouveau du revenu de I'exercice =

Capitalisation 289,503.55
Total 289,503.55

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/09/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice -669,522.51

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values -669,522.51
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation -669,522.51
Total -669,522.51

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/09/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Revenus nets 872,489.24
Sommes distribuables au titre du revenu net 872,489.24
Affectation

Distribution -

Report a nouveau du revenu de I'exercice =

Capitalisation 872,489.24
Total 872,489.24

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/09/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice -1,439,451.59

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values -1,439,451.59
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation -1,439,451.59
Total -1,439,451.59

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/09/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Revenus nets 225,628.79
Sommes distribuables au titre du revenu net 225,628.79
Affectation

Distribution -

Report a nouveau du revenu de I'exercice =

Capitalisation 225,628.79
Total 225,628.79

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/09/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice -521,876.11

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values -521,876.11
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes =

Capitalisation -521,876.11
Total -521,876.11

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser apres
reglement des acomptes
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Inventaire des instruments financiers au 30 Septembre 2024

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
Actions et valeurs assimilées 18,579,845.09 4.63
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 18,579,845.09 4.63
BUREAU VERITAS SA 31,155.00 29.78 EUR 927,795.90 0.23
Services divers
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 82,597.00 26.39 EUR 2,179,734.83 0.54
Télécommunication
ELIS SA -W/I 101,478.00 18.74 EUR 1,901,697.72 0.47
Services divers
ENCAVIS AG-TEND 141,428.00 17.40 EUR 2,460,847.20 0.61
Distribution Energie
IBERDROLA SA 163,297.00 13.89 EUR 2,268,195.33 0.57
Distribution Energie
KONINKLIJKE KPN NV 450,605.00 3.67 EUR 1,653,269.75 0.41
Télécommunication
MICHELIN (CGDE) 35,000.00 36.46 EUR 1,276,100.00 0.32
Machines et Véhicules
SANOFI 23,154.00 102.90 EUR 2,382,546.60 0.59
Produits pharmaceutiques
TAG IMMOBILIEN AG 55,000.00 16.61 EUR 913,550.00 0.23
Immobilier et logement
TOTALENERGIES SE 15,824.00 58.50 EUR 925,704.00 0.23
Distribution Energie
VEOLIA ENVIRONNEMENT 57,263.00 29.52 EUR 1,690,403.76 0.42
Distribution Energie
Obligations convertibles en actions 326,926,428.38 81.54
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 326,926,428.38 81.54
ACCOR 0.7% 20-07/12/2027 CV FLAT 97,528.00 51.20 EUR 4,993,726.18 1.25
Hétellerie - Loisir
AIR FRANCE-KLM 22-23/02/2171 CV FRN 2,000,000.00 102.45 EUR 2,063,210.43 0.51
Transports et matériel de transport
AMADEUS IT GROUP 1.5% 20-09/04/2025 CV 6,400,000.00 123.40 EUR 7,943,699.93 1.98
Services divers
AMS AG 0% 18-05/03/2025 CV 4,000,000.00 97.01 EUR 3,880,280.00 0.97
Electrique - Electronique
BASIC-FIT NV 1.5% 21-17/06/2028 CV 3,300,000.00 94.20 EUR 3,123,038.31 0.78
Services divers
BECHTLE AG 2% 23-08/12/2030 CV 3,000,000.00 100.49 EUR 3,033,678.49 0.76
Bureau
BE SEMICONDUCTOR 1.875% 22-06/04/2029 CV 900,000.00 129.80 EUR 1,176,453.07 0.29
Electrique - Electronique
BNP PARIBAS 0% 22-13/05/2025 CV 3,000,000.00 123.52 EUR 3,705,480.00 0.92

Banques et assurances
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Inventaire des instruments financiers au 30 Septembre 2024

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

CAMPARI MILANO 2.375% 24-17/01/2029 CV 2,300,000.00 97.87 EUR 2,262,462.69 0.56
Biens de consommation

CITIGROUP GLOB L 0% 23-15/03/2028 CV 3,600,000.00 107.62 EUR 3,874,212.00 0.97
Autres organismes de credit

DELIVERY HERO AG 1% 20-23/01/2027 CV 7,800,000.00 90.26 EUR 7,055,484.91 1.76
Internet

DELIVERY HERO AG 1.5% 20-15/01/2028 CV 6,700,000.00 84.90 EUR 5,710,008.73 1.42
Internet

DELIVERY HERO AG 3.25% 23-21/02/2030 CV 6,800,000.00 104.33 EUR 7,120,006.14 1.78
Internet

DEUTSCHE POST AG 0.05% 17-30/06/2025 CV 9,700,000.00 97.52 EUR 9,463,238.90 2.36
Transports et matériel de transport

DIASORIN 0% 21-05/05/2028 CV 6,700,000.00 87.75 EUR 5,879,049.00 1.47
Produits pharmaceutiques

DUFRY ONE BV 0.75% 21-30/03/2026 CV 4,800,000.00 97.31 CHF 4,961,325.61 1.24
Distribution - Commerce

EDENRED 0% 21-14/06/2028 CV 45,198.00 58.33 EUR 2,636,263.75 0.66
Services divers

ELIS SA 2.25% 22-22/09/2029 CV 3,100,000.00 129.05 EUR 4,002,429.96 1.00
Services divers

FEMSA 2.625% 23-24/02/2026 CV 3,300,000.00 99.17 EUR 3,324,817.35 0.83
Biens de consommation

FORTIS BNK SA/NV 07-29/12/2049 FRN CV 3,000,000.00 93.76 EUR 2,818,761.43 0.70
Banques et assurances

GLANBIA COOP SOC 1.875% 22-27/01/2027 CV 2,500,000.00 106.36 EUR 2,667,604.45 0.67
Biens de consommation

GLOBALWAFERS 1.5% 24-23/01/2029 CV 2,900,000.00 95.02 EUR 2,785,783.50 0.69
Electrique - Electronique

INTL CONSOLIDAT 1.125% 21-18/05/2028 CV 8,800,000.00 100.62 EUR 8,891,327.98 2.22
Transports et matériel de transport

IWG GROUP 0.5% 20-09/12/2027 CV 3,000,000.00 93.83 GBP 3,388,625.72 0.85
Immobilier et logement

JET2 PLC 1.625% 21-10/06/2026 CV 4,300,000.00 99.58 GBP 5,172,152.32 1.29
Transports et matériel de transport

JPMORGANCHASEFIN 0% 22-14/01/2025 CV 3,400,000.00 106.21 EUR 3,611,276.00 0.90
Autres organismes de credit

JPMORGANCHASEFIN 0% 22-29/04/2025 CV 2,700,000.00 135.77 EUR 3,665,844.00 0.91
Autres organismes de credit

JUST EAT TAKEA 0% 21-09/08/2025 CV 5,500,000.00 95.55 EUR 5,255,415.00 1.31
Internet

JUST EAT TAKEA 0.625% 21-09/02/2028 CV 4,000,000.00 84.38 EUR 3,378,748.48 0.84
Internet

Rapport annuel au 30 Septembre 2024 70



CAMGESTION CONVERTIBLES EUROPE

Inventaire des instruments financiers au 30 Septembre 2024

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

JUST EAT TAKEA 1.25% 20-30/04/2026 CV 5,100,000.00 93.88 EUR 4,814,979.95 1.20
Internet

LEG IMMOBILIEN 0.875% 17-01/09/2025 CV 5,300,000.00 99.14 EUR 5,258,232.34 1.31
Immobilier et logement

LEG PROPERTIES BV 1% 24-04/09/2030 CV 6,400,000.00 106.38 EUR 6,813,485.59 1.70
Immobilier et logement

MERRILL LYNCH BV 0% 23-30/01/2026 CV 1,100,000.00 100.92 EUR 1,110,098.00 0.28
Autres organismes de credit

MTU AERO ENGINES 0.05% 19-18/03/2027 CV 4,200,000.00 97.83 EUR 4,110,083.18 1.03
Aéronautique

NEOEN SAS 2.875% 22-14/09/2027 CV 2,400,000.00 101.38 EUR 2,436,598.94 0.61
Distribution Energie

NEXITY 0.25% 18-02/03/2025 CV FLAT 50,165.00 66.47 EUR 3,334,517.72 0.83
Immobilier et logement

NEXI 0% 21-24/02/2028 CV 8,200,000.00 86.76 EUR 7,114,238.00 1.77
Services divers

NEXI 1.75% 20-24/04/2027 CV 7,800,000.00 93.85 EUR 7,380,111.08 1.84
Services divers

NORDEX SE 4.25% 23-14/04/2030 CV 3,500,000.00 120.57 EUR 4,289,603.36 1.07
Distribution Energie

OCADO GROUP PLC 0.75% 20-18/01/2027 CV 4,600,000.00 83.34 GBP 4,616,207.63 1.15
Internet

ORPAR 2% 24-07/02/2031 CV 1,300,000.00 93.13 EUR 1,227,623.10 0.31
Autres organismes de credit

PIRELLI & C SPA 0% 20-22/12/2025 CV 3,400,000.00 103.21 EUR 3,509,140.00 0.88
Machines et Véhicules

QIAGEN NV 0% 20-17/12/2027 CV 7,200,000.00 94.02 usD 6,065,470.19 1.51
Produits pharmaceutiques

QIAGEN NV 1% 18-13/11/2024 CV 6,800,000.00 99.55 usD 6,089,268.01 1.52
Produits pharmaceutiques

QIAGEN NV 2.5% 24-10/09/2031 CV 4,400,000.00 102.63 usb 4,052,142.95 1.01
Produits pharmaceutiques

RAG STIFTUNG 0% 20-17/06/2026 CV 2,100,000.00 101.67 EUR 2,135,133.00 0.53
Siderurgie Minerais et Métaux

RAG STIFTUNG 1.875% 22-16/11/2029 CV 11,000,000.00 117.29 EUR 12,980,899.59 3.24
Siderurgie Minerais et Métaux

RHEINMETALL 1.875% 23-07/02/2028 CV 3,900,000.00 162.14 EUR 6,334,601.18 1.58
Aéronautique

RHEINMETALL 2.25% 23-07/02/2030 CV 3,900,000.00 166.51 EUR 6,507,314.01 1.62
Aéronautique

SAFRAN SA 0% 21-01/04/2028 CV 32,809.00 221.30 EUR 7,260,762.94 1.81
Aéronautique
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Inventaire des instruments financiers au 30 Septembre 2024

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
SAIPEM SPA 2.875% 23-11/09/2029 CV 4,700,000.00 124.74 EUR 5,870,712.74 1.46
Produits Chimique
SALINI SPA 4% 24-30/05/2028 CV 2,300,000.00 109.29 EUR 2,517,885.93 0.63
Construction et matériaux de construction
SELENA 0% 20-25/06/2025 CV 2,900,000.00 97.14 EUR 2,817,205.00 0.70
Holdings et societes financieres
SHOP APOTHEKE 0% 21-21/01/2028 CV 3,000,000.00 95.27 EUR 2,858,160.00 0.71
Distribution - Commerce
SIMON GLOBAL DEV 3.5% 23-14/11/2026 CV 7,800,000.00 113.44 EUR 8,953,936.27 2.23
Holdings et societes financieres
SOITEC 0% 20-01/10/2025 CV 17,090.00 167.32 EUR 2,859,430.44 0.71
Electrique - Electronique
SPIE SA 2% 23-17/01/2028 CV 5,400,000.00 117.39 EUR 6,361,873.83 1.59
Construction et matériaux de construction
STMICROELECTRON 0% 20-04/08/2027 CV 4,400,000.00 99.89 usb 3,938,138.97 0.98
Electrique - Electronique
STMICROELECTRON 0% 20-04/08/25 CV 8,800,000.00 96.95 usD 7,644,460.37 1.91
Electrique - Electronique
TAG IMMO AG 0.625% 20-27/08/2026 CV 4,600,000.00 93.66 EUR 4,311,356.50 1.08
Immobilier et logement
TUI AG 1.95% 24-26/07/2031 CV 4,900,000.00 105.69 EUR 5,196,709.10 1.30
Services divers
UBISOFT ENTERTAI 2.375% 22-15/11/2028 CV 3,900,000.00 88.55 EUR 3,535,056.75 0.88
Ordinateurs logiciels
VEOLIA ENVRNMT 0% 19-01/01/2025 CV 91,529.00 31.47 EUR 2,880,783.75 0.72
Distribution Energie
WENDEL SE 2.625% 23-27/03/2026 CV 6,500,000.00 104.21 EUR 6,861,806.03 1.71
Holdings et societes financieres
WH SMITH 1.625% 21-07/05/2026 CV 3,900,000.00 94.76 GBP 4,472,193.70 1.12
Distribution - Commerce
WORLDLINE SA 0% 20-30/07/2025 CV 98,295.00 111.36 EUR 10,945,738.02 273
Services divers
ZALANDO SE 0.625% 20-06/08/2027 CV 10,600,000.00 90.62 EUR 9,616,065.89 2.40
Distribution - Commerce
Titres de créances 51,024,827.57 12.73
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 51,024,827.57 12.73
CELLNEX TELECOM 0.5% 19-05/07/2028 CV 6,900,000.00 106.61 EUR 7,364,295.23 1.84
Construction et matériaux de construction
CELLNEX TELECOM 0.75% 20-20/11/2031 CV 10,900,000.00 87.85 EUR 9,646,128.33 2.41
Construction et matériaux de construction
CELLNEX TELECOM 2.125% 23-11/08/2030 CV 7,800,000.00 106.01 EUR 8,292,237.70 2.07

Construction et matériaux de construction
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Inventaire des instruments financiers au 30 Septembre 2024

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
CITIGROUP GLOBAL 1% 24-09/04/2029 CV 700,000.00 98.60 EUR 693,652.05 0.17
Autres organismes de credit
ENI SPA 2.95% 23-14/09/2030 CV 5,600,000.00 102.37 EUR 5,740,810.85 1.43
Distribution Energie
SCHNEIDER ELEC 1.625% 24-28/06/2031 CV 8,300,000.00 104.06 EUR 8,672,121.97 2.16
Electrique - Electronique
SCHNEIDER ELEC 1.97% 23-27/11/2030 CV 5,100,000.00 125.58 EUR 6,439,424.09 1.61
Electrique - Electronique
SNAM 3.25% 23-29/09/2028 CV 4,000,000.00 104.38 EUR 4,176,157.35 1.04
Distribution Energie
Parts d'OPC et de fonds d'investissements 3,912,705.99 0.98
OPCVM 3,912,705.99 0.98
BNP PARIBAS CASH INVEST R 73.963  52,900.86 EUR 3,912,705.99 0.98
Instruments financiers a terme 146,520.00 0.04
Futures -53,550.00 -0.01
STOXX 600 REAL ESTATE (SX86P) 20/12/2024 691.00 143.50 EUR -53,550.00 -0.01
Options 146,520.00 0.04
CALL RHEINMETALL AG 20/06/2025 560 45.00 32.56 EUR 146,520.00 0.04
Appels de marge 53,550.00 0.01
Autres actifs éligibles 77,913.19 0.02
Autres 77,913.19 0.02
PIERRE & VACANCES CW 15/09/2027 P&V 338,753.00 0.23 EUR 77,913.19 0.02
Créances 372,864.86 0.09
Dettes -269,714.76 -0.07
Autres comptes financiers 159,627.46 0.04
TOTAL ACTIF NET EUR 400,931,017.78 100.00

Le secteur d’activité représente I'activité principale exercée par I'émetteur de I'instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée Montant de I'exposition (*)

au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change a terme

Total

*

Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du
fonds.
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part)

Instruments financiers a terme - action

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-
Futures
STOXX 600 REAL ESTATE (SX86P) 20/12/2024 691.00 - -53,550.00 4,957,925.00
Sous total - -53,550.00 4,957,925.00
Options
CALL RHEINMETALL AG 20/06/2025 560 45.00 146,520.00 - 845,030.02
Sous total 146,520.00 - 845,030.02
Swaps
Sous total - - -
Autres instruments
Sous total - - -
Total 146,520.00 -53,550.00 5,802,955.02
Instruments financiers a terme - taux d'intéréts
Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de

Libellé de I'instrument

Quantité Actif Passif

I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - de change

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part)

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de

Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - . -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -
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Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan
P Montant de

Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total
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Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 400,521,720.22

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -
Total instruments financiers a terme - actions 92,970.00
Total instruments financiers a terme - taux -
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -
Total instruments financiers a terme - autres expositions -
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises -
Autres actifs (+) 586,042.32
Autres passifs (-) 269,714.76

Passifs de financement (-) -

TOTAL 400,931,017.78
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RESOLUTIONS
Assemblée Générale Ordinaire
Du 14 janvier 2025
skkk
PROCES-VERBAL
PREMIERE RESOLUTION

L’Assemblée générale ordinaire, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil d’administration et du rapport du Commissaire aux
comptes, approuve dans toutes leurs parties le rapport du Conseil, ainsi que les comptes annuels de I'exercice clos le 30 septembre 2024
tels qu'ils sont présentés.

L’Assemblée générale ordinaire constate que le capital, qui s'élevait le 29 septembre 2023 a 618,800,405.70 divisés en 2,839,049 actions
de catégorie « Classic », en 605 actions de catégorie « I », en 1,198,031.682 actions de catégorie « R », et en 826,252 actions de
catégorie Privilége, s'élevait le 30 septembre 2024 & 361,329,204.63 euros, divisés en 3,613,790 actions de catégorie « Classic », en
340 actions de catégorie « | », en 837,965.340 actions de catégorie « R » et en 990,915 actions Privilége.

Résolution approuvée a I'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée générale ordinaire approuve |'affectation et la répartition des résultats de I'exercice clos le 30 septembre 2024, telles qu'elles
sont proposées par le Conseil d'administration.

Ainsi, conformément aux statuts, 'Assemblée générale ordinaire arréte le résultat net de I'exercice clos le 30 septembre 2024 a
1,232,797.36 euros, correspondant au montant distribuable, et décide de [affecter en capitalisation, ainsi qu'il suit:

Pour la catégorie d'actions « Classic » : la somme de -154 824.22 euros ;
Pour la catégorie d'actions « | » : la somme de 289,503.55 euros ;

Pour la catégorie d'actions « R » : la somme de 872,489.24 euros ;

Pour la catégorie d’actions « Privileége » : la somme de 225,628.79 euros.

Conformément & la loi il est rappelé qu’aucun dividende ne sera distribué au titre de I'exercice et n’a été distribué au titre des trois derniers
exercices.

Résolution approuvée a I'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION

L’Assemblée générale ordinaire approuve |'affectation et la répartition des moins-values de I'exercice clos le 30 septembre 2024, telles
qu'elles sont proposées par le Conseil d'administration.

Ainsi, conformément aux statuts, I'Assemblée générale ordinaire arréte les moins-values réalisées de I'exercice clos le 30 septembre
2024 4 -4,477,755.33 euros, nettes de frais, correspondant au montant distribuable, et décide de I'affecter en capitalisation, ainsi qu'il
suit :

Pour la catégorie d’actions « Classic » : la somme de -1,846,905.12 euros ;
Pour la catégorie d'actions « | » : la somme de -669,522.51 euros ;

Pour la catégorie d'actions « R » : la somme de -1,439,451.59 euros ;

Pour la catégorie d'actions « Privilége » : la somme de -521,876.11 euros.
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Conformément a la loi il est rappelé qu'aucun dividende ne sera distribué au titre de I'exercice et n'a été distribué au titre des trois derniers
exercices.

Résolution approuvée a I'unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION

L’Assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises a I'’Assemblée générale ordinaire, sur proposition du
Conseil d'administration, décide de renouveler le mandat d’Administrateur de Monsieur Frédéric SURRY pour une durée de trois ans soit
jusqu’ a 'Assemblée générale appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos a fin septembre 2027.

Résolution approuvée a I'unanimité.

CINQUIEME RESOLUTION

L’Assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises a '’Assemblée générale ordinaire, sur proposition du
Conseil d’administration, décide de renouveler le mandat d’Administrateur de Madame Maryline JACQUET pour une durée de trois ans soit
jusqu’ a 'Assemblée générale appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos a fin septembre 2027.

Résolution approuvée a I'unanimité.

SIXIEME RESOLUTION

L’Assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises a I'Assemblée générale ordinaire, sur proposition du
Conseil d’administration, décide de renouveler le mandat d’Administrateur de Madame Caroline DELOZIERE-FRAQUELLI pour une durée
de trois ans soit jusqu’ a I'Assemblée générale appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos a fin septembre 2027.

Résolution approuvée a I'unanimité.

SEPTIEME RESOLUTION

L’Assemblée générale ordinaire prend acte du rapport spécial établi par le Commissaire aux comptes en exécution des articles L. 225-
38 et suivants du Code de Commerce et en approuve les conclusions.

Résolution approuvée a I'unanimité.

HUITIEME RESOLUTION

L’Assemblée générale ordinaire donne tous pouvoirs aux sociétés « LVPRO » et « Petites Affiches/Lextenso » et plus généralement a
tout porteur d'un exemplaire, d'une copie du présent procés-verbal, ou d'un extrait de celui-ci, pour effectuer les formalités légales.

Résolution approuvée a I'unanimité.
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ANNEXE

Le rapport annuel N-1 (format ancien plan comptable) est présenté en annexe conformément au Réglement ANC n°2022-03.
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Bilan actif

Exercice Exercice

29/09/2023

30/09/2022

Immobilisations Nettes
Dépots

Instruments financiers

Actions et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Titres de créances négociables
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Autres titres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres d'organismes de placement collectif

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et équivalents
d’autres pays Etats membres de I'Union Européenne

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres pays Etats
membres de I'Union Européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d autres pays Etats
membres de |'Union Européenne et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d autres pays Etats
membres de |'Union Européenne et organismes de titrisations non cotés

Autres organismes non européens
Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titre regus en pension
Créances représentatives de titres prétés
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Autres Actifs : Loans

Autres instruments financiers

Créances

Opérations de change a terme de devises

Autres

Comptes financiers

Liquidités

617,328,511.39
23,378,293.34
23,378,293.34
523,521,771.54
523,521,771.54

51,603,485.63

51,603,485.63

18,723,334.98

18,723,334.98

101,625.90
58,293.68
58,293.68
57,711.02
57,711.02

560,204,425.91
33,281,808.95
33,281,808.95
418,927,525.54
418,927,525.54

50,136,422.19

50,136,422.19

57,858,669.23

57,858,669.23

1,538,890.80
1,538,890.80
33,731,590.21
33,731,590.21

TOTAL DE L'ACTIF

617,444,516.09

595,474,906.92
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Bilan passif

Exercice Exercice
29/09/2023 30/09/2022
Capitaux propres o -
Capital 618,800,405.70 587,268,423.07
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) - -
Report a nouveau (a) - -
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b) -2,549,980.28 -2,043,403.43
Résultat de I'exercice (a,b) 948,810.76 1,317,469.95

Total capitaux propres
(= Montant représentatif de I'actif net)

Instruments financiers
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

617,199,236.18

245,279.91

245,279.91

586,542,489.59

8,932,417.33

8,932,417.33

TOTAL DU PASSIF

617,444,516.09

595,474,906.92

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice.
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Hors-bilan

Exercice
29/09/2023

Exercice
30/09/2022

Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Futures
vente EURO STOXX 50 - FUTURE 16/12/2022
Engagements de gré a gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements

20,718,750.00
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Compte de résultat

Exercice Exercice
29/09/2023 30/09/2022
Produits sur opérations financiéres - -
Produits sur actions et valeurs assimilées 643,065.90 1,610,114.21
Produits sur obligations et valeurs assimilées 2,948,903.40 2,738,912.92
Produits sur titres de créances 370,459.12 314,114.29
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Produits sur instruments financiers a terme - -
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 18,357.67 -
Produits sur préts - -
Autres produits financiers 45,130.47 297.75
TOTALI 4,025,916.56 4,663,439.17
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Charges sur instruments financiers a terme - -
Charges sur dettes financieres -73.47 -117,759.73
Autres charges financiéres - -
TOTAL Il -73.47 -117,759.73
Résultat sur opérations financiéeres (I + 1l) 4,025,843.09 4,545,679.44
Autres produits (1ll) g -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -2,918,903.33 -3,195,343.67
Résultat net de I'exercice (1 + 11 + Il +1V) 1,106,939.76 1,350,335.77
Régularisation des revenus de I'exercice (V) -158,129.00 -32,865.82
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) - -
Résultat (1 + 11 + 1l + IV +V + VI) 948,810.76 1,317,469.95
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01 du 14 Janvier 2014, modifié.
La devise de comptabilité est I'Euro.
Toutes les valeurs mobiliéres qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au colt historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cléture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les ETF : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniere valeur estimée.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas I'objet de transactions significatives sont évalués par I'application d'une méthode
actuarielle, le taux retenu étant celui applicable a des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur. En I'absence de sensibilité, les titres d'une durée résiduelle égale & trois mois sont valorisés au
dernier taux jusqu'a I'échéance et ceux acquis a moins de trois mois, les intéréts sont linéarisés.

Les EMTN font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces valorisations font
I'objet de controles par la société de gestion.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Les préts de titres : la créance représentative des titres prétés est évaluée a la valeur du marché des titres.

- Les emprunts de titres : les titres empruntés ainsi que la dette représentative des titres empruntés sont évalués a la valeur du marché des
fitres.

- Les collatéraux : s'agissant des titres regus en garantie dans le cadre des opérations de préts de titres, 'OPC a opté pour une présentation
de ces titres dans les comptes du bilan & hauteur de la dette correspondant a I'obligation de restitution de ceux-ci.

- Les pensions livrées d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : individualisation de la créance sur la base du prix du contrat.
Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

- Les pensions long terme : Elles sont enregistrées et évaluées a leur nominal, méme si elles ont une échéance supérieure a trois mois. Ce
montant est majoré des intéréts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de
demande de remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les
intéréts courus peuvent alors étre diminués de cet impact, sans valeur planchée. L'impact est proportionnel a la durée résiduelle de la
pension et 'écart constaté entre la marge contractuelle et la marge de marché pour une date de maturité identique.

- Les mises en pensions d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : valeur boursiére. La dette valorisée sur la base de la valeur
contractuelle est inscrite au passif du bilan. Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.
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Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de cléture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font l'objet de contrdles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Cas particulier : Floor : ces options sont valorisées par des contreparties tierces a partir d'un modeéle d'actualisation Marked-to-market basé sur
une volatilité et une courbe de taux de marché vérifiées par le gérant et pris a la cléture du marché chaque jeudi.

Change a terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de
I'‘échéance du contrat.

Dépdts a terme : ils sont enregistrés et évalués pour leur montant nominal, méme s'ils ont une échéance supérieure a trois mois. Ce montant
est majoré des intéréts courus qui 'y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de demande de
remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les intéréts courus
peuvent alors étre diminués de cet impact, sans pouvoir étre négatifs. Les dépdts a terme sont alors au minimum évalués a leur valeur nominale.

Swaps de taux :

- pour les swaps d'échéance inférieure a trois mois, les intéréts sont linéarisés

- les swaps d'échéance supérieure a trois mois sont revalorisés a la valeur du marché

Les produits synthétiques (association d'un titre et d’'un swap) sont comptabilisés globalement. Les intéréts des swaps a recevoir dans le cadre
de ces produits sont valorisés linéairement.

Les assets swaps et les produits synthétiques sont valorisés sur la base de sa valeur de marché. L’évaluation des assets swaps est basée sur
I'évaluation des titres couverts a laquelle est retranchée l'incidence de la variation des spreads de crédit. Cette incidence est évaluée a partir de
la moyenne des spreads communiqués par 4 contreparties interrogées mensuellement, corrigée d’'une marge, en fonction de la notation de
I'émetteur.

L'engagement hors bilan des swaps correspond au nominal.

Swaps structurés (swaps a composante optionnelle) : ces swaps font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours
communiqués par les contreparties. Ces valorisations font 'objet de contrbles par la société de gestion. L'engagement hors bilan de ces swaps
correspond a la valeur nominale

L’évaluation des swaps d’indice, calculée par I'équipe « OTC pricing & Services », est utilisée pour le calcul de la valeur liquidative aprés controle
de cohérence avec la valorisation de la contrepartie si elle est regue dans les délais. En cas de non disponibilité ou d'incohérence, OTC pricing
et Services se rapproche de la contrepartie pour identifier et résoudre les problémes.

L’engagement hors bilan de ces swaps correspond a la valeur nominale.

Frais de gestion financiére et frais administratifs externes au gestionnaire financier par délégation

- 1,20 % TTC maximum pour la catégorie d’actions Classic.
- 0,60 % TTC maximum pour la catégorie d'actions I.

- 0,10 % TTC maximum pour la catégorie d’actions X.

- 0,60 % TTC maximum pour la catégorie d'actions R.

- 0,60 % TTC maximum pour la catégorie d'actions Privilege.

La dotation est calculée sur la base de I'actif net, OPCVM inclus. Ces frais, n'incluant pas les frais de transaction, seront directement imputés
au compte de résultat de la SICAV.
Ces frais recouvrent tous les frais facturés a 'OPC, a I'exception des frais de transaction. Les frais de transactions incluent les frais
d'intermédiaires (courtage, impots de bourse,...) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le
dépositaire et la société de gestion.
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Frais de recherche

Néant.

Commission de surperformance

Néant.

Rétrocession de frais de gestion

Néant.

Méthode de comptabilisation des intéréts

Intéréts encaissés.

Affectation des résultats réalisés

Capitalisation et/ou distribution pour la catégorie d’actions Classic.
Capitalisation et/ou distribution pour la catégorie d’actions I.
Capitalisation et/ou distribution pour la catégorie d’actions X.
Capitalisation et/ou distribution pour la catégorie d’actions R.
Capitalisation et/ou distribution pour la catégorie d’actions Privilege.

Affectation des plus-values nettes réalisées
Capitalisation pour la catégorie d’actions Classic.
Capitalisation pour la catégorie d’actions I.
Capitalisation pour la catégorie d’actions X.
Capitalisation pour la catégorie d'actions R.
Capitalisation pour la catégorie d’actions Privilege.

Changements affectant la SICAV

Néant.
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Evolution de I'actif net

Exercice Exercice
29/09/2023 30/09/2022
Actif net en début d'exercice 586,542,489.59 789,413,001.17

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.)
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0O.P.C.)
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme
Frais de transaction
Différences de change
Variation de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers :
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Variation de la différence d'estimation des instruments financiers a terme :
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat

Autres éléments

63,745,193.82
-58,167,723.55
18,160,157.69
-22,134,868.35
18,739.80
-2,228,015.00
-385,158.61
3,600,302.52
28,800,553.51
-33,381,005.61
62,181,559.12
-1,859,375.00
-1,859,375.00

1,106,939.76

34,273,771.85
-140,138,189.60
21,303,942.47
-25,309,327.76
4,660,980.00
-1,427,735.00
-724,785.18
-274,031.36
-98,444,847.77
-62,181,559.12
-36,263,288.65
1,859,375.00
1,859,375.00

1,350,335.77

Actif net en fin d'exercice

617,199,236.18

586,542,489.59
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Complément d'information 1

Exercice
29/09/2023

Immobilisations

Valeur des immobilisations -

Amortissement des immobilisations -
Engagements regus ou donnés

Engagements regus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*) -
Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépots de garantie

Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine -
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe

Dépots -

Actions 2,838,517.96

Titres de taux 7,368,783.31

OPC 18,723,334.98

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les régles et méthodes comptables.
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Complément d'information 2

Emissions et rachats pendant I'exercice comptable

Exercice
29/09/2023

Nombre de titres

Catégorie de classe Classic (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe R (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe X (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Commissions de souscription et/ou de rachat

1,434,399
175,195

132

8,957.619
167,389.031

48,945
124,910
Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a 'OPC
Commissions de rachat acquises a 'OPC
Commissions de souscription pergues et rétrocédées

Commissions de rachat pergues et rétrocédées

Frais de gestion

Montant (EUR)

% de I'actif net
moyen

Catégorie de classe Classic (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance
Autres frais

Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance
Autres frais

Catégorie de classe R (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance

Autres frais

1,168,927.54

621,708.32

705,437.50

1.20

0.60

0.40
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Complément d'information 2

Exercice
29/09/2023

Catégorie de classe X (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 202,127.96 0.10

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -
Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 220,702.01 0.60

Commissions de surperformance - -
Autres frais . -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
29/09/2023

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer -
Déposit euros -
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces -
Valorisation des achats de devises a terme -
Contrevaleur des ventes a terme -
Autres débiteurs divers -

Coupons a recevoir 58,293.68

TOTAL DES CREANCES 58,293.68

Ventilation par nature des dettes
Déposit euros -
Déposit autres devises i
Collatéraux espéces -
Provision charges d'emprunts -
Valorisation des ventes de devises a terme -
Contrevaleur des achats a terme -
Frais et charges non encore payés 245,279.91
Autres créditeurs divers -

Provision pour risque des liquidités de marché -

TOTAL DES DETTES 245,279.91
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Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
29/09/2023
Actif

Obligations et valeurs assimilées 523,521,771.54
Obligations indexées -
Obligations convertibles 523,521,771.54
Titres participatifs -
Autres Obligations et valeurs assimilées =
Titres de créances 51,603,485.63
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 51,603,485.63
Bons du Trésor -
Autres TCN -
Autres Titres de créances 51,603,485.63

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé =
Autres actifs : Loans -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers -
Actions -
Obligations -
Autres -
Hors-bilan
Opérations de couverture
Taux -
Actions -
Autres -
Autres opérations
Taux -
Actions -

Autres -
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Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe Taux variable Taux révisable Autres
Actif
Dépdts - - - -
Obligations et valeurs assimilées 512,605,791.43 - 10,915,980.11 -
Titres de créances 51,603,485.63 - - -
Opérations temporaires sur titres - - - -
Autres actifs: Loans - - - -
Comptes financiers - - - 57,711.02

Passif
Opérations temporaires sur titres - - = -

Comptes financiers = - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - - -

Autres opérations = - - -
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Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[0 -3 mois] ]3mois-1an] ]1-3ans] ]3 - 5 ans] > 5 ans
Actif
Dépdts - - - - -
Obligations et valeurs assimilées 29,636,064.15 72,245,846.08 220,393,085.85  153,710,625.21 47,536,150.25
Titres de créances - - 8,128,739.35 21,725,538.70 21,749,207.58
Opérations temporaires sur titres - - - - -
Autres actifs: Loans - - - - -
Comptes financiers 57,711.02 - - - -

Passif
Opérations temporaires sur titres - - - - -

Comptes financiers - - = - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - s - -

Autres opérations - - = - -
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Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

usD GBP CHF NOK

Actif
Dépbts = - - -
Actions et valeurs assimilées > - - -
Obligations et valeurs assimilées 44,607,649.38 22,711,001.28 6,717,416.76 -
Titres de créances = - - -
Titres d'OPC = - - -
Opérations temporaires sur titres = - - -
Autres actifs: Loans 5 - - -
Autres instruments financiers > - - -
Créances - - 27,876.72 -

Comptes financiers 5,434.45 974.22 - 4.47

Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres - - - -
Dettes - - - -

Comptes financiers - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture = - - -

Autres opérations = - - -

Seules les cing devises dont le montant le plus représentatif composant I'actif net sont incluses dans ce tableau.
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Affectation des résultats

Catégorie de classe Classic (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/09/2023 30/09/2022

Sommes restant a affecter

Report & nouveau - -

Résultat -643,971.24 -384,703.93
Total -643,971.24 -384,703.93
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de l'exercice - -

Capitalisation -643,971.24 -384,703.93
Total -643,971.24 -384,703.93

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impot et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résuitat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de l'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 = -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/09/2023 30/09/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -487,054.76 -217,255.21

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -487,054.76 -217,255.21
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -487,054.76 -217,255.21
Total -487,054.76 -217,255.21

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe | (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/09/2023 30/09/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat 48,055.37 52,020.91
Total 48,055.37 52,020.91
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation 48,055.37 52,020.91
Total 48,055.37 52,020.91

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/09/2023 30/09/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -398,170.98 -390,965.06

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -398,170.98 -390,965.06
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -398,170.98 -390,965.06
Total -398,170.98 -390,965.06

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/09/2023 30/09/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat 415,613.79 478,746.33
Total 415,613.79 478,746.33
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation 415,613.79 478,746.33
Total 415,613.79 478,746.33

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/09/2023 30/09/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -686,802.03 -628,701.30

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -686,802.03 -628,701.30
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -686,802.03 -628,701.30
Total -686,802.03 -628,701.30

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe X (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/09/2023 30/09/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat 1,111,562.83 1,154,377.32
Total 1,111,562.83 1,154,377.32
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation 1,111,562.83 1,154,377.32
Total 1,111,562.83 1,154,377.32

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres
Distribution unitaire
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice
provenant de I'exercice N-1
provenant de I'exercice N-2
provenant de I'exercice N-3

provenant de I'exercice N-4
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/09/2023 30/09/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -832,538.08 -678,495.15

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -832,538.08 -678,495.15
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -832,538.08 -678,495.15
Total -832,538.08 -678,495.15

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/09/2023 30/09/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat 17,550.01 17,029.32
Total 17,550.01 17,029.32
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation 17,550.01 17,029.32
Total 17,550.01 17,029.32

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/09/2023 30/09/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -145,414.43 -127,986.71

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -145,414.43 -127,986.71
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -145,414.43 -127,986.71
Total -145,414.43 -127,986.71

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours
des cinq derniers exercices

Catégorie de classe Classic (Devise: EUR)

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Actions D

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Actions D

43.91
162,207.82

3,693,408

43.01
128,158.00

2,979,063

45.98
96,387.36

2,095,923

39.64
62,634.51

1,579,845

41.11
116,726.55

2,839,049

Date de mise en paiement

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impét unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Actions D

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Actions D

0.74

-0.20

-1.07

-0.25

2.96

-0.28

-0.13

-0.24

-0.17

-0.22

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe | (Devise: EUR)

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Actions D

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Actions D

165,890.11
240,540.67

1,450

163,472.99
227,390.93

1,391

175,796.92
157,514.05

896

152,460.16
112,363.14

737

159,060.60
96,231.67

605

Date de mise en paiement

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Actions D

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Actions D

2,790.73

197.76

-4,087.36

-1.33

11,321.81

-42.87

-530.48

70.58

-658.13

79.43

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Actions D

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Actions D

143.75
356,265.81

2,478,250.062

141.94
301,141.13

2,121,496.115

152.95
265,447.10

1,735,443.343

132.91
180,290.29

1,356,463.094

138.94
166,458.97

1,198,031.682

Date de mise en paiement

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Actions D

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Actions D

2.4

0.45

-3.72

0.23

9.84

0.26

-0.46

0.35

-0.57

0.34

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe X (Devise: EUR)

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Actions D

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Actions D

161,964.34
335,428.16

2,071

160,407.09
274,135.73

1,709

173,364.57
230,748.24

1,331

151,104.34
194,471.30

1,287

158,434.14
202,637.27

1,279

Date de mise en paiement

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Actions D

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Actions D

2,720.43

981.60

-4,001.09

801.85

11,143.36

811.38

-527.19

896.95

-650.92

869.08

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Actions D

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Actions D

44.36
44,755.82

1,008,916

43.71
41,049.01

939,033

47.01
39,316.25

836,332

40.76
36,783.25

902,217

42.53
35,144.78

826,252

Date de mise en paiement

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Actions D

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Actions D

0.74

0.05

-0.76

0.12

3.02

-0.01

-0.14

0.01

-0.17

0.02

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Inventaire des instruments financiers au 29 Septembre 2023

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
Actions et valeurs assimilées 23,378,293.34 3.79
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 23,378,293.34 3.79
BNP PARIBAS 46,972.00 60.43 EUR 2,838,517.96 0.46
BUREAU VERITAS SA 98,125.00 23.51 EUR 2,306,918.75 0.37
CARREFOUR SA 91,809.00 16.29 EUR 1,495,109.57 0.24
EDENRED 41,310.00 59.28 EUR 2,448,856.80 0.40
GAZTRANSPORT ET TECHNIGA SA 25,271.00 116.50 EUR 2,944,071.50 0.48
MERCEDES-BENZ GROUP AG 19,497.00 65.89 EUR 1,284,657.33 0.21
MICHELIN (CGDE) 45,000.00 29.07 EUR 1,308,150.00 0.21
PERNOD RICARD SA 11,649.00 157.85 EUR 1,838,794.65 0.30
PUMA SE 24,184.00 58.80 EUR 1,422,019.20 0.23
TOTALENERGIES SE 41,104.00 62.31 EUR 2,561,190.24 0.41
VEOLIA ENVIRONNEMENT 57,263.00 27.43 EUR 1,570,724.09 0.25
WORLDLINE SA - W/I 51,005.00 26.65 EUR 1,359,283.25 0.22
Obligations et valeurs assimilées 523,521,771.54 84.82
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 523,521,771.54 84.82
ABU DHABI NAT 0.7% 21-04/06/2024 CV 2,600,000.00 96.02 usD 2,363,768.70 0.38
ACCOR 0.7% 20-07/12/2027 CV FLAT 154,605.00 45.52 EUR 7,036,846.58 1.14
AIR FRANCE-KLM 22-23/02/2171 CV FRN 3,400,000.00 104.58 EUR 3,580,342.28 0.58
AMADEUS IT GROUP 1.5% 20-09/04/2025 CV 6,800,000.00 114.66 EUR 7,845,935.87 1.27
AMERICA MOVIL BV 0% 21-02/03/2024 CV 22,400,000.00 101.84 EUR 22,812,160.00 3.70
AMS AG 2.125% 20-03/11/2027 CV 8,300,000.00 74.55 EUR 6,260,730.82 1.01
ATOS SE 0% 19-06/11/2024 CV 7,300,000.00 83.39 EUR 6,087,470.00 0.99
BARCLAYS BK PLC 0% 22-24/01/2025 CV 4,800,000.00 99.68 EUR 4,784,544.00 0.78
BASIC-FIT NV 1.5% 21-17/06/2028 CV 2,200,000.00 86.78 EUR 1,918,787.70 0.31
BE SEMICONDUCTOR 1.875% 22-06/04/2029 CV 2,300,000.00 110.47 EUR 2,561,996.02 0.42
BIGBEN INTERACT 1.125% 21-19/02/2026 CV 2,500,000.00 64.19 EUR 1,608,092.47 0.26
BNP PARIBAS 0% 22-13/05/2025 CV 4,100,000.00 117.70 EUR 4,825,741.00 0.78
CITIGROUP GLOB L 0% 23-15/03/2028 CV 2,600,000.00 101.35 EUR 2,634,996.00 0.43
DELIVERY HERO AG 0.875% 20-15/07/2025 CV 20,200,000.00 89.72 EUR 18,161,863.91 2.94
DELIVERY HERO AG 3.25% 23-21/02/2030 CV 8,500,000.00 88.22 EUR 7,531,074.52 1.22
DEUTSCHE POST AG 0.05% 17-30/06/2025 CV 13,500,000.00 93.96 EUR 12,690,576.99 2.06
DIASORIN 0% 21-05/05/2028 CV 5,800,000.00 77.08 EUR 4,470,350.00 0.72
DUFRY ONE BV 0.75% 21-30/03/2026 CV 7,200,000.00 90.36 CHF 6,717,416.76 1.09
EDENRED 0% 19-06/09/2024 CV 161,826.00 62.82 EUR 10,165,423.84 1.65
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ELIS SA 0% 17-06/10/2023 CV FLAT 192,316.00 31.78 EUR 6,112,571.74 0.99
ELIS SA 2.25% 22-22/09/2029 CV 5,100,000.00 11763 EUR 6,002,782.77 0.97
ENCAVIS FINANCE 21-31/12/2061 CV FRN 4,300,000.00 83.95 EUR 3,639,136.53 0.59
FEMSA 2.625% 23-24/02/2026 CV 6,700,000.00 98.60 EUR 6,712,487.70 1.09
FIGEAC AERO 1.75% 17-18/10/2028 CV FLAT 210,895.00 1271 EUR 2,679,759.04 0.43
FORTIS BNK SA/NV 07-29/12/2049 FRN CV 3,000,000.00 84.54 EUR 2,543,042.31 0.41
FRESENIUS SE & C 0% 17-31/01/2024 5,600,000.00 98.32 EUR 5,506,032.00 0.89
GEELY SWEDEN FIN 0% 19-19/06/2024 CV 2,200,000.00 14352 EUR 3,157,484.00 0.51
GLANBIA COOP SOC 1.875% 22-27/01/2027 CV 1,300,000.00 10220 EUR 1,333,128.10 0.22
GN STORE NORD 0% 19-21/05/2024 CV 5,400,000.00 96.20 EUR 5,194,908.00 0.84
INTL CONSOLIDAT 1.125% 21-18/05/2028 CV 11,700,000.00 82.39 EUR 9,689,457.38 1.57
IWG GROUP 0.5% 20-09/12/2027 CV 4,800,000.00 81.73  GBP 4,531,440.40 0.73
JPMORGANCHASEFIN 0% 22-14/01/2025 CV 9,600,000.00 106.79 EUR 10,251,840.00 1.66
JPMORGANCHASEFIN 0% 22-29/04/2025 CV 5,900,000.00 104.81 EUR 6,183,967.00 1.00
JP MORGAN CHASE 0% 21-10/06/2024 CV 5,600,000.00 10256 EUR 5,743,640.00 0.93
JP MORGAN CHASE 0% 21-18/02/2024 CV 6,200,000.00 100.02 EUR 6,201,116.00 1.00
JST EAT TKAWY.C N 2.25% 19-25/01/2024 CV 4,300,000.00 98.71  EUR 4,263,062.53 0.69
JUST EAT TAKEA 0% 21-09/08/2025 CV 6,900,000.00 88.46 EUR 6,103,533.00 0.99
JUST EAT TAKEA 0.625% 21-09/02/2028 CV 7,600,000.00 68.93 EUR 5,245,475.18 0.85
JUST EAT TAKEA 1.25% 20-30/04/2026 CV 4,900,000.00 8522 EUR 4,202,082.56 0.68
KORIAN SA 21-31/12/2061 CV FRN FLAT 40,273.00 2864 EUR 1,153,458.99 0.19
LAGFIN 3.5% 23-08/06/2028 CV 5,600,000.00 96.57 EUR 5,470,743.74 0.89
LEG IMMOBILIEN 0.4% 20-30/06/2028 CV 3,500,000.00 78.76  EUR 2,759,678.48 0.45
LEG IMMOBILIEN 0.875% 17-01/09/2025 CV 6,400,000.00 9248 EUR 5,923,387.08 0.96
MAISONS DU M 0.125% 17-06/12/23 CV FLAT 169,965.00 4767 EUR 8,103,081.38 1.31
MICHELIN 0% 18-10/11/2023 CV 11,400,000.00 99.24  USD 10,685,259.03 1.73
MTU AERO ENGINES 0.05% 19-18/03/2027 CV 5,900,000.00 8521 EUR 5,028,757.96 0.81
NEOEN SAS 2.875% 22-14/09/2027 CV 4,300,000.00 90.84 EUR 3,912,400.95 0.63
NEXITY 0.25% 18-02/03/2025 CV FLAT 63,284.00 59.42 EUR 3,760,588.42 0.61
NEXITY 0.875% 21-19/04/2028 CV FLAT 71,026.00 3791  EUR 2,692,524.63 0.44
NEXI 0% 21-24/02/2028 CV 5,500,000.00 7589  EUR 4,173,730.00 0.68
NEXI 1.75% 20-24/04/2027 CV 14,700,000.00 8592 EUR 12,744,104.75 2.06
NORDEX SE 4.25% 23-14/04/2030 CV 2,200,000.00 103.54 EUR 2,322,006.27 0.38
OCADO GROUP PLC 0.75% 20-18/01/2027 CV 3,400,000.00 72.89  GBP 2,863,158.23 0.46
OCADO GROUP PLC 0.875% 19-09/12/2025 CV 6,400,000.00 85.51  GBP 6,329,911.53 1.03
OLIVER CAPITAL 0% 20-29/12/2023 CV 4,800,000.00 98.65 EUR 4,735,152.00 0.77
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PIRELLI & C SPA 0% 20-22/12/2025 CV 4,900,000.00 95.25 EUR 4,667,348.00 0.76
PRYSMIAN SPA 0% 21-02/02/2026 CV 11,500,000.00 106.09 EUR 12,200,810.00 1.98
QIAGEN NV 0% 20-17/12/2027 CV 5,400,000.00 88.13 usD 4,495,044.16 0.73
QIAGEN NV 1% 18-13/11/2024 CV 8,400,000.00 100.66 usD 8,017,101.93 1.30
RAG STIFTUNG 0% 20-17/06/2026 CV 8,100,000.00 90.76 EUR 7,351,641.00 1.19
RHEINMETALL 1.875% 23-07/02/2028 CV 6,200,000.00 101.16 EUR 6,289,764.11 1.02
RHEINMETALL 2.25% 23-07/02/2030 CV 6,100,000.00 102.29 EUR 6,261,184.56 1.01
SAFRAN SA 0% 21-01/04/2028 CV 61,543.00 176.79 EUR 10,880,063.88 1.76
SAFRAN SA 0.875% 20-15/05/2027 CV FLAT 107,755.00 154.38 EUR 16,635,540.17 2.70
SAIPEM SPA 2.875% 23-11/09/2029 CV 5,400,000.00 101.99 EUR 5,517,007.97 0.89
SCHNEIDER 0.000001% 20-15/06/26 CV FLAT 42,863.00 179.13 EUR 7,678,006.33 1.24
SELENA 0% 20-25/06/2025 CV 6,700,000.00 93.57 EUR 6,269,190.00 1.02
SHOP APOTHEKE 0% 21-21/01/2028 CV 1,900,000.00 86.42 EUR 1,642,037.00 0.27
SOITEC 0% 20-01/10/2025 CV 23,870.00 186.93 EUR 4,462,042.97 0.72
SPIE SA 2% 23-17/01/2028 CV 7,100,000.00 101.60 EUR 7,243,435.78 1.17
STMICROELECTRON 0% 20-04/08/2027 CV 8,000,000.00 110.64 usD 8,359,669.42 1.35
STMICROELECTRON 0% 20-04/08/25 CV 10,200,000.00 110.93 usD 10,686,806.14 1.73
TAG IMMO AG 0.625% 20-27/08/2026 CV 5,200,000.00 82.64 EUR 4,300,418.52 0.70
TUI AG 5% 21-16/04/2028 CV 8,900,000.00 90.98 EUR 8,304,002.99 1.35
UBISOFT ENTERTAI 0% 19-24/09/24 CV 62,877.00 108.76 EUR 6,838,251.01 1.11
UBISOFT ENTERTAI 2.375% 22-15/11/2028 CV 3,400,000.00 108.03 EUR 3,744,358.99 0.61
VEOLIA ENVRNMT 0% 19-01/01/2025 CV 199,130.00 30.75 EUR 6,123,247.50 0.99
VOESTALPINE AG 2.75% 23-28/04/2028 CV 2,800,000.00 93.92 EUR 2,663,028.44 0.43
VOLTALIA SA 1% 21-13/01/2025 CV FLAT 83,209.00 28.61 EUR 2,380,193.45 0.39
WH SMITH 1.625% 21-07/05/2026 CV 8,900,000.00 86.92 GBP 8,986,491.12 1.46
WORLDLINE SA 0% 19-30/07/2026 CV 90,000.00 89.48 EUR 8,052,930.00 1.30
WORLDLINE SA 0% 20-30/07/2025 CV 98,643.00 108.71 EUR 10,723,085.96 1.74
ZALANDO SE 0.05% 20-06/08/2025 CV 7,000,000.00 90.05 EUR 6,304,334.64 1.02
ZALANDO SE 0.625% 20-06/08/2027 CV 5,400,000.00 81.97 EUR 4,431,728.36 0.72
Titres de créances 51,603,485.63 8.36
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 51,603,485.63 8.36
Autres Titres de Créances 51,603,485.63 8.36
CELLNEX TELECOM 0.5% 19-05/07/2028 CV 17,600,000.00 98.85 EUR 17,419,415.34 2.82
CELLNEX TELECOM 0.75% 20-20/11/2031 CV 6,500,000.00 76.81 EUR 5,034,859.04 0.82
CELLNEX TELECOM 2.125% 23-11/08/2030 CV 7,700,000.00 94.81 EUR 7,324,218.33 1.19
DT LUFTHANSA AG 2% 20-17/11/2025 CV 7,900,000.00 102.14 EUR 8,128,739.35 1.32
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ENI SPA 2.95% 23-14/09/2030 CV 9,300,000.00 100.82 EUR 9,390,130.21 1.52
IBERDROLA FIN SA 0.8% 22-07/12/2027 CV 4,500,000.00 95.43 EUR 4,306,123.36 0.70
Titres d'OPC 18,723,334.98 3.03
g;(t:s\lnl\f;:‘ E::sédveoltfat;?:ng::f;:;ee ::alztinés aux non professionnels et équivalents d autres pays 18,723,334.98 3.03
BNP PARIBAS CASH INVEST R 368.393  50,824.35 EUR 18,723,334.98 3.03
Autres instruments financiers 101,625.90 0.02
PIERRE & VACANCES CW 15/09/2027 P&V 338,753.00 0.30 EUR 101,625.90 0.02
Créances 58,293.68 0.01
Dettes -245,279.91 -0.04
Dépots - -
Autres comptes financiers 57,711.02 0.01
TOTAL ACTIF NET EUR 617,199,236.18 100.00
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