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POLITICAS, METODOLOGIAS Y MEDIDAS RELEVANTES
PARA LA ADMINISTRACION INTEGRAL DE RIESGOS /
BNPP AM MEXICO

INFORMACION CUALITATIVA

UNIDAD PARA LA ADMINISTRACION INTEGRAL DE RIESGOS

Para ejercer una eficiente administracion integral de los riesgos, se cuenta con una unidad independiente y especializada
que lleva a cabo la identificacion, medicion, monitoreo, control y comunicacion de los riesgos cuantificables y no cuantificables
alos que estan expuestos los fondos de inversién, independientemente de que se registren dentro o fuera de su balance.

Su proposito general es ejercer de forma permanente una administracion integral de los riesgos para prevenir y contener los
riesgos en que incurren los fondos de inversion administrados por BNP Paribas Asset Management México, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, en adelante la Operadora. Ademéas define y propone estrategias, politicas,
modelos y planes de contingencia para mitigar o transferir los riesgos a los que estan expuestos los fondos de inversion.

La UAIR es una unidad de negocios independiente de las demas unidades, y reporta al Consejo de Administracién de la
Operadora.

CONSEJO DE ADMINISTRACION
El Consejo de Administracién sesiona ordinariamente al menos en forma trimestral.

El Consejo de Administracion de la Operadora es el organismo encargado de decidir, en representacion de sus accionistas,
la combinacion de perfil de riesgo-rendimiento de los fondos de inversion que administra la Operadora. Para cumplir con
estas funciones, el Consejo de Administracion aprueba:

» Los objetivos, politicas y lineamientos para la administracion integral de riesgos y sus eventuales modificaciones.

» Los limites globales y especificos de exposicidn desglosados por fondo de inversidn y por tipo de activo, factor de riesgo,
Yy Su causa u origen.

Los mecanismos para la realizacién de acciones correctivas y la implementacion de las mismas.

Los casos o circunstancias especiales en los cuales se pueden exceder los limites globales y especificos de exposicidn
al riesgo.

» Los niveles de tolerancia al riesgo para cada tipo de riesgo operativo identificado, definiendo sus causas, origenes o
factores de riesgo.

» Las metodologias y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y revelar los distintos tipos
de riesgo a que se encuentran expuestos los fondos de inversién.

» Los modelos, parametros y escenarios que habran de utilizarse para llevar a cabo la valuacion, medicion y el control de
los riesgos que proponga el responsable de la administracion integral de riesgos.

» Las metodologias para la identificacién, valuacion, medicion y control de los riesgos de las nuevas operaciones,
productos o Activos Objeto de Inversion que los fondos de inversién pretendan ofrecer

CLASIFICACION DE LOS RIESGOS
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Los riesgos a que se enfrentan los fondos de inversion en su quehacer diario se pueden dividir en cuantificables y no
cuantificables. Los riesgos cuantificables son aquellos para los cuales es posible conformar una base estadistica que permita
medir las pérdidas potenciales. Los riesgos no cuantificables son aquellos derivados de acontecimientos imprevistos para
los cuales no es posible conformar una base estadistica que permita medir las pérdidas potenciales.

A su vez, los riesgos cuantificables se clasifican en riesgos discrecionales y no discrecionales. Los riesgos discrecionales
resultan de la toma de una posicidn de riesgo; mientras que lo no discrecionales resultan de la operacion del negocio, pero
no son producto de la toma de una posicion de riesgo.

MANEJO DE LOS RIESGOS DISCRECIONALES

RIESGO DE CREDITO Y CONTRAPARTE

El riesgo de crédito y contraparte se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor o contraparte en las
operaciones que efecttan los fondos de inversién o mandatos, incluyendo las garantias reales o personales que se les
otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacion utilizado por dichas entidades.

Las entidades con las que se desea operar como contrapartes estan sujetas de una revision previa a su aceptacion por el
Consejo de Administracion, ademas de revisiones periddicas. El proceso de aceptacion cumple con las politicas del grupo
BNP y se basa en el andlisis del riesgo de crédito de la institucion en cuestion. En particular, se aceptan instituciones con
calificacion minima de AA local.

Asimismo, los emisores son sometidos a un proceso de aceptacion en el que se determina una calificacion interna de crédito
y la exposicidn maxima a cada emision que éste haga y al emisor en si.

Ademas de lo anterior, la UAIR:

» Mide la exposicion a las contrapartes en cada fondo y en la Operadora.

» Da seguimiento a la exposicién por emisor y emision.

» Realiza anélisis de sensibilidad por incrementos en los spreads de crédito.

RIESGO DE MERCADO

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que incidan en la valuacion
o los resultados esperados de las inversiones o pasivos a cargo de los fondos de inversion 0 mandatos, tal como tasas de
interés, tipos de cambio, indices de precios, etc.

La UAIR da seguimiento a los riesgos de mercado identificados en los fondos y mandatos que administra la Operadora,
utilizando para ello el VaR histérico a un dia y al 95% de confianza.

El VaR, o valor en riesgo, es una medida ampliamente utilizada para evaluar el riesgo de mercado de las carteras de
inversiones de activos financieros. Para una cartera, probabilidad y horizonte temporal dados, el valor en riesgo (value at
risk) es el valor limite de pérdidas de la cartera dentro del horizonte temporal dado, cuando la probabilidad de que una pérdida
supere dicho valor es la probabilidad dada. La medida supone normalidad en los mercados y ausencia de negociaciones
respecto de la cartera.

El VaR se reporta como la maxima pérdida esperada con un nivel de confianza del 95%, es decir, que se espera que la
pérdida observada a un dia sea menor al VaR en el 95% de los dias.

RIESGO DE LIQUIDEZ

El riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales
para hacer frente a sus obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente enajenada,
adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicidn contraria equivalente.

La UAIR da seguimiento al riesgo de liquidez existente en los fondos que administra la Operadora. Para ello, y en consonancia
con las politicas del grupo BNP, realiza el analisis de la liquidez de los pasivos y de los activos. La liquidez de los activos se
determina con base en informacién de mercado y las caracteristicas propias del instrumento como volumen operado,
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diferencial de compraventa, plazo a vencimiento, emisor, etc. La liquidez de los pasivos se determina con base en el perfil y
concentracion de los inversionistas ; asi como la evolucion histérica de su comportamiento, utilizando para ello la Liquidez
en Riesgo.

ElLaR, o liquidez en riesgo, es un medida para estimar el riesgo de que se de una salida imprevista de los inversionistas del
fondo. Para un fondo, probabilidad y horizonte temporal dados, la liquidez en riesgo es el valor limite de las salidas del
portafolio dentro del horizonte temporal dado, cuando la probabilidad de que una salida supere dicho valor es la probabilidad
dada. La medida supone normalidad en el comportamiento de los inversionistas.

Ademas de lo anterior, la UAIR realiza anélisis de sensibilidad por ventas del fondo que asciendan hasta un 90% del activo
neto del mismo.

LIMITES DE EXPOSICION

La UAIR en coordinacion con el &rea de inversiones, determina los niveles minimos y maximos de exposicion a los riesgos
discrecionales en cada fondo, mismos que son sometidos a aprobacion del Consejo de Administracion de la Operadora.
Ademas, los limites son aprobados por la CNBV como parte del proceso de aceptacion del prospecto de cada fondo.

El responsable de la UAIR da seguimiento e informa respecto de la observancia de los limites de exposicidn al riesgo
establecidos en los prospectos de los diferentes fondos de inversion administrados por la operadora.

MANEJO DE LOS RIESGOS NO DISCRECIONALES

RIESGO OPERATIVO

El riesgo operativo se define como la pérdida resultante de la insuficiencia o falla de los procesos internos o acontecimientos
externos, sean accidentales o naturales, incluidos el riesgo legal y el riesgo tecnoldgico. Los riesgos operativos estan
presentes en todos los procesos, funciones y operaciones de la Operadora.

El principio basico de organizacidn para el manejo del riesgo operativo es la organizacion en tres “lineas de defensa’. Los
controles llevados a cabo por las unidades operativas constituyen la primera linea de defensa. Estos controles estan
indicados en los manuales de politicas y procedimientos de cada unidad de negocios. La segunda linea de defensa son las
unidades de negocio que tienen funciones de supervisién, como la UAIR y la Controlaria Normativa. La tercera linea de
defensa son las unidades de auditoria internas y externas.

La UAIR es responsable de coordinar la implementacion de los controles de primer nivel, de supervisar que se cumplan y
de comunicar sobre su cumplimiento. Para ello lleva a cabo las siguientes actividades:

» Autoevaluacion de riesgos y controles (RCSA por sus siglas en inglés): proceso que identifica los principales riesgos
inherentes y evalua los controles implementados y los riesgos residuales.

» Plan de control independiente: la UAIR revisa como parte de su plan de control anual independiente que las unidades de
negocios lleven a cabo sus controles operativos clave y si éstos son eficientes.

» Cuenta con una base de datos de riesgo no discrecional que contiene el registro de los diferentes tipos de pérdida
identificados y su costo; por unidad de negocios y fondo de inversién, entre otros.

La Operadora ademas tiene en marcha un plan de continuidad del negocio (BCP), que permite a la empresa dar
continuidad a su operacion normal en caso de contingencia.

RIESGO TECNOLOGICO

El riesgo tecnoldgico se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracién o fallas derivadas del uso o
dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de distribucion de informacion.

La Operadora tiene en marcha un plan de recuperacién de desastres (DRP), que permite a la empresa dar continuidad a su
operacion normal en caso de un desastre.

RIESGO LEGAL
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El riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas
aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables, y la aplicacion de sanciones en relacion con
las operaciones de las operadoras de fondos de inversion.

Para controlar el riesgo legal, ademas de lo indicado en el apartado de riesgo operativo, el responsable del area Legal
presentara mensualmente al responsable de la UAIR una estimacién del monto de pérdidas potenciales derivadas de
resoluciones judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible aplicacion de sanciones.

CARTERAS Y PORTAFOLIOS

Las metodologias descritas anteriormente son aplicables a los fondos registrados por la Operadora, es decir, para:
BNPP 1, S.A. de C.V. Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda (BNPP-CP)

BNPP 2, S.A. de C.V. Fondo de Inversidn en Instrumentos de Deuda (BNPP-LP)

BNPP 3, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable (BNPP-RV)

BNPP 4, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda (BNPP-50)

BNPP 5, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable (BNPP-60)

BNPP 6, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable (BNPP-70)

BNPP 7, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable (BNPP-80)

BNPP 8, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable (BNPP-90)

Ciclo de Vida 2029, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable (AXAIM29)
Ciclo de Vida 2041, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable (AXAIM41)
Ciclo de Vida 2053, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable (AXAIMS3)
Ciclo de Vida 2065, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable (AXAIM65)
Deuda 3A, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en instrumentos de Deuda (AXAIM3A)

Fondo Fintual Moderate Portman, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable (PORTMAN)
Fondo Fintual Risky Hayek, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable (+HAYEK+)

INFORMACION CUANTITATIVA
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RIESGOS DISCRECIONALES

En la tabla siguiente se muestran los riesgos de mercado, de liquidez y de crédito a que estan expuestos los fondos de
inversion administrados por la Operadora.

Riesgo de Mercado Riesgo de Crédito Riesgo de Liquidez
Fondo VaR Minimo ~ VaR Médximo VaR Promedio Limitede  Expected EXPOSICI,OH Exposicion P/G spread + Exposicion Exposicion P/G salidas
promedio a L. ) L. 95% LaR 99.5% LaR
Observado Observado Observado VaR Shortfall N maxima 100 bps promedio a FR minima 90%
corporativos
BNPP-CP 0.006% 0.014% 0.009% 0.100% 0.015% 0.000% 98.62% 35.00% 2.14% 21.73% -0.026%
BNPP-LP 0.323% 0.556% 0.443% 1.600% 0.697% 6.694% 40.00% -0.146% 99.46% 30.00% 0.00% 1.63% -0.427%
BNPP-RV 1.705% 1.876% 1.790% 4.100% 2.729% 0.000% 5.00% 0.000% 99.97% 10.00% 0.00% 5.84% -1.783%
BNPP-50 0.142% 0.323% 0.165% 0.410% 0.275% 19.708% 30.00% -0.562% 95.37% 35.00% 0.08% 47.97% -0.509%
BNPP-60 0.236% 0.267% 0.252% 0.480% 0.442% 11.516% 28.20% -0.303% 96.80% 35.00% 0.15% 1.53% -0.950%
BNPP-70 0.356% 0.403% 0.381% 0.710% 0.640% 8.119% 24.30% -0.213% 97.76% 35.00% 0.09% 1.09% -1.547%
BNPP-80 0.483% 0.599% 0.525% 0.960% 0.837% 6.148% 19.80% -0.162% 99.08% 35.00% 0.08% 0.61% -1.323%
BNPP-90 0.624% 0.795% 0.713% 1.300% 1.109% 4.727% 15.30% -0.141% 99.20% 35.00% 0.04% 1.52% -1.466%
AXAIM29 0.374% 0.524% 0.416% 0.830% 0.658% 17.285% 70.00% -0.616% 93.24% 27.00% 0.00% 18.23% -2.638%
AXAIM41 0.489% 0.567% 0.526% 1.000% 0.802% 9.729% 70.00% -0.422% 97.32% 22.00% 0.00% 4.12% -2.966%
AXAIMS53 0.621% 0.750% 0.676% 1.130% 1.043% 4.462% 70.00% -0.207% 98.42% 20.00% 0.00% 4.26% -3.102%
AXAIM65 0.831% 0.966% 0.892% 1.470% 1.366% 0.410% 70.00% -0.006% 99.25% 15.00% 0.00% 6.57% -2.327%
AXAIM3A 0.083% 0.166% 0.140% 0.880% 0.240% 0.000% 100.00% 30.00% 0.05% 74.94% -0.136%
PORTMAN 0.419% 0.676% 0.548% 1.300% 0.880% 25.200% 80.00% -1.461% 57.79% 25.00% 0.52% 4.85% -1.283%
+HAYEK+ 1.828% 2.172% 1.989% 3.000% 2.759% 0.012% 15.00% -0.001% 99.98% 20.00% 0.38% 2.91% -1.738%

Notas:
- Todos los datos se refieren al periodo del 30 de septiembre de 2021 al 30 de septiembre de 2022, inclusive.
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- Todos los datos se presentan como porcentajes del activo neto del fondo.
- El'Expected Shortfall se refiere a la pérdida promedio esperada mayor al VaR.
- Laexposicion promedio a corporativos incluye también exposicion a bancos que no sean de desarrollo.

- EI*P/G spread + 100 bps” se refiere a la ganancia o pérdida promedio esperada como resultado de un aumento en
los spreads de crédito de 100 bps.

- La columna “Exposicion promedio a FR” se refiere a la exposicion promedio observada en instrumentos de facil
realizacion y/o con vencimiento a 3 meses 0 menos.

- Lacolumna “95% LaR’” se refiere a la Liquidez en Riesgo al 95% de confianza.
- Lacolumna “99.5% LaR” se refiere a la Liquidez en Riesgo al 99.5% de confianza.

- La columna “P/G salidas 90%” se refiere a la ganancia o pérdida promedio esperada como resultado de salidas
(ventas) del fondo por el 90% del activo neto.

RIESGOS NO DISCRECIONALES

En la gréfica siguiente se muestra la exposicion al riesgo operativo por proceso, tanto bruto o sin tomar en cuenta los controles
como después de considerar la mitigacion que proporciona el entorno de control, que incluye los procedimientos y controles
de primer nivel, las revisiones de las areas de segundo nivel y los resultados de las auditorias internas o externas.

Un nivel de riesgo de 1 se considera bajo, con una frecuencia esperada menor a cada 4 afios y/o una pérdida esperada baja
anivel del grupo. Un nivel de riesgo de 4 se considera critico, y se estima que suceda mas frecuentemente que cada trimestre
0 que implique una pérdida severa para el grupo.

Es importante mencionar que dado que el riesgo residual (es decir, asumiendo que los controles implementados para mitigar
el riesgo operativo identificado son efectivos) es de moderado a bajo se esperarian impactos (minusvalias) poco frecuentes
y poco severos para los fondos de inversion.
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SOSTENIBILIDAD

Consideramos que los portafolios que incorporan factores de sustentabilidad e integracion climatica, pueden proveer de
mejores rendimientos en el largo plazo. A través de la ‘Estrategia Global de Sustentabilidad’ del grupo, BNP establece su
compromiso para integrar practicas sostenibles en sus estrategias de inversion, desde la filosofia y el proceso de inversion,
hasta el reporteo a los clientes.
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Para minimizar los riesgos reputacionales, regulatorios o de ‘activos varados’ (stranded assets), evitamos la inversién en
empresas que estén dentro de la lista de exclusion de UN Global Compact Principles o que violen cualquiera de nuestras
politicas.

Adicionalmente, nuestro Centro de Sustentabilidad, identifica empresas o sectores que violan otras regulaciones
internacionales o que representan grandes riesgos para nuestras inversiones. Actualmente BNP cuenta con politicas de
inversion o exclusion en sectores como carbén, tabaco, armas, mineria, agricultura y energia nuclear.

El Centro de Sustentabilidad, o en su defecto BNPP AM México, asignan calificaciones ASG a las emisoras cubiertas. El
modelo genera la calificacion ASG de la emisora a partir de tres calificaciones para los pilares de factores ambientales,
sociales y de gobierno corporativo. La calificacion de cada pilar combina una serie de métricas que reflejan temas de
sustentabildidad relacionados a dicho pilar. Las métricas utilizadas varian por sector, pero en promedio, se utilizan 10
métricas para factores ambientales (incluyendo la emision de carbono), 11 para factores sociales y 15 para gobierno
corporativo. La calificacion ASG va del 0 al 99, donde 50 es una calificacién neutral. Una calificacién superior (inferior) a 50
indica que la emisora tiene mejores (peores) practicas ASG que otras compafiias en su industria.

NUmero de emisiones de deuda en los fondos o portafolios manejados por BNPP AM México 54 57
NUmero de emisiones de deuda cubiertas por el centro de Sustentabilidad 41 49
NUmero de emisiones de deuda cubiertas por BNPP AM México 8 8
NUmero de emisiones de renta variable cubiertas por el centro de Sustentabilidad 35 35
Calificacion ASG promedio en los fondos manejados por BNPP AM México 58.40 57
Calificacion ASG promedio en los fondos o portafolios manejados por BNPP AM México 58.36 57

Posicion en emisoras que violan alguno de los “UN Global Compact Principles”, como

0, 0,
porcentaje de los activos manejados por la Operadora 0% 0%
Posicion en emisoras que cumplen las politicas del Grupo respecto de aceite de palmay 0 0
. ) ! 100% 100%

pulpa de madera, como porcentaje de los activos manejados por la Operadora
Posicion en emisoras que cumplen las politicas del Grupo respecto a energia nuclear, como 100% 100%
porcentaje de los activos manejados por la Operadora ° °
Posicion en emisoras que cumplen las politicas del Grupo respecto a mineria, como 0 0

. ; ) 100% 100%
porcentaje de los activos manejados por la Operadora

Valor actual al cierre del 30 de septiembre de 2022, valor anterior al cierre del 30 de junio de 2022.
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AVISO LEGAL

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT MEXICO, S.A. DE C.V. es una sociedad operadora de fondos de inversion autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores con sede en Paseo de las Palmas 405, piso 6, Ciudad de México, 11500, cuyo sitio web es www.bnpparibas-am.com.mx/.

El presente documento ha sido redactado y publicado por la sociedad de operadora de fondos de inversion. Contiene opiniones y datos estadisticos considerados
legitimos y correctos en el dia de su publicacion en el contexto econémico y financiero vigente en esa fecha. El presente documento no constituye una recomendacion
de inversion, una invitacion, una oferta de suscripcion o una solicitud de compra de ningun instrumento financiero y en ninglin caso debe ser la base, total ni
parcialmente, de ninglin contrato o compromiso.

Esta informacién se comunica sin tener conocimiento de la situacién concreta del inversor. Antes de realizar cualquier inversion, se aconseja a los inversores que
comprueben en qué pais estan registrados y autorizados para la venta al plblico los instrumentos financieros presentados. En particular, los instrumentos financieros
no se pueden ofrecer ni vender publicamente en Estados Unidos. Es recomendable que los inversores que se planteen suscribir instrumentos financieros lean
atentamente las versiones mas recientes aprobadas por la CNBV y del documento de informacion clave para el inversionista. Esta informacién esta disponible en el
sitio web de la Operadora. Es recomendable que los inversores consulten a sus asesores juridicos y fiscales antes de invertir en los instrumentos financieros. Dado
que existen riesgos econdmicos y de mercado, no se puede ofrecer la garantia de que los fondos alcanzaran sus objetivos de inversién. Dada su naturaleza, su valor
es susceptible de variar tanto al alza como a la baja. En particular, el valor de una inversién puede variar en funcién de las fluctuaciones de los tipos de cambio y las
tasas de interés. Rendimientos pasados no garantizan en modo alguno los rendimientos futuros.

La documentacién concernida por el presente aviso esta disponible en www.bnpparibas-am.com.mx/.
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