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Cim vy33i je riziko, tim delsf investiéni horizont je doporutovan.

Investice do fondd podléhaji vykyvom trhu a rizikom, kterd jsou vlastni investovani do
cennych papiry. Hodnota investic a pfijem z nich moZe klesat i rUst a investofi nemusi ziskat
zpét svuj puvodni vklad, protoze fond je vystaven riziku ztrty kapitalu

INVESTICN{ CiL

Tento fond investuje zejména do akcii rozvijejicich se zemi. MUZe doplikové investovat do jinych finanénich
ndstrojU, pokud je to vyhodné. Investice do tohoto Useku predstavuji zvySenou Uroven rizika z ddvodu
politické a ekonomické situace rozvijejicich se trhy, které je spojené s omezenimi pro investice, smluvnimi
stranami, s vy$3i volatilitou trhu a také s rizikem v oblasti likvidity nékterych ¢dsti portfolia. Alokace
podle zemi, sektord a vybéru akcii vznikd soub&zné a s ohledem na to, jaké faktory budou pUsobit na

KODY zhodnocen/ akcii. Vybér akcii je zalozen na vysledcich prdzkumu regiondlnich analytickych tymo.
Kdd kapitaliza¢ni tiidy  kéd distribuénf tiidy
ISIN LU0823413587 LU0823413660
BLOOMBERG GEQ4526 LX PAEWECU LX
WKN ALT8WT AL1T8WU
KUMULATIVNI A ROCNI VYKONNOST (USD) po odetteni poplatkd
Za5 let
150
, s E 125
ZAKLADNI UDAIJE O FONDU - USD %f 10ibs
Cisté obchodni jméni (Kap.) sessa £ 97.00
Cisté obchodni jméni (Div.) 13554 & 75
Max. €0 za 12 més. Kap. (26/01/18) 767.04 = o] |
Min. £0J za 12 més. Kap. (29/10/18) 582.33 4009 3728 0
Velikost fondu (v mil.) 977.80 76 1119 s
Posledni di'videnda (18/04/18) 3.70 o — L, &
Potateéni CMH 300.00 o "‘59‘ o o | —
2013 I 2014 I 2015 2016 I 2017 2018
== Fond === Benchmark

Vykonnost se v tase méni, a tak z minulé vykonnosti nelze usuzovat na budouci vysledky. Zdroj vypoétu vykonnosti: BNP Paribas Securities

Services

CHARAKTERISTIKA
Benchmark MSCI Emerging Markets
(NR)
Narodnost Lucembursko ,
Pravni forma Podfond akciové spoleénosti  VYKONNOST KE DNI 31/10/2018 (USD) (Po odecCteni poplatkd)
s proménlivym zdkladnim
kapitdlem s evropskym Kumulativni (%) Fond Benchmark
o pasem 9 mesic - 921 - 871
Datum vzniku 17 kvéten 2013 3 mésice -1245 S1165
Zakladni ména Americky dolar o o e
(tFidy fondu) E)d pocétku rgku 17,14 15,72
Spravce fondu Quang NGUYEN Ffl’jen 2017 - Ff\'j(en 2018 - 12,55 -12,52
Spravcovska spoleénost BNP PARIBAS ASSET  Rijen 2016 - Rijen 2017 24,44 26,45
MANAGEMENT Luxembourg Rfjen 2015 - Rijen 2016 10,46 9,27
Delegovany investicni spravce BNP PARIBAS ASSET Rijen 2014 - Rijen 2015 -1450 -1453
MANAGEMENT USA Inc. .. ' |
PovéFeny spravce fondu BNP PARIBAS ASSET  Rien 2013 - Rijen 2014 T L7 064
MANAGEMENT Luxembourg Anvalizovana (%) (baze 365 dni)
Depozitar BNP PARIBAS SECURITIES 1 rok - 12,55 -12,52
SERVICES-LUXEMBOURG
BRANCH o FOWY 6,32 6,52
Maximalni vstupni poplatky 3%  Slet o . 019 078
Vy'stupni poplatky 0% O,d prvni ustev hodnf)ty aktiv (2.7/1(13/11997) . N o 3,..26 . 6.,34
Max. poplatky pfi prestupu 1,50% \S/)él:\t/)‘réggst se v ¢ase méni, a tak z minulé vykonnosti nelze usuzovat na budouci vysledky. Zdroj vypottu vykonnosti: BNP Paribas Securities
Poplatky za spravu ke dni 2,21%
30/11/2017
Maximalni spravni poplatky 1.75%
(rocni)
Frekvence kalkulace €0J (ceny) Denné

Termin pro dodani objednavky
Vyporadani

Vypoiadani/Typ kurzu
Internetova stranka

Den D do 16:00
(lucemburského ¢asu)
pfipsani na U¢et/odecteni z
Uttu D+3

Neznamé C0J
www.bnpparibas-am.com

Dne 17. kvéten 2013 byl podfond BNP PARIBAS L1 EQUITY WORLD EMERGING spojen do nového podfondu PARVEST
Luxembourg SICAV a vznikl podfond PARVEST EQUITY WORLD EMERGING. Fond je spravovdn na zdkladé stejnych procesg,
investiéni strategie a poplatkd. VSechny ukazatele vykonnosti a rizika uvedené v tomto dokumentu pred 17. kvéten 2013
se tykaji predchdzejiciho podfondu BNP PARIBAS L1 EQUITY WORLD EMERGING. Minula vykonnost ani vysledky nejsou
ukazatelem soutasné ani budoucf vykonnosti.

*V8echny Udaje a vykonnost jsou uvedeny k tomuto datu, pokud nenf stanoveno jinak.
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ANALYZA RIZIKOVOSTI
Fond Bench.
Volatilita (%) 13.55 14.69
Smérodatna odchylka od 404 R
benchmarku (%)
Informaéni pomér -0.05 =
Sharpeho pomér 0.37 0.35
Alfa (%) 0.52 =
Beta 0.88 =
R? 0.92 =
Obdobi: 3 roky. Cetnost: mésiéné
HLAVNI POZICE V PORTFOLIU STRUKTURA PODLE ODVETV/ (%)
Nazev aktiva % Akcie
BUNGE COM 6.84 16.64 M Komeréni banky
SAMSUNG ELECTRONICS 544 12.60 M Potravinarske vyrobky
TENCENT HOLDINGS LTD 527 6.55 M Pojistént
GRAN TIERRA ENERGY INC 315 5.44 W Vnitini pamU? a periferie
TAIWAN SEMICONDUCTOR 297 - 5.27 M Internet Software a sluzby
PING AN INS GRP OF CHINA LTD. 2.89 4.86 M Z4bava
WH GRP USD 2.81 " 4.50 [l Ropa, plyn a spotiebni paliva
TELEKOMUNIKAS IDR50 2.67 4.35 17 Polovodite
Alibaba Group Holding 2.64 ‘ 35.73 M Ostatni
BAIDU INC/CHINA 2.53
Pocet pozic drzenych v portfoliu: 61 Celkovd expozice9595%
o ’ - ) Zdroj Udaji: BNP Paribas Securities Services
Zdroj Udaji: BNP Paribas Securities Services
STRUKTURA PODLE ZEME (%) ZASTOUPEN( JEDNOTLIVYCH SEKTORU (%)
Akcie v portfoliv ve srovnani s indexem
15.69 I USA Financni 26.87 _ 24
13.65 M Cina Spotebni zbozi 18.70 _ 1216
10.89 M Taiwan Informaén{ technol. 15.70 -355 '
9.75 M Korea Komunika¢nf sluzby 7.85 -136 '
673M Hf)nlg ang Zbytné spotf. zb. 7.29 -3.06
6.42 [0 Jizni Afrika
5.85 Ml Brazilie Energie 723 '“‘%
4831 Indonesie Suroviny 5.58 22 '
26.21 M Ostatni Promysl 5.10 -032
Celkové expozice95,95 % Komunalni sluzby 3.84 J 13
Zdroj Udajd: BNP Paribas Securities Services Zdravotnictvi 133 -1 55'
Zdroj Udaju: BNP Paribas Securities Services
HLAVN{ AKTIVNI POZICE VE SROVNAN{ S BENCHMARKEM
Tituly NadvaZzené pozice Tituly Podvazené pozice
Bunge 7,12% China Mobile -1,21%
Gran Tierra Energy Inc 3,28% Petroleo Brasileiro -1,13%
Wh Grp Usd 2,93% Ind. And Commercial Bank Of China  -0,99%
Telekomunikas 1dr50 2,51% Reliance Industries -0,86%
Dialog Group Bhd 2,48% Housing Dv Inr10 -0,81%
Capitec Bank Holdings Ltd 2,13% Lukoil Oao -0,77%
Aia Grp Usdl 2,07% Hynix Semiconductor Inc -0,74%
Pampa Holding Sa - Gdr 2,02% Alibaba Group Holding -0,73%
Ping An Ins Grp Of China Ltd. 1,98% Bank Of China -0,72%
Samsung Electronics 1,89% Hon Hai Precision Industry -0,71%

Zdroj UdajU: BNP Paribas Securities Services
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HLAVN{ RIZIKO

-Provozni rizika a rizika souvisejici s Uschovou majetku: Nékteré trhy jsou méné regulované nez vétSina mezinarodnich trh0; proto mohou byt sluzby souvisejici s
Uschovou a likvidaci pro podfond na téchto trzich rizikovéjsi.

-Riziko likvidity: Toto riziko vyplyva z obtizi pfi proddvani aktiv za pfiméfenou trzni cenu a v pozadovanou dobu z divodu nedostatku kupcd.

-Rizika souvisejici s burzou cennych papirt Stock Connect v Sanghaji - Hongkongu: Toto riziko souvisi s obchodovdnim s cennymi papiry a jejich vypofddanim
prostiednictvim burzy Stock Connect. Burza Stock Connect ma omezené kvéty, coz muze omezit schopnost fondu véas investovat do ¢inskych akeif tfidy A. Burza Stock
Connect je v podstaté nova, jeji pfedpisy jsou nevyzkouSené a nenf jisté, jak se budou aplikovat, coz mdZe ovlivnit schopnost fondu uplatfiovat sva prava a zajmy v
¢inskych akciich tfidy A.

GLOSAR

Alfa

Alfa je ukazatel uzivany k méreni hodnoty pridané aktivnim obhospodarovatelem portfolia ve vztahu k pasivni expozici vi¢i benchmarku. Kladny ukazatel alfa vyjadruje vy$si nez prGmérnou
vykonnost, zatimco zéporny ukazatel alfa vyjadfuje nizsi vykon. Jednoduchy zpdsob vypoCtu ukazatele alfa je odecist o¢ekdvanou ndvratnost portfolia na zakladé benchmarkoveho vykonu
upraveného o ukazatel beta portfolia (podrobnosti viz definice beta). Napfiklad alfa 0.50 znamend, ze portfolio ma 0 0,50 % vy33i nez trzni ndvratnost (benchmarkovy vykon upraveny o expozici
beta portfolia).

Beta

Beta je méfritko rizika portfoliového trhu, pficemz finanéni trh je reprezentovén finanénimi ukazateli (napf MSCI World), které jsou v souladu se smérnicemi portfolia. Tento ukazatel mérf
citlivost vykonu portfolia na vykon trhu. Napr beta 1,5 znamend pohyb portfolia 0 1,5 % pfi trzni vykonnosti 1 %. Z matematického hlediska se jedna o korelaci mezi portfoliem a trhem
vyndsobenou poméry jejich volatility.

Informacni pomeér
Informacni pomér je ndvratnost upravena o riziko, kterd méfi vztah mezi chybou sledovani potrfolia a jeho relativni ndvratnosti v porovnani s benchmarkovym indexem (nazyvanym jako aktivn{
navratnost).

Investi¢ni stupen
Investi¢ni stupen je vy$$i posouzeni kvality Uvéru (nizka pravdépodobnost prodleni) stanovené ratingovou agenturou. Napfiklad klasifikace investi¢nim stupném u agentury Standard and Poor’s
vyzaduje, aby dluhopis nebo emitent mél vy33i rating neZ BBB-. Investi¢ni stuperi je protivdhou vysokého vynosu.

Konverzni prémie
Céstka, 0 niZ je cena vyménitelného cenného papiru vys$si nez bézna trzni hodnota kmenové akcie, za niz mize byt vyménén.

Konvexnost
Kovexnost mérf citlivost ceny na vykyvy Urokovych sazeb. Dluhopisy maji obecné kladnou konvexnost.

Kupon
Certifikat pfipojeny k cennému papiru na majitele (k akcii nebo dluhopisu), ktery davd drziteli pravo na vyplatu dividendy nebo droku. Dluhopis ma kupon pro kazdou vyplatu droku.

Modifikovand durace .
Meéfitko citlivosti dluhopisu na zmény Urokovych sazeb. Cim del$ doba zbyvé do splatnosti dluhopisu, tim vice reaguji ceny dluhopisu na zménu Urokovych sazeb a tim vétsi je durace. Platf
pravidlo, Ze pokud vynos stoupne nebo klesne o 1 %, bude hodnota dluhopisu kolisat 0 1 % x durace.

RQ
Korela¢nf koeficient naznacuje silu a smér linedrniho vztahu mezi vykonem fondu a benchmarkem. Jedna se o vztah [-1,1], kde 1 predstavuje dokonale korelovany rostouci linedrni vztah a -1
se rovnd dokonale korelovany klesajici linedrni vztah, zatimco 0 znamend absenci linedrniho vztahu.

Rating
Hodnoceni relativni bezpe¢nosti korpordtniho nebo komunélniho dluhopisu z investi¢niho hlediska. Zkoumd v zdsadé schopnost emitenta splatit jistinu a vyplacet Grok.

Sharpeho pomér

Z4aklad pro vypocet rizikové upravené vynosnosti. 0znacuje dosazeny vynos, ktery pfesahuje bezrizikovou sazbu na jednotku rizika. Vypo¢itd se vydélenim rozdilu mezi vynosnosti a bezrizikovou
sazbou smérodatnou,odchylkou vynosnosti investice. Sharpdv pomérovy koeficient (Sharpe ratio) ukazuje, zda bylo mimoradného vynosu dosazeno diky spravnému Fizenf investic nebo pfijetim
dodate¢ného rizika. Cim je tento ukazatel vy33i, tim lepsi je rizikové upravend vynosnost.

Smérodatnd odchylka od benchmarku
Chyba sledovani méff volatilitu relativni ndvratnosti portfolia ve vztahu k jeho benchamrkovému indexu.

Splatnost
Zbytkova durace pred splacenim jistiny dluhopisu.

Volatilita
Volatilita aktiva je standardni odchylka od jeho ndvratnosti. Jakozto disperzni méfitko hodnoti nejistotu cen aktiv, kterd je ¢asto stavéna na roven jejich rizikovosti. Volatilitu lze vypogist ex
post (zpétné) nebo odhadnout ex ante (do budoucna).

Vystaveni akciovému riziku
Kapitalové riziko je finanénf riziko, které se tyka drzby kapitdlu v urcité investici. Kapitdlové riziko se ¢asto tyka vlastnictvi kapitdlu ve spole¢nostech prostfednictvim koupé akcif, a obvykle se
nejednd o riziko spojené s vklady kapitdlu do nemovitosti nebo do vystavby nemovitosti.

YTM (Vynos do splatnosti)
Vypocet vynosu, ktery bere v Gvahu vztah mezi hodnotou cenného papiru pfi splatnosti, dobu do splatnosti, béznou cenu a kupénovy vynos.

YTP/YTM
Yield to maturity (vynos do splatnosti) md nékolik béznych variant, které je dilezité znat. Jednou z nich je Yield to put (YTP), tedy Urokovd sazba, kterou by investofi obdrzeli, kdyby drZeli
dluhopis do tzv. put data, tedy prvniho data, kdy jej lze prodat zpét emitentovi.

Glosdr finanénich vyrazt uvedeny v tomto dokumentu lze nalézt na http:/www.bnpparibas-am.com

Investiéni spole¢nost BNP Paribas Asset Management France je zjednodu$enou akciovou spoleénosti se sidlem 1, boulevard Haussmann 75009 Pafiz Francie, zapsanou v obchodnim rejstfiku a rejstiku spole¢nosti v PafiZi
pod ¢islem 319 378 832, registrovanou u ,Autorité des marcheés financiers” pod ¢islem GP 96002.

Tento materidl zpracovala a vydala investiéni spole¢nost. Obsahuje ndzory a statistické Udaje, kterd jsou povazovana za legdlni a sprdvnd v den jejich zverejnéni v souladu s ekonomickym a finan¢nim prostredim v daném
obdobi. Tento dokument nepredstavuje investi¢ni poradenstvi ani neni soucasti nabidky nebo vyzvy k upisovani nebo nékupu jakéhokoli finanéniho nastroje nebo finanénich ndstroju, a ani zddna jeho ¢dst nezakladd jakoukoliv
smlouvu ¢i zdvazek.

Tento dokument je poskytovdn bez znalosti situace investord. Pfed jakymkoli upisovdnim by si investofi méli ovéfit, ve kterych zemich jsou finanénf ndstroje uvedené v tomto dokumentu schvaleny pro vefejny prodej.
Finantnf néstroje nelze verejné nabizet ani proddvat zejména ve Spojenych statech. Investori, ktefi uvazuji o upisovdni, by si méli peclivé precist nejnovéjsi prospekt a klicové informace pro investory (KIID) schvalené
regula¢nim organem, které jsou k dispozici na internetovych strankach. Investori by se méli sezndmit s nejnovéjsimi finantnimi zpravami, které jsou rovnéz k dispozici na internetovych strankdch. Investori by se méli pred
investovanim poradit se svymi pravnimi a danovymi poradci. Vzhledem k ekonomickym a trznim rizikdm nelze zaruéit, ze finanéni néstroj/e doséhne/ou svych investi¢nich cil. Jejich hodnota muze klesat a stejné tak i
stoupat. Hodnotu investice mohou ovlivnit zvla$té zmény sménnych kurzd. Vykonnost je vykazovana po odecteni poplatkd za spravu a je vypocitdvana za pouziti globdlnich vynosU s ¢asovym rozlisenim, s ¢istymi dividendami
a reinvestovanymi Uroky a nezahrnuje poplatky za upsani a vyplaceni, kurzové poplatky ani dafi. Vykonnost v minulém obdobi neni zdrukou budoucich vysledku.

VeSkeré informace uvedené v tomto dokumentu jsou k dispozici na www.bnpparibas-am.com
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