
 

  

 

 
São Paulo, 18 de julho de 2019. 

 
 
 

Ref.: Voto em Assembleia Geral de debenturistas da 3ª emissão de debêntures da Sonae Sierra 
S.A. 
 
Prezado Cliente, 
 
Atendendo às diretrizes da ANBIMA para informação aos cotistas sobre o teor do voto exercido nas 
Assembleias, bem como à Política de Exercício de Direito de Voto da BNP Paribas Asset Management Brasil 
Ltda. (“BNPP AM”), informamos que comparecemos em 18/07/2019 à Assembleia Geral de debenturistas 
referente à 3ª emissão de debêntures da Sonae Sierra S.A., que foi convocada para: 
 
 

ORDEM DO DIA:  
 

(i) consentimento prévio para a realização da incorporação da Aliansce Shopping Centers S.A., 

inscrita no CNPJ sob nº 06.082.980/0001-03 ("Aliansce") pela Companhia, nos termos do Protocolo 

de Justificação e Incorporação da Aliansce pela Sonae firmado entre as administrações da 

Companhia e da Aliansce em 6 de junho de 2019 ("Protocolo" e "Incorporação"), de forma a não 

incidir em hipótese de vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Debêntures em 

função da referida Incorporação, conforme o disposto nos termos das Cláusulas 6.1.2, item "x" e 

6.3 da Escritura de Emissão; (ii) consentimento prévio para a alteração do controle acionário da 

Companhia, em decorrência da Incorporação, conforme o disposto nos termos das Cláusulas 6.1.2, 

item "ix" e 6.3 da Escritura de Emissão; (iii) dispensa de cumprimento pela Companhia dos índices 

financeiros decorrentes do quociente da divisão da Dívida Líquida pelo EBITDA, bem como do 

quociente da divisão do EBITDA pela Despesa Financeira Líquida, conforme definidos na Cláusula 

6.1.2, item "xxiii", alíneas "a" e "b" da Escritura de Emissão ("Índices Financeiros") durante os 4 

(quatro) trimestres subsequentes à Incorporação; e (iv) autorização para que o Agente Fiduciário 

pratique, em conjunto com a Companhia, no que couber, todas as providências necessárias para o 

cumprimento integral das deliberações acima. 

 

CONCLUSÃO DA ASSEMBLÉIA: 
 
Todas as ordens do dia foram aprovadas. 

 
 
Justificativa do Voto BNPP AM: favorável. Em nossa opinião, a fusão entre a Sonae Sierra Brasil S.A. e a 
Aliansce Shopping Centers S.A. já estava sendo discutida há alguns anos e, portanto, já era esperada pelo 
mercado. A combinação dos negócios será importante para gerar ganhos de escala para as operações da 
Companhia. Apesar do aumento na alavancagem no primeiro momento, as sinergias deverão compensar este 
efeito no médio prazo. 

 
FUNDOS DE INVESTIMENTO REPRESENTADOS NA ASSEMBLEIA: 
 

 
 



 

  

 

Sem mais para o momento, renovamos nossos protestos de elevada estima e consideração e 
colocámo-nos à disposição para eventuais esclarecimentos que se façam necessários. 
 
Atenciosamente, 
 
 
 
  BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda. 
    Gestor 


