
 2023年第二季

法巴永續高評等企業債券基金(基金之配息來源可能為本金)

以上資料來源：法國巴黎資產管理，截至2023年1月31日。

基金特色

以上資料來源：法國巴黎資產管理，截至2023年1月31日。

選永續
永續投資已是全球趨勢潮流，本投資組合採用三層

ESG多架構篩選，並結合量化團隊選債，使其符合
永續投資目標。

高評等
以投資等級債券配置為主，非投資等級債券比

重控制在10%以下，避免投資組合遭遇過大波
動風險。

重均衡
各國家/產業皆均衡配置，不偏重特定產業，避免投
資組合受到特定事件衝擊而產生過大風險。

五大投資標的

以上資料來源：法國巴黎資產管理，截至2023年1月31日。

BNPP FD EURO CORP GR BD X C    1.47%
BNPP INSC USD 1D LVNAV I C  1.44%
AT&T INC 2.75 PCT 01-JUN-2031   1.18%
COMCAST CORPORATION 1.95 PCT 15-JAN-2031   1.10%
VERIZON COMMUNICATIONS INC 2.55 PCT 21-MAR-2031   1.05%
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地區分布

美國 48.67%
法國 9.16%
西班牙 6.85%
德國 4.34%
英國 4.06%
義大利 3.90%
荷蘭 3.75%

日本 2.22%
歐洲 1.47%
瑞典 1.27%
外匯合約 0.24%
其他 8.21%
現金 5.85%

AA- 1.89%
A+ 4.74%
A 8.28%
A- 16.49%
BBB+ 16.61%
BBB 25.48%
BBB- 11.49%

BB+ 2.77%
BB 1.13%
其他 2.27%
未評等 2.76%
外匯合約 0.24%
現金 5.85%

評等分布

資料來源：Lipper，2023年2月28日，報酬率以C美元級別計算。

夏普比率
波動度(%)
追蹤誤差(%)
資訊比率
存續期間
到期殖利率(%)

-0.54
8.72
0.91

-1.34
5.51
5.63

基金小檔案

成立日期 2008年4月9日
級別類型 經典級別累積型 C (美元)

經典級別月配型 月配(美元)
 B級別累積型 B (美元)
基金規模 533.26百萬美元
計價幣別 美元

風險收益 RR5 
參考指標 50% Bloomberg Barclays US Aggregate
  Corporate (RI) + 50% Bloomberg Barclays Euro
  Aggregate Corporate (Hedged in USD) (RI)

投資組合數據(3年年化數據)

基金績效(%)
累積報酬率(%)
本基金

三個月

-0.22
六個月

-0.80
一年

-9.70
二年

-13.84
五年

-1.79
三年

-12.97



法銀巴黎證券投資顧問股份有限公司 台北市110信義路五段7號71樓之一 Tel: (02) 7718－8188 (112)金管投顧新字第007號
【法銀巴黎投顧獨立經營管理】本境外基金經金管會核准或申報生效在國內募集及銷售，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理

公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，有關基金應負擔之費用（含分銷費用）已揭露於基金之公開說明書及投資人須知中，投資人申購前

應詳閱相關資料。法銀巴黎投顧並非針對個人狀況提供建議，且已盡力提供正確之資訊，投資人應自行作投資判斷。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投

資風險請詳閱基金公開說明書。基金配息率不代表基金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率；基金淨值可能因市場因素而上下波動。基金的配息可能由基金的收益或本金中支

付。任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投資金額減損。本公司備有近12個月內由本金支付配息之相關資料，並揭露於公司網站。B級別手續費雖可遞延收取，惟每年仍需支
付1%的分銷費，可能造成實際負擔費用增加。分銷費已反映於B級別每日基金淨資產價值，按該級別的每單位淨資產價值計算及每日累計，並支付予管理公司或其委任之人。B級別
於投資人持有滿3年後，於第一個月之20日(遇假日順延)自動轉換為相同子基金無分銷費之相應「經典」級別，費用全免。有關基金之ESG資訊，投資人應於申購前詳閱基金公開說
明書或投資人須知所載之基金所有特色或目標等資訊。投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本基金提及之投資資產或標的。投資人並可至法銀巴黎投顧網站(www.bnp-
paribas-am.tw)或境外基金資訊觀測站查詢基金公開說明書及投資人須知。

投資契機

MKT-2023-0324

投資級企業債長期績效表現優於政府債
長期以來持有投資級企業債表現勝於政府債，為投資組合中不可或缺的資產項目。



註：債券指數取自ICE美銀美林指數。資料來源：Bloomberg，2023年3月2日。

自Fed最末次升息起，投資等級債處於最佳投資環境
根據過去歷史經驗，投資等級債於升息尾聲至降息循環期間表現相對優異，市場估計本波升息循環有機會於今年Q2
結束，我們對投資等級債中期以上看法正向樂觀。

註：債券指數取自美銀美林指數。資料來源：Bloomberg，2023年2月2日。

60

50

40

30

20

10

0

-10

全球投資級企業債指數

全球政府債指數

+30.0%

-4.90%
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最末次升息/期間報酬

2000/05

2006/06

2018/12

投資1年

+6.6%

+4.9%

+7.9%

投資2年

+13.7%

+18.5%

+17.7%

投資至下波升息循環前3個月

+47.0%(7年)

+44.8%(9年)

+12.2%(3年)

聯邦資金利率

投資等級債到期殖利率

投資等級債券指數
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