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Una soluzione d'investimento di elevata qualita - che consente di diversificare gli investimenti
nel settore obbligazionario - focalizzata sui Mortgage-Backed Securities (titoli garantiti da
ipoteca) con rating AAA emessi dalle agenzie governative statunitensi.

DASHBOARD AL 28.03.2024

Reddito fisso Bloomberg US MBS (USD) R
Profilo di Rischio e di Performance Annualizzate - 3
nin n ] 5] [5] -0.75% -3.89%
Indice di Riferimento -160% Indice di Riferimento -3,03%

(2) Basato su 365 giorni

OPPORTUNITA = | RENDIMENTI OBBLIGAZIONARI SONO ANCORA BASSI O NEGATIVI IN EUROPA, £ DUNQUE GLI INVESTITORI CERCANO SEMPRE PIU" SOLUZIONI
D'INVESTIMENTO A LIVELLO GLOBALE

Il mercato statunitense dei Mortgage-Backed Securities (MBS -Titoli garantiti da ipoteca ) emessi dalle agenzie governative & una tipologia di attivo di
elevata qualita creditizia che presenta una bassa correlazione con i mercati europei e internazionali. Questa tipologia di attivo offre un interessante
profilo rischio/rendimento nel mercato obbligazionario piu liquido al mondo dopo quello dei Treasury USA. Gli MBS emessi dalle agenzie sono garantiti
implicitamente o esplicitamente del governo degli Stati Uniti in quanto emessi da entita pubbliche. Pertanto, i Treasury USA e gli MBS hanno lo stesso
rating di credito (AAA - Moody's e Fitch, AA+ S&P). Questi titoli non hanno mai registrato insolvenze, nemmeno nel 2008.
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Performance Cumulata al 28.03.2024 (in %)

YTD 1 Mese 3 Mesi 6 Mesi 1 Anni 2 Anni 3 Anni 4 Anni 5 Anni
® FONDO -0,75 1,01 -0,75 6,63 2,29 -4,60 -11,20 -10,33 -7,05
@ [NDICE DI RIFERIMENTO -1,60 0,49 -1,60 576 0,82 -4,08 -8,79 -8,87 -2,47

Performance dell’Anno Solare al 28.03.2024 (in %)

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
® FONDO 5,86 -13,66 -3,70 312 519 -1,50 1,70 1,50 1,70 8,30
@ |NDICE DI RIFERIMENTO 5,05 -11,81 -1,04 3,87 6,35 1,00 2,50 1,70 1,50 6,10

(1) Performance al netto delle commissioni (in USD in Classic, Capitalizzazione). Le performance e i risultati passati non sono indicativi dei rendimenti attuali o futuri. | dati
sulla performance sono riportati al netto delle commissioni di gestione.

11/2007-09/2015: A seguito di un evento societario in data 25/09/2015, i rendimenti elencati corrispondono a quelli del comparto PARSELECT US MORTGAGE FUND PLC.
Fonte: BNP Paribas Asset Management
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POSIZIONI: % DI PORTAFOGLIO

Rispetto
Principali Posizioni (%) per Paese (%) all'Indice
UMBS 30YR TBA(REG A) 5.50 PCT 25 SEP 2053 24,61  Stati Uniti 155,54 + 55,54
BNPP INSC USD 1D LVNAV X C 545 Mercato Valute -0,21 -0,21
GNMA?2 30YR TBA(REG C) 5.50 PCT 20 NOV 2053 3,50 Liquidita -55,33 - 55,33
GNMA?2 30YR TBA(REG C) 2.00 PCT 20 DEC 2051 3,10 Totale 100,00
UMBS 30YR TBA(REG A) 2.50 PCT 25 NOV 2051 3,06
UMBS 30YR TBA(REG A) 2.00 PCT 25 NOV 2051 2,64
UMBS 15YR TBA(REG B) 2.00 PCT 25 DEC 2036 2,28
GNMA2 30YR TBA(REG C) 3.00 PCT 20 JAN 2052 1,88
UMBS 30YR TBA(REG A) 4.50 PCT 25 FEB 2053 1,88
GNMA2 30YR TBA(REG C) 2.50 PCT 20 DEC 2051 1,85
N.ro Principali Posizioni del Portafoglio 204
Rispetto
per Rating (%) per Valuta (%) all'Indice
AAA 0,77 CNY - + 0,00
AA+ 148,03 CHF 0,01 +0,01
AA 0,73 HKD - + 0,00
A+ 0,37 GBP - +0,00
A 1,30 SGD - +0,00
A- 1,13 AUD - +0,00
BBB+ 229 USD 99,91 - 0,09
BBB 095 EUR 0,07 +0,07
Privo di rating -0,05 CNH - - 0,00
Mercato Valute -0,21 Totale 100,00
Liquidita -55,33
Totale 100,00
Fonte: BNP Paribas Asset Management, al 28.03.2024
Fonte: Fitch, Moody's, S&P. Rating peggiore tra quelli assegnati dalle tre agenzie
Titoli menzionati a mero scopo illustrativo. Non si intende sollecitare all'acquisto, né fornire raccomandazioni o consulenza all'investimento.
| dati riportati nelle factsheet si basano su dati contabili ufficiali e si riferiscono alla data di negoziazione.
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RISCHIO

Profilo di Rischio e di Rendimento Analisi del Rischio (3 anni, mensile) Fondo
Volatilita 7,86
Tracking Error 1,22
1 2 4 5 6 7 Information Ratio -0,71
e e e D Sharpe Ratio -0,89

Rischio pib basso Rischio piu elevato
L'indicatore di rischio presuppone che il Prodotto venga mantenuto per 3 anni Duration Modificata (28.03.2024) 5,37
Rendimento a Scadenza (28.03.2024) 5,33
Cedola Media 5,98

L'indicatore sintetico di rischio & un‘indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esprime la probabilita che il
prodotto subisca perdite monetarie a causa di movimenti sul mercato o della nostra incapacita di pagare quanto dovuto.

Abbiamo classificato questo prodotto al livello 3 su 7, che & una classe di rischio compresa tra bassa e media.

La categoria di rischio & giustificata dall'investimento prevalentemente in Strumenti a tasso d'interesse. Si richiama l'attenzione degli investitori sul
fatto che l'aumento dei tassi d'interesse comporta una diminuzione del valore degli investimenti in obbligazioni e strumenti di debito e, piUu in generale,
degli investimenti in strumenti a reddito fisso.

Siate consapevoli del rischio valutario: se la valuta del vostro conto & diversa dalla valuta di questo Prodotto, i pagamenti che otterrete dipenderanno
dal tasso di cambio tra le due valute. Questo rischio non & considerato nell'indicatore riportato sopra.

Altri rischi rilevanti per il Prodotto non inclusi nell'indicatore sintetico di rischio:
m Rischio di credito: rischio di declassamento del rating di un emittente o della relativa inadempienza, che possono comportare una riduzione del
valore degli strumenti finanziari associati.
m Rischio di liquidita: questo rischio deriva dalla difficolta di vendere un titolo al suo valore equo ed entro un periodo di tempo ragionevole a causa di
una mancanza di acquirenti.
m Rischio operativo: in caso di fallimento operativo della Societa di gestione, di uno dei suoi rappresentanti o del depositario, gli investitori
potrebbero subire diversi inconvenienti (ritardi nei pagamenti, nella consegna, ecc.).
Per ulteriori dettagli sui rischi, si rimanda al prospetto.
Questo prodotto non prevede alcuna protezione dall’'andamento futuro del mercato e pertanto potreste perdere la totalita o parte dell'investimento.

DETTAGLI
Commissioni Numeri Chiave Codici
Comm. di Sottoscrizione Max. 3,00% NAV 1.610,85 ISIN Code LU1080341065
Comm. di Rimborso Max. 0,00% NAV Max a 12 Mesi (01.02.24) 1.630,54 Bloomberg Code BNUMCLS LX
Commissione di Conversione max. 1,50% NAV Min a 12 Mesi (19.10.23) 1.464,25
Spese Correnti (31.12.23) 1,26% Patrimonio del fondo (USD mln) 248,22
Commissione di Gestione Max. 0,90% VPN Iniziale 1.669,90

Frequenza di Calcolo del NAV Giornaliero
Caratteristiche
Forma Giuridica Comparto di SICAV BNP PARIBAS FLEXI | di diritto Luxembourg
Orizzonte Temporale Raccomandato 3
Indice di Riferimento Bloomberg US MBS (USD) RI
Domicilio Lussemburgo
Data di Lancio 25.09.2015
Gestore(s) del Fondo John CAREY
Societa di Gestione BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg
Societa di Gestione Delegata BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT USA, Inc.
Societa di Gestione Delegata BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT UK Limited
Banca Depositaria BNP PARIBAS, Luxembourg Branch
Valuta Base usD
Esecuzione degli ordini NAV + 1
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Caratteristiche

SFDR article Articolo 8 - Promozione delle caratteristiche ambientali o sociali
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GLOSSARIO

Duration Modificata
Scala di misura della sensibilita ai tassi obbligazionari. Piu la durata residua aumenta, pi i corsi obbligazionari reagiscono a una modifica dei tassi e
piU la duration & elevata. Secondo la regola, se il tasso sale o scende dell'1%, il valore dell'obbligazione oscilla dell'1% x la duration.

Information Ratio
L'information ratio € un rendimento corretto per il rischio che misura il rapporto tra il tracking error del portafoglio e il suo rendimento relativo
rispetto al benchmark (detto rendimento attivo).

Rendimento a Scadenza
Calcolo del rendimento che tiene conto della relazione tra il valore di un titolo alla scadenza, il tempo restante prima della scadenza, il prezzo
corrente e il rendimento della cedola.

Sharpe Ratio

Misura del rendimento, corretta per il rischio assunto. Indica il rendimento aggiuntivo (al di sopra del tasso senza rischio) raggiunto per unita di rischio
assunto. Si calcola dividendo la differenza tra il rendimento ottenuto e il tasso senza rischio per lo scarto-tipo dei rendimenti dell'investimento. L'indice
di Sharpe indica se il rendimento & stato ottenuto grazie a una buona gestione 0 assumendo rischi aggiuntivi. Piu l'indice € elevato e piU il rapporto
rischio-rendimento pud essere considerato come positivo.

Tracking Error
Il tracking error misura la volatilita del rendimento relativo di un portafoglio rispetto al suo indice di riferimento.

Volatilita
La volatilita di un attivo & la deviazione standard del tasso di rendimento. In quanto misura della dispersione, valuta l'incertezza dei prezzi degli attivi,
che e spesso assimilata al loro rischio. La volatilita pud essere calcolata ex post (retrospettivamente) o stimata ex ante (in anticipo).

Rating - Media Aritmetica
Media ponderata dei valori di rating delle agenzie Fitch, Moody's e Morningstar presenti nel fondo.

E possibile consultare un glossario dei termini finanziari riportati nel presente documento all'indirizzo http://www.bnpparibas-am.com

DISCLAIMER

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe, Italian branch succursale di Milano, € iscritta nell’elenco allegato all’Albo delle SGR di cui all'art. 35 del
D.Lgs. 58/1998, alle sezioni societa di gestione UE e gestori FIA UE del risparmio, autorizzata in Italia dalla Banca d'ltalia, ha sede legale al n. 3 di P.zza
Lina Bo Bardi a Milano. www.bnpparibas-am.it.

Il presente documento & redatto dalla suddetta societa di gestioni di investimenti. Ha natura pubblicitaria e viene diffuso con finalita promozionali, &
prodotto a mero titolo informativo e non costituisce:

1. un'offerta di acquisto o una sollecitazione di vendita; non costituira la base di qualsivoglia contratto o impegno né ci si potra fare affidamento in
relazione a questi ultimi;

2. una consulenza finanziaria.

Il presente documento fa riferimento a uno o piu strumenti finanziari autorizzati e regolamentati nella giurisdizione in cui hanno sede legale.

Non & stata avviata alcuna azione finalizzata a permettere l'offerta pubblica degli strumenti finanziari in altre giurisdizioni, salvo quanto indicato nella
versione piU recente del prospetto e nel documento contenente le informazioni chiave per l'investitore (KID) degli strumenti finanziari, in cui una tale
azione sarebbe necessaria e, in particolare, negli Stati Uniti, a US persons (ai sensi del Regolamento S del United States Securities Act del 1933). Prima
di effettuare una sottoscrizione in un Paese in cui gli strumenti finanziari sono autorizzati, gli investitori devono verificare gli eventuali vincoli o
restrizioni legali potenziali relativi alla sottoscrizione, all'acquisto, al possesso o alla vendita degli strumenti finanziari in questione.

Gli investitori che intendano sottoscrivere degli strumenti finanziari devono, prima dell'adesione, leggere attentamente la versione piU recente del
prospetto e del documento contenente le informazioni chiave per l'investitore (KID) e consultare l'ultima relazione finanziaria pubblicata sugli
strumenti finanziari in questione. Questa documentazione & disponibile nella lingua del collocatore o in inglese, gratuitamente presso le sedi dei
collocatori e le filiali dei soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito web della societa di gestione di investimenti www.bnpparibas-am.com, nella
sezione "Panorama dei fondi”.

Le opinioni espresse nel presente documento rappresentano il parere della societa di gestione di investimenti alla data indicata e sono soggette a
modifiche senza preavviso. La societa di gestione di investimenti non € obbligata ad aggiornare o a modificare le informazioni e le opinioni contenute
nel presente documento. Si raccomanda agli investitori di consultare i loro abituali consulenti finanziari, legali e fiscali per valutare l'adeguatezza e
l'opportunita di investire negli strumenti finanziari. Si noti che i diversi tipi di investimento, se contenuti in questo documento, comportano gradi di
rischio differenti e nessuna garanzia puo essere fornita circa l'adeguatezza, l'idoneita o la redditivita di un investimento specifico sul portafoglio di un
cliente o potenziale cliente.

Tenuto conto dei rischi di natura economica, finanziaria e di sostenibilita e integrazione ESG, non pud essere offerta alcuna garanzia che gli strumenti
finanziari raggiungano i propri obiettivi d'investimento. Le performance possono variare in particolare in funzione degli obiettivi o delle strategie di
investimento degli strumenti finanziari e di condizioni economiche e di mercato rilevanti, come i tassi di interesse. Le diverse strategie applicate agli
strumenti finanziari possono avere un impatto significativo sui risultati presentati in questo documento. Le performance passate, ove illustrate, non
sono garanzia di risultati futuri e il valore degli investimenti negli strumenti finanziari pud, per sua natura, diminuire oltre che aumentare. E possibile
che gli investitori non recuperino l'importo inizialmente investito.

| dati di performance, se presenti nel documento, non tengono conto dei costi, delle commissioni e degli oneri fiscali.

E possibile consultare la sintesi dei diritti degli investitori visitando il sito https://www.bnpparibas-am.it/. BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe,
Italian branch si riserva la facolta di cessare la commercializzazione degli organismi d'investimento collettivo del risparmio (OICR) nelle ipotesi previste
dalla regolamentazione applicabile.

“The sustainable investor for a changing world"riflette l'obiettivo di BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe, Italian branch di includere Lo sviluppo
sostenibile nel quadro delle sue attivita, anche se non tutti gli OICR soddisfano le previsioni indicate all’articolo 8, con una quota minima di investimenti
sostenibili, 0 art. 9 del Regolamento Europeo 2019/2088 in merito all'informativa sulla sostenibilita nel settore dei servizi finanziari (Sustainable
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Finance Disclosure Regulation SFDR). Puoi trovare maggiori informazioni visitando il sito www.bnpparibas-am.com/en/sustainability.
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