BNP PARIBAS US SMALL CAP T8RN EISIEL |, Capitalizacion Comunicacion de Marketing

Las pequenas capitalizaciones estadounidenses pueden ofrecer un potencial de crecimiento
superior a la media, invirtiendo en la proxima generacion de empresas de la economia mas
grande del mundo.

TABLARESUMEN A 31.07.2024

Renta variable Russel 2000 (USD) R 1.002
njalnin) ; [0 1873 % 408% * K K K &
Indice de Referencia 12,07 % Indice de Referencia 182 % 30.06.2024

(2) Basado en 360 dias

OPORTUNIDAD:  LAS EMPRESAS MAS PEQUENAS ESTAN A LA VANGUARDIA DE LA INNOVACION.
Las empresas estadounidenses de pequefia capitalizacién presentan numerosas oportunidades, en particular para los enfoques activos de inversion
fundamental que tienen una perspectiva a largo plazo. pequefias empresas estdn a la vanguardia de la innovacién y ofrecen un mayor potencial de

crecimiento en un entorno empresarial en evolucidn.~ Con valoraciones histéricamente bajas, estan preparadas para posibles rentabilidades superiores
a largo plazo. Muchas de estas empresas estan poco analizadas, es ahi donde entran en juego las habilidades de nuestro equipo de inversidn.
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Rendimiento Acumulado a 31.07.2024 (en %)

Ao en curso 1 Mes 3 Meses 6 Meses 1 Ano 2 Aios 3 Afos 4 Ahos 5 Afos
® FONDO 13,73 7,87 13,63 16,06 18,66 29,16 12,96 64,72 64,87
® [NDICE DE REFERENCIA 12,07 10,16 14,62 16,60 14,25 23,29 5,67 60,58 53,21

Rendimiento Anual a 31.07.2024 (en %)

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
® FONDO 17,60 -18,96 16,89 25,14 29,64 -13,70 17,20 19,50 -0,30 7,20
@ |NDICE DE REFERENCIA 16,93 -20,44 14,82 19,96 25,52 -11,00 14,60 21,30 -4,40 4,90

(1) Todos los datos son netos de comisiones (en USD en |, Capitalizacién).La rentabilidad histérica o el logro no es indicativo de los resultados actuales o futuros.
09/2003-05/2013: Tras una accién corporativa el 21/05/2013, las rentabilidades enumeradas son la rentabilidad histérica simulada y las comisiones del BNP PARIBAS L1
EQUITY USA SMALL CAP.

Fuente: BNP Paribas Asset Management
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BNP PARIBAS US SMALL CAP

NUMERO DE POSICIONES: % DE LA CARTERA

Principales Posiciones (%)
HAMILTON LANE INC CLASS A A
PLEXUS CORP

RADIAN GROUP INC

CASELLA WASTE SYST INC A
CIENA CORP

MSA SAFETY INC

VERICEL CORP

AXCELIS TECHNOLOGIES INC
AXIS CAPITAL HOLDINGS LTD
JFROG LTD

Numero de Posiciones de la Cartera

Datos: BNP Paribas Asset Management, a 31.07.2024

T8RN EISIEL |, Capitalizacion

2,04
2,02
1,98
1,90
1,76
1,73
1,72
1,70
1,60
1,58

86

Desglose por Sector (%)
Sector Financiero

Sector de la Salud

Sector Industrial

Tecnologia de la Informacion
Consumo Discrecional
Sector inmobiliario
Materiales

Energfa

Servicios publicos

Bienes de Consumo Basico
Contrato de Cambio de divisas
Otros

Efectivo

Total

Comunicacion de Marketing
vs. Indice
19,75 +1,61
17,51 +0,21
16,30 - 0,86
13,25 +0,54
8,62 - 1,35
6,97 +0,91
4,84 +0,28
4,66 -1,36
2,40 - 0,39
2,29 - 0,44
0,14 +0,14
1,57 - 0,97
1,68 +1,68

100,00

Las comparifas mencionadas se citan con fines puramente ilustrativos, no deben interpretarse como una solicitacién de compra y su mencién tampoco constituye una

recomendacion o consejo de inversion.

Los datos de las fichas mensuales se calculan empleando datos contables oficiales calculados en base a la fecha de negociacién.
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Puntuacion global ESG
53,68

INDICADORES DE SOSTENIBILIDAD Indice de Referencia : 48,43

CONTRIBUCIONES ESG

Contribucién medioambiental Contribucién social Contribucién de buen gobierno

Cartera 0,41 121 2,06

Indice de Referencia -0,69 -1,12 0,24
HUELLA DE CARBONO COBERTURA DE CARTERA

T/Co2 por M€ por afo Cobertura

Cartera 52,52  Cobertura ESG 94,32 %

Indice de Referencia 87,26  Cobertura de huella de carbono 95,20 %

Puntuacion total de cobertura ESG

La metodologia interna de BNP Paribas Asset Management determina la puntuacién ESG de un emisor evaluando su desempefio frente a sus homélogos en un conjunto
limitado de cuestiones ESG de dmbito medioambiental (por ejemplo el cambio climdtico), social (gestién de recursos humanos, entre otros temas) y de buen gobierno (por
ejemplo independencia y competencia de los directores). Para determinar la puntuacién ESG de cada empresa se emplean mdltiples datos y fuentes de informacién (por
ejemplo Sustainalytic, 1IS y Trucost). Si los compromisos y practicas del emisor en un pilar de evaluacién (E, S o G) son mejores que los de sus homdlogos, recibird una
“contribucién”positiva para dicho pilar. Cada emisor recibe una puntuacidn final de 1 a 99, que corresponde a una referencia de 50 mds la suma de las contribuciones de cada
uno de los tres pilares.

Contribuciones ESG

Las contribuciones ESG son determinadas por los analistas de BNP Paribas Asset Management en base a criterios detallados para evaluar de forma sistemadtica los
compromisos y practicas de las empresas en los &mbitos medioambiental, social y de gobierno corporativo. Cada una de estas contribuciones a nivel de cartera es la media
ponderada de las contribuciones de las posiciones individuales en la cartera.La contribucién medioambiental (E) tiene en cuenta el cambio climético, la gestion del riesgo
medioambiental y el uso de recursos naturales entre otros temas. La contribucién social (S) tiene en cuenta la gestién de recursos humanos, la calidad del didlogo social y el
respecto por la diversidad entre otros temas. La contribucién de buen gobierno (G) tiene en cuenta la transparencia en la compensacién de los equipos directivos, la lucha
contra la corrupcion y la igualdad de género entre otros temas.

Huella de carbono

La huella de carbono de la cartera es la suma de los cocientes entre las emisiones de CO2 de las empresas que la componen y su respectivo valor empresarial multiplicados
por su ponderacién correspondiente en la cartera. En este calculo, las emisiones de CO2 son la suma de emisiones de Alcance 1 (la emisién directa de las instalaciones de
una empresa) y de Alcance 2 (emisiones indirectas ligadas a su consumo de energfa). EL proveedor de datos de carbono es Trucost. La huella se expresa en toneladas de CO2
equivalente al afio, por millén de euros invertido. EL Enterprise value (EV) o Valor de Empresa es una medida que expresa el valor total de una compafiia. Se calcula sumando
su capitalizacién de mercado y deuda financiera.

Cobertura de cartera

En una cartera, un indice de referencia o un indice de referencia ESG, la cobertura representa el porcentaje de valores con una puntuacién ESG o huella de carbono de
aquellos elegibles para tener tal puntuacién mediante la metodologia interna de asignacion de puntos ESG de BNP Paribas Asset Management. Los valores no elegibles
incluyen, pero no estan limitados, al efectivo.

Para obtener mds informacién sobre indicadores ESG, consulta la pagina web de BNP Paribas Asset Management:
https://www.bnpparibas-am.com/en/esg-scoring-framework/ & https://www.bnpparibas-am.com/en/measuring-carbon-footprints/

Para  obtener informacién mds  detallada sobre  nuestros  documentos de  sostenibilidad, consulte la  pagina web de BNPP AM:
https://www.bnpparibas-am.com/en/sustainability-documents/
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RIESGO

Perfil de Riesgo y Remuneracién Analisis de Riesgo (3 afos, mensual) Fondo
Volatilidad 21,53
Error de Seguimiento 3,98
1 2 3 4 6 7 Andlisis de Riesgo 0,57
R e e e e e e R e e e e e e e e = Ratio de Sharpe 0,02

Menor riesgo Mayor riesgo
El indicador de riesgo presupone que usted mantendrd el Producto durante 5 afos. AL]Ca 2,30
Beta 0,95
R? 0,97

El indicador resumido de riesgo es una gufa del nivel de riesgo de este producto en comparacién con otros productos. Muestra las probabilidades de que
el producto pierda dinero debido a la evolucién de los mercados o porque no podamos pagarle.

Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo~ en una escalaque se traduce en un riesgo medio alto.
La categoria de riesgo se debe a que se invierte principalmente en valores y acciones, cuyo valor puede fluctuar considerablemente. A menudo, estas
fluctuaciones son mayores a corto plazo.

Tenga en cuenta el riesgo cambiario. Si la moneda de su cuenta es diferente de la moneda de este Producto, Los pagos que reciba dependeran del tipo
de cambio entre las dos monedas. Este riesgo no se tiene en cuentaen elindicador anterior.

Otros riesgos de importancia significativa para el Producto no incluidos en el indicador resumido de riesgo:
| Riesgo operativo: En caso de incumplimiento operativo por parte de la Sociedad Gestora, de uno de sus representantes o del depositario, los
inversores podrian sufrir diversas alteraciones (retraso en los pagos, en las entregas, etc.).
Para obtener mas informacion sobre los riesgos, consulte el folleto.
Este Producto no incluye ninguna proteccion frente a la evolucidn futura del mercado, por lo que podria perder parte o la totalidad de su inversién.

INFORMACION
Comisiones Datos Clave Cadigos
Comisiones Max. por Suscripcion 0,00% Valor Liquidativo (VL) 489,39 Cddigo ISIN LU0823411292
Comisiones Mdx. por Rescate 0,00% VL Max. 12M (16.07.24) 494,62 Cddigo Bloomberg FOLESCI LX
Comisiones de Conversién max. 0,00% VL Min. 12M (27.10.23) 343,41
Gastos Corrientes (31.12.23) 1,06% Tamano del Fondo (USD millones) 1.002,02
Comisiones Max. de Admin. 0,85% VL Inicial 152,86

Periodicidad del Calculo del VL cotidiana
Caracteristicas
Forma Legal Domicilio SICAV BNP PARIBAS FUNDS de derecho Luxemburgués
Horizonte de Inversién Recomendado 5
Indice de Referencia Russel 2000 (USD) RI
Domicilio Luxemburgo
Fecha de Apertura 17.05.2013
Gestor Geoff DAILEY
Compafnia Operadora BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg
Gestora Delegada BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT USA, Inc.
Gestora Delegada BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT UK Limited
Depositario BNP PARIBAS, Luxembourg Branch
Divisa Base usb
Divisas Disponibles EUR
Subscription/execution type VL+1
Articulo SFDR Articulo 8 - Promocién de caracteristicas medioambientales o sociales
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GLOSARIO

Alfa

El alfa de una cartera es un indicador que mide el valor afiadido por un gestor en relacién a un indicador. Un alfa positivo indica un comportamiento
relativo superior mientras que uno negativo supone un comportamiento relativo inferior. Una forma simple de calcular el alfa es restar la rentabilidad
esperada de la cartera (basada en el comportamiento del indicador ajustado con la beta de la cartera, para mds informacion, véase la definicién de
Beta). Por ejemplo, un alfa de 0,50 significa que la cartera superd la rentabilidad del mercado (el resultado de la referencia ajustado por la exposicién
Beta de la cartera) en un 0,50%.

Beta

La beta es un pardmetro del riesgo de mercado de la cartera (estando éste representado por indices, como el MSCI World), que es compatible con las
directrices de la cartera. Mide la sensibilidad del rendimiento de la cartera al del mercado. Por ejemplo, una beta de 1,5 significa que la cartera se
moverd un 1,5% cuando el mercado lo haga un 1%. Matematicamente, es la correlacion entre la cartera y el mercado multiplicado por el ratio de
volatilidad.

Error de Seguimiento

El error de seguimiento o tracking error mide la volatilidad del rendimiento relativo de una cartera en relacién su indicador de referencia.

R2

EL Coeficiente de Correlacién indica la fuerza y la direccién de una relacion lineal entre el comportamiento del fondo y el de su indicador de referencia.
El coeficiente es un elemento de [-1,1], donde 1 equivale a una relacién lineal creciente perfectamente correlacionada, -1 equivale a una relacién lineal
decreciente perfectamente correlacionada, y O significa que no hay correlacidn lineal.

Ratio de Informacidon
El ratio de informacién es un rendimiento ajustado al riesgo que mide la relacién entre el error de seguimiento de la cartera (es decir su tracking error)
y su rendimiento relativo en comparacion con el indice de referencia (denominado active return).

Ratio de Sharpe

Un pardmetro para calcular el rendimiento ajustado al riesgo. Indica el excedente de rendimiento (por encima del tipo sin riesgo) obtenido por una
unidad de riesgo asumida. Se calcula dividiendo la diferencia entre el rendimiento y el tipo sin riesgo por la desviacién estdndar del rendimiento de la
inversion. La ratio de Sharpe indica si el excedente de rendimiento fue obtenido gracias a una buena gestién o por la asuncién de riesgo adicional.
Cuanto mas alto sea el ratio, mayor seré el rendimiento ajustado al riesgo.

Volatilidad
La volatilidad de un activo es la desviacion estdndar de su rendimiento. Como medida de dispersidn, valora la incertidumbre de los precios de los
activos, lo que a menudo se equipara a su riesgo. La volatilidad puede calcularse ex post (retrospectivamente) o estimarse ex ante (anticipadamente).

Consulta el glosario de los términos financieros que aparecen en este documento en http://www.bnpparibas-am.com.

INFORMACION IMPORTANTE

BNP Paribas Asset Management Europe, «la sociedad gestora de inversiones» es una «sociedad por acciones simplificada» con domicilio social sito en
1 boulevard Haussmann 75009 Paris, Europe, inscrita en el Registro Mercantil (RCS) de Paris con el nimero 319 378 832 e inscrita ante la Autoridad de
los Mercados Financieros (AMF) con el numero GP 96002.

El presente material ha sido emitido y elaborado por la sociedad gestora de inversiones. Contiene opiniones y datos estadisticos que se consideran
legitimos y correctos en el dia de su publicacidn de acuerdo con el contexto econémico y financiero de ese momento. EL presente documento no
constituye asesoramiento de inversion ni forma parte de ninguna oferta o invitacién para suscribir o comprar instrumentos financieros, ni servird de
base, en todo o en parte, de ningln contrato o compromiso de ningun tipo.

El presente documento se proporciona sin conocer la situacién de los inversores. Antes de proceder a una suscripcidn, los inversores deberan
comprobar en qué paises estan registrados y autorizados para la venta al publico los instrumentos financieros a los que se refiere el presente
documento. En particular, los instrumentos financieros no pueden ofrecerse o venderse al publico en Estados Unidos. Los inversores que sopesen
realizar una suscripcion deben leer detenidamente el folleto y el documento de datos fundamentales para el inversor mas recientes autorizados por la
autoridad reguladora, que se encuentran disponibles en el sitio web. Se recomienda a los inversores que consulten los informes financieros mds
recientes, también disponibles en el sitio web. Los inversores deben consultar a sus propios asesores juridicos o fiscales antes de invertir. Debido a los
riesgos economicos y de mercado, no puede garantizarse que los instrumentos financieros vayan a conseguir sus objetivos de inversion. Su valor puede
incrementarse o disminuir. En particular, las variaciones de los tipos de cambio de las divisas pueden afectar al valor de una inversion. La rentabilidad
se indica una vez descontadas las comisiones de gestién y se calcula empleando rentabilidades globales que tienen en cuenta el tiempo, con
dividendos netos y reinversién de intereses, y no incluye comisiones de suscripcion y/o reembolso, comisiones de tipos de cambio ni impuestos. La
rentabilidad histdrica no constituye una garantia de los resultados futuros.

Toda la informacidn mencionada en el presente documento se encuentra disponible en www.bnpparibas-am.com

Descargo de Morningstar:

Copyright © 2023 Morningstar, Inc. Reservados todos los derechos. La calificacién global de cada fondo se basa en la media ponderada del nimero de
estrellas que le hayan sido asignadas durante periodos de calificacién de 3, 5y 10 afos. La informacidn contenida en el presente: (1) es propiedad de
Morningstar y/o de sus proveedores de contenidos; (2) no puede copiarse ni distribuirse; y (3) no se garantiza que sea exacta, esté completa o que sea
oportuna. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos son responsables de los dafios o pérdidas que pudieran derivarse del uso de esta
informacion. Los resultados obtenidos en el pasado no garantizan resultados futuros.
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