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QUELS SONTLES RISQUES ?

Risque de perte en capital : l'investisseur étant averti que la performance du FCP peut ne pas
étre conforme a ses objectifs et que son capital investi (déduction faite des commissions de
souscription) peut ne pas Lui étre totalement restitué.

Risque de gestion discrétionnaire : le style de gestion discrétionnaire repose sur l'anticipation
de L'évolution des différents marchés (notamment actions, obligations). Il existe un risque que le
FCP ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

Risque de marchés actions : le principal risque auquel l'investisseur est exposé est le risque
actions. En effet, la variation du cours des actions peut avoir un impact négatif sur la valeur
liquidative du FCP. En période de baisse du marché des actions, la valeur liquidative pourra étre
amenée a baisser.

Risque lié aux sociétés de petites ou moyennes capitalisations a hauteur de 100 % de l'actif net
du FCP. Sur les marchés des sociétés de petite ou de moyenne capitalisation (small cap/mid
cap), le volume des titres cotés est relativement réduit. En cas de probleme de liquidités, ces
marchés peuvent présenter des variations négatives davantage marquées a la baisse et plus
rapides que sur les marchés de grandes capitalisations. Du fait de la baisse de ces marches la
valeur liquidative du FCP peut éventuellement baisser plus rapidement ou plus fortement.

Risque de contrepartie : ce risque est lié a la conclusion de contrats sur instruments financiers a
terme (cf. rubrique « Instruments dérivés » ci-dessus) ou d'opérations de cession/acquisition
temporaire de titres (cf. rubrique « Opérations d'acquisition et de cession temporaire de titres »
ci-dessus) dans le cas ou une contrepartie avec laquelle un contrat a été conclu ne tiendrait pas
ses engagements (par exemple : paiement, remboursement), ce qui peut entrainer une baisse
de la valeur liquidative du FCP.

Risque lié aux instruments dérivés : l'utilisation des produits dérivés peut entraine
a la baisse sur de courtes périodes des variations sensibles de la valeur liquidative
en cas d'exposition dans un sens contraire a l'évolution des marchés.

Risque lié a la prise en compte de critéres ESG : 'absence de définitions et de labels communs
ou harmonisés concernant les criteres ESG et de durabilité au niveau européen peut entrainer
des approches différentes de la part des sociétés de gestion lors de la définition des objectifs
ESG. Cela signifie également qu'il peut étre difficile de comparer des stratégies intégrant des
criteres ESG et de durabilité dans la mesure ou la sélection et les pondérations appliquées a
certains investissements peuvent étre basées sur des indicateurs qui peuvent partager le
méme nom mais ont des significations sous-jacentes différentes. Lors de l'évaluation d'un titre
sur la base de criteres ESG et de durabilité, la société de gestion peut également utiliser des
sources de données fournies par des prestataires de recherche ESG externes. Compte tenu de
la nature évolutive de 'ESG, ces sources de données peuvent pour le moment étre incompletes,
inexactes ou indisponibles L'application de normes de conduite responsable des affaires ainsi
que de critéres ESG et de durabilité dans le processus d'investissement peut conduire a
l'exclusion des titres de certains émetteurs. Par conséquent, la performance du FCP peut
parfois étre meilleure ou moins bonne que la performance d'OPC dont la stratégie est similaire.
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