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RAPPORT DE GESTION

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

BOURSES

L'année a démarré par quelques hésitations sur fond de tensions sur les taux longs et de I'émergence d'un nouveau modéle chinois d’Intelligence
artificielle (IA), qui a bousculé les grands acteurs américains du secteur. Ces variations paraissent anecdotiques au regard de la réaction des
actions a la politique commerciale américaine. Le Président Trump a annoncé le 2 avril des droits de douane « réciproques » sur I'ensemble des
marchandises importées aux Etats-Unis a des taux bien supérieurs aux hypothéses envisagées. Les actions mondiales ont alors plongé, perdant
plus de 10 % entre fin mars et le 8 avril alors que la volatilité implicite atteignait ses plus hauts depuis la tempéte financiére déclenchée par le
grand confinement de 2020. Le 9, 'annonce d'un délai de 90 jours pour 'application des droits de douane a mis fin a cette phase de nervosité
extréme. Ensuite, face aux avancées des négociations (notamment une tréve commerciale avec la Chine), le soulagement a prévalu. Méme si
les rebondissements n’ont pas manqué et si la situation reste instable, les investisseurs ont choisi de privilégier les aspects positifs, a savoir le
reflux des tensions commerciales. Aprés avoir perdu 1,7 % au 1¢" trimestre, les actions mondiales (indice MSCI AC World en dollars) ont
terminé le 2¢ trimestre en hausse de 11 %.

La nervosité n’a toutefois pas disparu comme lillustre la brutale chute des actions apres la publication le 1¢" ao(it du rapport sur 'emploi aux
Etats-Unis qui a conduit les investisseurs a s'inquiéter du risque de récession. Grace aux bons résultats des entreprises et a d’autres indicateurs
économiques plus solides, ces inquiétudes ont reflué malgré les doutes persistants sur I'emploi. Ce soulagement a permis aux actifs risqués de
profiter du discours de Jerome Powell fin aolt a Jackson Hole qui a ouvert la voie a une baisse des taux directeurs de la Réserve fédérale
américaine (Fed) en septembre. Dans ce contexte porteur, les inquiétudes & la fin du 3¢ trimestre sur le risque de paralysie budgétaire aux Etats-
Unis (shutdown) et les annonces de nouvelles hausses des droits de douane sur certaines catégories de produits n'ont pas empéché les actions
mondiales de progresser de 7,3 % au 3¢ trimestre. Leur hausse de 3,0 % au 4° trimestre refléte imparfaitement la fébrilité des investisseurs
en fin d'année qui a envoyé I'once d’or (+64,6 % en 2025) au-dessus de 4 500 dollars en décembre. Toutefois, chaque épisode de repli des
actions a été suivi de leur remontée rapide a de nouveaux sommets lorsque les investisseurs ont trouvé des raisons de se rassurer, sur le front
commercial comme sur d’autres sujets (difficultés de deux banques régionales américaines ; déceptions sur les résultats de certaines valeurs
technologiques en novembre). Les valorisations de plusieurs valeurs technologiques ont suscité des interrogations mais la réalité économique
des investissements liés a I'lA a semblé suffisamment solide pour éloigner les craintes d’une « bulle ».

L’indice MSCI AC World en dollars a progressé de 20,6 % en douze mois. Les marchés émergents ont progressé de 30,6 % (indice MSCI
Emerging Markets en dollars), profitant de valorisations moins tendues qu’ailleurs, en particulier sur les valeurs technologiques des grands
indices. Les actions chinoises affichent une hausse annuelle de 28,1 %. L'indice MSCI AC Asia ex Japan a progressé de +29,7 %, la bonne
tenue de Singapour et Taiwan grace aux semiconducteurs compensant la hausse beaucoup plus modeste des actions indiennes. L'indice
S&P 500 a gagné 16,4 %, l'indice du Nasdaq composite 20,4 % et l'indice des « Magnificent 7 » 24,6 %. L’indice EuroStoxx 50 a terminé en
hausse de 18,3 % et le MSCI EMU de 20,8 % avec d'importantes disparités entre les grands marchés (+56,5 % pour le MSCI Spain, +32,2 %
en ltalie, +17,9 % en Allemagne et +10,3 % en France). Les actions japonaises ont été soutenues par la perspective d'une relance budgétaire
énergique aprés la nomination de la nouvelle premiére ministre en octobre. Le Nikkei 225 a gagné 26,2 % en douze mois. A l'issue de variations
trimestrielles heurtées en lien avec le comportement des valeurs technologiques, le style Croissance (+21,6 % pour l'indice MSCI AC Growth)
surperforme le style Value (+19,3 % pour l'indice MSCI AC Value) qui a profité de I'envolée des banques, en particulier en Europe. Les
performances sont celles des indices en devises locales, dividendes non réinvestis.
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POLITIQUE MONETAIRE

Aprés avoir baissé son taux directeur de 100pb pour amener le taux objectif des fonds fédéraux dans l'intervalle 4,25 % - 4,50 %, fin 2024, la
Réserve fédérale américaine (Fed) n’a plus modifié sa politique monétaire jusqu’en septembre 2025. Adoptant dans un premier temps un
diagnostic positif sur la santé de I'économie, Jerome Powell a été confronté en juillet & de premiéres dissensions, deux membres du FOMC
(Federal Open Market Committee) votant pour une baisse immédiate de 25pb. Malgré les appels de la Maison Blanche pour des baisses rapides
des taux directeurs, le Président de la Fed a estimé en juillet qu'il convenait de patienter. Son analyse a radicalement changé au cours de I'été :
le 22 aot & Jackson Hole, il a estimé que les risques baissiers sur I'emploi avaient augmenté, ouvrant ainsi la voie a une baisse des taux
directeurs. Le 17 septembre la Fed a abaissé I'objectif des fonds fédéraux de 25pb. Seul Stephen Miran, fraichement nommé au FOMC, a
voté pour une baisse de 50pb. Malgré cette quasi-unanimité, le comité apparait trés divisé sur le niveau de taux approprié d'ici la fin de I'année.
Au 4¢ trimestre, la Fed a procédé a deux autres baisses de 25pb, ramenant le taux objectif des fonds fédéraux dans l'intervalle 3,50 % - 3,75 %
le 10 décembre. Aucune de ces décisions n'a été prise a I'unanimité, ce qui traduit une division rarement observée a un tel niveau au sein du
FOMC. La ligne de partage passe entre les membres qui s'inquiétent de la situation de 'emploi et ceux qui se préoccupent d’une inflation toujours
élevée. En outre, a partir du 1¢" octobre, les débats se sont tenus dans le contexte particulier ou le blocage de certaines activités fédérales
(shutdown), a empéché la publication de nombreuses données économiques. Le shutdown a duré six semaines mais les retards se sont
prolongés. Les données finalement publiées sur la croissance (au-dessus des attentes) et l'inflation (en ralentissement) ont présenté un
diagnostic plutdt favorable mais restent distordues par les conditions particuliéres de leur recueil. Les rapports sur I'emploi en octobre et
novembre ont confirmé le message des indicateurs « alternatifs » d’'un curieux équilibre sur le marché du travail : « peu d’embauches — peu de
licenciements » mais la perception de la situation de 'emploi par les ménages se dégrade. En déclarant que I'économie ne paraissait pas en
surchauffe, et dans la mesure ou le risque inflationniste ne semble pas inquiéter la Fed, Jerome Powell a confirmé que le marché du travail
devrait rester I'élément central de la politique monétaire alors que le taux directeur est désormais dans « une fourchette proche des estimations
du niveau neutre ». Il a ajouté qu'il ne pensait pas qu’une hausse des taux soit « le scénario de base de qui que ce soit ».

La Banque centrale européenne (BCE) a baissé & quatre reprises ses trois taux directeurs de 25pb au 1¢ semestre, confortée dans I'orientation
de sa politique monétaire par le ralentissement régulier de l'inflation (passée de 2,5 % en janvier a 2,0 % en juin). Le ton est toutefois devenu
moins accommodant a I'été 2025. Lors de la baisse de juin, la BCE a estimé sa politique monétaire en « bonne position » pour faire face a
d’éventuels chocs. Le maintien du taux de dépét a 2,00 % en juillet n'a pas surpris mais I'hypothése dominante avant la conférence de presse
était que 'assouplissement reprendrait en septembre. Il n’en a rien été, Christine Lagarde, suivie par d’autres gouverneurs, a choisi de mettre
I'accent sur la résistance de I'économie de la zone euro aux incertitudes commerciales. Si certains gouverneurs restent attentifs au risque de
voir l'inflation durablement passer sous la cible, c'est plutdt une approche prudente qui semble dominer au sein du Conseil et qui s'est affirmée
en décembre. Les révisions a la hausse de la croissance et de l'inflation par rapport a septembre et le ton général de la conférence de presse
ont laissé envisager le maintien des taux directeurs a leurs niveaux actuels, sauf en cas de développements inattendus. Les prévisions font
ressortir une inflation sous-jacente a 2,2 % en 2026 (contre 1,9 % selon les prévisions de septembre) et a 1,9 % puis 2,0 % en 2027 et 2028.
Ce changement significatif est lié a un ralentissement moins rapide de l'inflation dans les services. Une telle hypothése éloigne de fait le risque
d’'un passage durable et marqué de l'inflation sous 2 % qui aurait justifié de poursuivre I'assouplissement monétaire. En décembre, le scénario
de la BCE sur I'activité est apparu optimiste avec une croissance du PIB revue a la hausse sur toute la période de projection : 1,4 % en 2025
(+0.2pp par rapport aux prévisions de septembre), 1,2 % en 2026 (+0,2pp), 1,4 % en 2027 (+0,1pp) et 1,4 % en 2028. Christine Lagarde n'a pas
minimisé les incertitudes, en particulier celles liées aux tensions géopolitiques, mais a noté la robustesse du marché du travail et souligné que
« les dépenses prévues dans les domaines de la défense et des infrastructures, associées a des réformes visant a améliorer la productivité,
pourraient stimuler la croissance plus que prévu ». Aprés une hausse exceptionnelle au 1¢" trimestre (+0,6 %) lorsque les exportations vers les
Etats-Unis ont été anticipées, la croissance du PIB a surpris a la hausse aux 2¢ et 3¢ trimestres (+0,1 % et +0,3 %) mais la progression de la
demande intérieure, en particulier la consommation des ménages est restée modeste. Les résultats des enquétes d’activité laissent espérer une
croissance du PIB de 0,3 % au 4¢ trimestre.
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TAUX LONGS

Le rendement du T-note a 10 ans (4,57 % fin 2024) a atteint 4,80 % le 14 janvier pour ce qui sera le point haut de I'année. Par la suite, des
données jugées rassurantes sur l'inflation, de nouvelles déclarations de membres de la Fed, plusieurs indicateurs d’activité en retrait et les
nombreuses incertitudes sur la politique économique de I'administration Trump ont entrainé une détente des taux. Comme les autres classes
d’actifs, le rendement du T-note a 10 ans s’est montré trés sensible aux développements autour de la politique commerciale. Tout au long de la
courbe, les rendements ont connu de violentes variations sur des périodes trés courtes dans la foulée des annonces de Donald Trump sur les
droits de douane réciproques le 2 avril. Un calme relatif a ensuite pu étre observé, toujours troublé néanmoins par des considérations sur la
soutenabilité de la dette des Etats-Unis (dégradation de la note souveraine américaine par I'agence Moody’s le 16 mai de Aaa a Aa1). Le
rendement du T-note a 10 ans, qui était tombé a 4,00 % début avril, est ainsi remonté vers 4,60 % en mai avant de s'inscrire sur une tendance
baissiére heurtée sur fond d'ajustement des anticipations de baisse des taux directeurs et des discussions autour de la loi de finances ‘One Big
Beautiful Bill Act’, promulguée le 4 juillet. Toutefois, les adjudications sont restées bien absorbées, éloignant les craintes de voir les investisseurs
se détourner du marché des titres du Trésor américain. Le rendement du T-note a 10 ans s’est orienté a la baisse pendant une grande partie du
3¢ trimestre 2025, essentiellement en raison des déceptions sur les créations d’emploi en juillet et aodt. Il a terminé a 4,15 % fin septembre puis
a évolué sans tendance autour de 4,10 % jusqu’a la fin de 'année dans le contexte du shutdown (gel des activités des services fédéraux non
essentiels du 1¢" octobre au 12 novembre) qui a retardé ou empéché la publication de nombreux indicateurs économiques de premier plan
(inflation, taux de chdmage, croissance, ...). Le rendement du T-note a 10 ans a terminé I'année a 4,17 % soit une détente de 40pb en
douze mois. La partie longue de la courbe a sous-performé (+6pb pour le taux a 30 ans a 4,84 %), les investisseurs s'inquiétant des menaces
sur I'indépendance de la Fed et de la trajectoire des finances publiques. Sous I'effet des trois baisses de 25pb des taux directeurs a partir de
septembre, la partie courte a surperformé (-77pb a 3,47 %). L'écart entre le taux a 30 ans et le taux a 2 ans est passé de 54pb fin 2024 a 137pb
un an aprés. En 2025, le marché des Treasuries a enregistré une performance totale de 6,2 %.

Le rendement du Bund allemand a 10 ans (2,37 % fin 2024) a commencé par se tendre début 2025 dans le sillage des taux longs américains.
Durant le premier semestre 2025, le mouvement le plus significatif a été observé le 5 mars lorsque le futur chancelier allemand a présenté un
« bazooka budgétaire » prévoyant des dépenses d'infrastructure et de défense permises par la réforme du « frein @ I'endettement ».
Parallélement, les dirigeants européens ont approuvé un plan ciblé sur les investissements de défense. Les anticipations d’une croissance plus
solide et d’une offre obligataire plus importante dans les prochaines années expliquent le comportement des obligations gouvernementales et
leur sous-performance par rapport au marché américain. Les marchés obligataires de la zone euro n'ont bien s(ir pas échappé au début du 2¢
trimestre a la fébrilité qui a saisi toutes les classes d'actifs. Le taux a 10 ans allemand, qui avait atteint 2,90 % en mars, est brusquement repassé
sous 2,50 % en avril (inquiétudes sur la croissance ; fuite vers la sécurité face aux turbulences sur les actions). Il a ensuite évolué sans grande
direction entre 2,50 % et 2,80 % avant de s'inscrire, a partir d'octobre, sur une tendance haussiére pratiquement ininterrompue qui I'a amené a
2,90 % en décembre. Plusieurs facteurs expliquent cette évolution. Les indicateurs économiques ont révélé une croissance supérieure aux
attentes dans la zone euro et les anticipations d’une poursuite de I'assouplissement monétaire (en pause depuis la baisse du 5 juin) ont peu a
peu reflug, la derniére réunion de I'année du Conseil des Gouverneurs en décembre laissant I'impression que le cycle d’assouplissement était
achevé. Le rendement du Bund allemand a 10 ans a terminé 2025 a 2,86 % (+49pb). Le taux allemand a 2 ans (2,08 % fin 2024) a profité
des 4 baisses des taux directeurs de la BCE au 1% semestre. Il est passé sous 1,70 % au printemps 2025 et termine I'année & 2,12 % (+4pb).
La performance annuelle totale des obligations gouvernementales allemandes est négative (-1,4 %) alors que la surperformance des marchés
italien, espagnol, portugais, et, plus modestement, frangais a permis aux obligations gouvernementales de la zone euro dafficher une
performance totale positive (+0,6 %). Le marché des OAT frangaises a été affecté par des discussions budgétaires laborieuses dans une
Assemblée Nationale divisée qui ont conduit a la dégradation de la note souveraine a 'automne. Fin 2025, les taux francais et italiens a 10 ans
se sont établis &, respectivement, 3,56 % (+37pb en douze mois) et 3,55 % (+3pb).
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DEVISES

L’indice du dollar DXY (calculé face a un panier regroupant I'euro, le yen, la livre sterling, le dollar canadien, la couronne suédoise et le franc
suisse), soutenu par une croissance solide de I'économie américaine, a atteint mi-janvier son plus haut depuis novembre 2022. Ce mouvement
s'est inversé lorsque de nombreux investisseurs ont considéré que la dépréciation du dollar faisait partie de la stratégie de Donald Trump. Les
réactions aux annonces des droits de douane du 2 avril ont été spectaculaires sur le marché des changes. De janvier a avril, 'indice DXY a
perdu 9,5 % avant de connaitre des variations de moindre amplitude jusqu’a fin 2025. Les différents accords ont convaincu les observateurs que
le risque d’une guerre commerciale s'éloignait et que la défiance pour le dollar était, de ce fait, moins justifiée. Les anticipations sur la politique
monétaire sont alors redevenues le principal facteur explicatif de I'évolution de la devise américaine. Apres avoir perdu 3,9 % puis 7,0 % aux 1¢
et 2¢ trimestres, l'indice du dollar a enregistré des hausses modestes aux 3¢ et 4 trimestres (+0,9 % puis +0,6 %). En un an, le dollar a perdu
9,4 %, sa pire performance depuis 2017. Les variations de la parité EUR/USD (1,0354 fin 2024) recoupent pour I'essentiel des « mouvements
dollar » si bien que les grandes tendances sont les mémes que celles de I'indice DXY. Aprés les élections allemandes et les déclarations du
nouveau chancelier, I'euro a été dopé au printemps par la perspective de dépenses budgétaires massives pour assurer la souveraineté en
matiére de défense. La parité EUR/USD s’est dirigée vers 1,18 avant de baisser brusquement fin juillet a 'occasion de I'accord commercial entre
les Etats-Unis et I'Union européenne jugé, dans un premier temps, déséquilibré. Par la suite, la parité a évolué sans direction autour de 1,16 :
le dollar a été affaibli par les attentes d’'une baisse des taux directeurs américains et I'euro a été soutenu par la perspective de voir le cycle
d’assouplissement de la politique monétaire de la BCE toucher & sa fin. La parité EUR/USD termine a 1,1746 (+13,4 % en douze mois).

La parité USD/JPY a connu des variations trimestrielles heurtées (-4,6 % ; -4,0 % ; +2,7 % ; +6,0 %) qui se soldent par une performance stable
en douze mois (-0,3 % a 156,71). La Banque du Japon (BoJ) a augmenté son taux directeur de 25pb le 24 janvier a 0,50 %. Le yen a été
soutenu par les anticipations de la poursuite du resserrement a un horizon assez rapproché. Par ailleurs, face aux turbulences qui ont secoué
les marchés financiers au printemps, le yen a profité de son caractére de devise refuge et de la baisse du dollar. La parité USD/JPY est
ponctuellement passée sous 140 le 22 avril, au plus bas depuis mi-septembre 2024. Le retour a un certain calme sur le front commercial et le
reflux des anticipations de remontée des taux directeurs de la BoJ ont par la suite affaibli le yen. Le passage de la parité au-dessus de 154 fin
octobre a entrainé de premiéres déclarations d'officiels japonais sur I'évolution du marché des changes, ce qui n’a pas empéché la parité de se
diriger vers 158, proche de ses plus hauts de I'année établis en janvier. La baisse du yen a été accentuée par les tensions géopolitiques entre
le Japon et la Chine et par les tensions sur les rendements obligataires japonais (+97pb en douze mois sur le taux a 10 ans). Le 19 décembre,
la BoJ a porté son taux directeur a 0,75 % (plus haut depuis 1995).

POLITIQUE DE GESTION :

Nous avons maintenu une structure de portefeuille conforme a I'orientation de gestion et a I'allocation d’actif définie par le conseil de surveillance .
Les capitaux sont durablement investis dans 'OPCVM suivant : BNP PARIBAS AQUA.
Nous ajustons le nombre de titres en fonction des flux d’entrées ou de sorties de capitaux.

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 7



MULTIPAR AQUA

PERSPECTIVES

En 2025, la croissance de I'économie mondiale a déjoué les pronostics treés pessimistes établis apres les annonces du Liberation Day de Donald
Trump sur les droits de douane réciproques. Ces derniers mois, les grandes institutions internationales et les prévisionnistes privés, ont revu a
la hausse leurs prévisions pour 2025 tout en conservant une croissance solide pour 2026. Les conséquences des droits de douane sur la
croissance ont été moins importantes qu’attendu et les investissements technologiques ont été beaucoup plus dynamiques qu’envisagé et
devraient continuer a soutenir la croissance en 2026. Cet environnement somme toute clément a permis aux actions mondiales de progresser
en décembre aprés des variations heurtées en novembre. Une des sources de volatilité des marchés boursiers au cours des derniers mois, &
savoir la crainte d'une bulle de I'Intelligence artificielle (IA), devrait rester présente en 2026. Dans les grandes économies développées (a
I'exception notable du Japon engagé dans un cycle de remontée des taux directeurs), les banques centrales considérent désormais que leur
politique monétaire est proche de la neutralité et ont annoncé en décembre, plus ou moins explicitement, que le cycle d’assouplissement est
achevé. La Réserve fédérale américaine devrait toutefois poursuivre la baisse de ses taux directeurs mais les anticipations sont désormais plus
prudentes et une pause est envisagée au 1 trimestre. Ces ajustements sur les attentes en matiére de politique monétaire n'ont pas semblé
inquiéter les investisseurs en actions qui considérent que les fondamentaux macro et microéconomiques devraient rester porteurs en 2026.
Aprés des ajustements tactiques réalisés au cours du dernier trimestre, nous abordons 2026 avec une surexposition accrue aux actions,
notamment émergentes ou les valorisations demeurent attractives. Cette exposition nous permet de conserver le théme de l'investissement IA
dans nos portefeuilles, apres avoir réduit la position sur le Nasdaq 100, tout en offrant une diversification géographique et sectorielle. Sur la
poche obligataire, nous privilégions la flexibilité dans nos investissements plutét que des positionnements directionnels trop affirmés. La
diversification est cruciale tout comme la recherche de rendements additionnels, notamment sur la dette émergente et sur certains segments du
crédit. En 2026, c'est le portage qui devrait assurer la majeure partie du rendement total.

* % %

Performance
La performance annuelle s'éléve a :

- -0.73% pour la part Classique
- 0.26% pourlapart G
- -0.74% pour la part RE
- 0.26% pour la part RE G
Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs de 'OPC.

Effet de levier

Montant total du levier au 31/12/2025

montant total du levier

méthode brute 99,95%

méthode de I'engagement 100,00%

Concernant la méthode de I'engagement, le montant total du levier affiche la moyenne trimestrielle de
’engagement calculé quotidiennement

Concernant la méthode brute, le montant total du levier est calculé le 1er jour suivant la fin de mois
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Opérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR

L’OPC n’est pas concerné par les instruments SFTR au cours de I'exercice.

* k ok

Changements intervenus au cours de I'exercice
25/04/25 : MAJ du prospectus : Modifications dans le cadre de la publication des orientations publiées par I'Autorité Européenne des Marchés
Financiers (« AEMF »[1]) ; Précision sur I'exposition du fonds maitre sur les actions chinoises.

31/01/25 : MAJ du prospectus : Ajout de la délégation de gestion financiére 8 BNPP AM UK; changement de I'activité « Maitre/Nourricier » de
BNPP AM Europe a BNPP AM UK.

DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans 'OPC

Cette information figure dans I'annexe du rapport annuel — Complément d'information.

* % %

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
FR0011295559 |BNPP AQUA X 3D PARTS Achat 12417 871,89
FR0011295559 |BNPP AQUA X 3D PARTS Achat 9822 391,22
FR0011295559 |BNPP AQUA X 3D PARTS Achat 3596 197,83
FR0011295559 |BNPP AQUA X 3D PARTS Achat 2596 576,31
FR0011295559 |BNPP AQUA X 3D PARTS Achat 2074 892,89

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
FR0011295559 |BNPP AQUA X 3D PARTS Vente 352 216,77
FR0011295559 |BNPP AQUA X 3D PARTS Vente 299 852,74
FR0011295559 |BNPP AQUA X 3D PARTS Vente 283 741,25
FR0011295559 |BNPP AQUA X 3D PARTS Vente 232 531,32
FR0011295559 |BNPP AQUA X 3D PARTS Vente 207 508,93

* % %

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés a l'occasion des opérations portant sur les
instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* k *
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Modéle d'informations périodiques pour les produits financiers vizsés & U'article 9, paragraphes 1 & 4 bis,

Par investizzement
durable, on entznd
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue & un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause de
préjudice important &
aucun de ces
ocbjectifs et que les
soci€tes dans
lezquelles e produit
financier & invest
appliquent des
pratigues de bonne
gOUVErMAnce.

La Taxinomie de l"UE
est un sy=téme de
claszification institué
par le réglement (UE)
2020852, qui dresse
une liste d'activités
économigues
durables sur le plan
environnemental. Ce
réglemant ne
comprend pas de
lizte d'activités
économigques
durables sur le plan
social Les
investizsements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
=ont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

du réglement (UE) 2019/2088 et & l'article 8, premier alinéa, du réglement {UE) 2020/852

Dénemination du produit : MULTIPAR AQUA Idantifiant d'entitd juridigua : 359500340FLEWSZAZWO2

OBIECTIF D'INVESTISSEMENT DURABLE
Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable?

ae % Ou (] Non
s Il aréalisé des investissements Il promouvait des caractéristiques
durables ayant un objectif environnementales et/ou sociales (E/S) et,

bien gu'il n'ait pas eu d'objectif
d'investissement durable, il présentait une

2% D proportion de % d'investissements durables
économigues qui sont

considérées comme durables

environnemental : 79.9%*

ayant un objectif environnemental et
sur le plan environnemental réalizés dans des activités dconomiques
au titre de la taxinomie de qui sont considérées comme durables sur
I'UE le plan environnemental au titre de la

taxinomie de 'UE

» dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables

ayant un objectif environnemental et
réalizés dans des activités économigues
sur le plan environnemental qui ne sont pas considérées comme

au titre de la Taxinomie de durables zur le plan environnemental au
I'UE titre de la taxinomie de L'UE

ayant un objectif social

IL 2 réalizé des investissements
durables ayant un objectif

social ; 68.1%*

Il promouwvait des caractéristigues E/S,
mais n'a pas réalisé d'investissements
durables

Sauf indication contraire, Uensemble des donndes réalisdas du présent rapport périodique sont exprimeées an
mayenne pandénde trimestrielle sur baze de l'actif sous gestion.

“Un titre en portefeville qualifié dinvestizzemant durable pewt, compte tenu de l'ansemble de ses activites, & la
foiz contribuer & un objectif social et a un objectif envirannemental (aligng ou non avec L2 taxonomie de L'UE) et
las chiffres indigués en tignnent compta. Pour dutant un méme dmettewr ne peut tre comptabilizé qu'une seuls
Jois au titre das investizsements durables { #1A Durables).

Dans quelle mesure 'objectif d'investissement de ce produit financier a-t-il été
atteint?

Le produit financier est mourricier de BNP PARIBAS AQUA. Lobjectif d'investissement durable du produit
financier est o méme gua celui de son fonds maitre ot consiste & soutenic v accéldrar la transition wars
un monde derable en se concentrant sur les enjews 8n rapport avec la chaine de valeur mondiale de l'eau.

Le fonds maitre investit 4 tout moment dans des actions etfou des titres assimilables & des actions démis
par des zociétds qui exercent une part importante de leur activitd au sein du secteur de l'eaw ou dans des
secteurs lids ou connexes, an appliquant des méthodes at des procassues durables.
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Les investissements durables sous-jacents au produit financier contribuant aux objectifs environnamentausx
dnoncés & l'article 9 du réglement (UE) 2020/852 : l'atténuation du changement climatigue, l'adaptation au
changement climatique, lutilization derzble et la protection des ressources aguatiques et marines, la
transition wers une &conomie circoelaire, l2 prévention et contrble de la polletion, la protectson et
restauration de la biodiversité et des &cosysibmes.

Le produit financier est nourricier de BMP PARIBAS AQUA Lensemble des descriptions, indicateurs,
allocations d'actifs, éléments contraignants de la stratége d'allocation azsociés av produit financier
correspondant & ceux du fonds martre.

Les abjectift amvirgnnementaux 2ingi que les objectift zociaux auxguels les investizsements durables do
produit financier ont contribuds sont indigués & la question « Quels étaient les objectifs das invastissements
durables gua le prodeit financier entandait notamment réalizer et commant les invastissemeants durables
affectués y ont-ils contribué? =

Les indicateurs de
durabilité permettent
de mesurer la
maniére dont les les

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilite ?

Les indicataurs de dorabilitd suivants sont otilisds powr mesurer la réalization de L'objectif
d'investiszemant durable du produit financier :

Dsﬁji'{g iﬂanrfier <ont le pourcentage du portefeville du produit financier investi dans des sociébés dont au moins 20 %
gtteinl:e-? des revenus, des bénéfices ow des capitaux investis sont alignds sur les thématiques du produwit
= financier : 100%
le pourcentage du portefeville de produit financier qui e conforme & La Politigue de condvite
rezponzable des entreprizes de BNP Paribas Asset Management (Politique RBC) - 100% of the
equity portfolio
le pourcentage du portefeville du produit financier (hors liquidités détenues 2 titre accessoine)
qui est couvart par lanalyse ESG fondde sur la méthodologie E3G d'impax (« Impax Fundamental
Score ESG methodology = ) @ 100% of the eguity portfiolio
le pourcentage du portefeuville du produit financier investi dans des « investiszemants durables
» tels gue définis & l'article 2 (17) du Réglement SFDR - 97.6%
le pourcentage du revenu total du portefeville du produit financier qui est « aligné sur la
taxinomie de I'UE = telle que définie par le réglemeant (UE) 2020/852 : 9.68%
..et par ragport aux periodes prdcédentes ?
Indicatgur 202 2024=w= Hogee. Commentaire
le pourcentage de portefeville du produit financier conforma &
imeesti dans des sociétés dont 2w moin: 20 % des o
revenus, des Déndfices ou des capitaux investis sont L0o% 100% 100% L‘?;Ejﬁéfmiﬁiiiﬁ
alignés sur les thématigues du produit financier
le pourcentage du portefeville du produit financier qu .
e ponforme 4 la Politigue de condwite responsable 100% 100% 100% l.g:”fzm?_lfuu
des entreprises de BNP Parbas Assel Managament :-roguﬁﬂnan-:iér
(Politigua RBC)
[e pourcantage du portefeuills du produit financier
(hors liquidités détenees 3 titre accessoire) qui est Conforme a
couvert par 'analyse ESG fondée sur la méthodologie 100% 100% 100% l'engagement du
ESG dimpax (« Impax Fundamental Score ESG produit financier
methodology » )
le pourcentage du portefeville du produit financier Conforme a
imeesti dans des « investissements durables » tels gue 96.6% SB.6% 57.6% l'engagement du
adfinis a larticle 2 (17) duv Réglement SFDR : produit financier
le pourcentage du revenu total du portefeville du conforms &
produit financier qui et « aligné sur la taxinomie de o
\ - 3.1% 7.3% 9.6% l'engagement du
L:EIEW;E-«IE“E que odfinie par le réplement (UE) Srocuit financier

* Les chi

raz publigs en 2022 ont €18 calculés A 13 date de cldture de Cexercice comptatle

* * Le= chiffres publigs en 2023 sont exprimés en moyenne pandérée par trimastra.
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
Les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
zociales et de
personnel. au respect
des droits de ['homme
et & la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

+«# gt chiffres publids sont exprimés an moyenne par trimastra pondérée sur base de Iactif
S0uS ERSTioN.
Dans quelle mesure les investissements durables n'ont-ils pas causé de

préjudice important & un objectif d'investissement durable?

Afin de sfaszerer que les investistaments derables gue le produit financier entend réalizer ne
causent paz de préjudice important a uwn objectif dinvestissement durable swr la plan
environnemental ou socal, le produit financier évalue chague investizzement aw regard d'un
ensemble d'indicateurs concernant les incidences négathves en effectuant une analyse ESG
fondamentale propridtaire pour tous les titres du portefeville. L'analyse ESG vise & identifier la
qualité des structures de gowvernance, les préjudices environnementawx et socidux les plus
iMportants que peut Causer ung entreprize ou un ématteur, 8t la manidre dont ces préjudices
sont traités et gérés. Le Gestionnaire dinvestissement cherche & identifier des politiques, des
processus, des systémes de gestion et des incitations efficaces, ainsi que toute information
publida pertinente, le cas échaant. Le Gestionnaire dinwvestissament évalug en outre toutes las
conmtroverses antdrigures identifiées. Une note ESG globale propriétaire est ensvite attribuge 2
chague socidté ou émetteur en tenant compte des indicateurs définis ci-dessous, en appliguant
un jugement qualitatif. Lorsqu'une société ou un émetteur n'atteint pas un niveau de qualité E3G
suffisant, il est extlu de lwnivers dimvestissement du prodeit financier. Le Gestionnaine
diinvestissement considére quil est important d'échanger avec les socidtéds et les dmettaurs et
danalyser leurs informations et rapports. Le processus ESG est propre aw Gestionnaire
Qimvestissement (& Impax Fundamental Score ESG methodology =), bien gue celui-ci puisse
avoir recours également & de la recherche ESG externs.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils étd
pris en considération ?

Les indicateurs congernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité ont &té
priz en considdération de la maniére Seivante dans l'anzlyse ESG fondamentals du
Gestionnaire d'investizzament et conformément au Réglament SFOR : les donndes prizes
en compte par le Gestionnaire d'invastissemeant pour réalizer son évaluation de lindicateur
concerné sont indiguées au premier paragraphe figurant sous chague indicateur présentd
Ci-dessous :

Indicataurs obligatoires

Emiszions de GES. emgreinte carbone et intensitd des 8missions de GES des socidtds
béndficiaires des investizsements

Donnéas prizes en compte : les émissions de GES absolues de scope 1, 2 et 3 d'une sociétd
bénéficiaire des investiszements, ainsi gue sa valeur d'entreprize ot son chiffre d'affaires.

Une hiérarchie est établie entre les sociétds qui fourniszent des informations complétes
swrles émizsions de scope 1, 2 et 3 pour L3 majeura partie de leurs activités, qui fournissent
des rapgorts sur les quatre piliers prescrits par le Groupe de travail sur la pueblication
dinformations financiéres relatives au climat (TCFD). qui ont défini un objectif exigeant &
court 2t maoyen termes (3 ans et plus) ainsi guen objectif & long terme visant la newtralitd
carbonesaligng sur [Accord de Parisfondd sur la seience (10 A 30 ans) et des plans d'action
deétaillds ; ot celles gui ne communiguent pas swr laurs #missions, ne 5@ sont pas fixdes
d'abjectif et ne se sont pas engagées clairament & en définir un.

Exposition gux zocidids actives dans le sectour des combustibles fossiles

Donnéas prises en compte ; exposition d'une sociétd Dénéficiaire des investissements aux
ravenus provenant des combustibles fozsiles.

Le Gestionnaire d'investissement dvalue la transition d'une société wers une économie &
faibles émissions de carbone en 'efforcant d'atteindre des objectifz ambitieux de
décarbonisation fondés sur la science et alignds sur I"Accord de Paris et en abandonnant
ae mani&re progressive et stratégique toute exposition aux combustibles fossiles.
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Part de lo consemmation ef de la production ddnengie non renouvelgble, et mtensitd de
Iz consommation d'énergie par secteur @ fort impact climatiqus

Donndes prises en compte: la consommation et la production d'énergie totales d'une
socidté bénéficiaire des investissaments, ainsi que la consommation et la production
dénergie provenant de sowrces non renouvwelables, et la mesure de la prodection dune
socidteé béngficiaire des investissements comme base de Uintensité dnergétique.

Une hiérarchie est tablie antra les sociétés qui fournissant des processus de gestion de
pointe et des rapports concernant tous les principaux enjeux envirgnnemeantaux, an
sappuyant Swr des systémes de pestion certifids qui font référence aux normes
internationales ou sectorielles, sur des objectifs & long terme et intermédidires exigeants
qui sont pertinents av regard des principaux enjeux, Sur des indicateurs clés de
performance pertinents et des rapports alignés sur les cadres reconnus au plan
intarnational prescrits par le International Sustainability Standards Board (IS2E), la Global
Reparting Initiative (GRI), et le COP ; et les sociétés dont les processus de gestion et les
rapparts sont limités, par exemple celles qui ne fowrnizzent gue des indicateurs clés de
performance da type gualitatif et des informations anecdotiquees.

ACTivitss ayant wn impact ndgatif zur les Zones senzibler en matidre de biodhersitd

Données prizes en compte: les sitesfactivitds d'une sociénd  Déndficiaire  des
investizsaments situds dans des zones sensiblas en matire de biodiversitd ou & proximitd
de calles-ci.

Le Gestionnaire d'investissement 2 recours & des outils et des recherches externss ainsi
quia zon analyze interme pour évaluver |3 gestion par les sociétés des prdjudicss
environnementaux. Le Gestionnaire dinvestissament cherche A investir dans des sociétés
Ou des ématteurs Qui ont traité le préedice en appliquant des politiques, des processus,
aes systémes de gestion et des initiathves efficaces qui sont gropartionnels a importance
du préjudice. Les donnédes de géolocalisation au miveaw des sites et l'exposition régionale
ne =ont gas towjours faciles & abtenir ni communiguées par les sociétés et les émetteurs.
Le Gestionnaire d'investissement échange avec les sociétés pour obtenir des donndes de
geolocalization et pour &valver le préjudice potentiel sur les sites prézentant un intérét
particulier, par exemple en identifiant les habitats des espéees figurant sur la liste rouge
de UUICH {l'Union internationale pour la conservation de la natere), les Zones protépses
et les principales zones de biodiversité & proximité.

Emissions dans Fequ et ratio de ddchets dangerews et de déchets radioactifs

Données prises en compte : les tonnes d'émissions dans l'eau penérées par une Socists
bénéficiaire des investissements, ainsi gue Les tonnes de déchets dangereux et de déchets
radioactifs.

Une hiérarchia est tablie entra les sociétés qui fournissant des processus de gestion de
pointe et des rapports concernant tous les princigaux enjeux envirdnnementiux, en
sappuyant swr des systémes de gestion certifids qui font réffrence aux normes
internationales ou sectorielles, sur des objectifs 2 long terme et intermédidires exigeants
qui sont pertinents au regard des principaux enjeux sur des indicateurs clés de
performance pertinents et des rapports alignés sur les cadres reconnus au plan
intarnational prescrits par le ISSE, la &R et le CDP ; ot les zocidiés dont les processus de
gestion et les rapports sont limités, par exemple celles qui ne fournissent que des
indicateurs clds de pedformance de type gualitatif et des informations anecdotiques.

Viglations des principes du Pacte mondial des Nations wiies ef des Principes direclews de
FOrganisation de coopération et de développement dconmmigues (OCDE) & lintantion des
entregrizes multinationales

Donnédas prizes en compte : Uimplication d'wne socidté bénéficiaire des invastissemants
dans des violations des principes du Pacte mondial des Mations Unies et des Principes
directeurs da ['0CDE & intention des entreprises multinationales.

Le gestionnaire dinvestizsament filtre las investissements du produit financiar en fanction
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de leur respect de normes mondiales telles gue les principes du Pacte mondial des Nations
Umnigs ot les Principes directeurs de I'OCDE & lintention des entreprises multinationalas.
Un fournisseur de recherche externe est utilisé & "appui de ces activités de filtrage. En cas
de manguement 4 ces normes et standards internationauwe la société est exclue de
l'univers dinvestissement et retirée du portefeville. Lorsguiune société est identifiée
comme dtant en violation potentielle, le @estionnaire d'investissement asswrera 5an suivi
et cherchera & dialoguer, s2lon e cas.

Absence de processus ef de mécamnismes de conformitd powr contrdler le respect des
grincipes du Pacte mondial des Nations wiies ef des Principes directours de FOCDE &
Fintention des entregrizes Multinationales

Donnédes prises an compte - les ¢as oo une société bénéficiaire des investiztaments ne
dispose pas de politiques visant 2 contrdler la conformité awe principes du Pacte mondial
des Nations Unies ow aux Principes directewrs da I"OCDE.

Le Geztionnaire dimvestissement utilise des outils et das recherches externas pour wirifiar
'existance ou l'absence de telles politigues et pour identifier les socidtés qui ne resgectent
pas des standards de politique crédibles dans tous les domaines qui relévent des prindi pes
du Pacte mondial des Mations Unies ou des Principes directeurs de ['OCDE.

Erart non gjustd de rémundration entre hommes et femmes

Données prizes en compie : le zalaire horaire brut moyen d'une société béndficiaire des
imvestizzements pour les hommes salariés et les femmes salarides en pourcentage du
salaire horaire brut mayen des hommes salariés.

En matitre a'épalite salariale, les socistds sont évaluees au moyen d'un examen de l'ecart
de rémunération lorsgue les danndas sont disponibles ainsi gue d'un ensemble plus large
Qindicateurs clds de performance relatifs & l'égalitd, la diversité et Uinclusion (ED&I). Une
higrarchiz est établie entre les socidtés qui font preuve de proceszus de gestion de pointe
et celles qui ne fournizzent pas d'informations en matibre d'dégalité, de diversitd at
dinclusion (EDEL).

Mixitd qu sein des conseils dadministration

Données prizes en compte : le nombre de femmes au sein du conseil d'administration d'une
socidté DEndficiaire gex investissements et le pourcentage de membres du conseil
dadminiztration qui sont des femmes.

Les zocidtés sont dvaludes en 8 qui concerne la mixitdé hommefamme v sein de Leor
conseil dadminiztration et d'avtres postes clés qui influencent la stratégie da l'entraprize,
ainsi gue salon un ensemble plus large dindicateurs relatifs 3 la diversité au sein de la
direction. Une Ridrarchie est établie entre les socidtés qui comptent entre 40 % eL 80 % de
femmes au sein du consail d'administration et de 13 direction générale et qui font prevve
de diversité dans les postes clés, et celles dont le conseil d'administration et la direction
géndrale ne comptent pas de fammes.

Exposition & des armes controversdes (mines antipersonnel armes & sous-munitions,
armes chimigues et armes bivlogigues)

Donnédes prizes en compte : exposition dune sociétd béngficizire das investistaments &
des armes controversdes du fait de ses activitds commerciales et des structures de
propeigtd.

Les societés sont filtrées en fonction de lewr activité commearciale afin de s'assurer, a l'aids
Q'unia combinaison de filtres et du jufemant qualitatif du Gestionnaire d'investissamant
guelles n'exercent auvcune activité de fabrication, ou de fabrication de composants sur
mesure & cette fin, d'utilisation, de réparation. de commercialization, de vente, de
distribution, dimportation ou dexportation, de stockage ou de Transport d'armes
controversées ou d'emploi avaugle telles que les mines antipersannel, les armes & sous-
munitions, les munitions inertes et les armes contenant de Vuranium apgauvr ou toute
autre forme d'vranium industriel, les armes contenant du phosphore blanc, les armes
biolopiques, chimigues ou nucléaires. Le Gestionnaire d'investissement eexclut toutes les
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SoCiEtes présentant toute exposition 4 des armes controversées et applique en owtre un
jugament qualitatif dans le cadre de l'analysa. 5i le Gestionnaire dinvestissament
deétermine gue une de ces activitds est exarcée au sein d'ene filiale, L2 sociétd mére directs
gst également considérde comime expasée A des armes controversdas i elle détent une
participation majoritaire dans la filiale. e méme, si lune des activitds susmentionnéas ast
considérée comme exercée au sein d'une socidtd mére, toute filiale détenue
majoritairement par cette s0ciétd méare est égalemeant considérde comme expozde.

Indicateurs volontaires

Investizsements dons des enbreprizes sans initicthves de rdduction de: dmizsions de
carbone

Données prises an compte - les cas o tous les dléments svivants sont absents pour wie
socidté béndficizire des imvestizzements : objectif de réduction des émissions de GES 4
court terme, objectif de rédection des dmissions de GES & long terme (plus de 10 ans),
objectif de réduction des émiszions de GES fondd sur la science, engagement envers la
nautralitd carbone.

Le Gestionnaire dinvestissement cherche activement a dialoguer avec les sociétés afin
d'encourager la mise en euvre de systémes de gastion des performances efficaces, avec
pour objectif d'établir des données de réfdrance sur les émissions de GES (scope 1, 2 et 3),
de définir des objectifs & long terme de rdduction des émissions de carbone fondds sur la
science avec un plan d'action viable permettant d'atteindre ces objectifs, et la publication
de rapports réguliers.

Consmmmation ef recyclage de lequ

Donndes prizes en compte: la consommation d'eaw opérationnella diune soCiéns
bangficiaire des investissements (métres cubes d'eau consommée) et L2 gestion de U'eau
[pourcentage d'eaw recyclée ot réutilisde).

Une hiérarchie est établie entre les sociétés gui fournissent des processus de gestion de
pointe at des rapports concaenant tous les principdux enjéuws amironnemantius, an
sappuyant sur des systdmes de pgestion certifiés qui font référence aux normes
intarnationales ou sectorielles, sur des objectifs & long tarme et intermédiaires exigeants
Qui 30Nt pertinents au regard des principaux enjeux Sur des indicateurs clés da
performance pertinents et des rapports alignés sur les cadres reconnus au plan
intarnational prescrits par le SASE. la GRI, les ODD ot le CDP ; et les sociétds dont les
processus de gestion et les rapports sont Limités, par exemple celles qui ne fournissent
que des indicateurs clés de performance de type gualitatif et des informations
anecdotigues.

Nombre de condamnations et montant des amendes pour infraction dux loiz de lutte
contre la corruption et les aetes de covruption

Donnédes prizes en compte : le nombre de condamnations par catégarie de gravitd au Cours
des trois & cing dernigres anndes (trois ans pour les controwarses ou incidents mingwrs ;
cing ans powr les controversas ow incidents plus importants).

Limportance et la gravité des condamnations et des amendes infligées au titre des
infractions aux lois relatives 4 La lutte contre La correption et les actes da corruption sont
examinées dans e cadre de Uanalyse E3G fondamentals.

ies investissements durables Staient-ils conformes Qux  principes
directeurs de 'OCDE @ Uintention des entreprises multinationales et Qux
principes directeurs des Nations unies relatifs dux entreprizes ef Qux
droits de "homme ? Description détaillés :

Le Gestionnaire dinvestizsement applique wn filtrage sur la base de critdres lids aux
narmes mondiales, qui dvalue Uimpact des soCiétds sur les parties prenantes et la masura
dans laguells une société provogue, contribue ou est lide & des manguements auwx NOrmes
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et standards internationave. La recherche sous-jacente fournit des évaluations couvrant
les Principes directewrs de U'OCDE & lintention des antreprizes multinationales et les
principes du Pacte mondial des Nations Unies. ainsi que les conventions de L'Organization
intarnationale du travail (01T) et las Principes directeurs des Mations wnies relatifs aux

entreprises et aux droits de 'homme. En cas de manguament & ces normes et standards
intarnationausx, la société est exclue de l'univers dinvestizsement et retirde du portefaville.
Lorzguiung zociété est identifidée comme étant en wviolation potentielle, le Gestionnaire
Qinvestissemeant assurera 500 Swivi et cherchera & dialoguer, selon le cas.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le produit financier prend en considération les principales incidences ndégatives sur les facteurs
de durabilité en identifiant, en évaluant et en gérant les effets préjudiciables de: décisions
dinvastizsement relatives au portefeville sur les guestions emvironnamentales, sociales at de
personnel, le respect des droits de l'homme et les guestions de lutte contre la corruption et les
actes de corruption.

Les points suivants illustrent la manidre dont il est prdwu de gérer cette axpdsition. une fois
dentifiée et évalude, en prenant en considération chacen des indicateurs obligatoires et
vilontaires énumérés ci-dessus.

1. Toutes les socidtés et les autres émetteurs doivent répondre aux critéres financiers et E3E avant
d'étre incles dans la Liste des soriétds dans lesquelles le Compartiment paut inwvestir. Lorsgue
toutes les données ant €td recueillies, un rapport ESG st reédipd et une note EZG globale interne
ezt attribude. Lorsqu'ung S0CIE0E ou un émetteur n'atteint pas wi niveaw de gualité ESG suffisant,
L est exclu de L'univers dinvestizsament. Dans les cas ob une socidté a une note ESG faible, mais
n'est pas considdrde comme cavsant un préjudice important et n'est pas exclue, 13 taille de la
position sur cette socidté sera plafonnés au sein du portefeville pour des raisons de pestion des
risgues. Le Gestionnaire dinvestissemant a'entend pas extlure un nombre du un pourcentags
particulier de sociétés ou d'émetteurs, mais recherche plutdt un niveau absolu de qualits ESG sur
L2 base d'wn jugemant gualitatif.

2. Dialogue avec les sociétds - dans le cadre de son analyse ESG interne permanente au miveau
des sociétds at des émetteurs, le Gestionnaireg d'invastissemant identifie les problématigues at las
risques spécifiques & chague société et dmetteur et dialogue activement avec 023 derniers Sur 025
questions. Dans le cadre dun dizglogue individvalisé awvec les socidté, L'objectif consiste
généralement & rézoudre ow amélorer la problématique identifiée dans le cadre de l"analyse ESG
at, une fois cet objectif atteint, & passer & l'abjectif svivant ou suspendre 2 dizlogue.

Dans le cadre d'une approche plus globale avec les sociétés, chaque année, le Gestionnaire
d'investissement &value et définit les priorités de dialogee pour les 12 prochaing mois. Ces
priorités sont fonction des édvalutions du marché et des enjeux dmergents an matidre de durabilité
qui sont considérés comme pertinents et significatifs pour les socidtés et les émetteurs. Le
Gestionnaire dinvestizsement identifie ensvite les sociétés et los émettours gu'il considére comme
les plus exposds A ces problématigues et concentre son dialogue sur certaines socidtds et certains
émetteurs spéeifiques. Pour les domaines de dialogues globaux, le Gestionnaire dinvestissement
définit des étapes spdcifigues en tant guobjectife quiil cherche & atteindre au moyen d'échanges.
Des analystes sont désigngs en tant que responsables pour chague domaine de dialopue global

3. Lorsque le Gestionnaire diinvestissement identifie un risque non gere et gue son approche de
gastion habituelle basée sur le dialogue ne prodwit pas de résultats positifs, sa politique d'escalade
ezt activée.

Si le Gestionnaire d'invastissemant estime que la s0cktd ou L'émetteur an guastion ne répond pas
au dialopue ou ne souhaite pas envisager d'autres options présentant des risQues mMOiNs
mportants pour les actionnaires, il procédera & l'estalade du dialogue en:

- cherchant des eontacts alternatifs ou situds & wn niveau supérieur au sein de la sockts ouw de
U'émattaur
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- intarvanant ou dialoguant avac d'avtras actionnaires

- intervenant ou dialoguant aves d'autres institutions ow Organisations (parties prenantes
miultiples)

- mettant en dvidence la problématique etvou les dialogues conjoints concernant (a problématique
par le biziz de plataformes institutionneallas etfow

- déposant ou ddposant conjointement des résolutions lors des Assemblées générales

3i les interventions échouent et gue le Gestionnaire dinvestissament considére que le profil de
risgue de la société s'est considérablement dégradé ou que la stratépiesles structures de
gouvernance de la société ont £té madifiées en raison d'un incident, au point que les perspectives
de rendament, la stratégie ot la qualité de la sociétd ne répondent plus aux attentes, (3 socidétd
sera extlue de Lunivers dimvestizsament etfou retirée du portafauille

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants Secteur % dactifs* Pays**
VEOLLA ENVIROMN. 54 Services publics 4.95% France
LINDE PLC Matériaux de base 4.24% Royaurme-Uni
HYLEM INC Industrie 3,B1% Etats-Unis
AMERICAN WATER WORKS INC Services publics 3,62% Etats-Unis
Lz liste comprend les NOWVOZYMES CLASS B B Matériaux de base 3,59% Danemark
investissements SEVERN TRENTPLC Services publics 3,09% Royaume-Uni
constituant la plus &0 SMITH CORP Industrie 2,83% Etats-Unis
E'_T"“k ‘_’“’P"”j“" IDEX CORP Industrie 2,75% Etats-Unis
:’rm:r‘::::?::; :Iu SPIRAN GROUP PLC |ndustn:E 2.73% .},D.,.a ,,m,?_u“i
cours de la FéFiDdE ADVAMNCED DRAINAGE SYSTEMS INC Industrie 2,71% Et-a-‘IZE-UI'IIE
de référence, & ALFA LAVAL Industrie 2,53% Suede
savoir: au 31.12.7025 PENTAIR PLC Industrie 2,49% Royaume-Uni
MASCO CORP Industrie 2,40% Etats-Unis
ECOLAB IHC Matériaux de base 2,42% Etats-Unis
ARCADIS MV Industrie 2,40% Pays-Bas

Source dez donmées : BMP Paribaz Azzet Management, calewléas au 3171202025,

Les Imvestizzements les pluz Importantz ze fondent zur des donndes comptables officielles et sont basde zur la date de
tramzaction. Le prodult financier ézant nourricler du compartiment BMP PARIBAS AQUA., lez données Indiguées cl-dessus
zant celles dudit compartiment.

* Toute différence de pourcentage evec lez portefeullles des états financliers résulte d'une différence d'arrondis.

= = Tputa différence avec lez relevé: de portefeullle cl-deszws provient de lutilization de différentes zources de
donnész

Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité?

Quelle rait l'allocation des actifs ?

L2 proportion des imvestissements wtilisés pour atteindre lobjectif diinvestissement durable
conformément aux Eléments contraignants de sa stratégie dinvestissemant est de 97.6%.

L'allocation des actifs
décrit la part des

investissements dans
des actifs specifiques.
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Alignée sur la taxinomie
98k

Environnementaw:

1 Durables To0%
97Ex
Investissements BEL%
#2 Mon durables
24%

La catégorie #1 Durables couvre les investissements durables ayant des objectifs envirennementaux ou sociaux.

La sous-catégorie #2 Mon durables inclut les investissements qui ne sont pas considérss comme des investissemants
durables.

=Un titre en portefeville qualifié dtimeestiztament durable paut, compte teno de lensemble de sas activitds, 4 L3 fois
contribeer & un objectif social et & un objectif environnemental (aligné ou non awec la taxonomie de UUE) et les
chiffres indigués an tiennent compte. Pour dutant un méme dmetteur ng peut dtre comptabilizé guune seula fois au
titre des investiszemeants derables { #1A Durables).

Dans quels secteurs économigues les investissements ont-ils 6ié réalisés ?

Secteurs |Miveau 2) % d’actifs
Biens d'équipement 51,00%
Services publics 16,87%
Matériaux de base 15,21%
Services commerciaus et 9,84%

semi-conducteurs & Equipements 2,25%
Liguidités 1,71%
Pharmaceutiques Biotechnologie & | 1,63%
Equipements et services de santé 1,48%
Produits derives 0,01%

Source de donnéez: BMP Paribaz Azzet Management, calculée au 3101202025

Las Investlzzements les plus Importants sont basées sur les données comptables officielles et zont basées sur la date de
tranzaction. Le prodult financiar étant maurricier du compartiment BMP PARIBAS AQUA, lez donnéas Indiguses cl-dessus
zant celles dudit compartiment.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Les deux graphigues ci-dessous illustrent la mesure dans laguelle les investissements durables ayant un
objectif environnemental sont alignés awvec la Taxonomie de L'UE et conmtribuent aux objectifs
environnemeantawe d'atténuation du changement climatique et d’adaptation av changemeant climatigua.

La sociétd de gestion wtilise des données provenant de fournisseurs tiers pour meswrer la proportion
d'investissements qui sont alignés sur [ Taxonomie de L'UE. Les fournisseurs recueillent les donndes
déclardes par les entreprizes et peuvent utilizer des informations équivalentes lorsquelles ne zont pas
facilement 3ccessibles dams les informations renmduss publiques. Powr pluz dinformations swer la
meéthodologie et les fourniszeurs de données de BNPP AM, wveuillez consulter le document subwant :
nttos-rdocfinder bapoaribas-am.com/aoifiles/0EEITEC? -8612-48A5-8A41 -DSCOSCCBEA0D

La Sociétd de gestion améliore actuellement ses systémes de collecte des donndes d'alignement sur la
Taxonomie de V'UE pour garantir 'exactitude et le caractére adéguat des informations publiées en matidre
de durabilité dans la cadre du Réglament européan sur La taxonomie. D'autres mMises & jour du prospactus
et de Ualignement des engagaments sur la Taxonomie de ['UE pourront &tre effectudes en consdguence.
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Pour tre conforme &
la taxinomie de L'UE,
les critkres
applicables au gaz
fassile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage & l'électricité
d'origine
intégralement
renouvelable ou &
des carburants &
faible teneur en
carbone d'ici & la fin
de 2035. En ce qui
concerne L'énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des
régles complites en
matigre de sOreté
nuwcléaire, et de
gestion des déchets.

Les activités alignées
zur la taxinomie sont
exprimees en
pourcentage :

- du chiffre d'affaires
pour refléter la part
des revenus
provenant des
activités vertes des
sociétés dans
lesquelles Le
praduit financier a
imvesti;

des dépenses
dinvestissement
(CapEx) pour
montrer les
imvestissements
verts réalizés par
les sociétés dans
lesquelles Le
produit financier a
investi pour une
transition vers une
&conomie verte par
exemple;

des dépenses
d'exploitation
{OpEx) pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des socidtés
dans lesquelles le
produit financier a
investi.

Les activitds 4CON0Migques qui ng sont gas reconnues par la taxonomia de UUE na sont pas nécessairement
nocives pour l'emvironnement ou non derables. En outre, toutes les activités qui peuvent apporter ung
contribution substantiells awx objectifs environnementausx et sociawe ne soNt pas encore intégrées dans la
Taxonomie da 'UE.

La conformité de ces investissements dux expgences énoncées & Larticle 3 du réglement (UE) 2020/852
(Répglement sur la Taxonomig) n'a pas fait L'abjet d'une garantie fournie par un avditeur ou d'un examen
par un tiers.

Le produil financier a-t-il investi dans des activités lides au garz fossile et/ou &
l'énergie nucldaire conformes 4 la taxinomie de I'UE* ?

Oui:

Gaz fossile Energie nucléaire

x Mon:

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage dinvestissements qui étaient alignds
sur la taxinomie de [UE. Etant donnd quil m'existe pas de méthodologie approgride pour délerminer
l'alignement des obligations souveraines* sur la faxinomia, le premier graphiguee montre [alignement sur
o taxinomie par rgppert & tous les investissewrs du produit financier y compeis les ocbligations
souveraines, tandis gue [ dewddme graphigue regrasente lalignement Sur la toxingmie uniguement par
rapport qux investissements du produit financier utres gue (es obligations 20uvergines.

I AFeAsTeri des rvestkeaverk wrla
tmonomic. doat obligatona souveringa™

E, SlignEmEr GES INVESTESSMEns Ut IS
1Eeomie, hors oblgatians Sownverames”

5 v bE%
I L hE =3 ——{i%
LRilfRe - O | .
FESEL= . daffares
L e S 5-5_'3“: N 0.1%
ComEx I Caes I
iy~ 0N 0% 40 —00 _ fDiow
OpEx l OcEx I_.
e
i L gt 0.0% 500% 1000

m Im=stesemerts algnes sur bs fmenome
[ ] Imsasizoemanis =nES ST |5 taxingmiz
® Nuzlsars

] » Muclsaire
m

| ez
Aullrss Imvcshessmens

o Audirss InWastissements

* Aux fins de ces graphiques, les « obligofions sowvergines » comprenient toufes les expositions
S0uvergines

** Alignement Taxinomie rdalle

¥ Les activités liges av gaz fossile et/ou au nucléalre ne sarant conformes & La taxinomie de 'UE que sl elles contribuant
& limiter le changement climatque (“atténuation du changement climatigua®) et ne cavsant pas de préjudice Impartant
& aweun objectlf de la Taxinomie de IUE - voir la note explicative danz la marge de gawche. L'enzemble des critéres
applicables aux activités économigues dane les secteurs du gaz foezile et de I'énergle nucléalre gul 2ont conformes & la
taxinomie de 'UE sont définiz dans le réglement délégué (UE) 202201214 de la Commizzion.
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Les activités
habilitantes
permettent
directement &
d'autres activites de
contribuver de
maniere
substantiells & la
réalization d'un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités
économiques pour
lezquelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement sobres
en carbone et dont
les niveaux
d'émizzion de gar &
effet de serre
correspondent auw
meilleures

performances
réalisables.

Le symbole %
représents des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
applicables aux
activités économigues
durables zur le plan
environnemental au
titre de la taxonimie
de 'UE

Quelle était la proportion dinvestissements réalisés dans des activités
transitoires et habilitantes ?

La part des investissements dans les activités transitoires et habilitantes au sens du
Réglament Taxonomie est da 0% pour les activitds transitgires ot da 0% pour les activitds
habilitantes.

Comment le pourcentage d'investissements alignés sur [a taxinomie de I'UE
a-t-il évolud par rapport aux périodes de rdférence précédentes ?

o, am om
023" 31 ! !
0247 T s T%
20257~ 3% T5% 1.4%

* Leg chiffrez publiéz en 2022 ont €8 calculés & la date de cliture de l'exercice comptable
== gz chiffrez publigz en 2023 zont exprimés en moyenne pondanée par rimestre.
==& ae chiffrez publiés sont exprimeés en mayenne trimestrielle pondérée, sur baze de l'actf zows geston

La proportion d'activités éconamigues alignées awver La Taxonomie de 'UE exprimés en CapEx ou OpEx n'ast
pas indigués en 2022 et 2023 compte tenu du niveaus acteel de donndes dont dispose [a société de gestion
4 ces dates- 14,

)

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de L'UE ?

La part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur
le RBglement europden sur 13 taxonomis est de 70.7%

Par conséquent, la Socdtd de pastion améliore actusllement ses systémes de collects des donndes
d'alignement sur 13 Taxonomie de L'UE pour garantic Ussactitude et le caractbre adéquat des
nformations publides en matidre de durabilité dans le cadre du Réglement europden sur la
taxonomie. Dans lintenvalle, 8 produit financier investira dans des investiszements durables dont
l'objectif amvironnemantal n'est pas aligné aver la Taeonomie de 'UE.

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan social ?

Les investissements derables sur L8 plan social représentent 88.1% du produit finantiar.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « non
durables », quelle était leur finalité et des garanties environnementales ou
sociales minimales s'appliquaient-elles a eux?

Les investissements inclus dans [a cabéporie Non durables sont des instruments qui sont utilisds &
des fins de liguidité etfou da couverture.

La socidté de gestion et le gestionnaire financier $'assureront que o83 investizzaments sont effectuds
tout en maintenant l'objectif dinvestissement durable du prodwit financier. En outre, Ces
rvestizsements sont, le cas échéant, effactués conformément 2 Nas procassus intarmes, y Compris
dans le respect des garanties environnamentales ou sociales minimales suivantes :
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- la politigue de gestion des risques. La politigue de gestion des risques énonce les procédures
nécessaires pour permettre & la sociétd de gestion d'éwaluer 'exposition de chagee produit financier
qu'elle gére aux risques de marchd, de liguiditd, de durabilité et de contrepartie;

- la Politigue RBC, le cas échéant, en excluant les socidtds impliquées dans des controverses en
raizon de mauvaises pratigues Lides aux droits de homme ot dw travail, & lanvironnement et a la
corrugtion, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes
controversées, amiante, etc) car ces sociétés sont considérées comme enfreignant les normes
nternationales ov comme étant & loriging de dommages inacceptables pour la sociétd etiou
Lgnvironnament.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre l'objectif d'investisement
— durable au cours de la période de référence ?

Le produit financiar doit se conformer & la Politique RBC en axcluant las sociétés impliquées dans
des controverses en raison de mauvaises pratiques lides aux droits de 'homme et du travail, &
Lemwvironnement et & la corroption, ainzi gue las émetteers actifs dans des secteurs sansiblas
(tabac, charbon, armes controversées, amiante, eic), car ces sociétés sont considérées comme
enfreignant les normes internationales ou comme dtant & Uorigine de dommages inacceptables
pour L2 sociéts etfou Lemvironnament.

De plus amples renseignements sur la politigue de REC, et en particulier sur les critdres relatifs
aux exclusions sectorielles sont accessibles sur le site de la socidté de gestion: Sustainability
documents - BMPP AM Corporate English (bapparibas-am.com) ;

- Le prodwit financier exclut las entreprises contrevanant awe nonmes internationales, exposdes au
tabac et aux armes controversdes, ainsi que les entreprises actives dans des secteurs pouvant
impacter négativemnant le climat. Ces critdres d'axclusion sont définis par larticle 121 (a-g) du
réglemant gélégud (UE) 2020/1818 de la Ccommission et dderits plus en détails sur notre site web
{hittpsrdocfinder. bnpparibas-am.com/apifiless 28553453 -bb7a-44f8- Se48-590ba 2616498/ -
section “Exclusions PAE pour les Lignes Directrices de 'ESMAT)

- Le produit financier doit se conformer dans le cadre de tas inwestiszements 4 la liste das
extlusions prévees au sein du référentiel du label 1SR en vigweur A la date du prospectus.
accessible wia le lien svivant : hitpsiddocfindec bopparibas-am comfapifiles/ 28953453
bb7asafs-gesl-2000el 6164080

- Le produit financier doit investir dans des Sociétds dont au moins 20 % des revenus, des bénéfices
Ou des capitawe investis sont alignés sur les thématiques du produit financier

- Lunivers d'investissemant du produit financier sera rédueit d'av moins 25% en raison de lexcluzion
des titres présentant une faible note ESG et des exclesions appliquées au portefeville

- Lanalyse ESG baszée sur la méthodologie ESG Qimpax (« Impax Fundamental Score E3G
methodalogy = ) doit porter Sur 2u moing S0 % des actifs duv produit financier (hors Liguidités
détenues i titre accessoire);

- Lintenzite des émissions de gaz & effet de serre des s0Ciétds en portefeuille et inférieure 2 celle
de son uvnivers d'investissement ESG (indicateur d'incidences négatives sur la durabilité n® 3} ;

- Le pourcentage de socigteés en portefeville zans code de condwite powr les fourniszeurs est
infdrigur & celui de son univers dinvestissement ESG (indicateur dincidences négatives sur la
durabilité n® 4 (guestions sociales et de personnel) ;

- Le produit financier doit imeestir au mMoins 85 % de 2on portefeville dans des « invastissemants
dwrables = tels que définis & l'article 2 (17) du Réglemeant SFOR ;

- Le produit financier doit imvestir au moing 2 % de ses actifs dans des soriétds « alignées sur la
taxinomie de 'UE =

En outre, la société de gestion a mis en place wne politique de vote et d'engagament. Plusieurs
exemples d'engagements sont détaillés dans la section vote et engagement du rapport intitulé
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Rapport Swstainability. Ces documents sont accessibles au lien suivant Our sustainability policies

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice

de référence durable ?
Ieindices e Autun indice de réfédrance n'a &8 désigné pour attaindre les caractéristiguas envirgnnamentalas
référence sont des ou sociales promues par le produit financier.
indices permettant
de mesurer =i le En quoi lMindice de référence différait-il d’un indice de marché large ?
produit financier )
atteint 'objectif Man applicable
ggmi“m”t Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs

de durabilité visant & déterminer l'alignement de lindice de référence sur
l'objectif d investissement durable?

Man applicable

Quelle a dté la performance de ce produit financier par rapport & Uindice de
rdférence?

Man applicable

Quelle a é1é la performance de ce produit financier par raport & Findice de
marché large ?

Man applicable
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INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2025, est disponible sur demande formulée aupres de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles quelles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par I'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux
préconisations de I'association de Place AFG (Association Francaise de Gestion)1.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (« BNPP AM Europe ») (art 22-2-e de la
directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V):

Nombre de | Rémunération Totale (k | Dont rémunération
collaborateurs EUR) variable totale
(fixe + variable) (k EUR)
Ensemble des collaborateurs 1999 175 351 56 965
de BNPP AM Europe?

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Europe dont I’activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont
donc « Collaborateurs Réqulés »* (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V):

Secteur d’Activité Nombre de | Rémunération
collaborateurs Totale (k EUR)

Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM Europe : 203 48 545

dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs /d’'OPCVM/ gérants de mandats | 167 34 562

européens

"NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de I'année, car ils reflétent des montants attribués, sur la base
du périmetre des effectifs a la cloture de la campagne annuelle de rémunération variable. Ainsi, par exemple, ces montants incluent toutes les rémunérations variables attribuées
lors de cette campagne, qu'ils soient différés ou non, et que les collaborateurs soient finalement restés dans I'entreprise ou non.

2 Qutre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les
- 5 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2025 a 990k EUR et 357k EUR.
- 252 collaborateurs de la succursale belge, dont 9 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2025 a 26 250k EUR et 4 433k EUR.
- 26 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2025 a 6 208k EUR et 2 288k EUR.
- 51 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2025 a 6 670k EUR et 1 877k EUR.
- 61 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 11 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2025 a 10 590k EUR et 2 888k EUR.
3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d'année.
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Autres informations :

» Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM Europe :

Nombre de fonds (31.12.2025) | En-cours géré (milliards
d’Euros) au 31.12.2025
OPCVM 187 101

Fonds d'Investissement Alternatifs 304 63

- En 2025, 44,62k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM
Europe présents au 31.12.2025.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en ceuvre
au cours de I'exercice 2024, a été réalisé entre Avril et Mai 2025. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP Paribas
Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu & la cotation « Satisfaisant » soulignant ainsi la solidité
du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-
rémunération, application des régles de différés obligatoires, mise en ceuvre des mécanismes d'indexation et de différés.

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée,
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société

* % k

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L'information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d'aide a la décision d'investissement et
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* ok k

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d’'intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* k k

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (BNPP AM EUROPE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* % %

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés trés attentifs aux implications du conflit entre la Russie et I'Ukraine. Le conseil
d’administration surveille de pres la situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin
de prendre toutes les mesures nécessaires dans l'intérét des actionnaires.

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 24


http://www.bnpparibas-am.fr
http://www.bnpparibas-am.fr
http://www.bnpparibas-am.fr

-
pwc

MULTIPAR AQUA

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2025)




pwc

www.pwe.fr

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2025

MULTIPAR AQUA
FONDS D'EPARGNE SALARIALE NOURRICIER
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe

1, boulevard Haussmann
75009 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels du fonds d'épargne salariale nourricier MULTIPAR AQUA relatifs a 1’exercice
clos le 31 décembre 2025, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiéere et du patrimoine du fonds d'épargne salariale nourricier a la fin de cet
exercice.

Fondement de ’opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 01/01/2025 a la date d’émission de notre rapport.
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Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2025 - Page 2

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
Pexercice, ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir ’assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;
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. il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur 'efficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de l'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude
significative, il attire I’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

s . , . 2026.05.21 16:42:56 +0200
Document authentifié par signature électronique

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit ol
Laure Cabessa \
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Bilan actif (Devise: EUR)

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024
Immobilisations corporelles nettes - -
Titres financiers - -
Actions et valeurs assimilées (A) © - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur un _ )
marché réglementé ou assimilé
Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociées _ }
sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations convertibles en actions (B) - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur B )
un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non _ )
négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées (C) () - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur : }
un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non ; )
négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances (D) - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées B )
négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non ; )
négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 103,738,457.78 76,181,850.49
OPCVM 103,738,457.78 76,181,850.49
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union Européenne - -
Autres OPC et fonds d'investissements - -
Dépots (F) - -
Instruments financiers a terme (G) - -
Opérations temporaires sur titres (H) - -
Créances représentatives de titres financiers regus en pension - -
Créances représentatives de titres donnés en garantie - -
Créances représentatives de titres financiers prétés - -
Titres financiers empruntés = -
Titres financiers donnés en pension - -
Autres opérations temporaires - -
Préts (l) - -
Autres actifs éligibles (J) - -
Sous Total actifs éligibles I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 103,738,457.78 76,181,850.49
Créances et comptes d'ajustement actifs 199,922.43 118,085.72
Comptes financiers 83,037.07 279,153.87
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Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles Il © 282,959.50 397,239.59

TOTAL ACTIF I+l 104,021,417.28 76,579,090.08

() Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui sont
nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif (Devise: EUR)

Exercice Exercice

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres | :
Passifs de financement II
Capitaux propres et passifs de financement (I+11)
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles lll = A+B+C+D
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires

Sous-total autres passifs IV

103,611,844.74

175,022.73
103,786,867.47

103,786,867.47

234,549.81

234,549.81

72,070,224.21

4,298,624.74
76,368,848.95

76,368,848.95

210,241.13

210,241.13

TOTAL PASSIFS : I+lI+1lI+IV

104,021,417.28

76,579,090.08
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Compte de résultat (Devise: EUR)

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Revenus financiers nets - -
Produits sur opérations financiéres - -
Produits sur actions - -
Produits sur obligations - -
Produits sur titres de créances - -
Produits sur des parts dOPC - -
Produits sur Instruments financiers a terme = -
Produits sur opérations temporaires sur titres = -
Produits sur préts et créances = -
Produits sur autres actifs et passifs éligibles - -
Autres produits financiers 436.23 5,650.33

Sous-total Produits sur opérations financiéres 436.23 5,650.33

Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur Instruments financiers a terme - -
Charges sur Opérations temporaires sur titres - -
Charges sur emprunts - -
Charges sur autres actifs et passifs éligibles - -
Charges sur passifs de financement - -
Autres charges financiéres - -

Sous-total charges sur opérations financiéres - -

Total Revenus financiers nets (A) 436.23 5,650.33

Autres produits : - -
Frais pris en charge par I'entreprise - -
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC - -
Versements en garantie de capital ou de performance - -
Autres produits - -

Autres Charges : - -
Frais de gestion de la société de gestion -529,770.39 -314,629.13
Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement - -
Impbts et taxes - -
Autres charges - -

Sous total Autres produits et Autres charges (B) -529,770.39 -314,629.13
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Sous total revenus nets avant compte de régularisation (C)=A +B

-529,334.16

-308,978.80

Régularisation des revenus nets de I'exercice (D)

-86,815.26

-86,262.97

Sous-total Revenus nets I=C +D

-616,149.42

-395,241.77

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées
Frais de transactions externes et frais de cession
Frais de recherche
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs
Indemnités d’assurance pergues
Versements en garantie de capital ou de performance regus

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E

436,170.19

436,170.19

85,819.16

85,819.16

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F

24,518.69

11,778.34

Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F

460,688.88

97,597.50

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs
éligibles

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G

363,225.72

363,225.72

2,567,824.18

2,567,824.18

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H

-32,742.45

2,028,444.83

Plus ou moins-values latentes nettes lll=G + H

330,483.27

4,596,269.01

Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K
Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de I'exercice L

Total Acomptes versés au titre de I’exercice IV = J+K+L

Impét sur le résultat V

Résultat net I+ 11 + 1l + IV +V

175,022.73

4,298,624.74
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STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

L’objectif de gestion et le profil de risque du fonds nourricier « MULTIPAR AQUA » sont identiques a ceux du fonds maitre « BNP PARIBAS
AQUA ».

L’objectif de gestion du FCP est d’obtenir, sur un horizon d’investissement de cing ans minimum I'accroissement de la valeur de ses actifs en
investissant dans des actions émises par des entreprises qui sont actives dans le secteur de I'eau et/ou des secteurs associés et qui sont

sélectionnées pour la qualité de leur structure financiére et/ou leur potentiel de croissance bénéficiaire.

I répond a des critéres extra-financiers environnementaux, sociaux, et de gouvernance (ESG). Il investit dans 'ensemble de la chaine de valeur
de I'eau, comprenant de fagon non exhaustive les infrastructures et les services et les technologies liées a I'eau.

Le type de gestion du nourricier s'apprécie au travers de celui de son maitre. Cette information est disponible dans le Document d’Informations
Clés du fonds maitre.

Le prospectus de I'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de I’'OPC au cours des cing derniers

exercices

Catégorie de classe RE G (Devise: EUR)

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

10.7214
225.74

21,054.6238

11.4015
705.91

61,913.2663

11.4315
1,629.30

142,526.5533

Date de mise en paiement

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impot unitaire transféré au
porteur (¥)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

-0.04

0.01

-0.05

0.05

-0.05

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

10.8166
0.03

3.0000

11.4972
162.52

14,135.2969

11.4126
3,665.75

321,199.3301

Date de mise en paiement

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impdt unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

0.01

-0.07

0.05

-0.17

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

11.0722
593.01

53,5658.7087

11.6566
3,489.87

299,388.5656

11.5710
6,078.98

525,362.0880

Date de mise en paiement

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impdt unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

-0.10

0.01

-0.14

0.05

-0.17

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe G (Devise: EUR)

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

10.7028
31,633.11

2,955,573.8247

11.3817
72,010.56

6,326,853.6328

11.4117
92,412.85

8,098,071.7082

Date de mise en paiement

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impdt unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

-0.04

0.01

-0.05

0.05

-0.05

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'Euro.

La durée de I'exercice est de 12 mois

Synthése de I'offre de gestion

DEVISE VALEUR dmise _en
E:R“.I‘ES?TER'ST'“”EE CODE ISIN DE E‘E‘;‘;EE%‘EME"T LIQUIDATIVE Funnc LEhR‘
LIBELLE D’ORIGINE
Citﬁgg:i;fep:“ FRO014000NN6 | Euro Dix-Milliéme 10 euros Oui
Ca‘ég':”g "f Part | FRO014000NH8 | Euro Dix-Milliéme 10 euros Oui
Ca‘égﬂ"g‘;": Part | £roo1400EVI8 | Euro Dix-Milliéme 10 euros Oui
Camf‘;";gi Partt | tR001400EVI0 | Euro Dix-Milliéme 10 ewos Oui

Le prospectus de 'OPC décrit les souscripteurs concernés.
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Régles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :
Valeurs mobiliéres

Les O.P.C. : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniere valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing du FCP maitre BNP PARIBAS AQUA :

Le mécanisme de valeur liquidative ajustée ou « swing pricing » permet de faire supporter, en cas de mouvements de souscriptions et de rachats
de parts significatifs, aux porteurs du FCP a l'origine de ces mouvements les colts de réaménagement du portefeuille du FCP. La valeur
liquidative du FCP est ajustée a la hausse ou a la baisse pour protéger les porteurs restants dans le FCP de I'effet de dilution de la performance
généré par les codts de réaménagement du portefeuille.

Dans certaines circonstances, la société de gestion du FCP maitre peut décider, dans I'intérét des porteurs du FCP, de calculer une valeur
liquidative ajustée lorsque le montant net des souscriptions ou des rachats centralisés un jour de calcul de la valeur liquidative dépasse un seuil
prédéterminé par la société de gestion.

La valeur liquidative supportant ces ordres de souscription ou de rachat sera alors ajustée a la hausse dans le cas de souscriptions nettes ou &
la baisse dans le cas de rachats nets afin de compenser les colits induits par le réaménagement du portefeuille du FCP.

En cas de mise en ceuvre du mécanisme de valeur liquidative ajustée ou « swing pricing » par le FCP maitre, la valeur liquidative des porteurs
de parts du FCPE MULTIPAR AQUA pourrait en étre affectée a la hausse comme a la baisse.

Le seuil de déclenchement ainsi que le facteur d’ajustement font I'objet d’une politique de swing pricing établie par la société de gestion du FCP
maitre.
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Frais de fonctionnement et de gestion

. . . s Prise en charge
Frais facturés au FCPE Assiette Taux baréme FCPE/Entreprise
= Pour les catégories de parts
1 | Frais de gestion financiére ;gﬁiﬂ:‘f » et « RE »: 1,50% TTC
ezt EE fra:s de for'!{:tloljnement Actif net - Pour les catégories de parts « G » et FCPE
et aulies senvices « RE G »: 0,50% TTC maximum**
lls sont pergus mensuellement.
Commission de gestion indirecte : 1%
TTC maximum.
Cette commission s'entend hors frais
liés aux commissions de mouvement
et de surperformance, et frais liés aux
investissements dans des QPCVM,
FIA ou fonds d'investissement propre
au FCP maitre figurant dans le
Fraizs indirects maximum | Actif net des prospectus du fonds  maitre,
3 | (commissions et frais de | OPCVM/FIA | disponible sur simple demande FCPE
gestion) sous-jacents | auprés de la société de gestion : BNP
PARIBAS ASSET MAMAGEMENT
Europe — 1 boulevard Haussmann,
75 009 PARIS.
Commission de souscription
indirecte : Méant, le FCPE en est
EXonere.
Commission de rachat indirecte :
MNéant.
4 | Commissions de | oot chague. Neant :
mouvement ':,4
transaction
5 Commissions de Actif net Néant .
surperformance

* Les frais de fonctionnement de service comprennent les frais suivants :

- Frais d’enregistrement et de référencement des fonds (communication de la valeur liquidative, etc.)

- Frais d'information clients et distributeurs (frais de constitution des documents commerciaux et juridiques, administration des sites internet,
etc.)

- Frais des données, le cas échéant, comme les colts de reporting de notation émetteurs, de composition d’indices, codt lié a I'utilisation de
label ou d'indice extra financier.

- Frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité, etc. (frais de commissaire aux comptes, de dépositaire, liés aux teneurs de compte, frais liés a
la délégation de gestion administrative et comptable, frais d’audit et le cas échéant les frais fiscaux y compris avocat et expert interne, frais
juridiques propres a I'OPC, frais de garantie et frais de création d’'un nouveau compartiment amortissables sur 5 ans).

- Frais liés au respect d'obligations réglementaires (cotisation aux associations professionnelles obligatoires, Franchissement de seuil, frais liés
a l'exercices de la politique du droit de vote) et aux reporting régulateurs (MMF, AIFM, dépassement de ratio, etc.)

- Frais opérationnels

- Frais liés a la connaissance du client (diligences et constitution/mise a jour des dossiers clients)

Ces frais ne comprennent pas les frais liés aux lettres d’information aux porteurs, les frais de recherche ainsi que les frais de données financiéres
et extra-financieres a usage de la gestion financiére.
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** La société de gestion pourra prélever le taux maximum autorisé des frais de gestion financiére et frais de fonctionnement et autres services
quel que soit le montant des frais réels des frais de fonctionnement et autres services.

Si les frais réels de fonctionnement et autres services étaient supérieurs au taux global des frais de gestion financiére et frais de fonctionnement
et autres services, la société de gestion prendra en charge ce dépassement.
Frais de recherche

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Affectation des sommes distribuables
Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de l'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait l'objet d'une distribution ou
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables
Affectation des revenus nets

Capitalisation pour la catégorie de parts « Classique »
Capitalisation pour la catégorie de parts « G »
Capitalisation pour la catégorie de parts « RE »
Capitalisation pour la catégorie de parts « RE G »
Affectation des plus-values nettes réalisées
Capitalisation pour la catégorie de parts « Classique »
Capitalisation pour la catégorie de parts « G »
Capitalisation pour la catégorie de parts « RE »
Capitalisation pour la catégorie de parts « RE G »

Changements affectant le fonds

Néant

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 43



MULTIPAR AQUA

Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice ST ED Exercice
31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 76,368,848.95 32,451,894.99
Flux de I'exercice :
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 42,831,135.61 49,127,536.40
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -15,683,178.84 -7,555,246.98
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -529,334.16 -308,978.80
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 436,170.19 85,819.16
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 363,225.72 2,567,824.18
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets = -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes ? - -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets - -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus-values latentes 2 = -
Autres éléments - -
Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 103,786,867.47 76,368,848.95

1 Cette rubrique integre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.
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Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

Exercice
31/12/2025
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe RE G (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 125,053.2441
Nombre de titres rachetés 44,439.9571
Catégorie de classe RE (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 318,246.3124
Nombre de titres rachetés 11,182.2792
Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 345,583.5601
Nombre de titres rachetés 119,610.0377
Catégorie de classe G (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 2,967,769.3319
Nombre de titres rachetés 1,196,551.2565
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a I'OPC -

Commissions de rachat acquises a 'OPC -

Commissions de souscription pergues et rétrocédées -

Commissions de rachat pergues et rétrocédées -
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Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la

part

Libellé de la
part

Affectation
des sommes
distribuables

Devise de la
part

Actif net de
la part

Nombre de
parts

Valeur
liquidative

FRO01400EVIO

FR001400EVJ8

FR0014000NH8

FR0014000NNG6

RE G

RE

Classique

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

EUR

EUR

EUR

EUR

1,629,295.58

3,665,745.71

92,412,846.26

6,078,979.92

142,526.5533

321,199.3301

8,098,071.7082

525,362.0880

11.4315

11.4126

11.4117

11.5710
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en Exposition Ventilation des expositions significatives par pays
milliers (Devise: EUR) +/- Pays Pays Pays Pays Pays
Actif Néant Néant Néant Néant Néant

Actions et valeurs assimilées - - = - - -
Opérations temporaires sur titres - - - - = -
Passif Néant Néant Néant Néant Néant

Opérations de  cession  sur - - = - - -
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - - -
Hors-bilan

Futures -

Options -

Swaps -

Autres instruments financiers -

TOTAL -
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Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de I'exposition par Décomposition par niveau
milliers (Devise: EUR) maturité de delta

+/- <1an 1an<X<5ans >5ans <0,6 06<X<1
TOTAL g - - -
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

Exposition +/- Taux fixe Taux'v;.anable Taux indexé Autres
ou révisable

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

Dépbts - - = - -

Obligations - - o - -

Titres de créances - - = - -

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Autres actifs: Loans - - o - -

Comptes financiers 83.04 - - - 83.04
Passif

Opérations de cession sur instruments - - = - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Comptes financiers - - o - -

Emprunts - - 3 - -
Hors-bilan

Futures - = - -

Options - o - -

Swaps - = - -

Autres instruments financiers - o - -

TOTAL . - . 83.04
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

[0 -3 mois] ]3 mois-1an] ]1-3ans] 13 -5 ans] >5 ans

Dépots

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers 83.04
Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers
Emprunts
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL 83.04 - 5 - o
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Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers Devise

Actif Néant
Dépots -
Actions et valeurs assimilées -
Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances -
Opérations temporaires sur titres -
Autres actifs: Loans =
Autres instruments financiers =
Créances -
Comptes financiers -

Passif Néant

Opérations de cession sur instruments -
financiers

Opérations temporaires sur titres -
Dettes =
Comptes financiers -
Emprunts -
Hors-bilan Néant
Devises a recevoir -
Devises a livrer -
Futures =
Options -
Swaps -

Autres opérations -

TOTAL -

Au 31 décembre 2025, le portefeuille ne détient que des instruments financiers libellés en devise de référence de la comptabilité.
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Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) Invest. Grade +/- Non Invest. Grade Non notés +/-
+-

Actif
Obligations convertibles en actions = - -
Obligations et valeurs assimilées = - -
Titres de créances = - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Autres actifs éligibles : Loans - - -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers - - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Hors Bilan

Dérivés de crédits s - -

Solde net o - -

Si I'OPC détient les instruments listés ci-dessus, les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les
catégories d’exposition aux marchés de crédit sont détaillées dans le paragraphe «Compléments d’information concernant le contenu de
'annexe» qui suit celui consacré aux Régles et méthodes comptables.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

. Valeur actuelle Valeur actuelle
Contreparties o , A ]
., i . constitutive d’une constitutive d’une
Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) .
créance dette

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN
Dépbts -
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de Titres Prétés
Titres financiers empruntés -
Titres regus en garantie -
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces -
Dép6t de garantie especes versée -
OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral especes -

Dépdt de garantie espéces regue -

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 53



MULTIPAR AQUA

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de

Dénomination Société de T Devise de la Montant de
Code ISIN . placements/ domiciliation , , o
du Fonds gestion . part ’OPC  I'exposition
style de gestion  du fonds
FR0011295559 BNPP AQUA X 3D BNP Paribas Asset  Equity France EUR 103,738,457.78
PARTS Management Europe
SAS
TOTAL 103,738,457.78
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Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
31/12/2025
Ventilation par nature des créances 1
Avoir fiscal a récupérer -
Frais de premier investissement a la charge de I'entreprise s
Déposit EUR -
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces -
Autres débiteurs divers 199,922.43
Coupons a recevoir -
TOTAL DES CREANCES 199,922.43
Ventilation par nature des dettes 1
Déposit EUR -
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces -
Provision charges d'emprunts -
Frais et charges non encore payés -
Autres créditeurs divers 178,445.31
Provision pour risque des liquidités de marché -
Honoraires CLC a la charge du Fonds -
Commission de gestion financiére a la charge du Fonds &
Commission de gestion administrative a la charge du Fonds 56,104.50
Frais de gestion de la garantie -
Frais d'assurance décés -
Frais de conseil -
Commissions d'entrées rétrocédées -
Versements en cours de répartition e
TOTAL DES DETTES 234,549.81
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Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion Montant (EUR) % de I'actif net moyen

Catégorie de classe RE G (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*) - -
Honoraires CLC en montant (TTC) = -
Frais de gestion administrative 5,546.55 0.50
Frais de gestion financiére - -
Autres frais - -
Frais de gestion garantie = -
Frais de conseil - -

Frais d'assurance décés - -
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC) - -
Frais de gestion administrative = -
Frais de gestion financiére - -
Autres frais - -

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*) = -
Honoraires CLC en montant (TTC) = -
Frais de gestion administrative 18,440.96 1.50
Frais de gestion financiere - -
Autres frais = -
Frais de gestion garantie = -
Frais de conseil = -

Frais d'assurance décés - -
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC) - -
Frais de gestion administrative - -
Frais de gestion financiére - -

Autres frais - -
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Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion

Montant (EUR)

% de I'actif net moyen

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiére

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance décés
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiére

Autres frais

Catégorie de classe G (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiére

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance décés
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiere

Autres frais

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues)

72,608.92

433,173.96

(*)  Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Engagements regus et donnés

Exercice

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025

Garanties regues -
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement regus mais non encore tirés =

Engagements de financement donnés mais non encore tirés =

Autres engagements hors bilan -

Total -
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Autres informations

Exercice
31/12/2025
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépots -
Actions -
Titres de taux -
OPC 103,738,457.78

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal)

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe RE G (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets -8,132.16 -3,473.42
Sommes distribuables au titre du revenu net -8,132.16 -3,473.42
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice - -

Capitalisation -8,132.16 -3,473.42
Total -8,132.16 -3,473.42

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant & verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'impbts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 7,229.17 932.82

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 7,229.17 932.82
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 7,229.17 932.82
Total 7,229.17 932.82

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets -55,208.08 -1,023.31
Sommes distribuables au titre du revenu net -55,208.08 -1,023.31
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice = -

Capitalisation -55,208.08 -1,023.31
Total -55,208.08 -1,023.31

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 16,332.33 186.81

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 16,332.33 186.81
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 16,332.33 186.81
Total 16,332.33 186.81

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 63



MULTIPAR AQUA

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets -91,652.24 -44,179.50
Sommes distribuables au titre du revenu net -91,552.24 -44,179.50
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice = -

Capitalisation -91,552.24 -44,179.50
Total -91,552.24 -44,179.50

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 27,083.88 3,775.45

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 27,083.88 3,775.45
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 27,083.88 3,775.45
Total 27,083.88 3,775.45

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe G (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets -461,256.94 -346,565.54
Sommes distribuables au titre du revenu net -461,256.94 -346,565.54
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice = -

Capitalisation -461,256.94 -346,565.54
Total -461,256.94 -346,565.54

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 410,043.50 92,702.42

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 410,043.50 92,702.42
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 410,043.50 92,702.42
Total 410,043.50 92,702.42

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser apres
reglement des acomptes

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 67



MULTIPAR AQUA

Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi

Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

Parts d'OPC et de fonds d'investissements 103,738,457.78 99.95

OPCVM 103,738,457.78 99.95

BNPP AQUA X 3D PARTS 243,374.681 42625 EUR 103,738,457.78 99.95

Créances 199,922.43 0.19

Dettes -234,549.81 -0.23

Autres comptes financiers 83,037.07 0.08

TOTAL ACTIF NET EUR 103,786,867.47 100.00

Le secteur d’activité représente I'activité principale exercée par I'’émetteur de I'instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations a terme de devises (Devise: EUR)

Valeur actuelle présentée Montant de I'exposition (*)

au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change a terme

Total

*

Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du
fonds.
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - action

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - de change

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de

Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de

Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -
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Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Opération Valeur actuelle présentée au bilan
affectée a la Montant de
Libellé de I'instrument classe de part  Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total
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Synthése de l'inventaire (Devise: EUR)

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 103,738,457.78

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -
Total instruments financiers a terme - actions o
Total instruments financiers a terme - taux -
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -
Total instruments financiers a terme - autres expositions -
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises -
Autres actifs (+) 282,959.50
Autres passifs (-) 234,549.81

Passifs de financement (-) -

TOTAL 103,786,867.47
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