
Pensamos que la espiral de 
precios y salarios acabará 
pronto. La automatización y 
la debilidad relativa del movi-
miento sindical hacen que la 
comparación con la década 
de 1970 no resulte apropiada. 

… SINO LA DEMANDA LO QUE PODRÍA SORPRENDER

Los problemas de producción y los cuellos de botella de las cadenas de sumi-
nistro podrían continuar en 2022, pero acabarán por solucionarse. Las tasas 
de crecimiento económico volverán a la tendencia sin provocar un aumento 
permanente de la in�ación.

Las elevadas tasas de ahorro acumuladas por las familias podrían provocar 
una escalada del gasto in�acionista. Sin embargo, si se impone el ahorro 
preventivo, podría necesitarse el respaldo de los bancos centrales y los 
gobiernos para impulsar la demanda.

DEMANDAOFERTA

DEMANDA OFERTA

UNA ERA DE TRANSFORMACIÓN Y AUTOMATIZACIÓN

ACTIVOS DIGITALES

DEUDA CORPORATIVA

para cumplir los Objetivos de Desarrollo 
Sostenible (ODS) y mitigar el cambio climático.
Será preciso reiniciar la política y 
los planteamientos macroeconómicos para 
dar paso a un futuro más sostenible.

Se movilizarán billones de dólares 

El valor de las inversiones y de las rentas que generan podría tanto bajar como subir, y es posible 
que el inversor no recupere su desembolso inicial.
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El inversor 
sostenible para un 

mundo en evolución

PERSPECTIVAS DE INVERSIÓN 2022
SORTEANDO LOS RÁPIDOS

LA RENTA VARIABLE TENDRÁ DIFICULTADES PARA GENERAR 
RENDIMIENTOS SUPERIORES A LA MEDIA EN 2022... 

LA INFLACIÓN PERSISTENTE PODRÍA LLEVAR A LA RESERVA 
FEDERAL A SUBIR LOS TIPOS DE INTERÉS

NO ES LA OFERTA...

…pero prevemos un ciclo corto de subidas de tipos. El rendimiento 
de la deuda se mantendrá en niveles reducidos y continuará la búsqueda 
de rentabilidad.
 

DEUDA PRIVADA

ACTIVOS REALES

EN NUESTRA WEB ENCONTRARÁS EL ANÁLISIS 
COMPLETO DE NUESTRAS PERSPECTIVAS PARA 2022

 

LA INFLACIÓN PERSISTENTE PODRÍA LLEVAR A LA RESERVA 
FEDERAL A SUBIR LOS TIPOS DE INTERÉS...
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… aunque no exista una alternativa obvia. 
Pensamos que la renta variable europea 
podría recuperar el terreno perdido frente 
al mercado estadounidense.


