
BNPP AM main and secondary colours have been added to 
PowerPoint themes colours so you can find them easily.

1. AI滲透力強，創新科技推動各行業升級

• 在AI驅動下，數碼轉型已成企業生存關鍵，「雲端+ 
智能 + 自動化」構築未來科技支柱。

• AI不止於科技產業，遍及製造、金融、醫療與消費，
提升生產力與盈利能力。

• AI基建投資仍處於早期，應用潛力遠未發揮。

科技巨企(Hyperscalers)全力加碼投資，AI建設進入爆發期

2. 科技板塊體質改善，估值相對健康

• 科技企業估值低於疫後高位，仍備上升空間。

• AI行業維持高毛利與資本效率，動力持續。

• 整體估值遠低於科網泡沫時期，個股備具龐大潛力。

整體估值和科網年代泡沬爆破仍有距離

3. 盈利動能加速，AI收入擴張

• 隨住企業不斷提升AI應用需求，智能運算平台收入
保持擴張趨勢。

• 例如雲端服務收入按年提升，反映AI 正由「基建
投入」步入「有效變現」階段。

• 剖份企業強勁自由現金流支撐業務擴張與技術研發，
盈利質素同步提升。

全球大型AI雲端平台收入及增長動能提升

4. 題材多元分散，主動管理捕捉板塊輪動機會

• AI 並非單一產業，而是一條貫穿晶片、記憶體、光
纖、基建，到應用層數據與軟件服務的全產業鏈主
題。

• 相關企業上至設計晶片與設備製造，下至軟件平台
與行業應用，分佈橫跨科技、醫療、金融、工業與
消費等多個領域。

• 板塊輪動快速，不同階段由不同環節領漲，需靠主
動選股靈活調配持倉。
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法巴資訊科技創新股票基金
聚焦創新多元主題主動捕捉下一波科技浪潮

重要事項：
1.基金將主要投資於創新的科技公司，以提高其中期資產價值。
2.基金可顯著投資於單一行業，並可能受制於相對較多元化投資為高的集中風險及波幅。
3.管理公司可酌情決定從基金資本中支付股息。從資本中支付股息等同向投資者歸還其部份原有投資(或歸屬於該原有投資的任何資本增長)或於投資者的部
份原有投資(或歸屬於該原有投資的任何資本增長)中提取金額。任何涉及從基金資本中支付股息的分派，可能導致每股資產淨值即時減少。

4.投資者不應單憑本文件作出投資決定。請細閱香港銷售文件，以瞭解基金更多的資料，包括風險因素。

資料來源: 彭博，截至09/2025

「當AI變成生活、工作以至娛樂一部份，如何將投資組合同步升級?」

資料來源: 彭博，截至12/2025

資料來源：公司報告、法國巴黎資產管理分析及預測。2025年11月。
備註：谷哥(Google)的「Google Cloud」包括「Google Cloud Platform
（GCP）」及「Google Workspace」（前稱 G-Suite）之收入貢獻。微軟Azure 
的數據是根據微軟財報電話會議中公開的按年增長百分比推算，並以其「智能雲
端」業務部門佔比進一步估算。微軟財政年度截至每年6月；季度 Azure 數據已
作調整，以對齊 Alphabet 和亞馬遜(Amazon) 採用的12月年結節奏。
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BNPP AM main and secondary colours have been added to 
PowerPoint themes colours so you can find them easily.

A – Active Selection (主動選股)

 核心理念：在 AI 熱潮中，投資者必須分辨哪些

公司擁有真正的盈利能力，哪些只是炒作。

 實踐方式：透過由下而上（Bottom-up）的研究，

我們挑選具有強大資產負債表與定價能力的企業，

確保組合在不同利率環境下皆具備韌性。

I - Innovation Focus (聚焦創新)

 核心理念： AI 只是開端。我們關注的是能透過

技術革新優化成本、創造新商業模式的顛覆者。

 實踐方式：佈局不僅限於半導體硬體，更深入

至網路安全、自動化軟體及生成式 AI 的企業端

應用，捕捉技術從「研發」轉向「普及」階段

的爆發力。

M – Multi-theme Exposure  
(多主題接觸)

 核心理念：分散投資於多個互補的科技主題，

以降低單一子行業（如純晶片股）回調帶來的風

險。

 實踐方式：組合涵蓋三大戰略領域：數位轉型

（雲端、AI）、能源效率（綠色科技）及生命科

學創新（醫療科技）。這種多主題配置能讓投資

者在科技成長的不同階段都能獲益。

基金資料 (經典 —資本 LU0823421689)

基準 MSCI世界（淨回報）指數

成立日期 21/05/2013 基本貨幣 歐元

管理費 1.50%(最高) 認購費 3.00% (最高)
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*資料來源：法國巴黎資產管理，截至2026年5月29日。回報已扣除費用，美元經典資本股份類別 (LU0823421689)，以資產淨值對資產淨值及票息再
投資計算︒過往業績並不代表目前或未來的表現︒**年度化回報。^基金成立日期為21/05/2013。
免責聲明:本資料由法國巴黎資產管理亞洲有限公司 (BNPP AMA) 擬備及刊發。本資料未經香港證券及期貨事務監察委員會審閱。本資料僅供參閱,並不
構成: 1.購買要約或出售邀請,亦並非任何合約或承諾的基準,或不應就任何合約或承諾而加以依賴,或2.投資建議。本資料並未考慮任何人士的任何具體投
資目標、財務狀況或特殊需要。在投資於基金前,投資者應就法律、會計、註冊地和稅務建議,諮詢其專業顧問的意見,若投資者選擇不向專業顧問尋求意
見,則應就投資是否合適和其後果作出獨立的決定。有意認購基金的投資者應當在投資前仔細閱讀最新的基金章程及發售文件 (包括風險因素),並查閱基金
的最新財務報告,有關資料和財務報告可向BNPP AMA或其認可分銷商索取。投資涉及風險。投資於新興市場涉及高於平均的風險。受經濟及市場風險
所限,本公司無法保證金基金將可達到其投資目標。回報可能受 (其中包括) 基金的投資策略或目標,以及重大的市場及經濟狀況,包括利率、市場條款及一
般市況影響。基金或投資經理的往績,以及任何經濟和市場趨勢或預測,並不一定是基金或投資經理未來或潛在表現的指標。基金的投資價值可升亦可跌,
投資者可能無法取回原本投資的金額。投資於新興市場、小型公司和衍生工具的基金亦可能附帶較高的風險,而且一般來說對價格的變動較為敏感。法國
巴黎資產管理亞洲有限公司-註冊辦事處地址為香港鰂魚涌英皇道979號太古坊林肯大廈17樓1701室。
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基金核心優勢：AI.M 打造潛力組合

基金10持倉 (截至29/5/2026)

Microsoft Corporation 7.52%
Alphabet Inc 6.52%
Amazon.Com Inc 6.33%
Advanced Micro Devices Inc 5.77%
Nvidia Corporation 5.64%
Marvell Technology Inc 4.33%
Taiwan Semiconductor 
Manufacturing Co Ltd 3.68%

Palo Alto Networks Inc 3.57%
Asml Holding Nv 3.56%
Ciena Corporation 3.40%

基金表現回顧 (經典 — 資本 LU0823421689) –截至29/5/2026

表現* 年初至今 3個月 1年 3年** 自成立以來**^

回報(%) 21.88 27.95 46.16 23.01 9.64

年度表現* 2025 2024 2023 2022 2021

回報(%) 8.20 27.71 36.34 -26.17 33.63
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