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RAPPORT DE GESTION

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Sur la période du 30 septembre 2024 au 30 septembre 2025, I'indice de référence du fonds Multipar Actions Euro Bas Carbone a enregistré une
hausse de 15.39% principalement expliquée par les contributions des secteurs des financieres et de l'industrie. Dans ce contexte, le fonds a
sous-performé son indice de référence de - 4.51% (brut de frais).

La stratégie a été aidée par son exposition active sectorielle notamment en raison de sa sous-pondération sur le secteur des Matériaux (-3.87%
en moyenne sur la période) ainsi que sur I'Energie (-3.38% en moyenne) et enfin par la surpondération du secteur des financiéres (+4.34% en
moyenne).

Néanmoins cette contribution positive ne compense pas la sous-performance de la stratégie qui provient principalement de l'inefficacité de sa
sélection de titres principalement au sein du secteur de I''lndustrie (-4.57%) et dans une moindre mesure, au sein du secteur des biens de
consommation discrétionnaires (-0.57%).

Dans le secteur des Industrielles, le modéle a significativement surpondéré un certain nombre de titres ayant généré un alpha négatif. Tel a été
le cas notamment pour 2 titres : WOLTERS KLUWER NV (Allemagne, surpondération de +1.43%, -32.99% d'alpha) et SCHNEIDER ELECTRIC
(Allemagne, +2.06% de surpondération, -19.12% alpha) qui ont colté 1.63%. Le modéle n'a aussi pas pu bénéficier de la non-sélection fixée
par le modéle et les contraintes de RHEINMETALL AG qui dispose d'un alpha extrémement positif de +295.93% et qui a codté 1.04%.

A linverse, dans le secteur des biens de consommation discrétionnaires, la sous-pondération fixée par le modéle sur PROSUS NV a eu une
contribution significativement négative au rendement relatif en raison de son alpha trés positif (+34.89% d'alpha) et la surpondération également
du titre ADIDAS AG (Allemagne, -43.99 % d’alpha) ont contribué négativement au secteur (-1.20%).

En termes factoriels, c’est le facteur Momentum qui a contribué majoritairement a la performance suivie du facteur Value. A l'inverse le facteur
qualité a contribué négativement a la génération d'alpha.

Performance

La performance annuelle s'éléve a 8.18% pour la part Classique et 8.18% pour la part RE.
Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs de I'OPC.

Réclamations d’imp6ts dans le cadre du Projet Aberdeen/Fokus bank

Dans plusieurs Etats membres de I'Union européenne, le droit communautaire donne aux Organismes de Placement collectif (OPC) la possibilité
de déposer des réclamations contentieuses en vue de récupérer des impdts qui ont été inddment prélevées. En effet, le fait qu'un Etat membre
impose de fagon plus lourde un OPC étranger qu'un OPC résident constitue a la lumiéere du droit communautaire une discrimination.

Ce principe a été entériné par I'arrét de la Cour de justice de I'Union européenne (CJUE) dans l'affaire « Aberdeen » (18 juin 2009). Cet arrét
reconnait qu'un OPC non-résident peut faire I'objet d'une imposition discriminatoire, ce qui constitue une entrave a la liberté d'établissement
et/ou a la libre circulation des capitaux. D’autres arréts de la CJUE sont venus confirmer cette jurisprudence. Il s’agit des arréts dans les affaires
Santander (10 mai 2010) et Emerging Markets (10 avril 2014) concernant respectivement les Iégislations fiscales frangaises et polonaises.

C’est sur base de cette jurisprudence, et afin de sauvegarder les droits des OPC a bénéficier d’'un remboursement d'impots, que la société de
gestion a décidé d'introduire des réclamations contentieuses auprés des autorités fiscales dans plusieurs Etats membres ayant une législation
discriminatoire non conforme au droit communautaire. Ces démarches font préalablement I'objet d’'une étude afin de déterminer la viabilité des
réclamations, c'est-a-dire pour quels fonds, dans quels Etats membre et sur quelle période il convient d’effectuer une demande de
remboursement.

A ce jour, il n’existe pas de législation européenne prévoyant une procédure homogéne pour ce type de réclamations. C’est pour cette raison
que les délais de remboursement et la complexité de la procédure varient suivant 'Etat membre concerné rendant nécessaire une revue
constante de I'évolution de cette thématique.
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Effet de levier

Montant total du levier au 30/09/2025

montant total du levier

méthode brute 102,60%
méthode de I'engagement 102,27%

Concernant la méthode de I'engagement, le montant total du levier affiche la moyenne
trimestrielle de 'engagement calculé quotidiennement

Concernant la méthode brute, le montant total du levier est calculé le 1er jour suivant la fin
de mois

* % %

Opérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR

L’OPC n’est pas concerné par les instruments SFTR au cours de I'exercice.

* ok k

Changements intervenus au cours de I'exercice

Néant
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DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans 'OPC

Cette information figure dans I'annexe du rapport annuel — Complément d'information.

* k k

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
NL0010273215  [ASML HOLDING NV Achat 3572841,23
DE0008404005  |ALLIANZ SE-REG Achat 3200 411,45
FR0000052292  [HERMES INTERNATIONAL Achat 2044 285,78
IT0005239360 UNICREDIT SPA Achat 1900 302,32
DEOOOENERGY0 |SIEMENS ENERGY AG Achat 1882 468,78

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
NL0010273215  |ASML HOLDING NV Vente 3840725,20
DE0007236101  [SIEMENS AG-REG Vente 3019451,29
NL0010273215  |ASML HOLDING NV Vente 2812 477,49
DE0008404005  |ALLIANZ SE-REG Vente 2784 666,56
IT0000072618 INTESA SANPACLO Vente 2085 594,17

* ok k

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés a I'occasion des opérations portant sur les
instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Modele d'informations périodigues pour les produits financiers visés a Uarticle 8, paragraphes 1, 2 et 2
bis, du réglement (UE) 2019/2088 et & Larticle 8, premier alinéa, dv réglement (UE) 2020/852

Par investissement Dénomination du prodult : MULTIBAR ACTIONS EURD B42 igentflant d'entité [uridique | 353500LEREFYTY)ZT453
durable, on entend CAREOME

un investissement CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U

dans une activité

économique qui Sl][:|.ﬁ|.[5

contribue & un

objectif Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable?

environnemental ou )

social, pour autant 20 Qui ® »x Non

gu'il ne cause de

préjudice important & Il a réalisé des investissements g |l promouvait des caractéristiques
e e e durables ayant un objectif environnementales et/ou sociales (E/S) et,
mf:iétéf:darﬁg environnemental © % bien qu'il n"ait pas eu d'objectif

lesquelles le produit d'investissement durable, il présentait une
financier a investi dans des activités proportion de 72.1% d'investissements
appliquent des économiques qui sont durables

pratiques de bonne considérées comme durables

LA ENIEES sur le plan environnemental st @yant un objectif environnemental et

2 Taxinamie de LLE alu titre de la taxinomie de réglisé's r_lar':.des activités économigues
est un systéme de l'UE qui snnttnr.mdérées COMmme uf:lurable: sur
classification institué s des activilis le plan environnemental au titre de la
par le Reglement 1% GES srtitEs taxinomie de 'UE

I:UE:] 2020852, ':l'-ll éE‘DﬂGF‘I’IIqUES qui ne zont pas

dresse une liste considérées comme durables »® ayant un objectif environnemental et
d'activités sur le plan environnemental réalizéz dans des activités économigues
économigues au titre de la Taxinomie de qui ne sont pas considérées comme
d“’:ﬁh'ﬂﬁ sur le plan l'UE durables sur le plan environnemental au
environnemental. Ce titre de la taxinomie de L'UE

réglement ne

comprend pas de

lizte d'activités x

: ayant un objectif social
économigues

durables sur le plan

cocial. Les Il a réalisé des investissements Il promouvait des caractéristiques E/S,
investissements durables ayant un objectif mais n'a pas réalisé d'investissements
durables ayant un tal - durables

objectif social ; __ %

environnemental ne

sont pas

neécessairement N N :

alignés iy Sauf indication contraire, toutes les donndes réelles du présent rapport périodique sont exprimées en

) ; moyenne gonddrda trimestrielle sur base de l'actif zous gastion.
Taxinomie. ¥e ' Y i sous gesti

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

Le prodeit financier promeut des caractdristigues enwironnementales et sociales en évaluant les
nvestissements sous-jacents par la prise en compte de critdras environnementaus, socidux et de
gouvernance (E3E) & l'aide d'une méthodologie ESG propriétaire, et en investissant dans des émettaurs
justifiant de pratiques environnementales et sociales supérieures ou en woie d'amélioration, tout en
mettant en geuvre de solides pratiques de gouvernance d'antrepeise dans leurs secturs d'activitd,

Le produit financier vise 3 améliorer zon profil ESG par rapport & son wnivers d'investizsement.
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Les indicateurs de
durabilité permettent
de mesurer la
manigre dont les
caractéristiques
environnementales
ou sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes.

La performance ESG d'un émetteur a3t évalude par rapport &2 wie Ccombinzison de facteurs
anmvironnamentaus, s0Cidwe et de Fouvernance, qui incluent, sans s'y limiter :

- Sur le plan environnemental : le réchauffament climatigue et 1 lutte contre les dmissions de gaz a
affat de serre (GES), l'efficacité dnergdtique, ['dconomie des ressources naturelles, niveau d'émission de
C0Z2 et intensité énergétique

- Sur la plan social - la gestson da lemploi et des restructurations, ez acoidents du travail, 12 politiqua
de formation, les rémundrations, taux de rotation du personnel et résultat PISA (Programme
Intarnational paur le Suivi des Acquis des élévasz)

- Sur le théme de la gouvernance dentreprise : lindépendance du consail d'administration vis-2 vis de
la direction générale, le respect du droit des actionnaires minoritaires, 2 séparation des fonctions de
direction et de contrile, la lette contre (A corruption, le respect de la liberté de la presse

Des critéres d'exclusion sont appligués 3 l'dgard des émetbeurs Qui enfreignent les normes et
comventions internationales ou qui sont actifs dans des secteurs zensibles définis par la politigue de
condvite responzable des entregrizes (= Politique RBC =).

En gutre, la société de gastion cherche & promauvair de meilleures pratiques en mettant en @uvra una
politigue active d'engagement aver les entreprizes wers des pratigues responsables (engagement
ndividuel et collectif auprds des entreprises, palitigue de vote en assemblée pénérale).

Autun indice de référence n'a &té désigné pour atteindre les caractdristigues environnementales ou
sociales promues par le produit financier.

Les abjectifs emvirgnnementaux ainsi gue les objectifs sociaux auxguels las investissements durables
du prodeit financier ont contribeds sont indigués & la guestion « Quels étaient les objectifz des
nvestissemants derables gque le prodwit financier entendait notamment réaliser et comment les
rvestizsemants durables effectuds v ont-ils contribué? »

Quelle a été {a performance dez indicateurs de durabilité ?

Les indicataurs de durabilitd suieants sont utilizés pour mesvrer la réalisation de chacune des
caractéristigues environnementales ou sociales promues par le produit financier -

* L2 pourcentage du portefeville gui 3e conforme & la Politique REC : 100%

= Lepourcentage de portefevills (Rors lquidités détenuwes & titre accessoira) qui est couvert par
l'analyse EXG fondde sur la méthodologie propridtaire ESG : 100%

= Lanote ESE& moyenne pondérée du portefouille du produit financier doit 8tre supdrieure 4 la
note EZG moyanne ponddréa de son vnivers d'investissemant de référance aprés L'dlimination
d'au moins 20% des titres ayant le score ESG be plus faible : 89.0 vs 63,0 (MECI EMU (EUR)
ME)

= L'empreinte carbone moyenne pondérée du portefeville par rapport & lemprainte carbone
maoyenne ponddrde de son univers d'investiszement de référence :34.1 vs 74,8 tCOzeq /
million & d’actif {MSCI Europe (EUR) MR}

. Le pourcentage du portefeville du produit financier investi dans des « investizsemants
durables = tels que définis A Uarticle 2 (17) du Réglement SFOR: 72.1%

= Le powrcentage de produits financiers investis dans des actifs alignds avec la tawonomie
gurggeenne : 4.5%

...et par rapport awux périodes précédentes ?

Indicateur 2022% | 2023** 20244+ Commentaire
Conforme &
l'engagement du
produit financier

La pourcentage du portefeville qui se

100% 100% 100%
conforme a la Politique REC
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Le pourcentape du portefeville (hors

liguiditds  détenwes & titre Conforme 2
acCessoire) qui est couwert par 100% 100% 100% l'engagement du
l'analyze ESG fondée sur la produit financier

méthodologie propridtaire E3G

La note ESG moyenne ponderée du
portefeville du produit financier doit
&fra supérieure A la note ESG
mayenne pondérda de son univers 683 v G671 wvs
dlinwestiszement de référenca aprés BLE BSS
l'élimination d'au moins 20% des
titras ayant la score ESG le plus
faiole

Lempreinte  carbone  moyenne

conforme a
B9.0 w5 53.0 l'engagement du
produit financier

pondérée du portefeville par rapport Conforme a
i l'empreinte carbone moyenne #/iw s 5 "

p Ny aca 739 341 w5 746 l'engagement du
pondérdés de bty UNivers produit financier
dlinvestiszement de référence
Le pourcentage du portefeuille du
produit financier investi dans des conforme
« investissements  durables »  tels T0.7% T0.8% T21% lengagement du
gua définiz & larticla? {(17) du produit financier
Réglement SFOR
Le Flc:iurlr.entagg de p'udu?t‘i Conforme &
financiers investic danz des actifs sox s 2% rengagement du

alignéz  aver 3 taxonomig
guropganne
* ez chifres publlez en 20II ont ete calculés & [a date de clSture de T[emercice comptable
=+ Lz chiffrez publiéz en 2023 zont exprimeés en moyenne pandérée trimestriella.
==+ | gz chiffres publidz en 2024 cont expriméz en moyenne pondérée trimastrielle sur baze de l'actlf zouz gestion.

produit financier

Quels éraient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait notamment réaliser et comment les investissements
durables effectués y ont-ils contribué?

Les investizzements derables rdalisés par le produeit financier visent 4 financer les sociétés qu
contribuent aux objectifs anvironnementaux etfou sociaux par le biais de leers produits et services ainsi
que leurs pratigues durables. La méthodologie propriétaire intégre différents critkres dans sa adfinition
des investissemants derables qui sont considérés comme des composants essentiels pour qualifier une
antreprize de « durable = Ces critéres sont complémentaires les uns des avtres. Dans la pratigue, un
émetteur doit remplic au moins lun des critéres décrits ci-dessous pour &tra considéré comme
contrivuant & vn objectif environnemental ou social:

1. Une société dont l'activité économigue est alignée sur les objectifs du Réglement européen sur la
taxonomie

2. Une sociétd dont L'activibé économigue contribue & un ou plusieurs objectifs de déweloppement
derable des Mations unigs (00D de FONL)

3. Une sociétd opérant dans le secteur des émizsions de GES élevdes qui fait évoluer zon modéle
d'entregrize pour atteindre lobjectif de maintien d'wne hawsse de la températere mondiale
inférigure & 1.5°C

4. Une société apoliquant des pratigues environnementales ou sociales « best-in-class » par rapport
& 585 pairs dans le secteur ef la région géographigue concernés

Les obligations wertes, les oblipations sociales et les oblipations durables émises pour soutenir des
projets envirgnnementaux et/ou sociaux Spécifigues sont également gualifides dinvestizsements
durables & condition gue ces titres de créance regoivent ung recommandation diinvestissement «
POSITIVE = Ou = MEUTRE = dv Suvstainability Centar 4 la swite d'une évaluation de l'dmettaur ot du
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus sipnificatives
des décizions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité ligs aux
guestions
environnementales,
sociales et de

personnel, au respect
des droits de 'homme

et & la lutte contre la

corruption et les actes

de corruption.

projet  sous-jacent basée sur wne méthodologie opropriétaire d'évaluation des obligations
vartessociales/durables.

Les sociétds identifiées comme des imvestissements derables ne dowent pas nuire de maniére
significative 2 d'autres objectifs environnementawx: 0u S0Ciaws: (principe consistant & « ne pas cawser de
préjudice impartant ») et doivent appliquer de bonnes pratiques de gouvernance. BNP Paribas Asset
Management (BNPP AM) s"2ppuie sur 33 méthodologie interne pour évalver toutes les sociétds par
rapport A ces exigences.

Le zite Intarnet de la soC été ne Eest on cmtnent |:le pu; amp.es nf-arrnat ons 5ur A méﬁnﬂnlugue

La part des inwestissements du produit financier considdrds par le Rbplement SFOR comme des
nvestizsements durables contribue dans Les proportions déerites & L2 question sur Uallocation des actifs
aux objectifs emvironnementaw: dgfinis dans le Reglement europden sur la taxonomis en vigueur & ce
Our - atténuation du changement climatiqua etfgu adaptation av changement climatique.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
notamment réalisés n'ont-ils pas causé de préjudice important & un objectif
d'investisserment durable sur le plan environnemental ou social?

Les investissements durables que le prodeit 2 lintention de réaliser en partie ne doivent pas
nuira da manidre significative & vn objectif environnemental ou sadial (principe consistant & «
ne pas causer de préjudice impartant =). A cet dgard, la socigts de gestion s'engage & analyser
les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilitd en temant compte des
indicateurs dincidence négative tels gue ddfiniz dans le réglement SFOR et & ne pas inwvestir
dans des émettewrs gui ne respectent pas les standards établis par les principes directeurs de
I'OCDE et dez Nations Umies relatifs awe entreprites et awx droits de Lhomme.

Comment les indicateurs concernant les incidences negatives ont-ils gté
pris en considération ?

Tout au long de son processus diinvestissement, [ société de pestion s'assure que les
invastissements dwrables prennent en compte Uensemble des principaux indicateurs
dincidence népative du tableaw 1 de l'annexe 1 du réplement déldégué (UE) 202271288 en
mettant systdmatiquament en oeuvre, dans son processes dinvestissement, les piliers de
son apgroche de la durabilité gdfinis dans la Stratégie plobale « Sustainability » (G55) de
BHP Paribas Azset Management et indigué plus en détail ci-dessous : Politique RBC,
Intégration E3G ; Politigue de vote, dialogue et engagement, Visian prospective - les « 3E3
» (Enerdy transition, Emvironmantal svstainability, Equality & inclesiva growth (transition
énergétique, la protection de Uenvironnement, 'égalité et la croissance inclusival).

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE & l'intention des entreprises multinationales et aux
principes directeurs des Nations unies relatifs awx entreprises et aux

droitz de ['homme ? Description détaillé

Les inwestizsements derables font lobjet danalyses répulitres afin didentifier les
émetteurs susceptibles d'enfreindre les Principes du Pacte mondial des Nations Unies, les
Principes directeurs de U'OCDE powr les entreprises meltinationales et les Principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprizes et aux droits de 'homme, y compris
les principas et droits fixés par les huit conventions fondamentales citées danz la
Déclaration de U'Organisation internationale du travail relative aux principes et droits
fondamentaux au travail et la Charte internationale dez droits da [homme. Cette
évaluation est réalisde au zein du Svstainability Center de BMPP AM sur la base d'une
analyse interne et dinformations fournies par des experts extarnes, et an consultation avec
I'éguipe CER dv Groupe BMP Paribas. En cas de manguement grawve eb repdté a ces
principes, Uémetteur @st placeé sur ung « liste d'excluzion » et ne peut plus faire L'objet

dlinvestisspmpents les ineestisspments existants doivent Sfre cetinds efauile
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conformément & une procddure interng. i un émetteur et considérd comme susceptible
d'enfreindre Uun des principes, il est placd sur une « liste de surveillance =, le cas échdant.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice
important ®, en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomiz ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s'accompagne de critéres spécifigues de I'Union.

Le principe consistant & « ne pas causer de préjudice important » s'appligque
unigquement aux investissements sous-jacents au produit finander qui prennent en
compte les critéres de "Union européenne en matiére d'activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit finandier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiére d'activités économigques durables sur le plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou sodiaux.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le produit financier prend en compte les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilitd
an  mettant systématiguement en Oeuwre, dans s0n processus  dinvestizsement. les  piliers
d'investizzement responsable définis dans la G35, Ces pilers sont régis par des politiques a échelle
de lentreprise qui définissent des critdres d'identification, d'examen et de priorization ainsi gue de
gastion Qu d'atténuation des incidences négatives sur les facteurs de durabilitd cavsées par les
émeattaurs.

La Politigue RBC #tablit un cadre commun & lensemble des investissements et des activités
dconomigues qui aide & wentifier les secteurs of comportemants présentant un fisgqua éleve dincidencs
négative en violation des normes internationales. Dans le cadre de la Politigue RBC. les politiques
sectorielles offrent une approche sur mesure pour identifier et priorizer les principales incidences
négatives en fonction de la nature de l'activitd conomigue et, dans de nombreux cas, de la zone
gdographique dans laguelle elle a lieu.

Les Régles d'intégration ESG comprennant une série d'engagements qui S0nT importants pour atténuer
los principales incidences ndgatives sur les facteurs de durabilité et orientar la processus d'intégration
ESE interne. La méthodologie de notation ESG propriétaire comprend U'évaluation d'un certain nombre
diincidences négatives swr les facteurs de durabilités cavsées par les socitds dans lesquelles nous
nvestizeons. Le rdsultat de catte dvaluation paut awvair un impact swr les modéles de valorisation gingi
que sur la constrection du portefeville en fonction de la gravité et de limportance des incidences
négatives identifides.

Par conséquent, la société de gestion tient compte des principales incidences négatives sur la durabilitd
tout 2u long duw processus d'investizsement en s"appuyant sur les notes ESG propridtaires et a création
d'un portefeville avee vn profil ESG améliord par rapport & son wnivers d'investissement de référance.

Dans le cadre de sa wision prospective, la société de gestion definit un ensemble d'objectifs et
d'indicateurs de pedarmance permettant de mesvrer la maniére dont la recherche, les portefevilles et
les engagements sont alignés swr trois thémes clés identifiés : les « 3E = (Energy transition,
Environmental swstainability, Eguality & inclusive growth (transition énergétique. protection de
l'environnemeant, dgalité et croissance inclusive)) et ainsi soutenir tous les processus d'investissement.
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En outre, l'dquipe dédide & la politigue d'engagement (Stewardship) identifie régulidrement les
ncidences négatives par le biais de recherches continues, de collaborations awec d'avtres investissaurs
et du dizlogue avec des ONG ef d'aulres exnperts.

Les mesures vizant & gérer ou 2 atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité dédpendent de la gravité et de I'importance de ces impacts. Ces mesures s"appuient sur la
Politigue REC. les Regles diintégration ESG et L2 Politigue d'engagement et de vote, qui comprennent
les dispositions suivantes :

- Extlusion des émetteurs gui enfreignent les normes et comventions internationzles et des
émetteurs impliqués dans des activités présentant wn rizque inacceptable pour la société etiou
l'anvironnament

- Dialogue avec les émefteurs afin de les encourager 2 améliorer leurs pratigues
environnamentales, sociales et de gouvernance et, par conséguent. 3 atténuer les incidences
négatives potentielles

- Srassurer gue tous les titres inclus dans le portefeville sont associés & des recherches ESG
concluantas

- Gérer les portefeuilles en s'assurant gue leur note ESG globale dépasse celui de lindice de
référance

Sur la base de l'approche ci-desses at en fonction de la composition du portefeville du prodwit financier
{ie le type oématteur), le prodeit financier prend en compte et Jére ou atténue les principales
ncidences négatives ci-aprés sur les factewrs de durabilit -

. Emissions de gaz i effet de serre (GEI)

. Empreinte carbone

. Intensité de GES des sociétés béndficiaires des investissements

Exposition & des socidtds actives dans le secteuwr des combustibles fossiles

Part de consommation et de production d'énargie non renduvelable

Intensité de consommation d'dénergie par secteur & fort impact climatique

. Activitds ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur 2 plan de (2 biodiversitd

. Rejets dans l'eau

. Ratio de déchets dangerewx et de déchets radipactifs

10. violations des principes du pacte mondial des Mations wnies et des principes directeurs de

'OCDE pour les antreprizes multinationales

11, Abzence de processues et de mécanismes de conformité parmettant de contrdler le respect

des princiges du Pacte mondial des Nations unigs et des principes directeurs de L"OCDE &

l'intention des entreprises multinationales

12. Ecart de rémunération entra hommes et femmes non corrigé

13. Mixité du sein des organes de Eiuvernance

14. Exposition 4 des armes controversées (mines antipersannel, armes & sous-munitions, armes
chimigues et armes biologiques)

R

indicateurs volontaires aoplicables gux entreprizes

indicateurs emvirganementos

4. Investistements dans des antreprises sans initiatrves de rédection des émissions de carbana
SoCigLy

4. Abzence de code de conduite pour Les fournisseurs

9. Absance de politigue en matiére de droits de I"homme

15, Intensité de GES
16. Pays diinvestistement connaissant des violations de normes sociales

La Déclaration SFOR de BNPP AM : « intégration du risgue de durabilitd et prize en compte des
principales incidences négatives » contient des informations ddtaillées sur la prise en compte des
principales incidences négatives sur les factaurs de durabilitd.

SFDR: Sustainability-related disclosures - BMP Panbas
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La liste comprend les
investissements
constituant la plus
grande proportion
d’investissements du
produit financier au
cours de la période
de reférence, a
sawvoir: du 01.10.2024
au 30.09.2025

Lallocation des actifs
décrit la part des

investissements dans
des actifs specifiques.

CQuels ont &té les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus

importants ** Secteur % d'actifs* Pays**
ASML HOLDING NV Technologie de linfarmation 7.27H Pays-Bas
DEUTSCHE TELEKOM N AG N services de communication 4 98 Allermagne
SANOF 54 santé 4.69% France
SAP Technologie de linfarmation 4.61% Allermagne
SCHMNEIDER ELECTRIC Industrie A4_4E% France
UNICREDIT Finance 4.31% Italie
MUENCHENER Finance 4.04% Allermagne
ANASA Finance 4.03% France
INDUSTRIA DE DISEND TEXTIL 54 Biens de cons. durables et 3.28% Espagne
BANCO BILEAD VIZCAYA Finance 2.71% Espagne
DAMOME 54 Consommation courante 2.65% France
INTESA SANPAGLD Finance 2.50% Italie
KONINKLUKE AHOLD DELHAIZE NV Consommaticn courante 2.14% Pays-Bas
CAPGEMINI Technologie de linfarmation 2.04% France
WOLTERS KLUWER NV C Industrie 1.82% Pays-Bas

Source dez données | BNP Parlbaz Azzet Management, exprimée en mayenne pondérée trimestrielle zur baze de 'actif

souz gastion.

Les Inwestizeements les plus Impertants sont bazées sur les données comptables officielles et sont bazées sur la date de

tranzaction.

* Toutes différences de pourcentage avec les portefaulllas des états financiers rézultent d'une différence d'arrondl.
=+ Toutes differences avec les portefeullles des états financiers résultent de 'utilization de bazes de données différentas.

Quelle était la proportion d’investissements liés 3 la durabilité?

Quelle érait l'allocation des actifs ?

Les investizsements du produit financier utilizés pour atteindre las caracténistiques envirgnnamentales
ou sociales promues (#1 Alignés sur les caractéristiques Ef/S). conformément aux dlémants

contraignants de la stratéme d'investissement du prodwit financier est de : 97.9%

La proportion dinvestiszements durables (#1A Durables) est de 72,1% de Lactif net

La progortion restante des investissements est grincipalemeant utilisée de la maniére décrite dans la
question " Quels étaient les invastizsements inclus dans la catéporie « Autres =, quelle dtait lewr finalité
et des garanties envirannementales ou sociales minimales s'appliguaient-elles 3 eux?™.

Rapport annuel au 30 Septembre 2025
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Alignés swr la taxdnomie
45%*

R Environnementaux awtres

T kg )
#1 Alignés zur les I 43 B%=
caractériztigues E45 218 Autres
caractéristiques
Investizzemeants BT —|— EfS
#2 Autres 75 B
21%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre las caractéristiques environnementales ou sociales promuas par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissemants restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La categorie #1 Alignes sur les caracteristiques E/S comprend :

- la sous-catégorie #14 Durables couvrant las investissements durables ayant des objectifs
ENVIroNNementaus ou SOk

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durablas.

*Un titre en portefeuille qualifié diinvestissement durable peut, compte tenu de 'ensemble de ses activités,
a la fois contribuer 3 un objectif social et 2 un objectif environnemental (aligne ou non avec la tazonomiz de
I'UE) et les chiffres indigués en tiennent compte. Fouwr autant un méme ématteur ne peut étre comptabilisé
gu'une seule fois au titre des investissements durables | #14 Durables).

Dans quels secteurs économigues les investizsements ont-ils été réalisés 7

Secteurs % d'actifs
Finance 27.5%
Industrie 1B.1%
Technologie de 'information 16.2%
Biens de cons. durables et services 11.0%
services de communication 9.6%
santeé B2%
Consommation courante 5.4%
Liquidités 1.7%
Services publics 15%
Matdriaux de base 0.9%
Produits dérivés -0.1%

Source : BMP Paribaz Azzet Management, exprimée en moyenne pandérée trimestrielle sur baze de |'actif zous gestion.
Lez Investizzements les plus Importants sont bazéas sur lez données comptables officlelles et zont bazéas sur la date da
tranzaction.
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Pour étre conforme &
la taxinomie de 'UE,
les critéres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
paszage & L'électricité
d'origine
intégralement
rencuvelable ou &
des carburants &
faible teneur en
carbone d'ici & La fin
de 2035. En ce qui
concerne l'énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des
régles complétes en
matigre de sOreté
nucléaire, et de
gestion des déchets.

®

Dans quelle mesuvre les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de l'UE ?

Les deux graphiques ci-dessous illustrent la mesure dans laquelle les imvestissements durables ayant
un objectif environnemental sont alipnés avec la Taxonomie de I'UE et contribuent awe objectifs
anvironnamentaux d'attdnuation de changement climatique et d'adaptation au changament
climatigue.

La s0ocidte de gestion utilise des donndes provenant de fournisseurs tiers pour mesurer la proportion
d'investissemants qui sont alignds sur la Taxonomie da FUE. Les fournissewrs recugillant les données
déclarées par les entreprizes et pauvent utiliser des informations éguivalantes lorsguelles na sont
pas facilement accessibles dans les informations rendues publigues. Powr plus d'informations sur la
meéthodologie et les fournisseurs de donndes de BMPP AM. veuillez consulter Le site Internet svivant :
hittps-rfdocfinder bnpparibas-am comsapifiles/0EE3TECZ-BE12-4845 -BAA1-DSCOICCESBDD

La Zocidte de pestion améliore actuellement ses systdmes de collecte des donndes d'alipnement swr
la Taxonamie de UUE pour garantic Uaxactitude &t le caractére adéquat des informations publiges en
matiére ge derabilitd dans e cadre duv REglement européen Sur la taxonomie. D'awtres mises & jour
du prospectus et de l'alignement des engagements sur la Taxonomie de UUE paurront &tre effectudes
an conséguance.

Les activités &Conomiques qui neé sont pas reconnues par la taeonomie de UE ne sont pas
Necessairement nocives pour L'environnement dw non derables. En outre, toutes les activitdés gui
peuvant apportar une contribution substantialle aux objectifs environnementaw: at socidux ng zont
pas encore intégrées dans la Taxonomie de 'UE

La conformitd de ces investissements aux exigences dnonceées & article 3 de réglement (UE) 2020/852
(Réglement sur la Taxonomie) n'a pas fait U'objet d'une garantie fournie par un avditeur ou d'un
examen par un tiers.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités lides au gaz fossile et/ou &
'énergie nucléaire conformes a la taxinomie de ['UE*?

®  Cui:

Gaz fossile M Energis nucléaire

Non:

! Les activités lides au gaz fossile etfou au nucléaire ne seront conformes & |a taxinomie de PUE que si elles
contribuent a limiter le changement climatique ["atténuation du changement climatiqua®) et ne causent pas de
préjudice important & aucun objectif de la Taxinomie de I'UE - voir la note explicative dans la marge de gauche.
L'ensamble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de Ménergie
nucléaire qui sont conformes a la taxinomia de I'UE sont définis dans le reglement deélégueé (UE) 2022/1214de 3
Comrmission.
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Les activités alignées
sur la taxinomie sont
eXprimees en
poUrcentage :

- du chiffre d'affaires
pour refléter la part
des revenus
provenant des
activités vertes des
sociétés dans
lesquelles Le
produit financier a
imvesti ;

des dépenses
d'investissement
{CapEx) pour
montrer les
imvestissements
verts réalizés par
les socigtés dans
lezquelles le
produit financier a
imvesti, pour une
transition vers une
€conomie verte par
exemple ;

des dépenses
d'exploitation
{OpEx) pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des soriétés
dansz lesquelles le
produit financier a
imvesti.

Les activités
habilitantes
permettent
directement &
d'autres activités de
contribver de
maniére
substantielle & la
réglization d'un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires zont des
activités pour
lesquelles il n'existe
pas encore de
zolutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les
niveaux d'émission
de gaz & effet de
SErre correspendent
aux meillsures
performances
réalizables.

Les graphigues ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage diimestissements qui dtaient alignds
sur lo taxinomie de [UE. Etant donnd qu'il nexiste pas de médthodologie aporopride pour déterminer
lalignement des obligations souveraines* sur la toxinomie, le premier graphigue montre lalignement sur
la taximomie par ragport @ tous les investisseurs du produit financier, y compris les obligations
Souveraines, tandis que o deuxiéme graphique reprézente ['alignement sur la taxinomie uniquement par
ragport Qux imastissements du produit fingncier dutres gque las obligations S0wwendings.

1. Alignement des invesiizsemen s wur i
tazinomie, dont obbgatiors seuveraines

£ Algnement dae Avesfissements sur
faonomiz, hors obligabons soaveranses®

P 450‘.“ —_ — 00
Chiffre S | Chiffre ' —
d'affaires I dsffares .
Efll 8 Al CapFx l o
CapFx It
1% 0 oy
475~ 00% - 00% o A R
opex | orEx
0.0% 500% 100.0% 00% 2 0% 100.0%

. ruesiiseements slonés wurla A i
m rvectzcemenic sligres cur la Eonomes W Imveslissements algnés sur I3 tinomie

.H.a" 5airc= [ | hLC-éﬂ e

mi3az
m Gaz .
P R ——
Aures Investzsements Autres Invesizssments

= Aux fins de ces grophigues, les « obligotions sowvergines » comprennent toutes [es expositions
SOUVESQInes

** Alignament taxinomie réelle

Quelle érait lo proportion dinvestissements réalisés dans des activites
transitoires et habilitantes ?

La part des investissements dans les activités transitoires et habilitantas au sens du Réglamant
Taxonomie ast de 0% pour las activités tranzitdires et de 0 % pour les activités habilitantas.

Comment le pourcentage dinvestissements alignés sur la taxinomie de ['UE
a-t-il évolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

?E:ﬂs Capax Opax
2022 5.5% ! !
023=* 5.1% ! !
I024== 45% B.1% 474
®= |ez chiffrez publiez= en 2022 ont é&té caleulé: & la date de clbwre de l'exercice comptable

== | pz chiffrez publiéz en 2023 zont exprimés en mayenne pondérée timestrielle

==2] gz chiffres publiéz en 2024 zont exprimeés en moyenmne pendérée trimestrielle sur baze de l'actif 2ovs geston

La proportion Q-activités dconomigues alignées avec la Taxonomie de UUE exprimée en CapEx ou
OpEx n'ast pas indiquée compte tenw du niveau actual de données dant dispose la société de gestion
ralatives & cas informations.
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Le symbole @

représente des
investizzements
durables ayant un
objectif
environnemental gui
ne tiennent pas
compte des critkres
en matiére d'activités
économigues durables
sur le plan
environnemental av
titre du réglement
(UE) 202/852.

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?

La part des investissements durables ayant un abjectif environnemental gui ne sont pas alignés sur
le Réglement européen sur la taxonomie est de 43.8%.

La Societe de gestion améliore actuellement ses systémes de collecte des données aralignement swr
la Taxonomie de I'UE pour garantic l'exactitude ot le caractéra adéguat des informations publidas
en matiére de durabilitd dans le cadre du Réglement europden sur 3 taxonomie. Dans lintervalle,
le produit financier imvestira dans des investizsements durablas dont l'objectif environnemantal
n'egst pas aligné avec la Taxonomie de L'UE.

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan social ?

Laz investissements durables sur e plan social représentent 48.8% du prodwit financier.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « Autres »,
quelle était leur finalité et des garanties environnementales ou sociales
minimales s'appliguaient-elles a eux?

La propartson restante des investiszemants peut inclure :

Lz proportion d'actifs qui ne sont pas otilisdz pour atteindre les  caractéristigues
anvironnemeantales ou sociales promues par le produit financier. Ces actifs sont utilizés & des fins
d'investissements ou

- Des instrements qui sont principalement wtilisés 2 des fins de liguidité, de pestion efficace de
portefeville etfou de couwwarture tels gue les ezpéces, dépdis et instroments dérmveés

Lla société de gestion s'assurera que ces investissements sont effectués tout en maintenant
'amélioration du profil ESG du prodwit financier. En owtre, Ces investiztements sont, le cas échédant,
effectuds conformément & nos processes internes, y compeis dans le respect des garanties
anvironnementales ow sociales minimales svivantes :

- La politigue de gestion des risques. La politique de gestion des risques énonce les procédures
nécessaires pour permettre & 3 socidté de gestion d'évaluer Uexposition de chaque produit financier
quelle ghre aux risgues de marché, de liguidité, de durabilité et de contrepartie

- La Politigue RBC, le cas échéant, en axcluant les sociétds impliquées dans des controverses en
raiz0n de mavvaises pratiguas Lées dux droits de U'homme et du travail, & lemvironnament et & la
corruption, ainsi gue les émetteurs actifs dans des sectaurs sensibles (tabac, charbon, armes
controversées, amiante, etc) car ces sociétds sont considérdes comme enfreignant les normes
nternationales ou comme étant i lorigine de dommagss inacceptables pour la sociétd etiou
l'envirannement

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de a période de référence ?

- Le prodwit financier doit ze conformer a La Politigue RBC an excluant les soriétés impliquées dans
des controwerses en raison de mauvvaises pratiques liges aux droits de 'homme et du travail, &
lemvirgnnament et 4 la corruption, ainsi gue les émetteurs actife dans des sectouwrs sensibles
(tabac, charbon, armes controwersdes, amiante, efc) car ces S0CEtés sont considérdes comme
enfraignant les normes intarnationales ou comme &tant a l'origing de dommagaes inaccaptables
pour L3 société etiou lenvirannement. De plus amples renseignements sur La politique de RBC, et
en particulier sur les critdres relatifs auwx exclusions sectorielles sont accessibles sur le site de la
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sociétd  de  gestion:  Sustainability documents - BWPP  AM Corporate  English
(hitps-fewew. bripparibas-am.comssustainabilitydocumentss §

- Le produit financier exclut les entreprizes contrevenant aux normes internationales, axposdes
au tabac et aux armes controversées, ainsi que les entregrizes actives dans des secteurs pouvant
impacter négativemant la climat conformémeant & l'article 12.1 (a-g) dw réglement délégué (UE)
20201818 de la Commission. Les détails swr Uapplication des exclusions, svivant la classe d'actifs
sant dizponibles sur motre site web (https://docfinder bnpparibas-am.com/apifiless2855a452-
bb7a-44f6-Be48-390be261 6438/ - section "Exclusions PAB pour les Lignes Directrices de UEIMAT)

- Le produit financier doit se conformer dans le cadre de ses imvestizoemants 4 la liste des
exclusions prévees au sein du référentiel du label 1SR en wviguewr 3 la date du prospectus,
aceastible wiz le Lien swivant -httpstfdocfinder bnpparibas-am.com/apifilesr2895a45a-bb7a-
44f6-8e48-390ba2616458/,

- l'analyse E3G basée sur la méthodologie ESE propriétaire doit porter Sur au moins 90% des actifs
du groduit financier (2 Vexception des Lguiditds détenues & titre accessagirg)

- Le produit financier doit awoir l'empreinte carbone moyenng pondeérée au moin: 30% inféreurs
i l'empreinte carbone moyenne pandérée de son univers d'investissement

- La note ESG moyenng pondérda du portafeville du produit financier doit 8tre supérieurs & la note
ESG maoyanne ponddrde de son wnivers dinvestiszement de référence aprés 'élimination d'au
mains 25% des titres ayant le score ESG le plus faible.

- Lintensité des émissions de gar i effet de serre des socidtés en portefeville estinférieure 3 celle
de s0n univers Qinvestissement extra-financier (indicateur dincidences négatives sur la durabilitd
n®3) ;

- Le ratio de mixité mayen av ein des organes de gouvernance des sociétés en portefeuille est
supériger & celui de 30n wnivers diinvestistement extra-financier (indicateer dincidences
négatives sur L2 durabilitd n* 13)

- Le produit financier doit imeestir av moins 50% de se3 actifs dans des « investissements durables
» ddfiniz & larticle 2 (17) du Réglement SFDR. Les critdres parmettant de qualifier wn
investiszement comme uil « investissament dwrable = sont indiguds & la guestion Ci-dessus
«Quels étaient les objectifs des investizzements durables que le produit financier entendait
notamment réalizer et comment les investissements durables effectuds y ont-ils contribués ot Les
sewils guantitatifs et gualitatifs sont mentionnés dans la méthodologie disponible sur le site
intarnat de L2 sociétd de pestion

- Le produit financier doit invastic au Minimum 2% de ses actifs dans des investissements alignées
aver la tawonomie européenne telle que décrite Ci-0essous

En outre, la sociétd de gestion & mis en place une politigue de vote et d'engagemant. Plusieurs
exemples d'engagements sont détaillds dans la section vote et engagement du rapport intituld

Rapport Sustainability. Ces documents sont accessibles au lien svivant : BNP Panbas Asset
Management - France Investisseur professionnel - BNPP AM
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Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice
de référence ?

Aucun indice de référence n'a &1é désigné pour atteindre les caractéristiques envirannementales
ou sociales promues par le produit financier.

Les indices de

En guoi lindice de référence différe-t-il d'un indice de marché large ?

référence sont des

indices permettant Mon 2pplicable

de mesurer si le

produit financier Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs
atteint les de durabilité visant & déterminer l'alignement de l'indice de référence sur les

caractéristiques
environnementales
ou sociales quiil
promeut.

caractéristigues environnementales ou sociales promues?
Mon applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport & lindice de
référence?

Mon applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport & Uindice de
marché large ?

Mon applicable

* ok k

INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2024, est disponible sur demande formulée aupres de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles qu’elles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par I'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux
préconisations de I'association de Place AFG (Association Frangaise de Gestion)1.

"NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de I'année, car ils reflétent des montants attribués, sur la base
du périmetre des effectifs a la cloture de la campagne annuelle de rémunération variable. Ainsi, par exemple, ces montants incluent toutes les rémunérations variables attribuées
lors de cette campagne, qu'ils soient différés ou non, et que les collaborateurs soient finalement restés dans I'entreprise ou non.
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Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (« BNPP AM Europe ») (art 22-2-e de la
directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V) :

Nombre de
collaborateurs

Rémunération Totale
(k EUR)
(fixe + variable)

Dont rémunération
variable totale
(k EUR)

Ensemble des collaborateurs
de BNPP AM Europe?

1291

169 821

54 857

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Europe dont I’activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont
donc « Collaborateurs Régulés »* (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V) :

Secteur d’Activité Nombre de Rémunération Totale
collaborateurs (k EUR)

Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM Europe : 192 46 011

dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / ’OPCVM / gérants de 171 40 163

mandats européens

Autres informations :

» Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM Europe :

Nombre de fonds
(31.12.2024)

En-cours géré
(milliards d’Euros) au

31.12.2024
OPCVM 187 98
Fonds d’'Investissement Alternatifs 304 58

- En 2024, 3,69k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM
Europe présents au 31.12.2024.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en ceuvre
au cours de l'exercice 2023, a été réalisé entre Avril et Mai 2024. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP Paribas
Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu & la cotation « Satisfaisant » soulignant ainsi la solidité
du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-
rémunération, application des régles de différés obligatoires, mise en ceuvre des mécanismes d'indexation et de différés.

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée,
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société.

2 Qutre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les
- 6 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 986k EUR et 289k EUR;
- 269 collaborateurs de la succursale belge, dont 10 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 26 859k EUR et 4 652k EUR;
- 25 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 5 859k EUR et 2 052k EUR.
- 53 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 6 822k EUR et 1 883k EUR.
- 66 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 10 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 10 947k EUR et 3 009k EUR.
3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d'année.
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INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L'information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d’aide a la décision d'investissement et
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* % %

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D'INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (BNPP AM EUROPE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* ok k

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés trés attentifs aux implications du conflit entre la Russie et I'Ukraine. Le conseil
d’administration surveille de pres la situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin
de prendre toutes les mesures nécessaires dans I'intérét des actionnaires.

* % %
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 30 septembre 2025

MULTIPAR ACTIONS EURO BAS CARBONE
FONDS D'EPARGNE SALARIALE
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe
1, boulevard Haussmann

75009 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels du fonds d'épargne salariale MULTIPAR ACTIONS EURO BAS CARBONE
relatifs a 'exercice clos le 30 septembre 2025, tels qu'’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du fonds d'épargne salariale a la fin de cet exercice.

Fondement de ’opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 01/10/2024 a la date d’émission de notre rapport.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex

Téléphone : +33 (0)1 56 5758 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de

commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.
-~ Qncriété nar Actions Simblifiée a1 canital de 2 510 460 € Sieae <social - 63 riye de Villiers
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MULTIPAR ACTIONS EURO BAS CARBONE
Rapport du comimissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 30 septembre 2025 - Page 2

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
I'exercice, ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractere raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de 'ordre de Paris - lle de France. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.
Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63 rue de Villiers
92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672
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Exercice clos le 30 septembre 2025 - Page 3

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par 'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

) il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.
Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63 rue de Villiers
92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672
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. il prend connaissance du controdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, ’existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude
significative, il attire I’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre le présent
rapport dans les délais réglementaires compte tenu de la réception tardive de certains documents
nécessaires a la finalisation de nos travaux.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

2026.02.24 16:39:53 +0100
Document authentifié par signature électronique
Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Arnaud Percheron
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Bilan actif (Devise: EUR)

Exercice Exercice
30/09/2025 30/09/2024

Immobilisations corporelles nettes - -

Titres financiers - -
Actions et valeurs assimilées (A) 57,987,816.65 47,684,241.99
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 57,987,816.65 47,684,241.99

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur un
marché réglementé ou assimilé

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociées
sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations convertibles en actions (B) - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur
un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées (C) () - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur
un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances (D) - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées
négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) - -
OPCVM - -

FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union Européenne - -
Autres OPC et fonds d'investissements - -
Dépots (F) - -
Instruments financiers a terme (G) - -
Opérations temporaires sur titres (H) - -
Créances représentatives de titres financiers regus en pension - -
Créances représentatives de titres donnés en garantie - -
Créances représentatives de titres financiers prétés - -

Titres financiers empruntés = -

Titres financiers donnés en pension - -
Autres opérations temporaires - -

Préts (l) - -
Autres actifs éligibles (J) - -
Sous Total actifs éligibles I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 57,987,816.65 47,684,241.99
Créances et comptes d'ajustement actifs 203,222.52 548,873.09
Comptes financiers 1,004,016.44 717,037.59
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Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles Il © 1,207,238.96 1,265,910.68

TOTAL ACTIF I+l 59,195,055.61 48,950,152.67

() Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui sont
nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif (Devise: EUR)

Exercice Exercice
30/09/2025 30/09/2024
Capitaux propres : - -
Capital 54,080,382.69 40,211,701.45

Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres | :
Passifs de financement II
Capitaux propres et passifs de financement (I+11)
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles lll = A+B+C+D
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires

Sous-total autres passifs IV

5,024,539.47
59,104,922.16

59,104,922.16

90,133.45

90,133.45

8,571,424.77
48,783,126.22

48,783,126.22

167,026.45

167,026.45

TOTAL PASSIFS : I+lI+1lI+IV

59,195,055.61

48,950,152.67
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Compte de résultat (Devise: EUR)

Exercice Exercice
30/09/2025 30/09/2024

Revenus financiers nets - -
Produits sur opérations financiéres - -
Produits sur actions 1,575,187.95 1,364,117.71
Produits sur obligations - -8,384.67
Produits sur titres de créances - -
Produits sur des parts dOPC - -
Produits sur Instruments financiers a terme = -
Produits sur opérations temporaires sur titres = -
Produits sur préts et créances = -
Produits sur autres actifs et passifs éligibles - -
Autres produits financiers 25,872.30 36,972.06

Sous-total Produits sur opérations financiéres 1,601,060.25 1,392,705.10

Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur Instruments financiers a terme - -
Charges sur Opérations temporaires sur titres - -
Charges sur emprunts - -
Charges sur autres actifs et passifs éligibles - -
Charges sur passifs de financement - -
Autres charges financiéres - -

Sous-total charges sur opérations financiéres - -

Total Revenus financiers nets (A) 1,601,060.25 1,392,705.10

Autres produits : - -
Frais pris en charge par I'entreprise - -
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC - -
Versements en garantie de capital ou de performance - -
Autres produits - -

Autres Charges : - -
Frais de gestion de la société de gestion -794,616.23 -644,650.79
Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement - -
Impbts et taxes - -
Autres charges - -

Sous total Autres produits et Autres charges (B) -794,616.23 -644,650.79
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Sous total revenus nets avant compte de régularisation (C)=A +B

806,444.02

748,054.31

Régularisation des revenus nets de I'exercice (D)

55,291.73

43,586.87

Sous-total Revenus nets I=C +D

861,735.75

791,641.18

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées
Frais de transactions externes et frais de cession
Frais de recherche
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs
Indemnités d’assurance pergues
Versements en garantie de capital ou de performance regus

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E

4,028,864.45

-90,795.90

3,938,068.55

3,764,760.42

-63,062.04

3,701,698.38

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F

211,270.14

158,300.84

Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F

4,149,338.69

3,859,999.22

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs
éligibles

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G

9,317.60

9,317.60

3,546,534.04

3,546,534.04

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H

4,147.43

373,250.33

Plus ou moins-values latentes nettes lll=G + H

13,465.03

3,919,784.37

Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K
Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de I'exercice L

Total Acomptes versés au titre de I’exercice IV = J+K+L

Impét sur le résultat V

Résultat net I+ 11 + 1l + IV +V

5,024,539.47

8,571,424.77
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STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

Le FCPE est géré activement et a pour objectif de gestion d'obtenir, sur un horizon d'investissement de 5 ans minimum, une performance nette
de frais supérieure a celle de l'indicateur de référence du marché actions MSCI EMU Index dividendes nets réinvestis, en intégrant de maniére
systématique les contraintes d'amélioration par rapport a son indice de référence de la note ESG ainsi que celles de réduction de I'empreinte carbone
tels que décrits dans la stratégie d'investissement, par un investissement sur des titres de sociétés qui intégrent dans leur fonctionnement les
criteres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG), selon I'analyse de la société de gestion.

La construction du portefeuille est réalisée selon une approche systématique, visant a générer de la surperformance tout en réduisant 'empreinte
Carbone et en améliorant la note ESG du portefeuille par rapport a l'indice de référence.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de I’'OPC au cours des cing derniers

exercices

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

30/09/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

11.7600
0.01

1.0000

9.7219
0.73

75.3604

12.0983
4.55

375.9725

14.6774
23.02

1,568.0871

16.0348
175.58

10,949.7185

Date de mise en paiement

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

30/09/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

0.48

0.14

-0.37

0.45

0.66

0.28

0.23

0.23

(") "Le cradit d'impét unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

30/09/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

11.6465
25,926.87

2,226,148.5706

9.5077
24,625.62

2,590,046.6611

11.8284
35,886.10

3,033,888.1200

14.3497
48,760.11

3,397,981.9807

15.6770
58,929.34

3,758,963.6966

Date de mise en paiement

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

30/09/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

0.64

0.13

-0.36

0.19

0.65

0.25

0.23

0.22

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'Euro.

La durée de 'exercice est de 12 mois.

Synthése de I'offre de gestion

DEVISE VALEUR Admise en
SAnes TERISTIQUES | copE 1sin DE Fhe eanre MENT| | IQUIDATIVE EUROCLEAR
LIBELLE D'ORIGINE
Catégorie de part| FRO0140005K1 . paan )
« Classique » Euro Dix-Millieme 10 euros Oui
Eﬁ;éEg:”le de part|p0014000PQ8 |Euro | Dix-Milliéme 9.01 euros  JOui

Régles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :
Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cloture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : a la derniere valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d'organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d'estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les ETF : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniere valeur estimée.
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Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de cloture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font l'objet de contrdles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Dépots a terme : ils sont enregistrés et évalués pour leur montant nominal, méme s'ils ont une échéance supérieure a trois mois. Ce montant
est majoré des intéréts courus qui s'y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de demande de
remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les intéréts courus
peuvent alors étre diminués de cet impact, sans pouvoir étre négatifs. Les dépdts a terme sont alors au minimum évalué a leur valeur nominale.

Mécanisme de valeur liquidative ajustée ou Swing Pricing
La société de gestion a choisi de mettre en place un mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing.

Le mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing consiste a faire supporter, en cas de souscriptions ou de rachats de parts significatifs,
aux porteurs du FCPE a l'origine de ces souscriptions et ou rachats les colits de réaménagement du portefeuille du FCPE (frais liés a I'achat ou
a la vente de titres générés par les mouvements de passif du FCPE).

La valeur liquidative du FCPE est ajustée a la hausse (en cas de souscription nette) ou a la baisse (en cas de rachat net) pour protéger les
porteurs présents dans le FCPE de 'effet de dilution de la performance généré par les colts de réaménagement du portefeuille.

Le swing pricing vise & réduire pour les porteurs détenant des parts du FCPE les colts de réaménagement du portefeuille liés aux nouvelles
entrées (souscriptions) ou aux nouvelles sorties (rachats) dans le FCPE.

La société de gestion calcule une valeur liquidative ajustée lorsque le montant net des souscriptions ou des rachats sur I'ensemble des catégories
de parts du FCPE, centralisés un jour de calcul de la valeur liquidative, dépasse un seuil prédéterminé par la société de gestion (seuil de
déclenchement) en fonction des conditions de marché. La valeur liquidative supportant ces ordres de souscription ou de rachat sera alors ajustée
a la hausse, dans le cas de souscriptions nettes, ou a la baisse, dans le cas de rachats nets, a l'aide d'un pourcentage d'ajustement (facteur
d'ajustement) fixé par la société de gestion.

La société de gestion a adopté une politique d'application du mécanisme de swing pricing qui définit les mesures organisationnelles et
administratives ainsi que les conditions d'application du seuil de déclenchement et du facteur d'ajustement (politique de swing pricing). Les
paramétres de colts et de seuil de déclenchement sont revus périodiquement par la société de gestion.
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Frais de fonctionnement et de gestion

Frais facturés au FCPE Assiette Taux baréme Prise en charge
FCPE/Entreprise

Part « Classique », Part
«RE»: 150 % (TTC)
maximum l'an de |'actif net
du Fonds. Ces frais

1 | Frais de gestion| financiére et frais comprennent les honoraires
et | administratifs externes a la société Actif net du commissaire aux FCPE
2 | de gestion comptes.

Les frais de fonctionnement
et de gestion sont pergus
mensuellement.

Frais indirects maximum | Actif net du L )
3 (commissions et frais de gestion) | fonds maitre Non significatif FCPE
Prélévement
4 | Commissions de mouvement sur chague Néant -
transaction
5 | Commissions de surperformance Actif net Néant -

Frais de recherche

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le revenu net augmenté du report & nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de I'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables

Affectation des revenus nets

Part Classique : Capitalisation
Part RE : Capitalisation

Affectation des plus-values nettes réalisées

Part Classique : Capitalisation
Part RE : Capitalisation
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Changements affectant le fonds

11/10/2024 : - Intégration des mécanismes du Swing Price a compter du 06/01/2025.
- Plafonnement des rachats ou (« Gates »), utilisé dans des conditions exceptionnelles de marchés.
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Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice ST Exercice
30/09/2025 30/09/2024
Capitaux propres début d'exercice 48,783,126.22 35,890,651.38
Flux de I'exercice :
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 12,959,397.35 11,871,728.18
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -7,391,431.58 -6,975,540.07
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 806,444.02 748,054.31
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 3,938,068.55 3,701,698.38
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 9,317.60 3,546,534.04
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets = -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes ? - -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets - -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus-values latentes 2 = -
Autres éléments - -
Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 59,104,922.16 48,783,126.22

1 Cette rubrique integre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.
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Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

Exercice
30/09/2025
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe RE (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 10,963.3921
Nombre de titres rachetés 1,681.7607
Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 859,083.6264
Nombre de titres rachetés 498,101.9105
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a 'OPC =
Commissions de rachat acquises a 'OPC =
Commissions de souscription pergues et rétrocédées -

Commissions de rachat pergues et rétrocédées -
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Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la Libellé de la  Affectation Devise dela Actif net de Nombre de Valeur
part part des sommes part la part parts liquidative
distribuables

FR0014000PQ8 RE Revenus nets : EUR 175,577.29 10,949.7185 16.0348
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

FR0014000SK1 CLASSIQUE Revenus nets : EUR 58,929,344.87 3,758,963.6966 15.6770
Capitalisation

Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en Exposition Ventilation des expositions significatives par pays
milliers (Devise: EUR) +/- DE FR NL T ES
Actif

Actions et valeurs assimilées 57,987.82 18,302.82 14,914.50 7,680.70 7,578.66 5,451.43

Opérations temporaires sur titres - - - - = -
Passif

Opérations de  cession  sur - - = - - -
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - - -
Hors-bilan

Futures 2,659.68

Options -

Swaps -

Autres instruments financiers -

TOTAL 60,647.50
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Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de I'exposition par Décomposition par niveau
milliers (Devise: EUR) maturité de delta

+/- <1an 1an<X<5ans >5ans <0,6 06<X<1
TOTAL
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

Montants exprimés en milliers e . Taux variable . .
P Exposition +/- Taux fixe Taux indexé Autres

(Devise: EUR) ou révisable
Actif

Dépbts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers 1,004.02 - - - 1,004.02
Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers
Emprunts
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL - - - 1,004.02
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

[0 -3 mois] ]3 mois-1an] ]1-3ans] 13 -5 ans] >5 ans

Dépots

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers 1,004.02
Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers
Emprunts
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL 1,004.02 - 5 - o
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Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers UsD

Actif
Dépots -
Actions et valeurs assimilées -
Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances -
Opérations temporaires sur titres -
Autres actifs: Loans =
Autres instruments financiers =
Créances -
Comptes financiers 5.01

Passif

Opérations de cession sur instruments -
financiers

Opérations temporaires sur titres -
Dettes =
Comptes financiers -
Emprunts -
Hors-bilan
Devises a recevoir -
Devises a livrer -
Futures =
Options -
Swaps -

Autres opérations -

TOTAL 5.01
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Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) Invest. Grade +/- Non Invest. Grade Non notés +/-
+-

Actif
Obligations convertibles en actions = - -
Obligations et valeurs assimilées = - -
Titres de créances = - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Autres actifs éligibles : Loans - - -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers - - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Hors Bilan

Dérivés de crédits s - -

Solde net o - -

Si I'OPC détient les instruments listés ci-dessus, les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les
catégories d’exposition aux marchés de crédit sont détaillées dans le paragraphe «Compléments d’information concernant le contenu de
'annexe» qui suit celui consacré aux Régles et méthodes comptables.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

. Valeur actuelle Valeur actuelle
Contreparties o , A ]
., i . constitutive d’une constitutive d’une
Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) .
créance dette

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN
Dépbts -
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de Titres Prétés
Titres financiers empruntés -
Titres regus en garantie -
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces -
Dép6t de garantie especes versée -
OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral especes -

Dépdt de garantie espéces regue -

Rapport annuel au 30 Septembre 2025 48



MULTIPAR ACTIONS EURO BAS CARBONE

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de
placements/ domiciliation
style de gestion  du fonds

Dénomination Société de
du Fonds gestion

Devise de la Montant de
part dOPC [I’exposition

Code ISIN

TOTAL

L'OPC n'est pas concerné car il ne détient pas plus de 10% de son actif net en parts d'autres OPC.
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Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
30/09/2025
Ventilation par nature des créances 1
Avoir fiscal a récupérer -
Frais de premier investissement a la charge de I'entreprise s
Déposit EUR 183,429.80
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces -
Autres débiteurs divers 11,816.50
Coupons a recevoir 7,976.22
TOTAL DES CREANCES 203,222.52
Ventilation par nature des dettes 1
Déposit EUR -
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces -
Provision charges d'emprunts -
Frais et charges non encore payés -
Autres créditeurs divers 14,122.16
Provision pour risque des liquidités de marché -
Honoraires CLC a la charge du Fonds -
Commission de gestion financiére a la charge du Fonds &
Commission de gestion administrative a la charge du Fonds 76,011.29
Frais de gestion de la garantie -
Frais d'assurance décés -
Frais de conseil -
Commissions d'entrées rétrocédées -
Versements en cours de répartition e
TOTAL DES DETTES 90,133.45
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Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion

Montant (EUR) % de I'actif net moyen

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiere

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance déces
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiére

Autres frais

Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiére

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance décés
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiere

Autres frais

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues)

1,001.71 1.50

793,614.52 1.50

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Engagements regus et donnés

Exercice

Autres engagements (par nature de produit) 30/09/2025

Garanties regues -
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement regus mais non encore tirés =

Engagements de financement donnés mais non encore tirés =

Autres engagements hors bilan -

Total -
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Autres informations

Exercice
30/09/2025

Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépots -
Actions -
Titres de taux -
OPC -
Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal)

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
30/09/2025 30/09/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 2,566.15 373.68
Sommes distribuables au titre du revenu net 2,566.15 373.68
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice - -

Capitalisation 2,566.15 373.68
Total 2,566.15 373.68

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant & verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'impbts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
30/09/2025 30/09/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 12,326.30 1,821.17

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 12,326.30 1,821.17
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 12,326.30 1,821.17
Total 12,326.30 1,821.17

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
30/09/2025 30/09/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 859,169.60 791,267.50
Sommes distribuables au titre du revenu net 859,169.60 791,267.50
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice = -

Capitalisation 859,169.60 791,267.50
Total 859,169.60 791,267.50

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
30/09/2025 30/09/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 4,137,012.39 3,858,178.05

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 4,137,012.39 3,858,178.05
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 4,137,012.39 3,858,178.05
Total 4,137,012.39 3,858,178.05

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser apres
reglement des acomptes
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Inventaire des instruments financiers au 30 Septembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
Actions et valeurs assimilées 57,987,816.65 98.11
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 57,987,816.65 98.11
AENA SME SA 19,465.00 23.27 EUR 452,950.54 0.77
Construction et matériaux de construction
AGEAS 4,658.00 58.90 EUR 274,356.20 0.46
Assurances
AlIB GROUP PLC 64,836.00 7.71 EUR 500,209.74 0.85
Banques et assurances
ALLIANZ SE-REG 8,902.00 357.40 EUR 3,181,574.80 5.38
Assurances
AMADEUS IT GROUP SA 10,091.00 67.50 EUR 681,142.50 1.15
Services divers
ASML HOLDING NV 6,146.00 828.10 EUR 5,089,502.60 8.61
Electrique - Electronique
ASR NEDERLAND NV 7,478.00 57.78 EUR 432,078.84 0.73
Assurances
AXA SA 61,915.00 40.64 EUR 2,516,225.60 4.26
Assurances
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 50,387.00 16.34 EUR 823,323.58 1.39
Banques et assurances
BANCO SANTANDER SA 77,167.00 8.87 EUR 684,779.96 1.16
Banques et assurances
BANK OF IRELAND GROUP PLC 27,416.00 14.02 EUR 384,235.24 0.65
Banques et assurances
BPER BANCA SPA 202,760.00 9.44 EUR 1,913,243.36 3.24
Banques et assurances
BUREAU VERITAS SA 16,649.00 26.64 EUR 443,529.36 0.75
Services divers
CAIXABANK SA 32,634.00 8.95 EUR 291,943.76 0.49
Banques et assurances
CAPGEMINI SE 8,311.00 123.55 EUR 1,026,824.05 1.74
Bureau
CONTINENTAL AG 8,013.00 56.12 EUR 449,689.56 0.76
Machines et Véhicules
DANONE 17,448.00 74.16 EUR 1,293,943.68 219
Biens de consommation
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 94,760.00 29.01 EUR 2,748,987.60 4.65
Télécommunication
DHL GROUP 28,823.00 37.94 EUR 1,093,544.62 1.85
Transports et matériel de transport
ENDESA SA 12,917.00 27.21 EUR 351,471.57 0.59

Distribution Energie
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Inventaire des instruments financiers au 30 Septembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

ENEL SPA 1,453.00 8.07 EUR 11,719.90 0.02
Distribution Energie

EVONIK INDUSTRIES AG 19,320.00 14.77 EUR 285,356.40 0.48
Produits Chimique

FRESENIUS MEDICAL CARE AG 9,942.00 44.66 EUR 444,009.72 0.75
Produits pharmaceutiques

FRESENIUS SE & CO KGAA 11,977.00 47.40 EUR 567,709.80 0.96
Produits pharmaceutiques

GEA GROUP AG 5,153.00 62.85 EUR 323,866.05 0.55
Machines et Véhicules

HANNOVER RUECK SE 1,685.00 256.60 EUR 432,371.00 0.73
Assurances

HEIDELBERG MATERIALS AG 1,051.00 191.55 EUR 201,319.05 0.34
Construction et matériaux de construction

HERMES INTERNATIONAL 147.00 2,083.00 EUR 306,201.00 0.52
Textiles et habillement

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL 33,885.00 46.97 EUR 1,591,578.45 2.69
Distribution - Commerce

INTESA SANPAOLO 463,791.00 5.61 EUR 2,603,722.67 4.41
Banques et assurances

IPSEN 1,205.00 113.60 EUR 136,888.00 0.23
Produits pharmaceutiques

JDE PEETS NV 5,844.00 31.20 EUR 182,332.80 0.31
Biens de consommation

KONE OYJ-B 7,636.00 58.00 EUR 442,888.00 0.75
Machines et Véhicules

KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N 31,120.00 34.45 EUR 1,072,084.00 1.81
Biens de consommation

KONINKLIJKE KPN NV 150,701.00 4.09 EUR 615,914.99 1.04
Télécommunication

LEGRAND SA 8,561.00 140.60 EUR 1,203,676.60 2.04
Electrique - Electronique

LOREAL 3,387.00 368.50 EUR 1,248,109.50 2.1
Produits pharmaceutiques

MICHELIN (CGDE) 21,887.00 30.54 EUR 668,428.98 1.13
Machines et Véhicules

MUENCHENER RUECKVER AG-REG 4,289.00 543.40 EUR 2,330,642.60 3.94
Assurances

NOKIA OYJ 162,796.00 4.08 EUR 664,044.88 1.12
Télécommunication

ORION OYJ-CLASS B 3,326.00 65.15 EUR 216,688.90 0.37

Produits pharmaceutiques
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Inventaire des instruments financiers au 30 Septembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
PROSUS NV 4,818.00 59.94 EUR 288,790.92 0.49
Internet
RYANAIR HOLDINGS PLC 34,183.00 24.70 EUR 844,320.10 1.43
Transports et matériel de transport
SANOFI 32,876.00 78.55 EUR 2,582,409.80 4.37
Produits pharmaceutiques
SAP SE 12,553.00 227.90 EUR 2,860,828.70 4.84
Ordinateurs logiciels
SCHNEIDER ELECTRIC SE 9,101.00 237.60 EUR 2,162,397.60 3.66
Electrique - Electronique
SCOUT24 SE 2,569.00 106.60 EUR 273,855.40 0.46
Internet
SIEMENS ENERGY AG 25,169.00 99.42 EUR 2,502,301.98 4.23
Machines et Véhicules
TALANX AG 1,573.00 113.20 EUR 178,063.60 0.30
Assurances
TELEFONICA SA 130,569.00 4.40 EUR 574,242.46 0.97
Télécommunication
TELEPERFORMANCE 6,212.00 63.34 EUR 393,468.08 0.67
Bureau
UCB SA 3,119.00 235.00 EUR 732,965.00 1.24
Produits pharmaceutiques
UNICREDIT SPA 41,107.00 64.47 EUR 2,650,168.29 4.48
Banques et assurances
UNIPOL ASSICURAZIONI SPA 21,895.00 18.26 EUR 399,802.70 0.68
Assurances
VINCI SA 7,905.00 117.95 EUR 932,394.75 1.58
Construction et matériaux de construction
ZALANDO SE 16,482.00 26.01 EUR 428,696.82 0.73
Distribution - Commerce
Instruments financiers a terme o -
Futures 44,760.00 0.08
EURO STOXX 50 - FUTURE 19/12/2025 48.00 5,541.00 EUR 44,760.00 0.08
Appels de marge -44,760.00 -0.08
Créances 203,222.52 0.34
Dettes -90,133.45 -0.15
Autres comptes financiers 1,004,016.44 1.70
TOTAL ACTIF NET EUR 59,104,922.16 100.00

Le secteur d’activité représente I'activité principale exercée par 'émetteur de I'instrument financier. L'information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations a terme de devises (Devise: EUR)

Valeur actuelle présentée Montant de I'exposition (*)

au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change a terme

Total

*

Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du
fonds.

Rapport annuel au 30 Septembre 2025 61



MULTIPAR ACTIONS EURO BAS CARBONE

Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - action

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures
EURO STOXX 50 - FUTURE 19/12/2025 48.00 44,760.00 - 2,659,680.00
Sous total 44,760.00 - 2,659,680.00

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total 44,760.00 - 2,659,680.00

Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Autres instruments

Sous total -

Total -

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total -

Options

Sous total -

Swaps

Sous total -

Autres instruments

Sous total -

Total -

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total -

Options

Sous total -

Swaps

Sous total -

Autres instruments

Sous total -

Total -
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Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Opération Valeur actuelle présentée au bilan
affectée a la Montant de
Libellé de I'instrument classe de part  Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total
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Synthése de l'inventaire (Devise: EUR)

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 57,987,816.65

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -
Total instruments financiers a terme - actions 44,760.00
Total instruments financiers a terme - taux -
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -
Total instruments financiers a terme - autres expositions -
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises -
Autres actifs (+) 1,207,238.96
Autres passifs (-) 134,893.45

Passifs de financement (-) -

TOTAL 59,104,922.16
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