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Sao Paulo, o5 de novembro de 2025.

REF.: VOTO EM ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DA 92 (NONA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES)
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA AUREN OPERACOES S.A., REALIZADA
EM PRIMEIRA CONVOCACAO EM 29 DE OUTUBRO DE 2025.

Prezado Cliente,

Atendendo as diretrizes da ANBIMA para informacdo aos cotistas sobre o teor do voto exercido nas Assembleias, bem
como a Politica de Exercicio de Direito de Voto da BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda. ("BNPP AM Brasil”),
informamos que comparecemos em 29/10/2025 a Assembleia Geral de Debenturistas da Auren Operagdes S.A.
(TIET19).

ORDEM DO DIA:

1. Aprovar o consentimento prévio (waiver) para (a) o ndo atendimento, pela Companhia, do indice
Financeiro (conforme definido na Escritura de Emissao), exclusivamente em relagdao as apuragdes
referentes as demonstrag¢des financeiras anuais e as informagdes contabeis intermediarias consolidadas
da Companhia correspondentes aos exercicios e trimestres de 2025 (inclusive) a 2027 (inclusive)
(“Periodo”), no caso de incorporacdo da Auren Participacdes S.A. pela Companhia e/ou da Companhia
pela CESP — Companhia Energética de Sdo Paulo, com a consequente dispensa (a.1) da obrigacdo de
inclusdo da menc&o do cumprimento ou ndo do indice Financeiro nas demonstra¢des financeiras anuais
ou informacdes contabeis intermediarias consolidadas da Companhia, e (a.2) da obrigacdo de envio, ao
Agente Fiduciario, dos relatdrios de revisdo especial, conforme o caso, bem como da memoria de
calculo com todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento dos indices Financeiros,
referentes ao Periodo; (b) a renuncia ao direito de declarar o vencimento antecipado desta divida caso,
em decorréncia da Operacao (conforme abaixo definida), seja declarado antecipadamente o
vencimento de quaisquer outras dividas e/ou obrigagdes financeiras assumidas pela Companhia e/ou
por suas Controladas Relevantes (conforme definido na Escritura de Emissdo), no mercado local ou
internacional, cujo valor agregado seja inferior a US$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de
dolares dos Estados Unidos da América), ou seu equivalente em outras moedas na data da referida
declaracao; (c) no caso de implementac¢do da Operagao, permitir redu¢oes do capital social da
Companhia quando for constatado o excesso de capital social em relagdo as obrigagdes financeiras da
Companhia naquele periodo, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por A¢oes, desde que, em
qualquer hipotese, o capital social minimo da Auren Energia S.A. (inscrita no CNPJ sob o n°
28.594.234/0001-23) (“Auren Energia”) seja de, pelo menos, R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais),
sem prejuizo das demais hipdteses de reducao de capital social da Companhia permitidas na Escritura
de Emissao; e (d) no caso de implementac¢ao da Operacao, permitir que os limites previstos nos itens
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(vii), (x) e (xix) da Clausula 6.1.1 e no item (iii) da Clausula 6.1.2 da Escritura de Emissao, atualmente
estabelecido em US$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares), sejam ajustados para R$
750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) devidamente atualizado pelo IPCA
anualmente desde 10 de outubro de 2024 (inclusive), de modo que os eventos previstos nas alineas “(a)”
a “(d)” acima ndo configurem, nos termos da Escritura de Emissao, inadimplemento ou Evento de
Vencimento Antecipado. Para fins desta deliberagao, considera-se “"Operacdo” quaisquer
reorganizagoes societarias realizadas pela Companhia no prazo de até 24 (vinte e quatro) meses
contados desta deliberacao, desde que, como resultado das referidas reorganizacdes, os atuais
controladores finais - Votorantim S.A. (*VSA"), isoladamente, ou a VSA e o Canada Pension Plan
Investment Board (por meio de quaisquer veiculos, nacionais ou internacionais), em conjunto -
permanecam, direta ou indiretamente, como controladores diretos ou indiretos da Companhia,
estando tal consentimento prévio condicionado a outorga de garantia fidejussdria pela Auren Energia,
para assegurar o cumprimento de todas as obrigagdes assumidas pela Companhia no ambito da
Escritura de Emissdo, nos termos previstos abaixo (“Fianca Auren Energia”):

“1. Garantia Fidejussdria. A Fiadora aceita a Escritura de Emissdo e obriga-se, na qualidade de fiadora e

principal pagadora, responsabilizando-se, solidariamente com a Companhia, pelo fiel, pontual e integral

cumprimento de toda e qualquer obrigacdo, principal e/ou acessdria, presente e/ou futura, assumidas pela

Companhia nos termos da Escritura de Emissdo, incluindo as obrigagdes relativas ao integral e pontual

pagamento do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, bem como das demais obrigagdes

pecunidrias presentes e futuras, principais e acessdrias, previstas na Escritura de Emissao, inclusive
honordrios do Agente Fiducidrio e ao ressarcimento de despesas judiciais e extrajudiciais comprovadamente
incorridas pelo Agente Fiducidrio no @mbito da Emissdo, na medida do necessario para a preservagdo dos
direitos da comunhdo dos Debenturistas, inclusive, na constitui¢do, formalizagdo, execugdo e/ou excussdo
das garantias previstas na Escritura de Emissdo ("Obrigacoes Garantidas”) pelo prazo previsto na Cldusula

1.12 abaixo ("Garantia Fidejussdria”). Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora, em relagdo a

Garantia Fidejusséria ora prestada serd efetuado livre e liquido, sem a dedugdo de quaisquer tributos,

encargos ou retengées, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades

fiscais, exceto nas hipdteses de retencdo direta na fonte.

1.1 A Fiadora, neste ato, renuncia expressamente aos beneficios previstos nos artigos 333, pardagrafo unico,
364, 366, 368, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil, e dos artigos 130 e 794 do
Cédigo de Processo Civil.

1.2 A Fiadora se obriga a, independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa ou reclamagdo que a
Companhia venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigagoes, pagar a totalidade do valor das
Obrigacées Garantidas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da falta de pagamento de
qualquer das obrigagbes pecunidrias assumidas pela Companhia na Escritura de Emissao.

1.3 Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em relagdo a Garantia Fidejussdria serdo
efetuados fora do Gmbito da B3 livres e liquidos, sem a dedug¢do de quaisquer tributos, encargos ou
retencoes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou exigibilidades fiscais, devendo



BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

";"'-.‘t Autoregula

A\ AnBIMA

a Fiadora, para tanto, pagar as quantias adicionais que sejam necessdrias para que os Debenturistas
recebam, apds eventuais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos aplicdveis, uma quantia equivalente
a que teria sido recebida se tais dedugbes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.

1.4 Nenhuma objecdo ou oposigio da Companhia podera ser admitida ou invocada pela Fiadora com o
intuito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas.

1.5 A Garantia Fidejussdria poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem
necessdrias até a integral e efetiva liquidacdo das Obrigacdes Garantidas, sem que com isso prejudique
qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro.

1.6 Observadas as hipdteses de reorganizacdes societdrias em que a Fiadora se torne a propria emissora
das Debéntures ("Reorganizacoes Permitidas”), a Garantia Fidejussdria permanecerd valida e
plenamente eficaz, em caso de aditamentos, alteragbes e quaisquer outras modificacdes das condicbes
fixadas na Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Oferta, se torne a propria emissora das
Debéntures, bem como em caso de qualquer limitagdo ou incapacidade da Companhia, inclusive seu
pedido de recuperagdo extrajudicial, pedido de recuperacdo judicial ou faléncia, e vigorard até a
quitagdo das Obrigacdes Garantidas.

1.7 A Garantia Fidejussdria foi devidamente consentida de boa-fé pela Fiadora, nos termos das disposigoes
legais aplicdveis.

1.8 A Fiadora sub-rogar-se-d nos direitos de crédito dos Debenturistas contra a Companhia, caso venham a
honrar a Garantia Fidejussdria, total ou parcialmente, até o limite da parcela da divida efetivamente
honrada. A Fiadora, desde jd, concorda e se obriga a (i) somente apds a integral quitagdo das
Obrigacgoes Garantidas ou vencimento final se as Obrigagcoes Garantidas tenham sido devidamente
quitadas, exigir e/ou demandar a Companhia em decorréncia de qualquer valor que tiverem honrado
nos termos das Obrigacoes Garantidas; e (ii) caso receba qualquer valor da Companhia em decorréncia
de qualquer valor que tiver honrado nos termos da Escritura de Emissdo, antes da integral quitacdo das
Obrigacées Garantidas, repassar, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu recebimento,
tal valor aos Debenturistas, limitado ao valor ndo quitado das Obrigacdes Garantidas.

1.9 A Fiadora poderd, a seu exclusivo critério, realizar qualquer pagamento devido pela Companhia,
independentemente do recebimento da notificagdo, inclusive durante o prazo de cura da obrigagdo
inadimplida (se houver), de modo a evitar a decretagdo de vencimento antecipado das Debéntures,
observado o disposto na Clausula 1.8 acima.

1.10 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para
execugdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissdo ndo ensejard,
sob hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

1.11Com base nas demonstragoes financeiras consolidadas e auditadas de 31 de dezembro de 2024, o
patriménio liquido consolidado da Fiadora é de R$14.483.354.000,00 (quatorze bilhGes quatrocentos e
oitenta e trés milhGes, trezentos e cinquenta e quatro mil reais), podendo existir ou vir a existir garantia
fidejussdria prestada pela Fiadora a terceiros.
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1.12 A Fiadora desde ja reconhece que a Garantia Fidejussdria é prestada por prazo determinado,
encerrando-se este prazo na data de quitagdo das Obrigacoes Garantidas, mesmo em caso de
prorrogagdo ou extensdo do prazo de vencimento das Debéntures, ndo sendo aplicdvel, portanto, o
artigo 835 do Cddigo Civil.

1.13Em razdo da solidariedade ora ajustada, a Fiadora renuncia expressamente a qualquer beneficio
decorrente de pedido de recuperacao judicial e/ou extrajudicial da Companhia, e ainda declaram ter
pleno conhecimento de todas as cldusulas e condicoes relativas as Debéntures e demais obrigagbes
assumidas no dmbito da Emissdo.”

2. Aprovar o consentimento prévio (waiver) para que a Companhia possa incluir em seu objeto social novas
atividades, desde que tal alteracdo ndo resulte na mudanca do ramo de negdcios atualmente explorado
pela Companhia ou seu setor de atuacdo, sem que tal modificacdo seja caracterizada como evento de
inadimplemento ou constitua Evento de Vencimento Antecipado nos termos da Escritura de Emissao.

3. Autorizar o Agente Fiducidrio a praticar, em conjunto com a Companhia, todos os demais atos
eventualmente necessarios de forma a refletir as deliberagdes tomadas de acordo com os itens (1) e (l1)
acima, incluindo a celebracdo de aditamento a Escritura de Emissdo para refletir as deliberacées
eventualmente aprovadas, conforme modelo de aditamento a Escritura de Emissdo previsto como
anexo a ata da presente AGD.

CONCLUSAO DA ASSEMBLEIA: Aprovada a ordem do dia

Justificativa do Voto BNPP AM: Votamos favoravelmente. A Proposta segue os desdobramentos da troca de controle.
Dado o pagamento de fee, somos favoraveis.

FUNDOS DE INVESTIMENTO REPRESENTADOS NA ASSEMBLEIA:

TIET19
FUNDO CNPJ

BNP PARIBAS MASTER CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO 12.107.669/0001-66
PRIVADO LONGO PRAZO

MULTICOOP FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 26.324.274/0001-20
BNP PARIBAS FIFE FIM CREDITO PRIVADO 44.211.989/0001-58
BNP PARIBAS MASTER CREDITO PLUS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO 17.137.984/0001-50
ZANIAH FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 19.941.929/0001-43
CARDIF VIDA E PREV 03.546.261/0001-08
CARDIF SEGUROS E GARANTIAS 08.279.191/0001-84
GERDAU PREVIDENCIA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1 00.977.449/0001-04
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BNP PARIBAS PLUS 30 INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

59.332.655/0001-00

BNP PARIBAS WQUATTRO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

18.538.542/0001-88

LIBERTAS HIGH GRADE FIM CREDITO PRIVADO

44.917.492/0001-50

UNIMED FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

17.138.011/0001-35

BNP PARIBAS RF FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA

02.539.921/0001-52

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA DORFLEX

07.535.843/0001-31

BNP PARIBAS UNIPRIME DO BRASIL ANS FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO

48.882.061/0001-56

BNP PARIBAS MATCH FIFE FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

51.628.969/0001-42

BNP PARIBAS MAPFRE MASTER RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO PREVIDENCIARIO

12.239.909/0001-86

BNP PARIBAS ANAJE FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO IS

38.542.842/0001-48

BNP PARIBAS BACH FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

05.401.962/0001-76

ZURICH BNPP MASTER RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO - PREVIDENCIARIO

12.107.530/0001-12

MONT BLANC FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO PREVIDENCIARIO

04.764.252/0001-48

UNIMED RF 100 FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA

03.960.323/0001-15

BEETLE Il FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

04.906.948/0001-61

BOSCH BRASIL VIl FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

09.613.212/0001-19

BNP PARIBAS ICATU SEG FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

22.809.036/0001-53

BNP PARIBAS HYPERION FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

20.504.782/0001-03

BNP PARIBAS SAUVIGNON FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

06.871.833/0001-04

FUNDO DE INVESTIMENTO UNIPRIME NORTE DO PARANA DE RENDA FIXA

07.670.192/0001-92

BNP PARIBAS AURORA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

08.931.953/0001-85

TIGUAN PGA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO

11.702.118/0001-88

Sem mais para 0 momento, renovamos nossos protestos de elevada estima e consideracdo e colocamo-nos a disposi¢ao

para eventuais esclarecimentos que se fagam necessarios.

Atenciosamente,
BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda.
Gestor




