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1. DISPOSIGOES GERAIS

Nos termos da “Global Personal Account Dealing Policy of BNP Paribas Group” (“PAD Global") e da Personal Account Dealing
Policy for BNPP AM (“PAD AM”) e em consonancia com as regulamentagdes globais, tais como EU Directives: MIFID 2 & MARMAD?2,
0 Grupo BNP Paribas estabeleceu politicas, processos, procedimentos e controles para prevenir a circulagao € o uso de informagoes

privilegiadas e/ou confidenciais.

Para tanto, as demais instituicdes integrantes do Grupo BNP Paribas, quando necessario, devem estabelecer procedimentos locais

para refletirem as Politicas e Procedimentos do Grupo BNP Paribas, bem como as regulamentagdes globais, respeitados os requisitos

e normativos locais. Diante disso, a BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda. (‘BNPP AM Brasil") desenvolveu o “Procedimento de

Investimento Pessoal da BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda.” (‘Procedimento PIP ou Procedimento”).

O Procedimento PIP respeita a PAD Global e a PAD AM no que couber, e é parte integrante do Cédigo de Conduta do Grupo BNP

Paribas, bem como do Manual de Compliance da BNPP AM Brasil e esta diretamente relacionado ao:

Uso indevido ou divulgagéo indevida de informagdes privilegiadas e/ou confidenciais (também chamadas de Informagdes
Nao Publicas Relevantes (MNPI) — conforme estabelecido na Global Policy on Protecting Market Integrity (CPL0241).

Uso indevido ou divulgagdo indevida de qualquer outra informagéo privilegiada e/ou confidencial relacionada a clientes ou

transagbes com ou para clientes.

Situages de conflito de interesses.

Cabe salientar que:

o

o

E proibido que qualquer Pessoa, conforme definido no item 3.1 deste Procedimento, utilize, direta ou indiretamente!, para
beneficio préprio ou para beneficio de terceiros, qualquer informagao obtida no desempenho de suas responsabilidades
profissionais.

E expressamente proibido que qualquer Pessoa, conforme definido no item 3.1 deste Procedimento, utilize ou divulgue,
direta ou indiretamente, para beneficio préprio ou para beneficio de terceiros, qualquer informagdo privilegiada e/ou
confidencial, conforme definido na Policy on Protecting Market Integrity (MI-MMA-03EN).

A divulgagao a um terceiro de informagdes privilegiadas e/ou confidencial pode constituir ofensa as regulamentagdes de
prevengdo a manipulagdo de mercado conforme indicado na Policy on Protecting Market Integrity (MI-MMA-03EN).
Qualquer Pessoa com acesso a essas informagdes devera tomar todos os cuidados necessarios para garantir que tais
informagdes privilegiadas e/ou confidenciais sejam divulgadas somente as Pessoas que, devido as suas fungdes, precisam

ter conhecimento das mesmas.

1 Isso inclui conselhos que poderiam ser dados a terceiros.
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E expressamente proibido que qualquer Pessoa, conforme definido no item 3.1 deste Procedimento, se beneficie de uma situagéo
de conflito de interesse ao realizar uma Operagéo de Investimento Pessoal.

A prevencao da circulagao e do uso de informagdes privilegiadas e/ou confidenciais deve ser implementada e mantida de forma
compativel com a natureza, o porte, a complexidade, a estrutura e o perfil de risco da BNPP AM Brasil. A implementagéo deve ser
inclusive aplicada nas ferramentas automaticas de envio de mensagens, acesso aos diretérios com informagdes sensiveis, segregagao
l6gica de sistemas entre areas sob a estrutura da BNPP AM Brasil ou do Grupo BNP Paribas. A area de Compliance da BNPP AM Brasil
estd a disposicdo para dar o suporte necessério para tornar possivel limitar consideravelmente os riscos relativos & circulagao de

informagao privilegiada.

Arquivos armazenados em discos/diretérios compartilhados: O acesso a tais arquivos deve ser limitado as Pessoas que precisam
saber de tais informagdes como parte de sua fungdo, e € muito importante que o dispositivo de controle de acesso aos arquivos
compartilhados esteja atualizado. Além disso, e sempre que possivel, um sistema de prote¢do de dados (codificagao, criptografia, etc.)

tera que serimplementada.

2. OBJETIVOS

O proposito deste procedimento é de:

o Fornecer a definicdo das regras, obrigagdes e proibigdes que se aplicam dentro da estrutura de prevengao de circulagdo
e/ou uso, direto ou indireto, por parte dos colaboradores da BNPP AM Brasil, bem como de agentes vinculados a instituig&o,
de informagdes privilegiadas e/ou confidenciais obtidas no contexto de suas atividades profissionais, para uso proprio ou

de um terceiro.

o Definir as regras que se aplicam as Operagdes de Investimento Pessoal em Ativos Financeiros realizados pelas Pessoas
classificadas como Sensiveis e Permanentemente Sensiveis, fora do escopo de suas atividades profissionais.

Este procedimento também possui o objetivo, em linha com os elevados padrdes de integridade individual promovidos pelo Grupo
BNP Paribas, de evitar a especulagdo excessiva por parte das Operagfes de Investimento Pessoal realizadas pelas Pessoas

classificadas como sensiveis e permanentemente sensiveis, visto que estdo envolvidas em atividades sensiveis.

Este Procedimento visa implementar as diretrizes do Grupo BNP Paribas respeitada as especificidades de cada localidade. Dessa
forma, o presente Procedimento formaliza (i) a adogdo da PAD AM Global em relagdo ao objetivo, escopo, definigdes em geral, tais
como, Pessoas, Ativos Financeiros, Operagdes de Investimento Pessoal; (ii) as regras especificas a serem adotadas pela BNPP AM
Brasil, tendo em vista sua atividade exclusiva de administragdo de fundos de investimentos e carteiras administradas e regulamentagdes

especificas de sua regido.
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3. ESCOPO E DEFINICOES
3.1. PESSOAS

Para o propdsito deste Procedimento, s&o consideradas Pessoas:

I.  Todos os administradores, gerentes, colaboradores ou quaisquer individuos (consultores, estagiarios, trainees,
colaboradores terceirizados, e/ou temporarios, etc.), que possuam uma fungao ou atividade dentro da estrutura da BNPP
AM Brasil.

IIl.  Todos os prestadores de servigos terceirizados e agentes vinculados a estrutura da BNPP AM Brasil que possam ter:
o Acesso ainformagdes privilegiadas e/ou confidenciais com relagéo aos emissores de Ativos Financeiros.
o Interesses conflitantes em relagdo aos emissores de Ativos Financeiros.

o Acesso a um grande volume de operagbes pendentes de clientes que possam ser consideradas como

informacdes privilegiadas e/ou confidenciais em relagéo a determinados Ativos Financeiros.

3.1.1. PESSOA SENSIVEL
3.1.1.1. DEFINIGAO DE PESSOA SENSIVEL

Pessoa Sensivel é qualquer Pessoa, como definido no item 3.1 deste Procedimento, que pela pratica de suas fungdes, atividades,

responsabilidades ou posigéo, dentro da BNPP AM Brasil, poderia:

o Estar envolvido em atividades que possam dar origem a um conflito de interesses durante a realizagdo de Operagdes de

Investimento Pessoal.
o Ter acesso a informagdes privilegiadas e/ou confidenciais com relagdo a Ativos Financeiros.
o Ter acesso a informagdes privilegiadas e/ou confidenciais relativas a clientes ou transagées com ou para clientes.

o Ter acesso a informagdes privilegiadas e/ou confidenciais relativas a BNPP AM Brasil e/ou ao Grupo BNP Paribas (como

uma empresa listada) ao realizar Operagdes de Investimento Pessoal.
Para o propdsito deste Procedimento " informagdes confidenciais” significam qualquer informagao confidencial relacionada a:
o Quaisquer emissores e/ou quaisquer Ativos Financeiros que estejam no ambito deste Procedimento.

o Quaisquer transagdes, com ou para clientes, envolvendo quaisquer Ativos Financeiros que estejam no ambito deste

Procedimento.
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o Negociages privadas envolvendo quaisquer Ativos Financeiros dentro do escopo deste Procedimento.

Para o proposito deste Procedimento, além das Pessoas definidas no item 3.1 deste Procedimento, as Pessoas Sensiveis devem

ser identificadas entre as populagdes abaixo:
o Diretores Executivos, Diretores e colaboradores da BNPP AM Brasil.

o Pessoas Externas.

3.1.1.2. DIRETORES EXECUTIVOS DA BNPP AM BRASIL

Os diretores da BNPP AM Brasil devem declarar a entidade todas as suas Operagdes de Investimentos Pessoal nos Ativos
Financeiros que estdo no escopo deste Procedimento, a menos que haja exigéncia regulamentar em contrério ou pratica de mercado

diferente.
A declaragéo das Operagdes de Investimento Pessoal acima mencionada sera fomecida a area de Compliance da BNPP AM Brasil.

Além disso, destaca-se que os Diretores internos (incluindo o Presidente) que sdo colaboradores de outras entidades do Grupo
BNP Paribas que ndo aquela em que atuam como Conselheiros, deverdo declarar suas Operagdes de Investimento Pessoal a ambos:

o Area de Compliance da entidade onde exerce a fungao de Diretor (obrigatério).

o Area de Compliance da entidade do Grupo para o qual trabalham (se forem identificados como Pessoa Sensivel dentro
desta entidade).

3.1.1.3. PESSOAS EXTERNAS SENSIVEIS DESTACADAS

Sao considerados como Pessoa Externa Sensivel Destacada, qualquer Pessoa Externa indicada como Pessoa Sensivel pela area
de Compliance da BNPP AM Brasil, ou seja, Pessoas com contrato de prestacdo de servigos que trabalhem sob a supervisao da BNPP
AM Berasil, nas suas instalagdes, estéo sujeitas as mesmas disposi¢des deste Procedimento aplicaveis aos colaboradores internos da
BNPP AM Brasil.

3.1.1.4. OUTRAS PESSOAS SENSIVEIS EXTERNAS ABRANGIDAS PELO ESCOPO DESTE
PROCEDIMENTO

Sao considerados como Outras Pessoas Sensiveis Externas abrangidas pelo escopo deste Procedimento, qualquer Pessoa
Externa, diversa das mencionadas no item 3.1.1.3, que tenha acesso a informagdes privilegiadas e/ou confidenciais relacionadas a
clientes ou transagfes com ou para clientes e/ou esteja envolvida em situagéo de conflito de interesses; também deve ser identificada
como uma Pessoa Sensivel e estar sujeita as regras editadas na “Politica sobre transagdes pessoais em instrumentos financeiros por

funcionarios externos classificados como sensiveis - CPL0200 ", dedicada a colaboradores externos.
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3.1.1.5. AGENTES DE INVESTIMENTOS (“TIED AGENT”)

Agentes de Investimentos (“Tied Agent’) sdo quaisquer pessoas fisicas devidamente autorizadas ou pessoas juridicas que atuem
Unica e exclusivamente para a mesma entidade da BNPP AM Brasil fornecendo um ou mais dos seguintes servicos:

o Promogao de investimento e/ou servigos relacionados a clientes ou clientes em potencial.

o Recepgdo e transmissdo em nome de terceiros de instrugdes ou ordens referentes a Ativos Financeiros ou servigos

financeiros.
o Colocagéo de Ativos Financeiros, se garantidos ou no.

o Prestagdo de consultoria (advisory) referente aos Ativos Financeiros ou servigos para clientes ou clientes em potencial.

3.1.1.6. PESSOAS EXTERNAS SENSIVEIS TRABALHANDO SOB UM CONTRATO DE
TERCEIRIZAGAO

As Pessoas Externas Sensiveis trabalhando sob um contrato de terceirizagao visadas por este Procedimento s&o apenas aquelas
relacionadas a contratos de terceirizagao celebrados para efeitos da prestacéo de servigos relacionados as atividades de investimento
para a BNPP AM Brasil.

3.1.1.7. OUTRAS PESSOAS EXTERNAS SENSIVEIS FORA DO ESCOPO DESTE
PROCEDIMENTO

As Outras Pessoas Externas Sensiveis que sdo consideradas fora do escopo deste Procedimento, s&o os prestadores de servigos

externos e seus colaboradores, que:
o Néo trabalhem sob o controle da BNPP AM Brasil, nas suas instalagdes (ou seja, ndo estejam destacados).

o Sejam terceirizados, mas ndo estejam trabalhando sob um contrato de terceirizagao celebrado para efeitos da prestagéo
de servigos e atividades de investimento para a BNPP AM Brasil.

o Nao estejam envolvidos na gest&o de Fundos de Investimento.

o Nao sejam consideradas como Pessoas Sensiveis e estejam fora do escopo deste Procedimento (por exemplo,
consultores, contadores ou agéncias de classificagdo de crédito, etc.).

1
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3.1.2. PESSOAS RELACIONADAS AS PESSOAS SENSIVEIS

Um membro da familia ou pessoa relacionada é definido como tal por causa de seu vinculo com a Pessoa Sensivel. Para o propésito
deste Procedimento, um membro da familia ou pessoa relacionada a uma Pessoa Sensivel se enquadra no escopo de monitoramento

do presente Procedimento quando:
o Ele/elanegocia em nome da Pessoa Sensivel por meio de:
o Mandato.
o Procuragéo.
o Qualquer outra documentagdo que transmita autoridade para realizar Operagdes de Investimento Pessoal.

o A Pessoa Sensivel tem um interesse material / financeiro no resultado da negociag&o.

3.1.21. MEMBROS DA FAMILIA

Para os fins deste Procedimento, os membros da familia incluem:

o Cbnjuge ndo separado ou companheiro com quem a Pessoa esta ligada / vinculada, salvo se comprovada a separagdo

total de bens referente aos bens e investimentos.

o Filhos, crianga a qual a Pessoa possui autoridade parental, ou com quem ele/ela resida normalmente ou alternadamente,

ou sob quem ele/ela possui responsabilidade permanente e efetiva.

o Qualquer outra pessoa sob sua responsabilidade ou que residiu em sua casa por mais de um ano da data da Operagédo

de Investimento Pessoal em questéo.

3.1.2.2. RELAGOES PROXIMAS

Para os fins deste Procedimento é considerada como Relagdo Préxima toda e qualquer relagdo entre uma Pessoa Sensivel e uma

pessoa fisica ou juridica, desde que estejam intimamente ligadas e mantenham:

o Relagéo de participagéo: propriedade direta ou controle de 20% ou mais do capital social e/ou direito de voto de uma

pessoa juridica.

o Relagéo de controle: relagdo entre uma entidade legal principal e uma subsidiaria e/ou uma relagdo semelhante entre

qualquer pessoa fisica e uma entidade legal.

o Vinculo permanente: situagéo de relagdo entre uma pessoa fisica e uma Pessoa Sensivel por meio de uma pessoa juridica.
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3.2. ATIVOS FINANCEIROS

Os Ativos Financeiros indicados abaixo estdo no escopo deste Procedimento:

Mercado/Atividade Produtos

y Agdes, certificados de agdes (ADRs, BDRs, etc.) seus respectivos derivativos e produtos
Renda Variavel estruturados.

Titulos de divida, inclusive titulos publicos — certificados (CDBs), Euro Medium Term Notes
(EMTN), etc...

Derivativos relacionados a titulos de renda fixa, inclusive derivativos de taxa de juros.

Renda Fixa Produtos estruturados relacionados.

Note: Ativos de Renda Fixa de curto prazo (também conhecidos como “Short term Money
Market Instruments” - certificados de depoésito, commercial paper, etc.) estdo excluidos do
escopo deste Procedimento. — (vide item 3.3.3 deste Procedimento)

Produtos utilizados
para a transferéncia
de risco de crédito

Produtos utilizados para a transferéncia de risco de crédito, seus derivativos e produtos
estruturados.

Derivativos Ativos negociados nos mercados de swap, opgdes, a termo e futuro.

Fundos de
Investimento
Fundos de Investimento Mutuos, fundos de investimento alternativos, FIDCs, Fundos de
indice (ETFs), fundos estruturados, fundos exclusivos e etc.

&
indices: indices do mercado financeiro, seus respectivos derivativos e produtos
estruturados.

Indices

Commodities Derivativos de Commodities e produtos estruturados.

Cambio (FOREX) FX spot, FX derivatives (opgdes, futuros, swaps & outros derivativos relacionados) e

produtos estruturados.

Créditos de Carbono | Titulos de crédito de carbono e assemelhados, incluindo seus derivativos e produtos
e assemelhados estruturados.

3.3. OPERAGAO DE INVESTIMENTO PESSOAL
3.3.1. DEFINICAO

Operagao de Investimento Pessoal é toda e qualquer operagéo realizada nos Ativos Financeiros indicados no item 3.2 deste
Procedimento, que seja:
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o

Realizada por Pessoa Sensivel, fora do escopo de suas atividades profissionais, em sua conta prépria, na conta de um
membro da familia, na conta de uma pessoa de relagéo préxima, ou na de qualquer outro terceiro, por meio de um mandato,
procuragao, representagao ou documento que conceda autoridade para tanto.

Realizada por Terceiro (especiaimente se realizada por algum membro de sua familia ou pessoa de relagao préxima),
desde que ao menos uma das condi¢des abaixo estejam presentes:

o O terceiro possui uma conta para operar Ativos Financeiros em conjunto com uma pessoa sensivel.

o O terceiro realiza Operagdes de Investimento Pessoal, em nome de uma Pessoa Sensivel (fora do escopo do
mandato de administracdo de carteira discricionaria).

o O terceiro realiza Operagdes de Investimento Pessoal seguindo recomendagéo de Pessoa Sensivel.

3.3.2. ESCOPO

Estdo no escopo das Operagdes de Investimento Pessoal cobertas por este Procedimento toda e qualquer operagao realizada nos

Ativos Financeiros indicados no item 3.2 deste Procedimento, seja qual for o meio de investimento ou o veiculo através do qual s&o

realizados, incluindo, mas néo se limitando as Contas de Investimento em Instrumentos e Ativos Financeiros.

Todas as Operagdes de Investimento Pessoal realizadas nos Ativos Financeiros indicados acima que sejam realizadas por Pessoas

Sensiveis, devem ser realizadas somente ap6s autorizagao prévia da area de Compliance da BNPP AM Brasil.

3.3.3. INVESTIMENTOS PESSOAIS QUE NAO ESTAO NO ESCOPO DESTE PROCEDIMENTO

As seguintes Operacdes de Investimento Pessoal estdo excluidas do escopo deste Procedimento e, portanto, ndo é necessario

solicitar autorizagdo prévia a area de Compliance da BNPP AM Brasil para operar tais Ativos Financeiros e nem de comunicar
posteriormente as Operagdes de Investimento Pessoal realizadas em tais Ativos Financeiros:

Operagbes de Investimento Pessoal realizadas sob um mandato de administragdo de carteira discricionario,
independentemente da natureza dos Ativos Financeiros que compde a carteira.

Operagdes de Investimento Pessoal em ativos de renda fixa de curto prazo (também conhecidos como “Short term Money
Market Instruments”), tais como certificados de dep6sito, Commercial Papers, fundos do mercado monetarios, CDBs, entre

outros.

Operagdes de Investimento Pessoal em titulos publicos dos paises que fazem parte do G10, s&o eles: Bélgica, Canada,
Franga, Alemanha, Italia, Japdo, Holanda, Suécia, Suica, Reino Unido e Estados Unidos da América.

Operagdes de Investimento Pessoal no mercado de cambio envolvendo apenas moedas dos paises que fazem parte do

G10 de moedas, sdo eles: dolar australiano (AUD), délar canadense (CAD), euro (EUR), yen japonés (JPY), dolar
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neozelandés (NZD), krone noruegués (NOK), libra esterlina (GBP), krona sueca (SEK), franco suigo (CHF) e délar
americano (USD). Operagdes envolvendo ao menos 1 moeda que n&o faga parte do G10 de moedas estdo dentro do

escopo deste Procedimento.

Operagdes de Investimento Pessoal em capital de empresas nao listadas em bolsa de valores (Private Equity). No entanto,
caso a Operagéo de Investimento Pessoal em Private Equity possa ensejar uma situagéo real e/ou potencial de conflito de
interesses, deve-se aplicar o seguinte principio estabelecido na Global Policy for Conflicts of Interests involving employees:
“Os colaboradores do Grupo BNP Paribas (bem como as pessoas relacionadas) devem abster-se de obter qualquer
espécie de vantagem pessoal em operagdes realizadas pelo Grupo BNP Paribas, seja envolvendo um cliente ou sua conta
pessoal, ou realizada por um cliente, a ndo ser que o colaborador tenha autorizagdo escrita do seu Gestor e da area de

Compliance”.

Fundos mutuos ou individuais de previdéncia, fundos ou planos de pensdo, fundos ou planos de poupanga para
empregados, etc., desde que realizados via fundos de investimentos ou planos administrados por terceiros, ou seja,
mediante gestao discricionaria dos ativos que compde a carteira do fundo ou plano de pens&o, que ndo permita ao

colaborador influenciar em qualquer decisdo de investimento.

3.3.4. OPERAGOES DE INVESTIMENTO PESSOAL EM ATIVOS AUTORIZADOS

Sao consideradas Operagdes de Investimento Pessoal em Ativos Autorizados, as operagdes realizadas em Fundos Mituos cuja

gestao dos Ativos Financeiros néo seja realizada por empresas do Grupo BNP Paribas, e desde que o fundo seja suficientemente

diversificado, ou seja, nenhum cotista detenha 10% ou mais do patriménio liquido do fundo.

Para Operagdes de Investimento Pessoal em Ativos Autorizados, vocé podera realizar as operages sem a necessidade de salicitar

autorizagdo prévia ou informar posteriormente. No entanto, vale ressaltar que vocé devera respeitar todas as demais regras aplicaveis

aos Ativos Financeiros que estao no escopo deste Procedimento.

4. REGRAS GERAIS - VEDAGOES E OBRIGATORIEDADE DE DECLARAGOES

41.

VEDAGOES DE INVESTIMENTOS PESSOAIS & COMPORTAMENTOS APLICADOS A

TODAS AS PESSOAS SENSIVEIS
4.1.1. VEDAGOES REGULATORIAS

As Pessoas Sensiveis, assim como qualquer colaborador da BNPP AM Brasil, estdo proibidos de:

1.

Realizar Operagdes de Investimento Pessoal que possam caracterizar;
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o Uma vantagem indevida e/ou beneficio em razéo de manipulagdo de mercado

o Ousoindevido ou a divulgagao indevida de Informagdes Privilegiadas (insider trading).
o 0O usoindevido ou a divulgagao indevida de informagdes confidenciais.

o Um beneficio em uma situagao de conflito de interesses.

2. Fora do seu escopo normal de atuagao profissional, recomendar ou auxiliar qualquer pessoa, com o intuito de executar
uma Operagao de Investimento Pessoal em Ativos Financeiros, na qual, caso a operagao fosse realizada por uma Pessoa

Sensivel, seria proibida, em razéo das vedagdes do ponto anterior.

3. Fora do seu escopo normal de atuacdo profissional, revelar para qualquer pessoa, informagao ou recomendagdo que
exclusivamente uma Pessoa Sensivel detém conhecimento, ou deveria razoavelmente saber, que possa ensejar essa

outra pessoa a:

o Realizar uma Operagéo de Investimento Pessoal em Ativos Financeiros que, se fosse uma operagéo realizada
pela Pessoa Sensivel detentora da informag&o, seria proibida.

o Recomendar ou auxiliar qualquer pessoa visando a execugdo da referida Operagao de Investimento Pessoal.

Ressalta-se que as proibigdes regulamentares listadas acima se aplicam a qualquer Pessoa Sensivel que tenha um mandato
profissional (nomeagao corporativa), dentro de uma empresa listada em bolsa de valores ou um fundo de investimento, dado a grande
probabilidade de obter acesso a informagdes confidenciais ou privilegiadas, no &mbito do seu mandato. Adicionalmente, as vedagdes
estabelecidas acima s&o aplicaveis a toda e qualquer Operagao de Investimento Pessoal realizada por Pessoa Sensivel nos Ativos

Financeiros que estdo no escopo deste Procedimento.

4.1.2. LIMITE DE ESPECULAGAO - HOLDING PERIOD MIiNIMO

Emraz&o de estarem envolvidas em atividades sensiveis, as Pessoas Sensiveis devem evitar especulagdo excessiva ao realizarem
Operagdes de Investimento Pessoal. Em vista disso, toda Pessoa Sensivel esta sujeita a um periodo minimo de retengéo (“holding
period”) de 30 dias corridos, ou seja, esta proibida de comprar ou vender 0 mesmo Ativo Financeiro no prazo de um més. Isso significa
que os Ativos Financeiros devem ser mantidos no portfolio da Pessoa Sensivel por pelo menos 30 dias.

O holding period minimo de 30 dias é aplicavel a todos os Ativos Financeiros que estdo no escopo deste Procedimento. Nesse
sentido, considerando os fortes riscos de ocorrerem situagdes de conflitos de interesses e de abuso de mercado, as Pessoas Sensiveis
sdo desaconselhadas de participarem, direta ou indiretamente, de qualquer estrutura que se assemelhe a um Clube de Investimentos.

2 0 conceito de manipulagdo de Mercado inclui a manipulagéo de pregos bem como a disseminagéo de/ou divulgacéo de informagdes falsas.
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Toda e qualquer operagéo de investimento pessoal realizada por um Clube de Investimento, ou qualquer estrutura semelhante, na
qual o Ativo Financeiro esteja no escopo deste Procedimento, e no qual Pessoa Sensivel seja membro, deve ser reportada a area de
Compliance da BNPP AM Brasil.

4.2. REGRAS MAIS RESTRITIVAS APLICAVEIS A PUBLICOS ESPECIFICOS

Além das vedacoes regulatérias indicadas noitem 4.1.1 deste Procedimento, bem como a exigéncia de respeito ao periodo minimo
de holding period indicado no item 4.1.2, a BNPP AM Brasil, em linha com a PAD Global e com a PAD AM, adota regras adicionais de

restricdo para publicos alvos especificos em sua estrutura.

O objetivo dessas regras de restricao adicionais é proibir que Pessoa Sensivel execute uma Operagao de Investimento Pessoal em
qualquer Ativo Financeiro diretamente relacionado com suas atividades e responsabilidades profissionais na BNPP AM Brasil ou demais

empresas do Grupo BNP Paribas, com énfase em:
o Colaboradores em contato direto ou indireto com emissores de Ativos Financeiros.

o Colaboradores que atuem em atividades especificas nas quais haja um risco elevado de ndo conformidade com os
requisitos estabelecidos neste Procedimento, tais como aqueles que atuam na gestdo de fundos e/ou carteiras

administradas.

4.2.1. VEDAGOES ESPECIFICAS PARA COLABORADORES EM CONTATO DIRETO OU
INDIRETO COM EMISSORES DE ATIVOS FINANCEIROS

4.21.1. VEDAGOES RELACIONADAS AO PORTFOLIO DE CLIENTES E/OU SETORES DE
ATIVIDADE

Toda Pessoa Sensivel esta proibida de realizar Operagdes de Investimento Pessoal em empresas listadas em bolsa de valores que
esteja direta ou indiretamente relacionadas as suas atividades profissionais na BNPP AM Brasil ou demais empresas do Grupo BNP

Paribas.

Adicionalmente, quando a Pessoa Sensivel, dentro do escopo de suas atividades profissionais na BNPP AM Brasil ou demais
empresas do Grupo BNP Paribas, for responsavel por acompanhar um determinado mercado ou setor de atividade, tal pessoa estara
proibida de realizar qualquer Operagdo de Investimento Pessoal neste mercado ou setor de atividade, desde que as informagdes

confidenciais ou informagdes privilegiadas deste mercado ou setor de atividade Ihe permitam:

o Obter conhecimento sobre determinado setor ou mercado, que vai além daquele relacionado as empresas listadas em
bolsa de valores, e que a Pessoa Sensivel esteja em contato direto ou indireto em virtude de suas atividades profissionais.

o Ter acesso a informagdes confidenciais ou informagdes privilegiadas de outras empresas listadas no mesmo mercado ou

setor, mas que nao esteja direta ou indiretamente relacionada as suas atividades profissionais.
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A area de Compliance da BNPP AM Brasil, com o apoio do Head responsavel pela Pessoa Sensivel, em virtude das ferramentas e
do set-up operacional utilizados pela area e/ou pela Instituigdo, poderao determinar que além da Pessoa Sensivel, as regras de vedagédo
indicadas acima também sejam aplicaveis aos seus colegas de area, colaboradores que compartilhem o mesmo espago, bem como
toda a linha de negdcios.

Ademais, toda Pessoa Sensivel também esta proibida de realizar Operagdes de Investimento Pessoal que sejam inspiradas ou que
reproduzam uma operagao de cliente que esteja pendente.

4.21.2. BLACK-OUT PERIOD PARA PESSOAS SENSIVEIS QUE POSSUEM ACESSO, DIRETA
OU INDIRETAMENTE, A INFORMAGOES CONFIDENCIAIS OU PRIVILEGIADAS DOS
RESULTADOS FINANCEIROS DE EMPRESAS DO GRUPO BNP PARIBAS

Considerando que as empresas do Grupo BNP Paribas podem assumir o status de emissores de Ativos Financeiros, ou seja, de
empresa listada em bolsa de valores, toda Pessoa Sensivel que tenha acesso, direta ou indiretamente, a informagdes confidenciais ou
privilegiadas dos resultados financeiros de empresas do Grupo BNP Paribas, estao sujeitas a um black-out period de 6 (seis) semanas
previamente a publicagdo dos resultados trimestrais. O black-out period se encerra ao final do dia da publicagéo dos resultados. Logo,
o periodo em que esta autorizado a operar os ativos vedados pelo black-out period se inicia no dia seguinte a publicagéo dos resultados.

O black-out period € uma vedagdo expressa de realizar Operagdes de Investimento Pessoal com qualquer Ativo Financeiro
relacionado direta ou indiretamente ao capital social da BNP Paribas S.A. (agdes, titulos de crédito, seus respectivos derivativos, etc.,
excluem-se certificados de depdsito). Para fins deste procedimento, os Ativos Financeiros relacionados direta ou indiretamente ao capital
social da BNP Paribas S.A. serdo chamados de “Titulos da BNP Paribas”.

Um calendario com o black-out period e com os periodos em que as Operagdes de Investimento Pessoal em Titulos da BNP Paribas
estdo permitidas esta disponivel na Echonet do Grupo em: useful links>Group>Authorized period (Périodes autorisées - Echonet mobile).

E importante ressaltar que o black-out period também se aplica as seguintes Operacdes de Investimento Pessoal:

o Planos de Previdéncia/Aposentadoria de colaboradores (PEE): em relagdo ao BNP Paribas Employee Shareholding Fund:
pagamento voluntario Unico, saque parcial ou total e arbitragens. Pagamentos periddicos pré-programados com
antecedéncia permanecem autorizados. Participagdo nos lucros oferecida exclusivamente aos funcionarios do BNP
Paribas por meio de planos de participagdo nos lucros e incentivos ou ofertas reservadas de aumento de capital sdo, em

principio, autorizadas, com exce¢do dos casos em que ha uma vedagao regulatéria expressa.

o Para sistemas de compensagao diferida: qualquer exercicio de opgdes de agdes, bem como a venda de Titulos da BNP
Paribas ap6s o exercicio da opgédo de compra, agdes bonificadas, derivativos, etc.
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4.21.3. PESSOAS SENSIVEIS QUE TENHAM ACESSO A UM GRANDE NUMERO DE
INFORMAGCOES DE EMPRESAS LISTADAS EM BOLSA DE VALORES E/OU DE SEUS
ATIVOS FINANCEIROS

Pessoas Sensiveis que possuam acesso a uma grande quantidade de informagdes de empresas listadas em bolsa de valores e/ou
seus respectivos Ativos Financeiros e, que um controle eficiente sobre as Operagdes de Investimentos Pessoais realizadas sobre estes
ativos seja muito dificil de ser performado, se ndo impossivel, sdo classificadas como Permanentemente Sensiveis (ver item 5.2.2 deste

Procedimento).

Pessoas Sensiveis que se enquadrem na descri¢ao acima estéo proibidas de realizar qualquer Operagao de Investimento Pessoal

nos Ativos Financeiros listados abaixo:
o Qualquer Ativo Financeiro que seja negociado no mercado acionario, incluindo agdes, derivativos e produtos estruturados.
o Qualquer Ativo Financeiro que seja negociado no mercado de renda fixa, incluindo derivativos e produtos estruturados.
o Fundos de Investimento MUtuos que ndo sejam suficientemente diversificados.
o Qualquer Ativo Financeiro derivado de indices do mercado, bem como produtos estruturados derivados de tais indices.
o Qualquer Ativo Financeiro relacionado a transferéncia de riscos de crédito e produtos estruturados.

o Ativos negociados no mercado de swap, futuros, a termo e opgdes.

4.21.4. PESSOAS SENSIVEIS QUE ATUAM NA AREA DE INVESTMENT RESEARCH

Pessoas Sensiveis que atuam nas areas de Investment Research, com o objetivo de produzir material a ser posteriormente
divulgado ou publicado a clientes ou ao publico em geral, sdo também classificados como Permanentemente Sensiveis (ver item 5.2.2
deste Procedimento). Pessoas Sensiveis que se enquadrem nesta definigdo estdo proibidas de realizar qualquer Operagdo de

Investimento Pessoal nos Ativos Financeiros listados abaixo:
o Qualquer Ativo Financeiro que seja negociado no mercado acionario, incluindo agdes, derivativos e produtos estruturados.
o Qualquer Ativo Financeiro que seja negociado no mercado de renda fixa, incluindo derivativos e produtos estruturados.
o Fundos de Investimento MUtuos que ndo sejam suficientemente diversificados.
o Qualquer Ativo Financeiro derivado de indices do mercado, bem como produtos estruturados derivados de tais indices.

o Qualquer Ativo Financeiro relacionado a transferéncia de riscos de crédito e produtos estruturados.

19

ASSET MANAGEMENT

ﬁ BNP PARIBAS The asset manager for a changing world



o Ativos negociados no mercado de swap, futuros, a termo e opgdes.

4.2.2. VEDAGOES ESPECIFICAS PARA COLABORADORES QUE ATUAM NA GESTAO DE
RECURSOS DE TERCEIROS

Esta secéo ira abordar as regras de vedagao aplicaveis exclusivamente as Pessoas Sensiveis que atuem na atividade de Gestdo
de Recursos de Terceiros, na qual se inclui a BNPP AM Brasil. Todos os colaboradores da BNPP AM Brasil classificados como Pessoas
Sensiveis sdo considerados como envolvidos na atividade de Gestao de Recurso de Terceiros. Em razéo disso, tais colaboradores sao
proibidos de:

o Realizar Operagdes de Investimento Pessoal em qualquer fundo de investimento ndo suficientemente diversificado, cuja
atividade de gestédo de recursos de terceiros de tal fundo seja realizada por qualquer entidade do Grupo BNP Paribas,
independentemente do colaborador estar diretamente envolvido na gestéo do fundo.

o Realizar Operagdes de Investimento Pessoal em fundos mutuos suficientemente diversificados, cuja atividade de gestéo
de recursos de terceiros seja realizada por qualquer entidade do Grupo BNP Paribas, antes da ocorréncia de eventos
especificos do fundo (tais como recuperagdo de provisao fiscal, congelamento de ativos, reprecificagdo, recebimento de
rebates, entre outros), desde 0o momento que tal colaborador tenha conhecimento da ocorréncia deste evento, até o

momento que 0 evento se torne publico e de conhecimento dos clientes.
Fundos de Investimento Suficientemente Diversificados versus Fundos de Investimento nao Suficientemente Diversificados:

o Fundos mutuos, por sua natureza, sdo suficientemente diversificados, uma vez que séo submetidos a rigorosos processos

de diversificagdo. ETFs sao majoritariamente fundos mutuos suficientemente diversificados.

o Fundos de Investimento Alternativos ou qualquer outra espécie de Fundo de Investimento s&o considerados
suficientemente diversificados se nenhum dos cotistas do fundo possuir mais de 10% do patriménio liquido do fundo.

A BNPP AM Brasil adota um controle de pré-aprovagéo sobre as Operagdes de Investimento Pessoal de seus colaboradores. Diante
disso, os colaboradores da BNPP AM Brasil deverao observar as regras indicadas no Anexo |, para os colaboradores classificados como
Sensiveis; Anexo Il, para os colaboradores classificados como Permanentemente Sensiveis; e Anexo lll, para os colaboradores
classificados como Permanentemente Sensiveis e que ainda devem respeitar o Black-out period, ao realizarem as suas Operagdes de

Investimento Pessoal, devendo observar as operagdes vedadas, operagdes com aprovagao prévia e as operagdes autorizadas.
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4.3. DECLARAGOES OBRIGATORIAS PARA O CONTROLE DE INVESTIMENTOS PESSOAIS
4.3.1. OPERAGOES DE INVESTIMENTO PESSOAL
4.31.1. REGRAS GERAIS DE DECLARAGAO APLICAVEIS A TODA PESSOA SENSIVEL

Os colaboradores da BNPP AM Brasil classificados como Pessoa Sensivel devem declarar a area de Compliance da BNPP AM
Brasil todas as Operagdes de Investimento Pessoal indicadas no Anexo | deste Procedimento como ativos autorizados mediante

solicitagéo prévia e vetados.

Dado que a BNPP AM Brasil adota o procedimento de pré-aprovagdo para Operagdes de Investimento Pessoal de seus
colaboradores, em linha com o estabelecido na PAD AM, ap6s a aprovagdo da area de Compliance AM, a Pessoa Sensivel podera

efetuar a Operagéo de Investimento Pessoal aprovada em até 2 dias Uteis contados da data de aprovagéo.
Fundos de Investimento Suficientemente Diversificados versus Fundos de Investimento ndo Suficientemente Diversificados:

o Fundos mutuos, por sua natureza, sdo suficientemente diversificados, uma vez que séo submetidos a rigorosos processos

de diversificagdo. ETFs sao majoritariamente fundos mutuos suficientemente diversificados.

o Fundos de Investimento Alternativos ou qualquer outra espécie de Fundo de Investimento s&o considerados
suficientemente diversificados se nenhum dos cotistas do fundo possuir mais de 10% do patriménio liquido do fundo.

o Osindices também serdo considerados como suficientemente diversificados se nenhum dos cotistas possuir mais de 10%

do indice.

4.3.2. INFORMAGOES DAS CONTAS DE ATIVOS FINANCEIROS
4.3.21. CONTAS DE ATIVOS FINANCEIROS E EQUIVALENTES

Para o proposito deste Procedimento, sdo consideradas Contas de Ativos Financeiros as contas de investimento (incluindo contas

em bancos, corretoras e demais instituigdes financeiras e néo financeiras relacionadas ao investimento em ativos financeiros).

4.3.2.2. CONTAS DE ATIVOS FINANCEIROS DE DECLARAGAO OBRIGATORIA

E mandatéria a declaracdo de todas as Contas de Ativos Financeiros que permitam ao colaborador realizar Operactes de

Investimento Pessoal em Ativos Financeiros que estejam submetidos:

o Aregra especifica relacionada a atividades e/ou mercados especificos, tais como a Gestao de Recursos de Terceiros (ver

item 4.2.2.1 deste Procedimento).

o De declaragéo obrigatdria (ver item 4.3.1.1 deste Procedimento).
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As contas mencionadas acima sao de declaragdo obrigatérias para que a area de Compliance da BNPP AM Brasil possa realizar
os controles quanto ao cumprimento adequado das regras e vedagdes estabelecidas neste Procedimento.

Caso a Pessoa Sensivel possua uma conta em que realiza Operagdes de Investimento Pessoal sob um mandato de administragédo
de carteira discricionario, que ndo permite ao colaborador influenciar em qualquer decisdo de investimento, as Operagdes de
Investimento Pessoal realizadas sob este mandato néo estao sujeitas a obrigacdo de serinformada a area de Compliance da BNPP AM
Brasil.

A obrigagéo de informar as Contas em Ativos Financeiros abrange:
o AsPessoas Sensiveis.

o Seus familiares, pessoas de relagdo proxima e qualquer terceiro, desde que a Pessoa Sensivel possua um mandato,
procuragao, representagao ou qualquer outro documento que conceda autoridade para realizar operag6es de investimento

pessoal em nome destes.

Diante disso, as Pessoas Sensiveis deverdo declarar a area de Compliance da BNPP AM Brasil todas as Contas de Ativos

Financeiros:
o Ematé 1 (um) més apds iniciar suas atividades profissionais na BNPP AM Brasil.
o No caso de abertura de nova conta, em até 1 (um) més da data de abertura desta.

o Qualquer alteragédo nas contas declaradas deve ser reportada em até 1 (um) més da ocorréncia.

4.3.3. EXTRATOS DAS CONTAS DE ATIVOS FINANCEIROS

Os colaboradores da BNPP AM Brasil classificados como Pessoas Sensiveis deverdo, em caso de solicitagdo da area de
Compliance da BNPP AM Brasil, fornecer os extratos de todas as Contas em Ativos Financeiros declaradas, bem como contemplando
todas as Operagdes de Investimento Pessoal realizadas no periodo salicitado, para realizagdo dos respectivos controles.

Caso ndo haja um extrato consolidado com todas as Operagdes de Investimento Pessoal realizadas pelo colaborador no periodo
do controle, o colaborador devera fornecer extratos: (i) com as posigdes de Ativos Financeiros no periodo inicial ao controle e (ii) com
as posigdes de Ativos Financeiros ao final do controle.

4.3.4. DECLARAGAO ANUAL

A area de Compliance da BNPP AM Brasil estabeleceu um Procedimento Anual de Declaragdo de Contas e Operagdes de

Investimentos Pessoais dos colaboradores considerados como Pessoas Sensiveis.
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Durante este processo, que deve ocorrer ao menos 1 (uma) vez no ano, a area de Compliance da BNPP AM Brasil deve encaminhar

a todos os colaboradores considerados como Pessoas Sensiveis um formulario que devera indicar:
o Alistacom as Contas em Ativos Financeiros declaradas pelo colaborador para a area de Compliance da BNPP AM Brasil.

o Alistacomtodas as Operagdes de Investimento Pessoal declaradas pelo colaborador para a area de Compliance da BNPP
AM Brasil.

O colaborador devera verificar se a lista de Contas em Ativos Financeiros esta atualizada, bem como se a lista com as Operagdes
de Investimento Pessoal declaradas e registradas pela area de Compliance da BNPP AM Brasil ao longo do ano esta completa.

Todos os colaboradores da BNPP AM Brasil considerados Pessoas Sensiveis deverdo preencher o formulario e assina-lo ao final
garantindo assim a veracidade das informagdes. O prazo para envio da Declarago Anual a area de Compliance da BNPP AM Brasil é

de 3 (trés) meses contados da data do recebimento do formulario.

Caso o colaborador identifique que ha Contas em Ativos Financeiros e/ou Operagdes de Investimento Pessoal realizadas no periodo
que ndo estdo indicadas no formulario enviado pela area de Compliance da BNPP AM Brasil, o colaborador devera declarar tais contas
elou operagdes através do procedimento padréo, antes de assinar o formulario, que devera ser ajustado pela area de Compliance da

BNPP AM Brasil para contemplar todas as Constas em Ativos Financeiros e/ou Operagdes de Investimento Pessoal do colaborador.

5. CLASSIFICACAO DEONTOLOGICA
51, DEFINIGAO E APLICABILIDADE

A classificagdo deontoldgica de sensibilidade representa a exposic¢éo geral ao risco de nao cumprimento das regras estabelecidas
neste Procedimento sobre as Operagdes de Investimento Pessoal de uma determinada area, equipe ou cargo. A classificagao
deontoldgica leva em consideragéo:

1. Os niveis de restricdo em realizar Operagdes de Investimento Pessoal em Ativos Financeiros, podendo ser parcial ou total,
em determinados ativos, de acordo com a classificagdo de sensibilidade (Pessoa Sensivel versus Pessoa

Permanentemente Sensivel).

2. Seapessoa esta ou ndo submetida ao black-out period para operar Titulos da BNP Paribas e/ou tém acesso a informagdes

sigilosas efou confidenciais do Grupo BNP Paribas.

3. As atividades especificas exercidas pelo colaborador que impliqguem na necessidade de estabelecer medidas para mitigar
o risco de descumprimento das regras estabelecidas neste Procedimento.
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As regras estabelecidas neste Procedimento se aplicam imediatamente apds contratacdo de novo colaborador, porém, somente
apds a aplicagao pela area de Compliance da BNPP AM Brasil do Treinamento Compliance Rules, no qual é apresentado ao colaborador
os detalhes do Procedimento.

5.1.1. PESSOA SE[\lSiVEL VERSUS PESSOA PERMANENTEMENTE SENSIVEL: AVALIAGAO E
MENSURAGCAO DOS RISCOS

Considerando a exposicao dos colaboradores da BNPP AM Brasil aos fatores de risco indicados ao longo deste Procedimento, ao
realizarem Operagdes de Investimento Pessoal, os colaboradores poderéo ser classificados como Sensivel (SE) ou Permanentemente
Sensivel (SP).

o Sensivel (SE): colaboradores que estdo pouco expostos aos riscos descritos ao longo deste Procedimento. E possivel
estabelecer um controle eficiente sobre as Operagdes de Investimento Pessoal em todos os Ativos Financeiros indicados

neste Procedimento.

o Permanentemente Sensivel (SP): colaboradores que estdo muito expostos ao riscos descritos ao longo deste
Procedimento (e.g. possuem acesso a informagdes privilegiadas e/ou confidenciais sobre diversos emissores e/ou Ativos
Financeiros, possuem acesso as ordens pendentes dos clientes, entre outros). Ndo é possivel estabelecer um controle

eficiente sobre as Operagdes de Investimento Pessoal em todos os Ativos Financeiros indicados neste Procedimento.

Dado que ndo ha barreiras fisicas entre as areas da BNPP AM Brasil e levando em consideragdo o layout e distribuicdo dos
colaboradores no escritério, a BNPP AM Brasil adotou como padrdo que todos os seus colaboradores séo considerados como Pessoas

Permanentemente Sensiveis, com excegado dos assistentes, que sdo considerados Pessoas Sensiveis.

Pessoal Sensivel (SE): devem seguir todas as regras e restrigdes indicadas no item 4.1, bem como as regras estabelecidas no
Anexo | deste Procedimento ao realizarem Operagdes de Investimento Pessoal.

Pessoa Permanentemente Sensivel (SP): além das restrigdes estabelecidas no item 4.1 deste Procedimento, estdo submetidas
a regras de investimento pessoal ainda mais restritivas. Ademais, os colaboradores classificados como Permanentemente Sensivel
devem seguir as regras estabelecidas no Anexo Il deste Procedimento ao realizarem Operagdes de Investimento Pessoal. Os
colaboradores classificados como Permanentemente Sensivel e que tenha acesso, direta ou indiretamente, a informagdes confidenciais
elou privilegiadas dos resultados financeiros de empresas do Grupo BNP Paribas, também estéo sujeitos ao black-out period de 6 (seis)

semanas previamente a publicagao dos resultados trimestrais.
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5.2. CASO ESPECIFICO DOS MEMBROS DO G100
5.2.1. CLASSIFICAGAO DEONTOLOGICA DOS MEMBROS DO G100

0 G100 é uma lista com os colaboradores do Grupo BNP Paribas que estéo mais expostos ao risco de ndo cumprimento das regras
estabelecidas neste Procedimento durante a realizagdo de Operagdes de Investimento Pessoal. S&o colaboradores que estdo mais
expostas a informagdes sensiveis e confidenciais, consequentemente, s&o classificados como Permanentemente Sensiveis, ou seja,

estdo submetidos a todas as restrigdes estabelecidas para os colaboradores classificados como Permanentemente Sensivel.

Adicionalmente, considerando que os membros do G100 possuem acesso as informagdes financeiras do Grupo BNP Paribas,
devem ainda respeitas as regras do black-out period, conforme descrito no item 4.2.1.2 deste Procedimento.

5.2.2. MEMBROS DO G100 QUE SUPERVISIONAM TIMES QUE ATUAM EM AREAS OU
MERCADOS ESPECIFICOS.

Os membros do G100 que supervisionam times que atuam em areas ou mercados especificos também estdo submetidos as regras

de vedagdo de operagdes de investimento pessoais aplicaveis aquela area ou mercado especifico.

Em virtude da sua fungao de supervisao de alto nivel, cada colaborador que esteja indicado na lista G100 sera indicado em uma
das seguintes categorias:

1. Na&o submetido a regras de areas ou mercados especificos.

2. Gestdo de Recursos de Terceiros (Asset Management).

3. Capital Markets.

4. BNP Paribas Ativos Imobiliarios.

5. Submetido as regras de todas as areas e mercados especificos.

Considerando a atividade da BNPP AM Brasil, iremos detalhar abaixo apenas os membros do G100 que forem indicados como
“Gestdo de Recursos de Terceiros (Asset Management)”. Para esses casos, além das restricdes relacionadas a classificagdo como
Permanentemente Sensivel, estardo ainda sujeitos as restricdes relativas aos colaboradores que atuam na Gestao de Recursos de

Terceiros conforme estabelecido no item 4.2.2.1 deste Procedimento.

5.2.3. MONITORAMENTO DOS MEMBROS DO G100

O monitoramento das Operagdes de Investimento Pessoal sobre os colaboradores do G100 ¢ realizado pelo dominio central de

Professional Ethics (Group Level), com auxilio da area de Compliance da BNPP AM Brasil na identificagdo dos seguintes aspectos:
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o ldentificagéo e classificagao dos colaboradores que devem fazer parte do G100.
o Controle de Operagdes de Investimento Pessoal.

o Processo de gerenciamento de violagao.

5.3.PROCESSO DE IDENTIFICAGAO E CLASSIFICAGAO DOS COLABORADORES:

O Grupo BNP Paribas estabeleceu na PAD Global e na PAD AM que o processo de identificagao e classificagdo dos colaboradores
quanto ao seu nivel de sensibilidade envolvem 3 (trés) stakeholders, a area de Recursos Humanos, a area de Compliance e o Gestor

do colaborador. A BNPP AM Brasil adota este mesmo modelo, com pequenas adaptagdes para a sua realidade.
De acordo com este modelo, a identificagdo e classificagdo dos colaboradores € dividida em 4 (quatro) passos:

o Classificagdo Preliminar: com base nos cargos e fungdes exercidas pelos colaboradores na BNPP AM Brasil, deve ser
tragado um mapa com a indicagéo da sensibilidade em fungéo das atividades exercidas.

o ldentificagdo de movimentagdes: identificar todo e qualquer movimentagao interna entre cargos e fungdes na BNPP AM

Brasil, contratagdes e/ou demissdes que possam eventualmente impactar no nivel de sensibilidade do colaborador.

o Registro de classificagéo: registrar no sistema e/ou controle toda e qualquer contratagdo ou demissao de pessoa sensivel
da BNPP AM Brasil.

o Informar os colaboradores: informar todos os colaboradores da BNPP AM Brasil com relagdo as regras, vedagdes e

obrigagdes referentes a Operagdes de Investimento Pessoal.

CLASSIFICATION PROCESS ILLUSTRATION:

N : s I - OO Satoffcess ] Process Stakeholders : Line Manager
Process of classification - Target Operating Model o = e ) b ColorCode ( )
Classification attribution . BAU Process
|
I
Beforehand ! On Going basis | Identification Record Staf Information
; |
: ) |% sensli:ive'l —7Ves —\\/ A0
Sensitive ciitera decision ee | t =t Staffinformation
< e i ) X Human Resource Hiring/ Mobity Process
| i b Creain | | database @‘ T BsprcL
! Job Modificati
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5.3.1. CLASSIFICAGAO PRELIMINAR

A area de Compliance da BNPP AM Brasil, com 0 auxilio dos Gestores de cada area, é responsavel por realizar uma classificagéo
preliminar para determinar o nivel de classificagdo de sensibilidade em relagdo aos cargos e fungdes dos colaboradores da BNPP AM

Brasil, devendo sempre considerar:
o Seo cargo ou fungdo deve ser considerado sensivel ou nao sensivel.

o Parao caso de cargo ou fungdo sensivel, localizagdo de mesa dentro da estrutura, qual classificagdo deontoldgica devera

ser aplicada: Sensivel ou Permanentemente Sensivel.
o Para quais cargos e fungdes deve ser aplicado o black-out period.

Para atender a este requisito, a area de Compliance da BNPP AM Brasil devera manter atualizado o Sensitivity Decision Tree, que
se trata de uma planilha em Excel produzida pelo Grupo BNP Paribas em que séo indicados de forma objetiva os critérios e situagdes
que devem ser considerados pela area de Compliance da BNPP AM Brasil para classificagdo do nivel de sensibilidade dos colaboradores
da BNPP AM Berasil. Essa planilha deve ser preenchida pela area de Compliance da BNPP AM Brasil, com auxilio (caso necessario),
dos Gestores de cada area.

5.3.2. IDENTIFICAGAO DE MOVIMENTAGOES:
5.3.21. IDENTIFICAGAO

A area de Recursos Humanos do BNP Paribas Brasil (‘RH”) € responsavel por enviar, ao menos mensalmente, a relagdo completa
de movimentagdes dos colaboradores da BNPP AM Brasil identificadas no encerramento do més para a area de Compliance da BNPP

AM Berasil, incluindo contratagdes, demissdes, movimentagdes internas, entre outros.

Com base nas informagdes enviadas pelo RH, a &rea de Compliance da BNPP AM Brasil devera indicar a classificagdo de
sensibilidade dos colaboradores da BNPP AM Brasil, no caso de mobilidade interna efou contratagdes que impactem na classificagéo

de sensibilidade informada pelo RH.

Caso a area de Compliance da BNPP AM Brasil informe alguma alteragao na classificagdo de sensibilidade dos colaboradores da
BNPP AM Brasil, o RH devera atualizar tais informagdes no sistema utilizado para o controle de sensibilidade dos colaboradores do
Grupo BNP Paribas Brasil.

A area de Compliance da BNPP AM Brasil deve assegurar que o RH implementou em suas politicas e procedimentos operacionais
0 processo de envio mensal da relagéo completa de movimentagbes dos colaboradores da BNPP AM Brasil, bem como do processo de
registro do nivel de sensibilidade dos colaboradores no sistema.
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5.3.2.2. REGISTRO DA CLASSIFICAGAO DE SENSIBILIDADE

A area de Compliance da BNPP AM Brasil deve garantir que todos os colaboradores da BNPP AM Brasil que devem ser classificados

como Pessoa Sensivel sejam identificados, informados e monitorados.

Para atender a esse requisito, além dos controles realizados pela area de Compliance da BNPP AM Brasil, 0 RH devera manter em
sistema proprio do Grupo BNP Paribas, o registro atualizado da classificagdo de todos os colaboradores da BNPP AM Brasil.

Em linha com este proposito, 0 RH devera solicitar a area de Compliance da BNPP AM Brasil a classificagao de sensibilidade de
todos os colaboradores que forem contratados, no ato de sua contratagao, e para os que passarem por processo de mobilidade interna,
até o encerramento do més em que ocorreu a mobilidade para que possam realizar os registros pertinentes em seus respectivos

controles.
Em ambos os casos mencionados acima:

o A fim de manter uma trilha de auditoria relacionada a classificagdo deontoldgica de sensibilidade dos colaboradores da
BNPP AM Brasil, deve ser mantido ao menos o registro da data efetiva de inicio e de fim das atividades que ensejaram a
classificagdo como Pessoa Sensivel.

o A area de Compliance da BNPP AM Brasil é o responsavel pela classificagdo deontoldgica dos colaboradores da BNPP

AM Berasil e tal classificagdo deve ser consultada pelo RH e pelos Gestores em caso de duvidas.

Em alguns casos o “Sensitivity Activities Cartography” pode ser utilizado pelo RH ou pelo Gestor da area para informar os
colaboradores do seu nivel de sensibilidade antes de iniciarem suas atividades na BNPP AM Brasil. Este material também pode ser uma
fonte relevante de informagdes durante o processo de registro das classificagdes de sensibilidade.

Por fim, 0 RH deve alimentar, em uma periodicidade minima mensal, a base de dados do RH do Grupo BNP Paribas (EdgaHR)
com as informagdes sobre a classificagéo de sensibilidade dos colaboradores da BNPP AM Brasil, a fim de possibilitar que o Grupo BNP
Paribas tenha uma vis&o geral de todas as Pessoas Sensiveis ao nivel do Grupo.

5.3.2.3. INFORMAR OS COLABORADORES:

Todos os colaboradores da BNPP AM Brasil classificados como Pessoa Sensivel devem ser devidamente informados das suas
obrigagdes, responsabilidades e estarem cientes das regras aplicaveis previstas neste Procedimento.

Para atender a esse requisito a BNPP AM Brasil deve:

o Fornecer um alto nivel de informagdo durante o processo de contratagdo (recomendagao): antes de iniciar as atividades

em uma determinada fungéo classificada como Sensivel, o futuro colaborador pode receber informagdes relacionadas a
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sua classificagdo deontoldgica de sensibilidade. Para atender a este requisito, a area de Compliance da BNPP AM Brasil
disponibilizara ao RH e/ou para os Gestores, um material explicativo com as principais regras aplicaveis.

Informar a todos os colaboradores que forem classificados como Pessoa Sensivel das suas obrigagdes e
responsabilidades. O colaborador classificado como Pessoa Sensivel devera preencher um formulério indicando estar
ciente do seu nivel de sensibilidade, das regras de vedagdes relacionadas ao seu nivel de sensibilidade, bem como das
suas obrigagdes e responsabilidades. O prazo para preenchimento deste formulario é de 3 meses contados da data em
que tal colaborador passou a ser classificado como Pessoa Sensivel.

Para auxiliar na compreensao das regras de Operagdes de Investimento Pessoal, a area de Compliance da BNPP AM Brasil aplica

um treinamento que abrange os principais topicos de Compliance em todos os colaboradores recém-contratados. O Procedimento de

Investimentos Pessoais é abordado neste treinamento.

54.

5.4.1.

CLASSIFICAGAO DEONTOLOGICA E STATUS DE INSIDER

QUESTOES COMPLEMENTARES NO CASO DE ACESSO A INFORMAGAO PRIVILEGIADA
(WATCH LIST)

Para atender aos requisitos estabelecidos na regulamentagéo de Market Abuse, a BNPP AM Brasil deve manter uma lista com

todos os seus colaboradores que possuem efetivamente acesso a informagdes privilegiadas (Watch List). Os colaboradores que estao

indicados na Watch List sdo considerados como insiders e devem ser classificados como:

o

o

Occasional Insider (Ol): colaboradores que possuem acesso a informagdo privilegiada efou confidencial de forma

ocasional.

Above The Barrier (ATB) insider: colaboradores que possuem acesso a informagao privilegiada e/ou confidencial de forma

recorrente, porém, em um perimetro ou area de atuagao especifico.

Permanent Insider (Pl): colaboradores que possuem acesso a informagdo privilegiada e/ou confidencial de forma
permanente e em grande escala em razdo de seu cargo ou fungdo. Os assistentes pessoais dos colaboradores
classificados como Pl também devem ser classificados como Permanente Insiders, se tiverem acesso ao mesmo nivel de

informagéo que o seu gerente.

A area de Compliance da BNPP AM Brasil devera notificar por e-mail todos os colaboradores que forem considerados como Insiders:

o

o

No momento em que forem classificados como Permenent Insiders ou Above The Barrier.

Para os casos de Occasional Insider, toda vez que o colaborador receber ou tiver acesso a informag&o privilegiada e/ou
confidencial de uma contraparte ou em relagdo a um projeto e/ou operagdo na qual a BNPP AM Brasil esteja envolvida.
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A lista de Insider é mantida atualizada pelo Compliance Market Integrity Domain®. Os colaboradores que estejam em posse de

informacéo privilegiada e/ou confidencial ndo podem:

o Divulgar as informagdes privilegiadas e/ou confidenciais a outras pessoas que estejam fora do escopo normal de suas

fungdes profissionais e de acordo com o principio da “need to know’.

o Comprar, vender ou realizar qualquer tipo de Operagéo de Investimentos Pessoais com ativos financeiros diretamente ou
indiretamente relacionados a informagao privilegiada e/ou confidencial, seja em nome préprio ou em nome de terceiros. A
decis&o de cancelar ou alterar uma ordem de investimento pessoal com base em informagcao privilegiada e/ou confidencial

também é proibida.
o Na condugdo das suas atividades profissionais, quando aplicavel:
o Continuar a negociar Ativos Financeiros dos emissores relacionados a informagéo privilegiada e/ou confidencial.

o Emitir ou disseminar recomendagdes de investimento ou qualquer informagdo ou sugestdo de estratégias de
investimento, incluindo research nos Ativos financeiros dos emissores relacionados a informagao privilegiada e/ou

confidencial.

5.4.2. CLASSIFICAGAO DEONTOLOGICA E STATUS DE INSIDER

Os colaboradores que detenham status de Insider devem ser classificados:
o Caso seja Permanent Insider, ao menos como Permanentemente Sensivel;
o Caso seja Above The Barrier, ao menos como Sensivel;

o Caso seja Occasionl Insider, ao menos como Sensivel.

3 Ver CPL0241EN (MI-MMA-03EN)- - Global Policy on Protecting Market Integrity.
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Inside Information Monitoring / Insider status

Identification and registration of Sensitive staff Identification and registration of Insiders

with likely access to Inside Information with effective access to Inside Information

and/or to Confidential Information,
and/or to Conflict of interest situation

@
POTENTIAL 5 ) . EFFECTIVE
< Sysematcaly Permanent Insiders (Pl)
o = o «Above the Barrier» (ATB)
at least
< Occasional Insiders (Ol)
o o o]
Acknowledgement of prohibitions & declarative obligations + Acknowledgement of prohibitions :
once when starting the job o once in principle when starting the job (PI, ATB)

o or several times, later in the course of the employment (O1)
Market Integrity scope

(1) each time Inside information is held

6. REQUISITOS MINIMOS DOS CONTROLES DE 1° NiVEL

Para atender aos requisitos minimos que seréo verificados durante o controle de 2° Nivel, uma trilha de auditoria com os controles

de 1° nivel deve ser mantida pelos responsaveis pelos controles de 1° nivel.

6.1. CONTROLES DE 1° NiVEL NO PROCESSO DE CLASSIFICAGAO DE SENSIBILIDADE:

Os controles de 1° nivel relativos ao processo de classificagao de sensibilidade devem contemplar:
o Controle sobre o processo de classificagéo preliminar.

o Controle sobre a adequagéo da classificagao final, incluindo o crosscheck da lista de insiders identificados versus a
classificagdo deontologica adequada.

o Controle sobre a consisténcia do racional adotado para a classificagao final.
o Controle sobre o registro do histérico de classificagao (record keeping).
o Controle sobre o processo de comunicagao, divulgagao e ciéncia da classificagdo de sensibilidade para os colaboradores.

Esses controles serdo performados periodicamente, cabendo a area de Compliance da BNPP AM Brasil estabelecer periodicidade
inferior as indicadas na tabela do item 6.1.1., caso seja necessario. Os controles deverdo ser performados de forma exaustiva, sendo
que os resultados poderdo oscilar em uma escala que vai de 1 a 4, com excegéo do controle sobre a adequacao da classificagéo final,
cujo resultado podera ser satisfatdrio ou insatisfatorio.
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6.1.1. VISAO GERAL DOS CONTROLES DE 1° NiVEL NO PROCESSO DE CLASSIFICAGAO DE
SENSIBILIDADE:

Controle Responsavel pelo Processo Responsavel pelo 1° Frequéncia Pontos de Controle
nivel de controle Minima

O controle consiste em verificar a identificacdo adequada das posi¢des
Compliance AMe Business Business Anual sensiveis da BNPP AM Brasil no Sensitive Activity Cartography.
Anota deste controle obedecerad uma escala de 1 a4.

Mapa de Atividades
Sensiveis

O controle consiste em verificar se todas as atividades sensiveis da BNPP
AM Brasil foram identificadas adequadamente. Deve-se verificar a
Classificagdo Deontolégica versus a condigéo de Insider.

A nota deste controle sera Satisfatoria ou Insatisfatéria.

Processo de
Classificagao Compliance AM Compliance AM Trimestral
Adequado

O controle consiste em verificar a consisténcia da Classificagéo Deontologica
adotada, devendo avaliar se:
1) Néo hé colaboradores sem classificagdo de sensibilidade;

Consisténcia da Compli . . 2) Consisténcia na classificagéo de sensibilidade entre colaboradores que
. - ompliance AMe Business Business Anual L X
Classificagdo exercem atividades semelhantes;
3) Consisténcia na classificagdo de sensibilidade indicadas pelos Gestores
para os integrantes de seus times.
A nota deste controle obedecerd uma escala de 1 a4.
Registro adequado Compliance AMe RH Compliance AM Anual O controle consiste em verificar se todos os colaboradores sensiveis da
de Sensibilidade BNPP AM Brasil foram registrados adequadamente no controle local.
Pré-requisito: obter a lista de todos os colaboradores sensiveis em um
determinado momento para realizar o crosscheck com a lista completa de
colaboradores indicados na Sensitive Activities Cartography.
A nota deste controle obedecerd uma escala de 1 a4.
Controle sobre Compliance AMe RH Compliance AM Trimestral O controle consiste em verificar se todos os novos colaboradores da BNPP
Confirmagéo de AM Brasil foram adequadamente informados do seu nivel de sensibilidade,
Ciéncia de bem como assinaram os documentos referentes a este Procedimento no
Sensibilidade prazo de até 03 meses de sua data de contratagéo.

A nota deste controle obedecera uma escala de 1 a4.

6.1.2. CROSSCHECK DA LISTA DE INSIDERS IDENTIFICADOS VERSUS A CLASSIF!CAQAO
DEONTOLOGICA ADEQUADA, NO CONTROLE SOBRE A ADEQUACAO DA
CLASSIFICAGAO FINAL

Conforme indicado no item 5.5 deste Procedimento, os colaboradores identificados como insiders, devem ser classificados como
Pessoa Sensivel. Adicionalmente, é necessario verificar através de um crosscheck com a lista de colaboradores considerados insiders,
se a classificagdo deontoldgica de sensibilidade esta de acordo com os seguintes principios:

o Caso seja Permanent Insider, ao menos como Permanentemente Sensivel.
o Caso seja Above The Barrier,ao menos como Sensivel.

o Caso seja Occasionl Insider, ao menos como Sensivel.
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62.  CONTROLES DE 1° NIVEL NO PROCESSO DE VERIFICAGAO DA ADEQUAGAO DAS
DECLARAGOES OBRIGATORIAS

o Controle sobre a declaragao adequada e completa das Contas em Ativos Financeiros dos colaboradores da BNPP
AM Brasil: este controle deve ser performado ao menos 1 vez ao ano e de forma exaustiva, ou seja, contemplando todos
os colaboradores da BNPP AM Brasil.

o Controle sobre as Operagdes de Investimento Pessoal declaradas: este controle deve ser performado ao menos 1
vez ao ano, podendo adotar um modelo exaustivo ou de amostragem, a critério da area de Compliance da BNPP AM
Brasil.

o Controle de verificagdo das Operagdes de Investimento Pessoal declaradas em relagdo as regras de vedagao
estabelecidas neste procedimento: controle a ser performado de forma exaustiva, ou seja, contemplando todos os
colaboradores da BNPP AM Brasil, com periodicidade mensal.

6.2.1. VISAO GERAL DOS CONTROLES DE 1° NIVEL DE VERIFICAGAO DA ADEQUAGAO DAS
DECLARAGOES OBRIGATORIAS

Controle Responsavel pelo Frequéncia Pontos de Controle
1° nivel de Minima
controle

O controle consiste em verificar se os colaboradores sensiveis da BNPP AM Brasil garantiram a completude e veracidade das

informagdes referentes as suas Contas em Ativos Financeiros utilizadas para realizar Operagdes de Investimento Pessoal, através do
Compliance AM Anual preenchimento e assinatura da Declaragéo Anual, em um prazo de até 03 meses, contados da data do recebimento da Declaragéo

Anual.

Este controle deve ser performado em base exaustiva

Controle sobre a
Declaragao Anual
(Declaragdo de Contas em
Ativos Financeiros)

O controle consiste em verificar se os colaboradores Sensiveis da BNPP AM Brasil seguiram as regras estabelecidas neste
Procedimento ao realizarem Operagdes de Investimento Pessoal, devendo verificar:

1) Se todos os colaboradores sensiveis da BNPP AM Brasil garantiram a completude e veracidade das informagdes referentes as
Controle sobre a suas Operagdes de Investimento Pessoal, através do preenchimento e assinatura da Declaragéo Anual, em um prazo de até 03
Declaragcdo Anual meses, contados da data do recebimento da Declaragéo Anual.

(Operagdes de Compliance AM G Este controle deve ser performado em base exaustiva
Investimento Pessoal)

2) Se todas as Operagbes de Investimento Pessoal indicadas nos extratos enviados pelos colaboradores sensiveis seguiram as
regras estabelecidas neste Procedimento. Deve-se verificar também se o colaborador néo realizou Operagdes de Investimento
Pessoal com ativos vetados pelo Procedimento.
Este controle pode ser performado através de amostras
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6.2.2. VISAO GERAL DOS CONTROLES DE 1° NiVEL DE VERI~FICA(}AO DAS OPERAGOES DE
INVESTIMENTO PESSOAL DECLARADAS EM RELACAO AS REGRAS DE VEDAGAO
ESTABELECIDAS NESTE PROCEDIMENTO

Controle Responsavel pelo Frequéncia Pontos de Controle
1° nivel de Minima
controle

O controle consiste em verificar se os colaboradores sensiveis da BNPP AM Brasil néo realizaram Operagdes de Investimento Pessoal
em Ativos Financeiros nos quais detinham informagéo privilegiada e/ou confidencial, através de um crosschecking entre as operagdes
Vedagéo de Insider Trading Compliance AM Anual declaradas e a Watch List; Insider List.

Este controle deve ser performado em base exaustiva.

Vedagéo de realizar O controle consiste em verificar se os colaboradores sensiveis da BNPP AM Brasil néo realizaram Operagdes de Investimento Pessoal
Operagdes de Investimento em ativos de portfolios de clientes e/ou nos setores vedados pela BNPP AM Brasil, através de um crosschecking entre as operagdes
Pessoal em portfélios de Compliance AM Anual declaradas e a os portfdlios/ativos proibidos.
clientes e/ou setores
vedados Este controle deve ser performado em base exaustiva.

O controle consiste em verificar se os colaboradores sensiveis da BNPP AM Brasil que estdo submetidos ao black-out period néo
realizaram Operagdes de Investimento Pessoal em Titulos da BNP Paribas durante os periodos de vedagéo.

Black-out period para os

Titulos da BNP Paribas Compliance AM Anual

Este controle deve ser performado em base exaustiva.

O controle consiste em verificar se os colaboradores sensiveis da BNPP AM Brasil respeitaram o periodo minimo de 30 dias de
Holding Period Minimo Compliance AM Anual holding-period ao realizarem Operagbes de Investimento Pessoal.

Este controle deve ser performado em base exaustiva.

O controle consiste em verificar se os colaboradores sensiveis da BNPP AM Brasil respeitaram a regra de solicitar pré-aprovagéo das
Controle sobre a Pré- Operagdes de Investimento Pessoal em Ativos Financeiros que estdo no escopo deste Procedimento, bem como realizaram a

Aprovagéo das Operagdes Compliance AM Anual operagéo em até 2 dias contados da data da aprovagéo da operagéo pela area de Compliance AM.

de Investimento Pessoal
Este controle deve ser performado em base exaustiva.

6.2.3. CONTROLES DE 1° NIVEL REFERENTES A VEDAGAO DE REALIZAR OPERAGOES DE
INVESTIMENTO PESSOAL EM PORTFOLIOS DE CLIENTES E/OU SETORES VEDADOS

A PAD AM estabelece em seu item 5.2.3 que devem ser estabelecidos controles de 1° nivel referentes a vedagao de realizar
Operagoes de Investimento Pessoal em portfélios de clientes e/ou setores vedados para os colaboradores classificados como Sensiveis
que tenham acesso direto a informagdes confidenciais e/ou privilegiadas de clientes corporativos que possuam Ativos Financeiros
listados em bolsa.

Caso seja identificado pela area de Compliance da BNPP AM Brasil que algum colaborador tenha realizado Operagdes de
Investimento Pessoal em posse de informagdes confidenciais e/ou privilegiadas de clientes corporativos listados, deveréo ser realizados
os controles indicados no item 5.2.3 da PAD AM.

7. GERENCIAMENTO DE FALHAS

Para os propositos deste Procedimento, € considerado como falha qualquer situagdo envolvendo Operagdes de Investimento

Pessoal que néo estejam de acordo com os requisitos e obrigagbes estabelecidas neste Procedimento.

7.1.FALHAS

A tabela abaixo indica as principais falhas que podem ocorrer em situagées envolvendo Operagdes de Investimento Pessoal. A lista
abaixo néo é taxativa, ou seja, podem existir outras situagdes que néo estejam indicadas na lista abaixo que sejam consideradas como

falhas:
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Abuso de Mercado Outras Falhas
Operagdes realizadas na posse de informagao privilegiada e/ou | Nao cumprir com o prazo de 3 meses para:
confidencial. e Entregar o formulario de ciéncia da classificagéo de

sensibilidade preenchido e assinado.
o Entregar a declaragéo anual preenchida e assinada.

Operagdes realizadas com base no portfélio de clientes ou em Realizar Operagdes de Investimento Pessoal sem autorizagéo

setores de atividade vedados. prévia da area de Compliance da BNPP AM Brasil.
Operagdes em ativos com ordens pendentes de clientes (front Realizar Operagdes de Investimento Pessoal apds o periodo
running). autorizado pela area de Compliance da BNPP AM Brasil.
Operagdes em situagdes que o colaborador se encontra em Nao respeitar o holding period de 30 dias.

conflito de interesses.

Operagdes realizadas durante o black-out period. Realizar operagdes ndo permitidas por este Procedimento.

N&o declarar todas as Contas em Ativos Financeiros.

Né&o declarar todas as Operagdes de Investimento Pessoal
estabelecidas neste procedimento.

7.2. PROCESSO DE GERENCIAMENTO DE FALHAS
7.2.1. VISAO GERAL

Q L :sr::;:‘slpr:erz: | Actions by Compliance

-, Escalation process: depending on circumstances (nature, maliciousness and
’ seriousness), CPL may escalate to the higher level of action

1st breach 2" preach 3 breach

Other
breach

Qualification

Disciplinaryaction

Data Collection STOR study

Potential acts gathe
market > of situation
abuse cir

7.2.2. PROCEDIMENTO DE INVESTIGAGAO DE POTENCIAIS CASOS DE ABUSO DE MERCADO

No caso de uma falha neste Procedimento que possa constituir uma situagdo de Abuso de Mercado, a area de Compliance da

BNPP AM Brasil devera realizar uma investigagdo preliminar para apurar os fatos. Durante a investigagdo preliminar, a area de

Compliance da BNPP AM Brasil devera coletar todas as informagdes disponiveis relacionadas a suposta falha, devendo verificar, entre

outros, se:

o O colaborador teve efetivamente acesso a informag&o privilegiada e/ou confidencial.
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o Houve um atraso na indicagao e/ou atualizagdo da Watch list ou Insider list.

o Consultar o colaborador investigado e, caso necessario, seu Gestor imediato ou outras pessoas que possam contribuir

com informagdes relevantes para a investigagéo.

Apds a investigagao preliminar, caso a area de Compliance da BNPP AM Brasil identifique que n&o se trata de uma situagdo de
Abuso de Mercado, devera seguir o fluxo estabelecido no item 7.2.3 deste Procedimento.

Porém, se ap6s a investigagdo preliminar, a area de Compliance da BNPP AM Brasil identificar que se trata de uma situagao de
Abuso de Mercado ou potencialmente relevante que possa vir a ser considerada como Abuso de Mercado, devera encaminhar um
dossié com as informagdes coletadas para 0 BNPP AM Compliance Market Integrity Domain e/ou para o Market Integrity Central Domain,

que irdo finalizar a investigagéo e apurar se houve de fato uma situagéo de Abuso de Mercado.

Caso o BNPP AM Compliance Market Integrity Domain e/ou para o Market Integrity Central Domain identifiquem que ocorreu
efetivamente uma situagao de Abuso de Mercado, a area de Compliance da BNPP AM Brasil podera aplicar uma sangao disciplinar e/ou

solicitar a &rea de Recursos Humanos que adote a sangéo disciplinar adequada.

Caso 0 BNPP AM Compliance Market Integrity Domain e/ou para o Market Integrity Central Domain identifiquem que n&o ocorreu
efetivamente uma situagdo de Abuso de Mercado, mas apenas uma situagao de falha, a area de Compliance da BNPP AM Brasil devera

seguir o fluxo estabelecido no item 7.2.3 deste Procedimento.

7.2.3. PROCEDIMENTO PARA FALHAS QUE NAO CONSTITUEM ABUSO DE MERCADO

No caso de falhas que ndo constituem Abuso de Mercado, a area de Compliance da BNPP AM Brasil devera aplicar o disposto na

tabela abaixo:

12 Falha Encaminhar um e-mail para o colaborador com um lembrete das regras deste Procedimento, com cdpia
para o seu Gestor imediato e para 0 Head de Compliance da BNPP AM Brasil.

22 Falha Encaminhar um e-mail para o colaborador com um lembrete das regras deste Procedimento, com cdpia
para:

e Seu Gestor de nivel hierarquico mais alto.

e Para 0 Head Global de Compliance AM.

e Para 0 Head de Professional Ethics AM .

32 Falha Encaminhar um e-mail para o colaborador com um lembrete das regras deste Procedimento, com cdpia
para:

e Seu Gestor de nivel hierarquico mais alto.

e Para o Head Global de Compliance AM.

e Para 0 Head de Professional Ethics AM.

Adicionalmente, a area de Compliance da BNPP AM Brasil devera solicitar a area de RH da BNP Paribas
Brasil que providencie a sangéo disciplinar adequada a ser definida com o Head Regional de Compliance
AM, o Head Global de Compliance AM e Head de Professional Ethics AM.
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Para o propdsito deste Procedimento, a repeticdo de falhas deve considerar um periodo de 3 (trés) anos contados da data da

primeira falha.

Adicionalmente, a depender das circunstancias, tais como a seriedade ou natureza da falha, bem como caso seja identificado méa-
fé por parte do colaborador, a area de Compliance da BNPP AM Brasil podera aplicar uma sangao mais grave em relagao ao estabelecida

na tabela acima.

8. CONTROLES DE 2° NiVEL

Os controles de 2° nivel sdo testes independentes sobre os controles performados no 1° nivel. Para este Procedimento, os controles
de 2° nivel sdo performados pelos times de Compliance Central. Para maiores informagdes sobre os controles de 2° nivel veja a PAD
AM.

9. RECORDKEEPING

Todos os documentos e informagdes relacionados as Operagdes de Investimento Pessoal dos colaboradores da BNPP AM Brasil
deverdo ser armazenadas por um periodo de 5 (cinco) anos. Apos este periodo, dado a sensibilidade dessas informag@es, a area de
Compliance da BNPP AM Brasil devera realizar um processo de eliminagao total dos dados e informagdes coletados.

10.REVISAO

A revisdo do referido Procedimento devera ser realizada ao menos a cada 2 (dois) anos ou em prazo inferior caso ocorra mudanga

significativa na regulamentag&o efou nas Politicas Globais de PAD e PAD AM.
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11. ANEXO | - QUADRO RESUMO DE ATIVOS FINANCEIROS COLABORADORES SENSIVEIS

Para facilitar a compreensao das regras gerais aplicaveis aos colaboradores da BNPP AM Brasil classificados como Sensiveis +
Gestéo de Recursos de Terceiros ao realizarem Operagdes de Investimento Pessoal com os Ativos Financeiros disponiveis no mercado
financeiro brasileiro, segue abaixo o quadro resumo com a relagdo completa dos Ativos Financeiros que estéo disponiveis no mercado

financeiro brasileiro, com a respectiva indicagéo da regra aplicavel:

o Se o Ativo Financeiro estiver indicado na coluna “Fora do Escopo do Procedimento de PAD AM’, vocé esta autorizado
a realizar Operagdes de Investimento Pessoal, sem a necessidade de solicitar autorizagdo prévia ou informar

posteriormente.

o Se o Ativo Financeiro estiver indicado na coluna “Ativos Autorizados”, vocé esta autorizado a realizar Operagdes de
Investimento Pessoal, sem a necessidade de solicitar autorizago prévia ou informar posteriormente. No entanto, vale
ressaltar que para os ativos indicados nesta coluna, vocé devera respeitar todas as demais regras aplicaveis aos

ativos que estao no escopo do Procedimento de PAD AM.

o Se o Ativo Financeiro estiver indicado na coluna “Mediante Solicitagdo Prévia”, vocé devera solicitar aprovagao prévia
a area de Compliance da BNPP AM Brasil, através de um e-mail, antes de realizar Operagdes de Investimento Pessoal

com tais ativos.

o Se o Ativo Financeiro estiver indicado na coluna “Vetados”, vocé esta proibido de realizar Operagdes de Investimento
Pessoal.

Fora do
Escopo do Ativos
Procedimento de Autorizados

PAD AM

Mediante
Solicitacdo Vetados
Prévia

Ativo Financeiro

Acoes listadas na B3, em bolsas no exterior,
ADRs, BDRs, GDRs, seus respectivos - - X -
derivativos e produtos estruturados.
Bitcoin e Criptoativos

Carteiras Administradas com Gestao
Discricionaria

Cédula de Crédito Bancario - CCB

Cédula de Crédito Imobiliario - CCI
Cédula do Produtor Rural - CPR
Certificado de Depdsito Bancario - CDB
Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegdcio - CDCA

Certificado de Operagdes Estruturadas -
COE

Certificado de Recebivel do Agronegécio -
CRA

XX |[X|X|X]| X [X
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Certificado de Recebivel Imobiliario - CRI

Clubes de Investimento

Debéntures

Dep6sito a prazo com garantia especial -
DPGE

Derivativos - Swap, Termo, Opgdes e
Futuros

Exchange Trade Funds - ETFs, indices e
seus respectivos derivativos e produtos
estruturados, desde que suficientemente
diversificados*

Fundos de Investimento Imobiliarios - Flls,
desde que suficientemente diversificado*

Fundos Exclusivos

Fundos Mutuos de Investimento (incluindo
FIDCs e FIPs) cuja gestao seja da BNPP
AM ou BNPP AM Brasil, desde que
suficientemente diversificados*

Fundos Mutuos de Investimento (incluindo
FIDCs e FIPs) Gestdo Externa, desde que
suficientemente diversificados*

Fundos Mutuos de Investimento (incluindo
FIDCs e FIPs) n&o suficientemente
diversificados*

Fundos mutuos ou individuais de
previdéncia, fundos ou planos de pensao,
fundos ou planos de poupanca para
empregados, etc*

Letra de Cambio

Letra de Crédito do Agronegdcio - LCA

Letra de Crédito Imobiliario - LCI

Letras Financeiras, Notas Promissérias e
Operagdes Compromissadas

Private Equity

Titulos da BNP Paribas

Titulos Publicos Estrangeiros (para os
paises que pertencem ao G10)

Titulos Publicos Nacionais

*Fundos de Investimento Suficientemente Diversificados versus Fundos de Investimento ndo Suficientemente

Diversificados:

o Fundos mutuos, por sua natureza, sdo suficientemente diversificados, uma vez que séo submetidos a rigorosos processos

de diversificagdo. ETFs sao majoritariamente fundos mutuos suficientemente diversificados.

o Fundos de Investimento Alternativos ou qualquer outra espécie de Fundo de Investimento s&o considerados
suficientemente diversificados se nenhum dos cotistas do fundo possuir mais de 10% do patriménio liquido do fundo.
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o Osindices também serdo considerados como suficientemente diversificados se nenhum dos cotistas possuir mais de 10%
do indice.

**Desde que realizados via fundos de investimentos ou planos administrados por terceiros, ou seja, mediante gestao discricionaria
dos ativos que compde a carteira do fundo ou plano de pensao, que ndo permita ao colaborador influenciar em qualquer deciséo de

investimento.
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12.ANEXO II - QUADRO RESUMO DE ATIVOS FINANCEIROS COLABORADORES
PERMANENTEMENTE SENSIVEIS

Para facilitar a compreensdo das regras gerais aplicaveis aos colaboradores da BNPP AM Brasil classificados como
Permanentemente Sensiveis + Gestdo de Recursos de Terceiros ao realizarem Operagdes de Investimento
Pessoal com os Ativos Financeiros disponiveis no mercado financeiro brasileiro, segue abaixo o quadro resumo com a relagdo completa

dos Ativos Financeiros que estao disponiveis no mercado financeiro brasileiro, com a respectiva indicacéo da regra aplicavel:

o Se o Ativo Financeiro estiver indicado na coluna “Fora do Escopo do Procedimento de PAD AM’, vocé esta autorizado
a realizar Operagdes de Investimento Pessoal, sem a necessidade de solicitar autorizagdo prévia ou informar

posteriormente.

o Se o Ativo Financeiro estiver indicado na coluna “Ativos Autorizados”, vocé esta autorizado a realizar Operagdes de
Investimento Pessoal, sem a necessidade de solicitar autorizagdo prévia ou informar posteriormente. No entanto, vale
ressaltar que para os ativos indicados nesta coluna, vocé devera respeitar todas as demais regras aplicaveis aos
ativos que estao no escopo do Procedimento de PAD AM.

o Se o Ativo Financeiro estiver indicado na coluna “Mediante Solicitagdo Prévia”, vocé devera solicitar aprovagao prévia
a area de Compliance da BNPP AM Brasil, através de um e-mail, antes de realizar Operagdes de Investimento Pessoal

com tais ativos.

o Se o Ativo Financeiro estiver indicado na coluna “Vetados”, vocé esta proibido de realizar Operagdes de Investimento
Pessoal.

Fora do
Escopo do Ativos
Procedimento de Autorizados

PAD AM

Mediante
Solicitagdo Vetados
Prévia

Ativo Financeiro

Acoes listadas na B3, em bolsas no exterior,
ADRs, BDRs, GDRs, seus respectivos - - - X
derivativos e produtos estruturados.

Bitcoin e Criptoativos

Carteiras Administradas com Gestao
Discricionaria

Cédula de Crédito Bancario - CCB
Cédula de Crédito Imobiliario - CCI
Cédula do Produtor Rural - CPR

Certificado de Depésito Bancario - CDB

Certificado de Direitos Creditorios do
Agronegécio - CDCA

Certificado de Operagdes Estruturadas -
COE

Certificado de Recebivel do Agronegdcio -
CRA

Certificado de Recebivel Imobiliario - CRI X - - -

X | X | X|X|X| X |X
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Clubes de Investimento

Debéntures

Depdsito a prazo com garantia especial -
DPGE

Derivativos - Swap, Termo, Opgdes e
Futuros

Exchange Trade Funds - ETFs, indices e
seus respectivos derivativos e produtos
estruturados, desde que suficientemente
diversificados*

Fundos de Investimento Imobiliarios - Flls,
desde que suficientemente diversificado*

Fundos Exclusivos

Fundos Mutuos de Investimento (incluindo
FIDCs e FIPs) cuja gestao seja da BNPP AM
ou BNPP AM Brasil, desde que
suficientemente diversificados™

Fundos Mutuos de Investimento (incluindo
FIDCs e FIPs) Gestéo Externa, desde que
suficientemente diversificados*

Fundos Mutuos de Investimento (incluindo
FIDCs e FIPs) néao suficientemente
diversificados™

Fundos mutuos ou individuais de
previdéncia, fundos ou planos de penséo,
fundos ou planos de poupanga para
empregados, etc**

x

Letra de Cambio

Letra de Crédito do Agronegécio - LCA

Letra de Crédito Imobiliario - LCI

Letras Financeiras, Notas Promissarias e
Operagdes Compromissadas

Private Equity

X| X | X[|X]|X

Titulos da BNP Paribas

Titulos Publicos Estrangeiros (para os
paises que pertencem ao G10)

Titulos Publicos Nacionais

*Fundos de Investimento Suficientemente Diversificados versus Fundos de Investimento ndo Suficientemente

Diversificados:

o Fundos mutuos, por sua natureza, sdo suficientemente diversificados, uma vez que séo submetidos a rigorosos processos

de diversificagdo. ETFs sao majoritariamente fundos mutuos suficientemente diversificados.

o Fundos de Investimento Alternativos ou qualquer outra espécie de Fundo de Investimento s&o considerados
suficientemente diversificados se nenhum dos cotistas do fundo possuir mais de 10% do patriménio liquido do fundo.

o Osindices também serdo considerados como suficientemente diversificados se nenhum dos cotistas possuir mais de 10%

do indice.
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**Desde que realizados via fundos de investimentos ou planos administrados por terceiros, ou seja, mediante gestao discricionaria
dos ativos que compde a carteira do fundo ou plano de penséo, que ndo permita ao colaborador influenciar em qualquer deciséo de

investimento.
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13.ANEXO Il - QUADRO RESUMO DE ATIVOS FINANCEIROS COLABORADORES
PERMANENTEMENTE SENSIVEIS + BLACK-OUT PERIOD

Para facilitar a compreensdo das regras gerais aplicaveis aos colaboradores da BNPP AM Brasil classificados como
Permanentemente Sensiveis + Gestao de Recursos de Terceiros + Black-Out Period ao realizarem Operagdes de Investimento Pessoal
com os Ativos Financeiros disponiveis no mercado financeiro brasileiro, segue abaixo o0 quadro resumo com a relagdo completa dos

Ativos Financeiros que estéo disponiveis no mercado financeiro brasileiro, com a respectiva indicagao da regra aplicavel:

o Se o Ativo Financeiro estiver indicado na coluna “Fora do Escopo do Procedimento de PAD AM’, vocé esta autorizado
a realizar Operagdes de Investimento Pessoal, sem a necessidade de solicitar autorizagdo prévia ou informar

posteriormente.

o Se o Ativo Financeiro estiver indicado na coluna “Ativos Autorizados”, vocé esta autorizado a realizar Operagdes de
Investimento Pessoal, sem a necessidade de solicitar autorizagdo prévia ou informar posteriormente. No entanto, vale
ressaltar que para os ativos indicados nesta coluna, vocé devera respeitar todas as demais regras aplicaveis aos
ativos que estao no escopo do Procedimento de PAD AM.

o Se o Ativo Financeiro estiver indicado na coluna “Mediante Solicitagdo Prévia”, vocé devera solicitar aprovagao prévia
a area de Compliance da BNPP AM Brasil, através de um e-mail, antes de realizar Operagdes de Investimento Pessoal

com tais ativos.

o Se o Ativo Financeiro estiver indicado na coluna “Vetados”, vocé esta proibido de realizar Operagdes de Investimento
Pessoal.

Fora do
Escopo do Ativos
Procedimento de Autorizados

PAD AM

Mediante
Solicitagdo Vetados
Prévia

Ativo Financeiro

Acoes listadas na B3, em bolsas no exterior,
ADRs, BDRs, GDRs, seus respectivos - - - X
derivativos e produtos estruturados.
Bitcoin e Criptoativos

Carteiras Administradas com Gestao
Discricionaria

Cédula de Crédito Bancario - CCB
Cédula de Crédito Imobiliario - CCI
Cédula do Produtor Rural - CPR

Certificado de Depésito Bancario - CDB

Certificado de Direitos Creditorios do
Agronegécio - CDCA

Certificado de Operagdes Estruturadas -
COE

Certificado de Recebivel do Agronegdcio -
CRA

X | X | X|X|X| X |X
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Certificado de Recebivel Imobiliario - CRI X - - -

Clubes de Investimento - - - X

Debéntures - - - X

Depdsito a prazo com garantia especial -
DPGE

Derivativos - Swap, Termo, Opgoes e X
Futuros

Exchange Trade Funds - ETFs, indices e
seus respectivos derivativos e produtos X
estruturados, desde que suficientemente
diversificados*

Fundos de Investimento Imobiliarios - Flls,
desde que suficientemente diversificado*

Fundos Exclusivos - - - X

Fundos Mutuos de Investimento (incluindo
FIDCs e FIPs) cuja gestao seja da BNPP AM
ou BNPP AM Brasil, desde que
suficientemente diversificados™

Fundos Mutuos de Investimento (incluindo
FIDCs e FIPs) Gestéo Externa, desde que - X - -
suficientemente diversificados™

Fundos Mutuos de Investimento (incluindo
FIDCs e FIPs) néao suficientemente - - - X
diversificados*

Fundos mutuos ou individuais de
previdéncia, fundos ou planos de penséo,
fundos ou planos de poupanga para
empregados, etc**

Letra de Cambio

x

Letra de Crédito do Agronegécio - LCA

Letra de Crédito Imobiliario - LCI

Letras Financeiras, Notas Promissarias e
Operagdes Compromissadas

Private Equity

Titulos da BNP Paribas, desde que for a do X
periodo de Black-Out Period

Titulos Publicos Estrangeiros (para os
paises que pertencem ao G10)

Titulos Publicos Nacionais - - X -

X | X | X|X]|X

*Fundos de Investimento Suficientemente Diversificados versus Fundos de Investimento ndo Suficientemente

Diversificados:

o Fundos mutuos, por sua natureza, sdo suficientemente diversificados, uma vez que s&o submetidos a rigorosos processos

de diversificagdo. ETFs sao majoritariamente fundos mutuos suficientemente diversificados.

o Fundos de Investimento Alternativos ou qualquer outra espécie de Fundo de Investimento s&o considerados

suficientemente diversificados se nenhum dos cotistas do fundo possuir mais de 10% do patriménio liquido do fundo.

o Osindices também serdo considerados como suficientemente diversificados se nenhum dos cotistas possuir mais de 10%

do indice.
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**Desde que realizados via fundos de investimentos ou planos administrados por terceiros, ou seja, mediante gestao discricionaria
dos ativos que compde a carteira do fundo ou plano de penséo, que ndo permita ao colaborador influenciar em qualquer deciséo de

investimento.
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