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= Galaz, Yamazaki,
Rulz Urguiza, 5.C,
Pasec de la Reforma 505,

Colonia Cuauhtémoc
06500 Ciudad de México
México

Tel: +52 (55) 5080 6000
wiww.deloitte.com/mx

Informe de los auditores independientes
al Consejo de Administraciéon de BNP
Paribas Investment Partners México, S. A
de C. V., Sociedad Operadora de Fondos
de Inversion y a los Accionistas de Ciclo
de Vida 2065, S. A. de C. V., Fondo de
Inversion de Renta Variable

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Ciclo de Vida 2065, S.A. de C.V., Fondo de Inversidn de Renta
Variable, (el "Fondo de Inversidn”), que comprende el balance general al 31 de diciembre de 2018, los
estados de valuacién de cartera correspondiente al periodo comprendido del 27 de junio (fecha de
canstitucién) al 31 de diciembre de 2018, vy las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos del Fondo de Inversion, han sido preparados, en todos
los aspectos importantes, de conformidad con los Criterios Contables establecidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores de México en las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Fondos de
Inversidn y a las personas que les prestan servicios” (las “Disposiciones™).

Fundamentos de la opinién

Llevamos a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican méas ampliamente en la seccién de
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes del Fondo de Inversién de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) y
con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Pliblicos (Cédigo de Etica del IMCP), y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y con el
Cédigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y
en la formacién de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones. Hemos determinado que no existen cuestiones clave de la auditoria que se deban comunicar en
nuestro informe.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmes miembro, cada una de ellas como ura entidac lega
Unica e independiente. Conozea en www deloitte.com/rma/conozcanos [z descripcion detalizda de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmartsu Limited y sus firmas miembro,

piso 28
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Deloitte

Responsabilidades de Ia administracién y de los responsables del gobierno corporativo del Fondo
de Inversién en relacién con los estados financieros

La administracidn es responsable de la preparacién y presentacién de los estados financieros adjuntos de
conformidad con los Criterios Contables, y del control interno que la administracién considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de error material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de la evaluacién de la
capacidad del Fondo de Inversidn de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con el Fondo de Inversién en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la administracidn tiene intencién de liquidar el
Fondo de Inversion o detener sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno corporativo del Fondo de Inversion son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera del Fondo de Inversion.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinidn. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material de los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtuvimos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mds elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a un error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién
del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con el fin de
expresar una opinidén sobre la efectividad del control interno del Fando de Inversién.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por parte de la administracion, de la narma contable de
empresa en funcionamiento y, basdndose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Fondo de Inversion para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre |la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo de
Inversién deje de ser una empresa en funciohamiento.
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Deloitte.

- Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos relevantes
de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno corporativo del Fondo de Inversién en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de la realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo del Fondo de Inversion una declaracién
de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y les
hemos comunicado acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

de Auditoria Fiscal Federal Nim. 18128

25 de marzo de 2019
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Ciclo de Vida 2065, S. A. de C. V., Fondo de Inversién de Renta Variable Administrado por BNP Paribas Investment Partners Meéxico, S. A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién
Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacion Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México, México.

Estado de valuacion de cartera de inversion
Al 31 de diciembre de 2018
(Cilras en miles de pesos)

Calificacién Costo promedio Valor razonable o
Tasa al o Cantidad de titulos Cantidad de titulos Total de titulos dela  unitario de adquisicién Costo total de contfable unitario Valor razonable o Dias por
Emisora Serie Tipo de valor valuar Tipo de tasa bursatilidad aperados liquidados emisidn (en pesos) sduuisicién {en pesos) coniable total vencer
Titulos para negociar
Inversion en titulos de deuda-
Valores gubernamentales:
BONOS 211209 M 7.2500000 102 AAA(mex) 200 200 1,218,604,000 $ 96.306300 § 19 $ 97.180098 % 19 1,072
UDIBONO 201210 S 2.5000000 104 AAA(mex) 84 84 357,711,000 595.530357 50 602.722469 51 708
69 70
Certificado bursatil:
NAFTRAC ISHRS 1B - 106 - 6,083 6,083 1,365,500,000 41.060000 250 41.560000 253 i
AGG * 11SP - 106 - 23 23 535,700,000 2,142.000000 49 2,091.197375 48 -
EMB ¥ 11sp - 106 - 12 12 136,900,000 2,111.500000 25 2,040.532625 24 ]
1IEMG * 11sp " 106 - 248 248 1,042,200,000 $70.500000 241 925.908125 230 -
LEMB * ISP r 106 - 28 28 8,600,000 290.000000 25 845.983500 24 -
URTH * ISP = 106 - 143 143 7,900,000 1,676.000000 240 1,548.809625 221 -
VNQ * ISP - 106 - 15 15 373,369,000 1,667.000000 25 1,464.368375 22 =
VNQI ¥ 11SP - 106 - 22 22 99,654,100 1,099.500000 24 1,029.201375 23 -
879 845
Total titulos para negociar $ 948 § 915
Titulos recibidos en reporto |
Valores gubernamentales-
BONDESD 210325 LD 8.270000 101 AAA(mex) 581 581 340,552,000 100.084423 58 100.130413 58 -
Total titulos recibidos en reporto $ 58 8 58

“El presente estado de valuacion de cartera de inversion, se formuld de conformidad con los Criterios de Contabilidad aplicables a los Fondo de Inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en el articulo 76 de la Ley de Fondos de
Inversion, de observancia general y obligatoria, encontrandose reflejadas las operaciones con activos objeto de inversién efectuadas por el Fondo de Inversion hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables”,

“El presente estado de valuacién de cartera de inversion fue aprobado por el Consejo de Administracion de BNP Paribas Investment Partners Mexico, 8.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, bajo la responsabilidad de los directivos que lo suseriben”.

“El estado financiero adjunte han sido publicado en la pagina de Internel: www.bmv.com.mx, de igual forma la informacion que, en cumplimiento de las disposiciones de caracter ggneral, se le proporciona peridicamente a laComision Nacional Bancaria y de Valores
puede ser consultada en la pagina de Inkernet: www.enbv gob.mx”.

™,
- Carlos Esteban Rivera de Ja Mora Maria del Carmen Trejo Olvera ‘
Director General ¥ Confralor Normativo Contralor Financiero

Las notas adjuntas son parte del estado financiero.
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Ciclo de Vida 2065, 8. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta Variable Administrado por BNP Paribas Investment Partners México, S. A. de C. V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapultepee, Delegacién Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México, México.

Por ¢l aiio que terminé el 31 de diciembre de 2018 y por el periodo comprendido del 27 de Junio (Fecha de constitucién) al 31 diciembre de 2018
(Cilras en miles de pesos)

Balance general 2018 Estado de resultados 2018
Activo Resultado por valuacion a valor razonable [ (33)
Resultado por compra venta =
Inversiones en valores 5 515 Ingresos por intereses 10
Titulos para negociar
Total de ingresos de la operacion (23)
Deudores por reporto 58
Gastos de administracion;
Total activo g 973 Servicios administrativos y de distribucion pagados a la sociedad operadora -
Otros gastos de administracion N
Pasivo
Total de egresos de la operacion —
Otras cuentas por pagar:
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar $ Resultado neto § @D
Total pasivo “El presente balance general y estado de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad
aplicables a el Fondo de Inversion, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo
Capital contable dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, encontrandose

reflejadas las operaciones efectuadas por el Fondo de Inversion hasta las fechas arriba mencionadas y todos les
ingresos y egresos derivados de dichas operaciones por el periodo comprendido del 27 de junio [fechas de
constitucion] al 31 de diciembre de 2018, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables™.

Capital contribuido:
Minimo fijo 1,000
Variable -

Pri enta de acciones - § L :
FIERS BREYEIna i 1.000 “El presente balance general y estado de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion de BNP Paribas

Investment Partners México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, bajo Ia responsabilidad de los

Capital ganado: T ;
apital g directivos que los suscriben”.

Resultado de Ejercicios Anteriores

Resiltadsitieto 27 La sociedad valuadora de este Fondo de Inversion determind el precio de las acciones representativas de su capital
Total capital contable 973 social con base en los precios aclualizadqs de valuacion de los activos que confgrrna.n su cartera de inversion,
proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y determind a la fecha de estos estados
Total pasivo'y capital coritable 5 573 financieros el activo neto, fijandose el precio actualizado de valuacién de las acciones, con valor nominal de

$1.000000 cerrespondientes a la Serie “A”, en $0.973425 a la Serie “BFE”, en $1.000000 a la Serie “BF”, en
$1.000000 a la Serie” BEEO” en $1.000000 a la Serie “BE17, en $1.000000 a la Serie “BE2”, en $1.000000 a la Serie
Cuentas de orden “BE3", en $1.000000 a la Serie “BE4” en $1.000000”, a la serie “BM”, en $1.000000.

Capital social autorizado 5 10,000,000
Acciones emitidas 10,000,000,000
Colaterales recibidos por la entidad § 58

“Los estados financieros adjuntos han sido publicados en la pagina de Internet: www.bmy.com.mx, de igual forma la
infol i6 en cumplimiento de las disposiciones de caracter general, se le proporciona periddicamente a la
10 i i dlores puede ser consultada en la pfigina de Intemet: www.cnbv.gob.m:

“El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2018 es de $1,0007, orales Fonseca

1 Normativo,

Las notas adjuntas y ¢l estado de valuacién de cartera al 31 de diciembre de 2018, son parte de los estados financieros.

A
Maria del Carmen Trejo Olvera
Contralor Financiero
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Ciclo de Vida 2065, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta Variable
Administrado por BNP Paribas Investment Partners México, S. A.de C. V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Paseo de las Palmas 425, piso 14, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacién Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad
de México, México.

Notas a los estados financieros

Por el aiio que terminé el 31 de diciembre de 2018

y por el periodo comprendido del 27 de junio (fecha de constitucidn)
al 31 de diciembre de 2018.

(Cifras en miles de pesos)

1. Actividad del Fondo de Inversién y entorno regulatorio

Ciclo de Vida 2065, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable (el “Fondo de Inversion™) fue
constituido el 27 de junio de 2018. El objetivo de los Fondos Ciclos de Vida asesorados por AXA M México,
la Asesora, es ofrecer un vehiculo de inversion destinado al cumplimiento de diversos objetivos a lo largo del
tiempo, particularmente ahorro para el retiro.

Para lograr su objetivo, el fondo invertira principalmente en fondos balanceados entre diferentes clases

activos (deuda; renta variable; alternativos, es decir mercancias y/o bienes raices.), cuya mezcla de activos
dependeri del horizonte de cada fondo y donde cada fondo se ird re balanceando en el tiempo de tal forma

que a medida que la fecha objetivo se acerque, el fondo tendra menor exposicion a activos de alto riesgo y una
mayor exposicion a activos de bajo riesgo.

Dichos instrumentos deberén estar autorizados por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
“Comisién™), en los términos de la Ley de Fondos de Inversién (la “Ley”). Sus actividades y criterios
contables estdan regulados por la Ley y por la Comisidn.

El Fondo de Inversion se clasifica como un Fondo de Inversion de Renta Variable Discrecional de acuerdo
con su prospecto de informacién al pablico inversionista, en el cual, se divulgan las politicas de inversion,
valuacion y limites de recompra de acciones, entre otros aspectos. Su régimen de inversion y determinacién
de politicas de inversion, de adquisicidn y seleccién de valores son autorregulados sin prejuicio de dar
cumplimiento a la Ley y las “Disposiciones de cardcter general aplicables a los Fondos de Inversidn y a las
personas que les prestan servicios” (las “Disposiciones™), emitidas por la Comisién.

Dentro de las facultades que le corresponde a la Comisidn en su caracter de regulador de los fondos de
inversion, estd la de llevar a cabo revisiones de la informacion financiera del Fondo de Inversion y requerir
modificaciones a la misma.

2. Principales politicas contables

Los estados financieros adjuntos cumplen con los criterios contables prescritos por la Comisién en las
Disposiciones, las cuales se consideran un marco de informacion financiera con fines generales. Su
preparacion requiere que la Administracion efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para valuar
algunas de las partidas de los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren en los
mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones. La Administracion
aplicando el juicio profesional, considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
las circunstancias.
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De acuerdo con el criterio contable A-1 de la Comisién, la contabilidad del Fondo de Inversion se ajustard a
las Normas de Informacion Financiera aplicables en México, definidas por el Consejo Mexicano de Normas
de Informacién Financiera, A.C. (el “CINIF”), excepto cuando a juicio de la Comision sea necesario aplicar
una normatividad o un criterio contable especifico, tomando en consideracion que los Fondos de Inversion
realizan operaciones especializadas.

A continuacidn, se describen las politicas contables mas importantes que sigue el Fondo de Inversion:
Cuentas de balance -

Inversiones en valores-

Titulos para negociar:

Son aquellos valores que el Fondo de Inversién tiene en posicidn propia, con la intencién de obtener
ganancias derivadas de las fluctuaciones en sus precios como participante del mercado. Al momento de su
adquisicién, los titulos para negociar se registran al costo de adquisicidn. En la fecha de su enajenacion, se
reconoce el resultado por compraventa por el diferencial entre el valor neto de realizacién y el valor en libros
del mismo. Los intereses devengados se registran directamente en resultados.

Se valiian a valor razonable, representado por el valor por el cual un instrumento puede ser intercambiado en
un ambiente libre de influencias (valor de mercado) siendo este valor proporcionado por un proveedor de
precios o terceras personas sin conflicto de interés, contratado por ¢l Fondo de Inversién conforme a lo
establecido en las Disposiciones, determinando una plusvalia o minusvalia al comparar esta valuacion con el
costo promedio integrado de adquisicion. De acuerdo con los criterios contables de la Comisién, la plusvalia o
minusvalia se registra en una cuenta especifica del estado de resultados denominada “Resultado por valuacion
avalor razonable”.

FI costo promedio de adquisicidn de las inversiones en valores incluye los intereses, premios y comisiones,
incurridos al momento de la compra, resultando un “costo promedio integrado”.

El valor razonable proporcionado por el proveedor de precios proyecta los rendimientos devengados por los
instrumentos que integran la cartera de valores hasta el primer dia habil del ejercicio siguiente, conforme a los
criterios de valuacidn establecidos por la Comisién.

Proveedor de precios - Los precios diarios de los valores que integran la cartera del Fondo de Inversién son
proporcionados por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (“PIP”), empresa independiente del Fondo de
Inversion.

Recompra de acciones propias y prima en venta de acciones - Las acciones propias recompradas se convierten
en acciones en tesoreria, con la consecuente reduccion del capital social pagado y de su correspondiente prima
en venta de acciones.

Ante condiciones desordenadas de mercado o compras o ventas significativas e inusuales de sus propias
acciones, el Fondo de Inversién podra aplicar al precio de valuacién de compra o venta de las acciones
emitidas, segim se trate, el diferencial que haya sido determinado de conformidad con las politicas,
procedimientos y metodologia aprobada por el Consejo de BNP Paribas Investment Partners México, S.A. de
C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (la “Sociedad Operadora™). El diferencial en ninglin caso
podra aplicarse en perjuicio de los inversionistas que permanezcan en el Fondo de Inversion, asimismo dicho
diferencial deber4 ser autorizado mediante escrito por el contralor normativo y el responsable de la
administracion integral de riesgos de la “Sociedad Operadora.

En caso de presentarse las situaciones antes mencionadas, el Fondo de Inversion deberd hacer del
conocimiento de sus accionistas y del ptblico inversionista, asi como de la Comisién, las causas y la
justificacién de la aplicacion del diferencial correspondiente al precio de valuacion.
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El valor de las acciones propias del Fondo de Inversidn se determina sumando los activos y restando los
pasivos del Fondo de Inversion, dividiendo el resultado entre las acciones en circulacidn,

La cuenta de “Prima en venta de acciones” se carga o acredita por la diferencia entre el valor nominal de las
acciones del Fondo de Inversidn y su valor de colocacién o venta, y por la diferencia entre el costo de
recompra y el valor nominal.

Operaciones de reporto - En la fecha de contratacion de la operacion de reporto se reconoce la salida de
disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar medida
inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado. La cuenta por
cobrar se valiia a costo amortizado, mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del
ejercicio conforme se devengue, afectando dicha cuenta por cobrar.

En relacién con el colateral recibido, el Fondo de Inversidn reconocerd el colateral recibido en cuentas de
orden, siguiendo para su valuacion los lineamientos relativos en la seccién de colaterales otorgados y
recibidos distintos al efectivo, hasta el vencimiento del reporto.

La intencién del Fondo de Inversidn es acceder temporalmente a ciertos valores especificos del mercado
otorgando efectivo como colateral. A este respecto, la reportada paga al Fondo de Inversién los intereses
pactados a la tasa de reporto por el financiamiento implicito obtenido sobre el efectivo que recibid.

Registro de operaciones - En cumplimiento con las Disposiciones emitidas por la Comisién, el Fondo de
Inversioén, reconoce sus operaciones de compraventa de valores en la fecha de concertacion,
independientemente de la fecha de liquidacién. Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de las
operaciones a liquidar a 24, 48 y 72 horas se reconocen en el rubro de “Cuentas por cobrar (neto)” y
“Acreedores por liquidacion de operaciones”, respectivamente.

Cuenias de resultados -
Ingresos - El Fondo de Inversion reconoce sus ingresos de la siguiente forma:

- Resultado por valuacion a valor razonable - Esta conformado por el efecto por valuacion de titulos
para negociar, obtenido de acuerdo con lo establecido en los lineamientos establecidos en los criterios
correspondientes.

- Resultado por compraventa - Corresponde a la utilidad o pérdida por compraventa de valores y divisas
vinculadas a su objeto social, el resultado por enajenacion o cancelacion de los activos y pasivos
financieros provenientes de derivados, incluyendo el resultado por compraventa de dichos
instrumentos, asi como el resultado por compraventa de colaterales recibidos.

- Intereses - Se consideran como ingresos por intereses, los premios e intereses provenientes de
operaciones financieras propias, tales como depdsitos en entidades financieras, cuentas de margen,
inversiones en valores, operaciones de reporto y préstamo de valores. De igual manera se consideran
como ingresos por intereses los ajustes por valorizacion derivados de partidas denominadas en UDIS o
en algtn otro indice general de precios, asi como la utilidad en cambios.

- Premios por reportos - Una vez vencido el plazo del reporto, se registra en resultados la diferencia
entre el precio al vencimiento y su valor en libros. Por otra parte, durante el plazo del reporto se
registra en los resultados del periodo la parte proporcional del premio que corresponda en la cuenta de
“Intereses y rendimientos a favor en operaciones de reporto”, calculados hasta el primer dia habil del
ejercicio siguiente, el cual se presenta en el estado de resultados en el rubro de “Ingresos por
intereses”.

- El monto de las comisiones pagadas como consecuencia de sus actividades primarias, se reconocen en
resultados conforme se incurren.
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- Dentro de los ingresos y egresos se incluyen los devengos correspondientes a los primeros dias
inhdbiles del ejercicio siguiente.

- No se requiere de la presentacion de la utilidad bésica por accion ordinaria, ni de la utilidad por accién
dilvida en el estado de resultados.

Cuentas de orden-

Al pie del balance general se deberan presentar situaciones o eventos que de acuerdo a la definicion de
activos, pasivos y capital contable antes mencionada, no deban incluirse dentro de dichos conceptos en el
balance general de las entidades, pero que proporcionen informacidn sobre alguno de los siguientes eventos:

e Colaterales recibidos por la entidad: Su saldo representa el total de colaterales recibidos en operaciones
de reporto actuando el Fondo de Inversién como reportadora.

Estado de valuacion de cartera de inversion, estado de variaciones en el capital contable y estado de flujos
de efectivo

Las Disposiciones emitidas por la Comisién consideran el estado de valuacion de cartera como un estado
financiero bésico y no requieren la presentacion del estado de variaciones en el capital contable ni del estado
de flujos de efectivo.

Inversiones

De conformidad con el articulo 11 fraccion 1T de la Ley, la Sociedad Operadora, a través de su propio consejo
de administracidn, establece y revisa las politicas de inversion y operacién de los fondos de inversion
tomando en cuenta si las inversiones resultan razonables para el mismo, la inexistencia de conflictos de
interés, asi como el apego al objetivo ¥ horizonte de inversion,

Valuacion de activos

La entidad a cargo de la valuacidn de las acciones del Fondo de Inversion es Operadora Covaf, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversién (la Sociedad Valuadora) (empresa independiente del
Fondo de Inversion), la cual determina el precio de las acciones del Fondo de Inversion, de acuerdo a la Ley y
a las Disposiciones.

La Sociedad Valuadora determind el precio de las acciones representativas del capital social del Fondo de
Inversion con base en los precios actualizados de valuacion de los activos que conforman su cartera de
inversion, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, fijandose el precio de las
acciones como sigue (en pesos):

Valor nominal Precio de la accion

Serie 2018 2018
A $ 1.000000 $ 0.973425
BEO $ 1.000000 § 1.000000
BE1 $ 1.000000 $ 1.000000
BE2 $ 1.000000 $ 1.000000
BE3 $ 1.000000 $ 1.000000
BE4 ) 1.000000 $ 1.000000
BF $ 1.000000 3 1.000000
BFE $ 1.000000 $ 1.000000
BM $ 1.000000 b 1.000000

9
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Prospecto de informacidn

En el mes de junio de 2018 la Comisién autorizé mediante oficio No. 157/9119/2018 el prospecto de
informacién del Fondo de Inversién para los inversionistas, en donde se divulgaron las politicas de inversion,
valuacidn y limites de recompra de sus acciones, entre otros aspectos. Dicho prospecto sirve como
instrumento de autorregulacion para el Fondo de Inversion y ha sido actualizado conforme a las disposiciones
vigentes.

Operaciones de reporto
Al 31 de diciembre, los saldos en operaciones de reporto se integran como sigue:
Importe
Actuando como reportadora:

Deudores por reporto $ 58
Mas- Intereses -

Total deudores en operaciones de reporto $ 58
Colaterales recibidos por la entidad 3 58

El monto de los premios reconocidos en los resultados del ejercicio al 31 de diciembre de 2018 asciende a $1
el cual se incluye en el estado de resultados en el rubro “Ingresos por intereses™.

Servicios administrativos y de distribucion de acciones

Al131 de diciembre de 2018, los pagos hechos por estos conceptos ascendieron a $3 respectivamente, y fueron
calculados mensualmente sobre el valor de los activos netos registrados al cierre de cada mes conforme a los
contratos de prestacion de servicios administrativos y de distribucién de acciones que tiene celebrados el
Fondo de Inversion con la Sociedad Operadora.

Las multas y sanciones originadas por la realizacion de operaciones no autorizadas o por exceder los limites
de inversidn previstos por la Comision o contemplados en los prospectos de informacion, serdn imputables a
la Sociedad Operadora, con el propdsito de proteger los intereses de los inversionistas al no afectar el
patrimonio del Fondo de Inversion..

Régimen fiscal

Para efectos de la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR), los Fondos de Inversion de Renta Variable no son
contribuyentes de este impuesto, sus integrantes o accionistas aplicaran a los rendimientos de estos Fondos de
Inversion el régimen que le corresponda a sus componentes de interés, de dividendos y de ganancia por
enajenacion de acciones.

Los intereses devengados a favor provenientes de Fondos de Inversién de renta variable, seran la suma de las
ganancias percibidas por la enajenacion de las acciones emitidas por dichos fondos y el incremento de la
valuacién de sus inversiones en el mismo fondo al dltimo dia habil del ejercicio de que se trate, en términos
reales para personas fisicas y nominales para personas morales.
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El Fondo de Tnversion es el responsable de determinar los efectos fiscales que correspondan a las inversiones
de su portafolio, es decir, deberan enterar mensualmente el impuesto sobre el interés gravado devengado que
corresponda a sus infegrantes o accionistas, lo que los obliga a considerar en todos los casos los efectos
impositivos en la valuacion diaria de sus acciones.

Por lo que respecta al rendimiento proveniente de inversiones en instrumentos de deuda, sera acumulable para
sus accionistas, en términos reales para personas fisicas y nominales para personas morales.

La metodologia aplicable para el célculo del impuesto sobre la renta diario proveniente de inversiones en
instrumentos de deuda es la siguiente:

- El Fondo de Inversion debe identificar los valores gravados y los exentos, sobre los valores gravados
calculard el impuesto correspondiente aplicando la tasa del 0.46% sobre el capital invertido, en funcion
al periodo de tenencia del valor. Este calculo lo hace el Fondo de Inversion de manera diaria y la suma
de este impuesto es el monto a retener y enterar mensualmente.

- El Fondo de Inversion tiene que informar al inversionista, a través de la constancia que emita la
Sociedad operadora o distribuidora, el impuesto correspondiente.

- El impuesto enterado por el Fondo de Inversidn serd acreditable para sus integrantes o accionistas
contribuyentes del Titulo IT y Titulo IV de la LISR, contra sus pagos provisionales o definitivos,
siempre que acumulen a sus demds ingresos del ejercicio los intereses gravados devengados por sus
inversiones en dicho Fondo de Inversion.

Adicionalmente, en los articulos 220, 222, 223, 227, 231, 232 y 233 del Reglamento de [a Ley del Impuesto
sobre la Renta (RLISR) se establece una metodologia especifica para que los Fondos de Inversion de renta
variable determinen el interés real e interés nominal para sus socios o accionistas.

Para el caso de dividendos, los Fondos de Tnversion deben llevar a cabo una retencion del 10% de ISR sobre
aquellos que perciba de su cartera accionaria.

A partir del ejercicio 2014, entré en vigor una reforma que elimina la exencidn que existia para personas
fisicas y residentes en el extranjero por la ganancia en la enajenacién de acciones que formen parte del
portafolio de inversidn, cuando ésta se realizaba a través de la Bolsa Mexicana de Valores cumpliendo ciertos
requisitos.

En el caso de personas fisicas residentes en México serdn estos quienes calculen y enteren el impuesto cuando
vendan las acciones del Fondo de Inversion y la operadora, distribuidora o administradora del Fondo de
Inversion proporcionaran el monto de la utilidad y/o pérdida obtenida en el ejercicio.

Por lo que respecta a inversionistas residentes en el extranjero, la distribuidora debera llevar a cabo la
retencion del impuesto cuando realice la venta de las acciones del Fondo de Inversion. Sin embargo, aquellos
clientes residentes en un pais con el que México haya celebrado un tratado para evitar la doble tributacion,
podran no ser sujetos a retencion del ISR siempre y cuando se cumplan los requisitos aplicables.

La ganancia o pérdida obtenida por el contribuyente, derivada de la enajenacion de acciones del Fondo de
Inversidn, se determinara disminuyendo al precio de los activos objeto de inversion de renta variable en la
fecha de venta de las acciones del Fondo de Inversion, el precio de los activos objeto de inversion de renta
variable en la fecha de adquisicidn, incorporando efectos de actualizacién.

El impuesto tanto para inversionistas mexicanos como extranjeros se considerara definitivo.
En el caso de los rendimientos que provengan del portafolio invertido en Fondos de Fondos Internacionales,

las personas fisicas deberan reconocer en su declaracion anual el resultado que le proporcione la operadora,
distribuidora o administradora del Fondo de Inversion, y pagar el impuesto a la tasa que les corresponda.
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Como consecuencia de lo anterior, cada inversionista debe aplicar el régimen que la LISR determina para
cada tipo de ingreso.

Los gastos derivados de la contratacion y prestacion de servicios que realice el Fondo, asi como cualquier
comisidn o remuneracidn que se pague causaran el Impuesto al Valor Agregado (IVA) a la tasa vigente.

En virtud de los cambios constantes que pueden presentarse en la legislacion fiscal, el régimen aplicable a los
fondos de inversion y a sus accionistas podria ser modificado.

Lo expuesto en este apartado no representa un analisis detallado del régimen fiscal aplicable al Fondo y a sus
accionistas, por lo que Unicamente constituye un comentario sobre los aspectos generales que deben
considerarse. Por esta razdn, se sugiere a los accionistas del Fondo que consulten con sus asesores fiscales el
régimen fiscal que les corresponda de conformidad con sus circunstancias particulares.

Capital contable

El capital social al 31 de diciembre, se integra como sigue:

2018
Nimero de acciones Importe
Capital Fijo (Acciones
Serie “A™)
Acciones pagadas 1,000,000 $ 1,000
Capital Variable (Acciones Serie “BE0”, “BE1”,
:-'.BE2::,LLBE3”, “BE4”,” BF”,” BPE”, “BM”).
Acciones pagadas - -
Acciones depositadas en tesoreria 9.999.000.000 9.999.000
Total de capital autorizado 10.000.000.000 $ 10.000.000

Las acciones representativas del capital son ordinarias, nominativas con valor nominal de $1.00 (en pesos)
cada una. Las acciones Serie “A” son representativas del capital minimo fijo sin derecho a retiro, las cuales
s6lo podran transmitirse previa autorizacion de la Comision; las acciones Series “BE(0”, “BE1”, “BE2”,
“BE3”, “BE4”,” BF”,” BFE” y “BM” son representativas de la parte variable del capital.

Las acciones de las Series “BFE”, podran ser adquiridas por personas fisicas no contribuyentes, las acciones
de la serie “BF” por personas fisicas, las acciones de las series “BE1”, “BE2”, “BE3” y “BE4” pueden ser
adquiridas por personas morales no contribuyentes, “BE0” podran ser adquiridas por personas morales no
contribuyentes cuyos contratos de gestion de inversiones proporcionados por la operadora BNP Paribas
especifiquen que el cobro de comisiones no se realizara a través de fondos de inversion y las acciones “BM”

pueden ser adquiridas por personas morales.

Los posibles adquirientes, deberan sujetarse a las disposiciones legales y fiscales que les sean aplicables.

De acuerdo al articulo 14 de la Ley, el Fondo de Inversion deberd, a través del Consejo, establecer limites
maximos de tenencia accionaria por inversionistas y determinar politicas para que las personas que se ajusten
a las mismas, adquieran temporalmente porcentajes superiores a tales limites, debiendo esto contenerse en sus

prospectos de informacién al pablico inversionista.

El Fondo de Inversidn no estd obligada a constituir la reserva legal establecida por la Ley General de
Sociedades Mercantiles.
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Administracion integral de riesgos (no auditado)

El Fondo de Inversion reconoce que la gestion del riesgo es un elemento estratégico para su viabilidad y éxito.
Por ello, a determinado las siguientes estructuras que propician la correcta identificacion, medicion, control,
comunicacion y mitigacién de los riesgos dentro de la Sociedad Operadora.

Unidad para la administracion integral de riesgos (UAIR)

Para ejercer una eficiente administracion integral de los riesgos, se cuenta con una unidad independiente y
especializada que lleva a cabo la identificacion, medicién, monitoreo, control y comunicacion de los riesgos
cuantificables y no cuantificables a los que estdn expuestos los fondos de inversién, independientemente de
que se registren dentro o fuera de su balance.

Su propdsito general es ejercer de forma permanente una administracion integral de los riesgos para prevenir
y contener los riesgos en que incurren los fondos de inversién administrados por la sociedad Operadora de
fondos de inversion, en adelante la Operadora. Ademas define y propone estrategias, politicas, modelos y
planes de contingencia para mitigar o transferir [os riesgos a los que estan expuestos los fondos de inversién.

L.a UATR es una unidad de negocios independiente de las demds unidades, y reporta al Consejo de
Administracion de la Operadora.

Consejo de Administracion

El Consejo de Administracién sesiona ordinariamente al menos en forma mensual.

El Consejo de Administracién de la Operadora es el organismo encargado de decidir, en representacion de sus
accionistas, la combinacion de perfil de riesgo-rendimiento de los fondos de inversion que administra la
Operadora. Para cumplir con estas funciones, el Consejo de Administracion aprueba:

® Los objetivos, politicas y lineamientos para la administracion integral de riesgos y sus eventuales
modificaciones.

® Los limites globales y especificos de exposicién desglosados por fondo de inversidn y por tipo de
activo, factor de riesgo, y su causa u origen.

® Los mecanismos para la realizacion de acciones correctivas y la implementacion de las mismas.

® Los casos o circunstancias especiales en los cuales se pueden exceder los limites globales y especificos
de exposicion al riesgo.

® Los niveles de tolerancia al riesgo para cada tipo de riesgo operativo identificado, definiendo sus
causas, origenes o factores de riesgo.

° Las metodologias y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y
revelar los distintos tipos de riesgo a que se encuentran expuestos los fondos de inversion.

° Los modelos, pardmetros y escenarios que habran de utilizarse para llevar a cabo la valuacion,
medicion y el control de los riesgos que proponga el responsable de la administracién integral de
Tiesgos.

e Las metodologias para la identificacién, valuacion, medicion y control de los riesgos de las nuevas

operaciones, productos o Activos Objeto de Inversion que los fondos de inversion pretendan ofrecer.
Clasificacion de los riesgos

Los riesgos a que se enfrentan los fondos de inversidn en su quehacer diario se pueden dividir en
cuantificables y no cuantificables. Los riesgos cuantificables son aquellos para los cuales es posible
conformar una base estadistica que permita medir las pérdidas potenciales. Los riesgos no cuantificables son
aquellos derivados de acontecimientos imprevistos para los cuales no es posible conformar una base
estadistica que permita medir las pérdidas potenciales.
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A su vez, los riesgos cuantificables se clasifican en riesgos discrecionales y no discrecionales. Los riesgos
discrecionales resultan de la toma de una posicion de riesgo; mientras que lo no discrecionales resultan de la
operacién del negocio, pero no son producto de la toma de una posicion de riesgo.

Manejo de los riesgos discrecionales
a. Riesgo de crédito y contraparte

El riesgo de crédito y contraparte se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor
o contraparte en las operaciones que efectiian los fondos de inversion o mandatos, incluyendo las
garantias reales o personales que se les otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacion
utilizado por dichas entidades.

Las entidades con las que se desea operar como contrapartes estan sujetas de una revisién previa a su
aceptacion por el Consejo de Administracion, ademas de revisiones periddicas. El proceso de
aceptacion cumple con las politicas del grupo BNP Paribas y se basa en el andlisis del riesgo de crédito
de la institucidn en cuestion. En particular, se aceptan instituciones con calificacion minima de AA
local.

Asimismo, los emisores son sometidos a un proceso de aceptacion en el que se determina una
calificacidn interna de crédito y la exposicidon méaxima a cada emision que éste haga y al emisor en si.
Ademads de lo anterior, la UAIR:

® Mide la exposicion a las contrapartes en cada fondo y en la Sociedad Operadora.
Da seguimiento a la exposicién por emisor y emision.
e Realiza analisis de sensibilidad por incrementos en los spreads de crédito,
b. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que
incidan en la valuacion o los resultados esperados de las inversiones o pasivos a cargo de los fondos de
inversion o mandatos, tal como tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, etc.

La UAIR da seguimiento a los riesgos de mercado identificados en los fondos y mandatos que
administra la Operadora, utilizando para ello el VaR histdrico a un dia y al 95% de confianza.

El VaR, o valor en riesgo, es una medida ampliamente utilizada para evaluar el riesgo de mercado de

las carteras de inversiones de actives financieros. Para una cartera, probabilidad y horizonte temporal
dados, el valor en riesgo (value at risk) es el valor limite de pérdidas de la cartera dentro del horizonte
temporal dado, cuando la probabilidad de que una pérdida supere dicho valor es la probabilidad dada.
La medida supone normalidad en los mercados y ausencia de negociaciones respecto de la cartera.

El VaR se reporta como la maxima pérdida esperada con un nivel de confianza del 95%, es decir, que
se espera que la pérdida observada a un dia sea menor al VaR en el 95% de los dias.

c. Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentios inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicién no

pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién
contraria equivalente.

14



La UAIR da seguimiento al riesgo de liquidez existente en los fondos que administra la Operadora.
Para ello, y en consonancia con las politicas del grupo BNP, realiza el andlisis de la liquidez de los y
de los activos. La liquidez de los pasivos se determina con base en el perfil v concentracion de los
inversionistas. La liquidez de los activos se determina con base en informacién de mercado como
volumen operado, diferencial de compraventa, plazo a vencimiento, emisor, etc.

Ademaés de lo anterior, la UAIR realiza analisis de sensibilidad por ventas del fondo que asciendan
hasta un 90% del activo neto del mismo.

Limites de exposicién

La UAIR en coordinacidn con el drea de inversiones, determina los niveles minimos y maximos de
exposicidn a los riesgos discrecionales en cada fondo, mismos que son sometidos a aprobacién del
Consejo de Administracion de la Operadora. Ademas, los limites son aprobados por la Comisidn como
parte del proceso de aceptacion del prospecto de cada fondo.

El responsable de la UAIR da seguimiento ¢ informa respecto de la observancia de los limites de
exposicion al riesgo establecidos en los prospectos de los diferentes fondos de inversion administrados
por la Sociedad Operadora.

Manejo de los riesgos no discrecionales

Riesgo operativo

El riesgo operativo se define como la pérdida resultante de la insuficiencia o falla de los procesos
internos o acontecimientos externos, sean accidentales o naturales, incluidos el riesgo legal y el riesgo
tecnoldgico. Los riesgos operativos estdn presentes en todos los procesos, funciones y operaciones de
la Operadora.

El principio basico de organizacidn para el manejo del riesgo operativo es la organizacidn en tres
“lineas de defensa”. Los controles llevados a cabo por las unidades operativas constituyen la primera
linea de defensa. Estos controles estdn indicados en los manuales de politicas y procedimientos de cada
unidad de negocios. La segunda linea de defensa son las unidades de negocio que tienen funciones de
supervision, como la UATR y la Controlaria Normativa. La tercera linea de defensa es la unidad de
auditoria interna.

La UAIR es responsable de coordinar [a implementacién de los controles de primer nivel, de
supervisar que se cumplan y de comunicar sobre su cumplimiento. Para ello lleva a cabo las siguientes
actividades:

° Mapeo de riesgos: proceso que identifica los principales riesgos inherentes y evalua los
controles implementados v los riesgos residuales.
o Procedimientos y controles clave (KSPs): la UAIR revisa periédicamente que las unidades de

negocios lleven a cabo los controles clave y si éstos son eficientes.

Cuenta con una base de datos de riesgo no discrecional que contiene el registro de los diferentes tipos de
pérdida identificados y su costo; por unidad de negocios y fondo de inversion, entre otros..
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12,

Limite de tenencia accionaria por inversionista

En el prospecto de informacion se establece un porcentaje maximo de tenencia accionaria del 49% por
inversionista, asimismo el Fondo de Inversién podra recomprar hasta el 100% de la tenencia accionaria de
cada inversionista, siempre y cuando el importe de las solicitudes de venta no exceda del 10% de los activos
totales el dia de la operacién. Asimismo, se establecen las politicas a seguir en el supuesto de que el
inversionista rebase el porcentaje maximo establecido en los términos acordados.

Autorizacion de la emision de los estados financieros

El 25 de marzo de 2019, el Consejo de Administracidn de la Sociedad Operadora aprobé los estados
financieros y sus notas.

* ok ok Kk ok
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