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Rapport  de gestion

Politique d'investissement

RAPPORT DE GESTION

COMMISSAIRE AUX COMPTES

PriceWaterHouseCoopers Audit

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

SCÉNARIO ÉCONOMIQUE

BOURSES

Au cours des douze derniers mois, la tendance haussière des actions mondiales a été alimentée par les bons résultats des entreprises 
américaines et l’engouement pour les valeurs susceptibles de profiter de l’essor de l’intelligence artificielle (I.A). L’indice MSCI AC World (en 
dollars) a gagné 15,7 %. La volatilité autour de la tendance haussière s’explique par la variabilité des anticipations sur la politique monétaire de 
la Fed et par deux épisodes très spécifiques qui ont animé les marchés pendant l’été 2024 mais n’ont pas empêché les grands indices d’établir 
des records par la suite. Jusqu’à fin mars, la hausse des actions a été pratiquement ininterrompue. Il était clair aux yeux de tous que le cycle 
d’assouplissement monétaire allait rapidement commencer dans la plupart des économies développées. La croissance économique et les 
perspectives bénéficiaires des entreprises restaient alors dynamiques, offrant aux investisseurs un environnement porteur. Par la suite, les 
variations des actions sont devenues plus erratiques, pas seulement en raison de la montée des risques géopolitiques. Les incertitudes sur le 
calendrier de politique monétaire de la Fed ont alimenté la nervosité que les baisses de taux directeurs en Suisse (mars) et en Suède (mai), et 
l’engagement de la BCE à baisser en juin n’ont pas suffi à dissiper. Après une première quinzaine de juillet très favorable, une correction 
significative est intervenue, dans un mouvement de prises de bénéfices sur les titres, secteurs ou indices qui avaient nettement surperformé 
jusqu’alors, y compris les très grandes valeurs technologiques portées jusqu’à présent par les développements de l’I.A. Une alerte sérieuse est 
survenue début août dans un contexte de liquidité réduite et de ventes forcées du fait du débouclement des opérations de carry trade en yens 
après la remontée inattendue du taux directeur de la Banque du Japon le 31 juillet. Cet épisode a été brutal mais de courte durée et le rebond 
s’est affirmé lorsque les investisseurs ont été rassurés sur la résistance de l’économie américaine, l’évolution de l’inflation et donc la perspective 
de baisses des taux. Les actions sont toutefois restées fébriles jusqu’à la fin de l’année. L’indice MSCI AC World en dollars, qui avait enregistré 
au 3e trimestre une quatrième hausse consécutive, a baissé de 1,2 % au 4e trimestre. L’élément déclencheur a été la remontée des taux longs 
américains à partir de fin octobre. Le nombre de baisses des taux directeurs en 2025 a été révisé, la Fed elle-même indiquant en décembre 
qu’elle n’envisageait pas plus de deux baisses supplémentaires (soit 50pb après une baisse cumulée de 100pb en 2024). Le scénario d’un 
assouplissement monétaire rapide avait joué un rôle important dans le soutien aux actions. Dans ce contexte, elles ont perdu du terrain en 
octobre et en décembre et auraient vraisemblablement baissé davantage au 4e trimestre sans le rally des actions américaines qui a salué 
l’élection de Donald Trump et le Grand Chelem du Parti républicain. 

Après un très mauvais début d’année, les actions chinoises se sont reprises grâce aux commentaires rassurants des autorités mais leurs 
variations sont restées erratiques. Ce n’est qu’en septembre, alors que les précédentes annonces n’avaient pas suscité l’enthousiasme, que les 
baisses de plusieurs taux directeurs et des déclarations plus volontaristes sur la nécessité de soutenir la consommation et le secteur immobilier 
ont entraîné un vif rebond des actions chinoises (+16,3 % pour le MSCI China en douze mois). La sous-performance des marchés émergents 
(+5,1 % en douze mois pour l’indice MSCI Emerging markets en dollars) est malgré tout importante. Elle s’explique notamment par la dépréciation 
marquée des devises en Amérique latine (Brésil, Argentine, Mexique). L’indice MSCI AC Asia ex Japan a gagné 9,8 %. 

Au sein des marchés développés, les indices américains ont nettement surperformé (+23,3 % pour le S&P 500 ; +28,6 % pour le Nasdaq 
Composite) avec des performances très concentrées comme l’illustre l’envolée de 66,9 % des « 7 Magnifiques ». L’indice Eurostoxx 50 est en 
hausse de 8,3 % et l’indice MSCI EMU de 6,9 % avec de fortes disparités entre les indices nationaux (-1,2 % pour le MSCI France qui a été 
pénalisé par la dissolution inattendue de l’Assemblée nationale et la situation politique confuse qui en a résulté ; +14,9 % pour le MSCI Germany). 
La sous-performance des marchés de la zone euro reflète la faiblesse des indicateurs économiques et les perspectives dégradées. Les actions 
japonaises se sont très bien comportées au premier semestre avant de se retrouver à l’épicentre des turbulences début août (avec une chute 
de 12,2 % de l’indice Topix le 5). Ce mouvement n’a pas été totalement corrigé, limitant la hausse de l’indice à 17,7 % en douze mois. Les 
performances sont celles des indices en devises locales, dividendes non réinvestis. Au niveau mondial, et malgré un recul au 3e trimestre 2024, 
le secteur des semi-conducteurs a très largement surperformé, ce qui explique en grande partie la surperformance du style croissance (+23,3 
% pour le MSCI AC World Growth) sur le style Value (+8,2 % pour le MSCI AC World Value).
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POLITIQUE MONETAIRE

Le taux objectif des fonds fédéraux américains, qui avait été porté dans l’intervalle 5,25 % - 5,50 % en juillet 2023 à l’issue du cycle de 
resserrement entamé en mars 2022 (+525pb), n’a pas été modifié avant septembre 2024. Les anticipations sur la politique monétaire de la 
Réserve fédérale américaine (Fed) ont néanmoins été très volatiles dès le début de l’année. En janvier, le marché OIS (Overnight swap index) 
faisait ressortir l’équivalent de 7 baisses de 25pb en 2024 avec une probabilité élevée d’une première baisse en mars. Jerome Powell a tout 
d’abord tempéré ces attentes, puis, face à la résistance de l’économie américaine et alors que les indices de prix avaient surpris à la hausse 
durant les premiers mois de l’année, il a dû rassurer sur le fait que les taux directeurs allaient baisser en 2024. Lors de la conférence de presse 
qui a suivi la réunion des 30 et 31 juillet, le Président de la Fed a souligné que « les chiffres de l'inflation du deuxième trimestre ont renforcé la 
confiance » que l'inflation se rapproche de 2 %. Par ailleurs, le FOMC (Federal Open Market Committee) a expliqué qu’il est désormais plus « 
attentif aux risques pesant sur les deux côtés de son double mandat » (c’est-à-dire l’inflation mais aussi l’emploi). Il a fallu attendre le 18 
septembre pour que la Fed annonce une baisse de 50pb. Une telle ampleur a surpris et inquiété. Dans l’esprit de certains, elle pouvait signifier 
que le FOMC décelait des signes de faiblesse du marché du travail. De ce point de vue, Jerome Powell a rassuré en précisant qu’il ne fallait pas 
attendre que les baisses de 50pb deviennent la nouvelle norme de ce cycle d’assouplissement. Fin septembre, il a ainsi déclaré que l’économie 
restait solide et que le comité ne voyait pas « d’urgence à baisser les taux rapidement ». Après une baisse de 25pb en novembre, accompagnée 
de commentaires suggérant une approche graduelle de la politique monétaire, une autre baisse, portant le taux objectif des fonds fédéraux dans 
l’intervalle 4,25 % - 4,50 %, a été annoncée en décembre. Le ton du communiqué officiel, les prévisions du FOMC et les commentaires de 
Jerome Powell ont été nettement plus hawkish qu’attendu. L’élément le plus frappant est l’ajustement des projections du comité sur le niveau 
du taux directeur jugé « approprié » : le niveau médian ne fait plus ressortir que deux baisses de 25pb en 2025 alors qu’en septembre le même 
exercice avait conclu que quatre baisses seraient nécessaires l’année prochaine. Ce mouvement s’explique en partie par la révision à la hausse 
des prévisions d’inflation. Le core PCE (déflateur des dépenses privées hors alimentaire et énergie) est attendu à 2,5 % en glissement annuel 
fin 2025, c’est-à-dire encore significativement au-dessus de l’objectif de 2 %. En octobre et novembre, cette inflation, tout particulièrement 
surveillée par la Fed, est ressortie à 2,8 % après avoir évolué à 2,7 %/2,6 % de mai à septembre. Début 2024, elle dépassait 3 %. Jerome Powell 
a précisé que les prévisions de certains membres du FOMC prenaient en compte les mesures a priori inflationnistes promises par Donald Trump.

La Banque centrale européenne (BCE) a remonté ses trois taux directeurs de 25pb en septembre 2023 (taux de dépôt à 4,00 %, facilité de prêt 
marginal à 4,75 % et opérations principales de refinancement à 4,50 %) pour la dernière fois de son cycle de resserrement commencé en juillet 
2022 (+450pb au total). En janvier et février, les commentaires officiels ont visé à faire refluer les anticipations d’une baisse rapide des taux 
apparues fin 2023, le Conseil des Gouverneurs jugeant « prématuré d’en débattre ». En mars toutefois, le ton général du communiqué, la 
conférence de presse et les nouvelles prévisions d’inflation et de croissance ont confirmé qu’une première baisse des taux directeurs devrait 
être annoncée en juin. Le 6, la BCE a baissé ses trois taux directeurs de 25pb, portant le taux de dépôt à 3,75 %. Après un statu quo en juillet 
et malgré certaines dissensions dans l’analyse de l’inflation, les investisseurs ont rapidement été convaincus qu’une nouvelle baisse des taux 
serait annoncée en septembre alors que les risques sur la croissance sont désormais identifiés comme « baissiers ». La réunion du 12 septembre 
n’a pas réservé de surprises. Le principal taux directeur a été baissé de 25pb. Conformément aux annonces faites en mars, la BCE a resserré 
(de 50pb à 15pb) le corridor entre le taux de refinancement (abaissé de 60pb à 3,65 %) et le taux de dépôt pour limiter la volatilité du marché 
monétaire. Pendant la conférence de presse de septembre, Christine Lagarde a adopté un ton optimiste sur l’activité et exclu une baisse en 
octobre avant de revenir sur ses propos face au passage de l’inflation sous 2 % en septembre (contre 4,30 % un an auparavant). La réunion du 
17 octobre s’est conclue par une baisse de 25pb des trois taux directeurs. Christine Lagarde a alors laissé entendre que la BCE entendait 
poursuivre l’assouplissement monétaire plus rapidement que le rythme d’une baisse par trimestre initialement envisagé. En décembre, une 
nouvelle baisse de 25pb a été annoncée, portant le taux de dépôt à 3,00 %. La décision était attendue mais le ton n’a pas été jugé assez dovish 
par les observateurs. Pourtant, dans le communiqué officiel, la référence à la nécessité de conserver les taux directeurs à un niveau « 
suffisamment restrictif » a été abandonnée. Par ailleurs, Christine Lagarde a répété que le « processus de désinflation est en bonne voie » et 
précisé qu’une baisse de 50pb avait été discutée. Ces propos, la révision à la baisse des prévisions de croissance en 2025 et la faiblesse des 
indicateurs économiques ont finalement convaincu les investisseurs que de nombreuses baisses supplémentaires allaient intervenir. Certains 
membres du Conseil des Gouverneurs (notamment Isabel Schnabel et Olli Rehn) se sont toutefois efforcés de tempérer ces attentes en indiquant 
que la BCE est déjà proche du taux neutre.

TAUX LONGS

Le rendement du T-note américain à 10 ans (3,90 % fin 2023) s’est tendu dès le début de 2024. Le reflux des attentes de baisses des taux 
directeurs de la Fed puis des indices de prix révélant une inflation plus persistante que prévu l’ont renvoyé au-dessus de 4,70 % fin avril, au plus 
haut depuis novembre. L’ajustement des anticipations sur la politique monétaire (dans les marchés à terme mais aussi dans les prévisions des 
économistes de marché) est à l’origine de cette remontée des rendements tout au long de la courbe. En mai et juin, les taux ont connu des 
mouvements heurtés, les investisseurs hésitant à adopter un positionnement directionnel. Les données sur l’inflation publiées à partir de mi-juin 
ont enfin rassuré tandis que les indicateurs économiques révélaient un tassement de la croissance. Le rendement du T-note à 10 ans s’est alors 
dirigé vers 4,20 % pour se stabiliser autour de ce niveau avant de plonger à 3,80 % début août dans un mouvement de fuite vers la sécurité lors 
des turbulences financières. Les commentaires plus dovish qu’attendu de la Fed, en ouvrant la voie à une première baisse des taux directeurs 
en septembre, ont permis à la détente des rendements de s’accentuer avec une surperformance de la partie courte. 
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La séance du 11 septembre a ainsi marqué la fin de l’inversion de la courbe sur le segment 2 ans – 10 ans, qui était observée depuis juillet 2022. 
Mi-septembre le taux à 10 ans a atteint son plus bas de l’année à 3,62 % tandis que le taux à 2 ans est tombé à 3,55 % à l’occasion de la 
première baisse des taux directeurs de la Fed. Les taux se sont par la suite tendus sous l’effet de plusieurs facteurs : le dynamisme de la 
croissance américaine, les ajustements des attentes sur la politique monétaire de la Fed et les élections du 5 novembre. Sur ce dernier point, le 
comportement des obligations gouvernementales donne l’impression que les investisseurs avaient correctement anticipé le résultat malgré des 
sondages d’opinion qui laissaient envisager un scrutin très serré. La rapidité de ce mouvement (qui a été accompagné d’une hausse de la prime 
de terme sur le taux à 10 ans) et la publication de données sur l’inflation jugées rassurantes ont permis une légère détente des rendements 
début décembre mais la tendance haussière sur les taux s’est rapidement remise en place et renforcée en fin d’année lorsqu’il est apparu que 
l’assouplissement de la politique monétaire de la Fed serait modeste en 2025. Le taux à 10 ans a atteint 4,63 % le 27 décembre dans des 
volumes réduits de transaction entre Noël et le Jour de l’An. Il termine à 4,57 %, soit une tension de 69pb en douze mois. Le taux à 2 ans a 
terminé à 4,24 % (contre 4,25 % un an auparavant). 

Le rendement du Bund à 10 ans (2,02 % fin 2023) s’est tendu début 2024 alors que l’inflation surprenait à la hausse. Parallèlement, l’hypothèse 
d’une première baisse des taux directeurs en juin s’est imposée. Les mouvements brutaux à partir de juin trouvent leur origine dans le 
comportement des taux français. A partir du lundi 10 juin, les marchés de la zone euro ont réagi aux incertitudes politiques après l’annonce 
inattendue d’une dissolution de l’Assemblée nationale et de la tenue d’élections législatives anticipées les 30 juin et 7 juillet en France. Dans un 
mouvement de fuite vers la sécurité, le rendement du Bund allemand s’est alors vivement détendu, tombant à 2,36 % mi-juin et l’écart de taux 
France-Allemagne à 10 ans s’est élargi pour dépasser 80pb (contre 50pb environ auparavant). En juillet, les mouvements sont restés sous 
l’influence de la politique. Après le second tour des élections législatives en France, aucun parti/coalition ne dispose de la majorité absolue à 
l’Assemblée nationale. Même si de nombreuses incertitudes demeurent, les investisseurs ont été rassurés par ce résultat qui constituait leur 
scénario principal. Dans ce contexte, le rendement de l’OAT à 10 ans s’est détendu, ce qui a pu initialement peser sur le marché allemand, à 
rebours du mouvement de juin. Mis à part cette situation spécifique, les anticipations d’assouplissement de la politique monétaire de la BCE, 
des données économiques décevantes, et le ralentissement de l’inflation ont soutenu les obligations gouvernementales jusqu’à l’automne, la 
détente des rendements s’accentuant lorsque l’inflation est passée sous 2 % en septembre. L’évolution heurtée des taux en fin d’année reflète, 
d’un côté, le comportement des marchés américains du fait de l’importante corrélation de part et d’autre de l’Atlantique et, de l’autre, la réalité 
de la conjoncture économique et de la politique monétaire européenne. Le rendement du Bund allemand à 10 ans a évolué entre 2,05 % et 2,45 
% au 4e trimestre pour terminer l’année à 2,37 %. Sa tension en douze mois ressort à 34pb tandis que, soutenu par la baisse cumulée de 100pb 
des taux directeurs de la BCE en 2024, le taux à 2 ans s’est détendu de 32pb pour terminer à 2,08 %. L’éclatement de la coalition de 
gouvernement en Allemagne et les difficultés de l’adoption d’un budget en France compte tenu de l’équilibre des forces au sein de l’Assemblée 
nationale peuvent inciter les agents économiques à une certaine prudence. Alors que l’agence de notation Moody’s a annoncé en décembre la 
dégradation de la note souveraine française à Aa3 avec perspective stable face à une « fragmentation politique plus susceptible d'empêcher 
une consolidation budgétaire significative », la sous-performance du marché des OAT à 10 ans par rapport au Bund en douze mois est 
significative (+64pb à 3,20 %). Dans le même temps, les marchés portugais (-28pb à 2,85 %), espagnol (-23pb à 3,06 %), et italien (-18pb à 
3,52 %) ont bien performé. En conséquence, malgré les difficultés du marché français, les obligations de la zone euro dans leur ensemble ont 
progressé de 1,8 % en 2024 (contre 0,5 % seulement pour le marché des Titres du Trésor américain).

POLITIQUE DE GESTION

Q1

FEVRIER 24
Le fonds a progressé significativement de +2,43% en brut au cours du mois. L'indice de référence a également affiché une performance positive 
de +2,64%, principalement grâce à la progression des actions internationales (+4,69%, ou une contribution à la performance de +1,87%) et des 
actions européennes (+1,94%, ou une contribution de +0,78%). La sous-performance brute de ‑0,21% du fonds s'explique notamment par une 
allocation d'actifs défavorable (‑0,40%) malgré une sélection de sous-jacents judicieuse (+0,22%).

MARS  24
Le fonds a progressé significativement de +3,07% en brut au cours de la période. L'indice de référence a également affiché une performance 
positive de +2,99%, principalement grâce à la progression des actions européennes (+3,94%, ou une contribution à la performance de +1,58%) 
et des actions internationales (+3,29%, ou une contribution de +1,32%). Le fonds est en ligne avec son indice (+0,08%), l'allocation et la sélection 
ayant eu un impact non significatif.
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Q2

Au cours du trimestre le portefeuille a enregistré une performance positive mais sous-performe son indice de référence. La contribution positive 
des actifs risqués notamment les actions internationales et européennes explique principalement la performance absolue du portefeuille sur la 
période. La contribution de la poche obligataire reste modeste sans aucun effet notable. En terme relative, le portefeuille a été pénalisé à la fois 
par un effet négatif de la sélection et dans une moindre mesure par un effet d’allocation négatif proche de la neutralité.
L’allocation a eu un impact légèrement négatif, affecté par la surpondération des obligations et un effet de change lié au financement des 
investissements en devises étrangères mais quelque peu compensé par un impact positif de la surexposition des actions. Au niveau de la partie 
diversification, notre exposition à l’Or à travers des actions minières aurifères a également contribué positivement.
La sélection a été défavorable, en particulier au sein de la poche thématique avec deux principaux détracteurs : les fonds BNPP Easy ECPI 
Circular Economy Leaders et BNPP Fund Aqua. Le choix des supports d’investissements sur les actions européennes a été neutre, impacté 
principalement par le fonds Comgest Growth Europe de style croissance mais complétement compensé par le fonds passif BNPP E MSCI 
Europe ESG Filt Min TE.

Sur les actifs risqués, dans un premier temps nous avons surexposé les actions américaines dans un contexte économique favorable qui ne 
montre aucuns signes clairs de décélération. Par la suite, nous avons augmenté la surpondération des actions nord-américaines à travers les 
valeurs technologiques du Nasdaq 100. Le thème de l'intelligence artificielle a propulsé les résultats potentiels et a renforcé nos convictions 
d'investissement.

Nous avons gardé notre surexposition aux actions, en remplaçant la position acheteuse chinoise par des valeurs coréennes. Malgré un impact 
positif de notre positionnement tactique sur la chine, notre conviction nous a motivé à arbitrer en faveur de La Corée du Sud qui est bénéficiaire 
d'une potentielle reprise du cycle manufacturier mondial. Les valorisations des entreprises coréennes sont neutres, et nous nous attendons à 
des réévaluations des résultats d’entreprises. 
Nous avons clôturé notre positionnement sur les actions Japonaises. Les fondamentaux et les valorisations démurent positifs mais la position à 
moins de soutien au niveau de conviction favorables au sein de notre poche actions.
En parallèle, au niveau du positionnement tactique relative, nous avons introduit une stratégie en faveur des banques de la Zone Euro par 
rapport l'indice large des actions. Cette position tactique repose sur des valorisations favorables pour le secteur bancaire et une politique 
monétaire globalement neutre.

Nous avons rentré aussi une position relative en faveur des actions capitalisations de la Zone Euro par rapport l’indice large capitalisations de 
la mémé zone. Les données économiques dans la Zone Euro ont été meilleures qu’attendues et, avec un environnement de taux d’intérêt plus 
faible, cela devrait soutenir les valeurs des petites capitalisations. Au niveau des valorisations, la décote des actions de petite capitalisation 
offrent une opportunité.

Sur l’allocation tactique obligataire, Nous avons rentré une position de pentification sur les obligations de maturité 5 ans/30 ans en Allemagne, 
neutre en termes de duration. Nous pensons que la baisse des taux par la BCE avant la Réserve Fédérale nord-américaine fera baisser les 
rendements obligataires sur les maturités courtes. Nous avons également réduit de moitié le risque sur les obligations indexées à l'inflation nord-
américaines à la suite des tensions observées sur le marché obligataire avec la hausse des taux longs.
Et pour finir, sur les actifs de diversification, nous avons renforcé notre exposition à l’or à travers les sociétés minières aurifères. L’appétit pour 
l’or de la part des banques centrale ainsi que son rôle de couverture contre les risques géopolitiques et d’inflation, accentue notre vue envers le 
métal jaune.

Q3

Au cours du trimestre le portefeuille a progressé significativement en affichant une performance (en brut) en léger retrait par rapport à son indice 
de référence. La bonne progression des actions internationales et européennes est le principal contributeur à la performance absolue de l’indice. 
En relative, la performance du portefeuille a été pénalisé par un effet sélection de sous-jacents négatif compensé par un effet allocation d’actif 
favorable.
L’impact positif de l’allocation s’explique par notre positionnement sur les actions et plus particulièrement de notre surexposition tactique sur les 
actions américaines du secteur technologique. Au sein de la partie obligataire, la position de pentification sur les obligations souveraines 
européennes (allemandes) de maturité 5 ans et celles de 30 ans a contribué positivement alors que la surpondération des obligations 
d’entreprises européennes a été neutre. Au niveau de la partie diversification, notre positionnement sur les actions minières aurifères a contribué 
positivement. 

La sélection des supports d’investissement a pénalisé le portefeuille en contribuant négativement. Ceci provient essentiellement des fonds 
sélectionnés au sein de la poche actions européennes et internationales. En effet, au sein des actions européennes les deux fonds AMSlelect 
Janus Henderson Europe Equity et Comgest Growth Europe étaient les principaux detracteurs. Et au sein des actions internationales, la poche 
thématique a eu une contribution négative provenant des fonds BNP Paribas Funds Disruptive Technology et BNP Paribas Funds Inclusive 
Growth ainsi que les positions core internationales passives qui ont eu un impact négatif.
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Concernant l’allocation tactique sur la poche action, nous avons clôturés notre positionnement sur les actions coréennes doutant de la capacité 
des valeurs cycliques coréennes à surperformer dans cet environnement et souhaitant recentrer nos convictions sur les actifs cœurs, nous avons 
décidé de ramener notre conviction à neutre. Nous avons également clôturé la stratégie de valeur relative en faveur des valeurs énergétiques 
contre indice de marché large. Nous avons également pris profit de notre positionnement tactique sur les actions des banques de la zone euro 
par rapport à l’ensemble du marché. Compte tenu de la forte sensibilité des actions bancaires au marché, cet ajustement est également un 
moyen de réduire l'exposition aux marchés actions.

Sur l’allocation tactique obligataire, nous avons réalisés plusieurs ajustements durant la période. Le positionnement sur les obligations USD 
Indexées sur l'Inflation 10 ans+ a été clôturé. En effet, dans un contexte de baisse d’inflation, il y a peu d'incitation à rester investi dans cette 
classe d’actif. Nous avions déjà réduit notre exposition au cours des mois précédents et nous avons saisi le dernier mouvement en notre faveur 
comme une occasion de sortir complètement de la stratégie. Notre avons également pris profit de notre position sur les obligations souveraines 
Japonaises dans une contexte de hausse des taux inattendu initié par le BoJ. Et finalement, nous avons aussi clôturé nos positions sur les 
obligations souveraines Emergentes en Monnaies Locales en raison de perte de conviction positive et un potentiel de gain très limité.
Et pour finir, sur les actifs de diversification, nous avons pris profit en réduisant légèrement nos convictions sur l'or et sur les actions des 
compagnies aurifères. Les « métaux précieux » restent toutefois une position de forte conviction.  

Q4

Au cours du trimestre le portefeuille affiche une progression légèrement positive et sous-performe son indice de référence. La progression des 
actions internationales était le principal contributeur à la performance absolue de l’indice. Les actions européennes ont contribué négativement 
en marquant un recul au cours du trimestre. 
La sous-performance relative du portefeuille (en brut) s'explique notamment par une allocation d'actifs défavorable ainsi qu’une sélection de 
sous-jacents décevante. En terme absolu, les actions internationales cœur ont contribué positivement alors que les actions thématiques et les 
actions européennes ont pénalisé la performance du portefeuille. Les obligations d’entreprise ont eu aussi une contribution positive malgré 
l’impact légèrement négatif des obligations souveraines. 

L’impact négatif de l’allocation s’explique par la performance négative de notre surexposition sur les actions de petites capitalisations 
européennes et des actions américaines équipondérés. Également la surexposition sur les obligations d’Etats en Euro a pénalisé l’effet allocation 
malgré les gains réalisés sur la surexposition des obligations d’entreprises en Euro. Le positionnement sur les foncières cotées a aussi contribué 
négativement sur la période. La sélection des supports d’investissement a été décevante en conséquence de notre choix de fonds thématiques 
au sein des actions internationales. 

Concernant l’allocation tactique sur la poche action, nous avons augmenté en début novembre la surpondération des sociétés nord-américaines 
au travers d’un investissement standard (S&P500). En effet la réélection de Trump ressort comme une surprise face aux anticipations et nous a 
paru comme positif à court terme pour l’économie américaine. Aussi les bons chiffres des résultats d’entreprise du 3eme trimestre ont apporté 
un facteur de soutien supplémentaire. Nous avons arbitré dans un deuxième temps de l’instrument standard (S&P500) vers un véhicule 
d’investissement américain équipondéré (MSCI USA Equal weight). Cet arbitrage nous permettait d’avoir un positionnement plus équilibré, 
d’avoir moins de valorisations extrêmes et de bénéficier d’une exposition au secteur technologique moins importante.

Sur l’allocation tactique obligataire, à la suite de la baisse des taux longs en Euro réalisé fin du mois de novembre, et de la progression des 
obligations qui en a résulté, nous avons réduit leur surpondération dans le portefeuille. Nous avons profité de ce mouvement favorable pour 
prendre des bénéfices sur les emprunts d’Etats de la Zone Euro. Nous gardons également notre surexposition sur les obligations d’entreprises 
émises en Euro qui offrent encore un supplément de portage toujours intéressant au regard de risques de solvabilité relativement faibles. Nous 
conservons aussi une position relative aux obligations souveraines anglaises contre des obligations de la dette souveraines française. En effet 
les obligations anglais bénéficient de taux plus élevés que leurs homologues continentales dans le démarrage du cycle d’assouplissement des 
politiques monétaires. Alors que la dette souveraine française offre presque une symétrie opposée à sa voisine anglaise. En proie a un déficit 
élevé, et une instabilité politique, les obligations françaises subissent une défiance croissante de la part des investisseurs. 

En fin de période, à la suite des évènements politiques récents en France nous avons coupé la sous-exposition des obligations souveraines 
françaises et l’avons remplacé par une sous-exposition de la dette souveraine des Etats-Unis.  
Et pour finir, sur les actifs de diversification, nous avons renforcé le positionnement sur les foncières cotées. En effet les niveaux de valorisations 
du secteur immobilier demeurent attractifs et devraient bénéficier du démarrage du cycle d’assouplissement de la politique monétaire de la 
Banque Centrale Européenne. Le secteur reste relativement délaissé, et retrouve peu à peu les faveurs des investisseurs. Couplé à un 
environnement de fusions et acquisitions plus porteur, cela appuie en faveur de l’attractivité des actions des entreprises concernés.
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PERSPECTIVES

La divergence entre les économies transparaît des indicateurs les plus récents avec des conséquences sur les marchés financiers et les 
anticipations de politique monétaire. Les déceptions s’accumulent dans la zone euro, les Etats-Unis résistent encore et toujours, les autorités 
chinoises entretiennent les espoirs d’un soutien accru à la consommation en 2025. A court terme, il paraît difficile d’envisager un brutal 
retournement de ces tendances. Nous restons convaincus que l’économie américaine devrait réussir son atterrissage en douceur. Le risque sur 
ce scénario est haussier alors que la politique économique de l’Administration Trump, qui n’a pas encore été définie précisément, semble de 
nature à soutenir l’activité des entreprises. Ecarter le risque de récession aux Etats-Unis en 2025 paraît raisonnable, ce qui offre un 
environnement favorable aux actifs risqués. En outre, les perspectives bénéficiaires des entreprises américaines semblent porteuses, y compris 
pour les petites capitalisations qui pourraient bénéficier des mesures protectionnistes. Les attentes des analystes sur les valeurs qui composent 
le Nasdaq restent par ailleurs très favorables. Toutefois, comme on l’a vu en décembre, le comportement de la Fed en matière de politique 
monétaire sera décisif pour le marché des titres du Trésor et donc pour les actions, en particulier les grandes valeurs technologiques. 2025 
pourrait être l’année où les investisseurs recommencent à se préoccuper de l’évolution des déficits budgétaires et des dettes publiques, ce qui 
pourrait accroître la nervosité sur les marchés obligataires comme sur les actions. Dans ce contexte, notre conviction sur les actions américaines 
reste forte même si nous gardons présent à l’esprit que des différenciations entre secteurs, styles et tailles de capitalisation pourraient 
caractériser les premiers mois de la nouvelle année et nécessiter une grande réactivité. Dans cette perspective, élargir et diversifier l’exposition 
aux actions américaines au-delà des grandes valeurs technologiques nous paraît une première étape indispensable.

* * *
Performance

Les performances annuelles s’élèvent à 11.26 % pour la part I, à 8.68% pour la part RE, à 9.88% pour la part C.
Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs de l'OPC.

* * *

Effet de levier

Montant total du levier au 31/12/2024  

   

 
Montant total du levier

 

Méthode brute 129,08%  

Méthode de l'engagement 119,23%  

   

Concernant la méthode de l’engagement, le montant total du levier affiche la moyenne trimestrielle de l’engagement calculé quotidiennement

Concernant la méthode brute, le montant total du levier est calculé le 1er jour suivant la fin de mois

   

* * *

Opérations de financement sur titres en application du Règlement SFTR
 
L’OPC n’est pas concerné par les instruments SFTR au cours de l’exercice.

* * *

Changements intervenus au cours de l’exercice

01/03/2024 : Changement de dénomination de la SDG BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France qui devient BNP PARIBAS ASSET 
MANAGEMENT Europe.
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DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans l’OPC

Cette information figure dans l’annexe du rapport annuel – Complément d’information.

* * *

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

ISIN Libellé produit Sens  Montant brut 
LU1291099718 BNPP EASY MSCI EUR ESG FILTD MIN TE 9IL Achat 52 728 031,56
LU1291099718 BNPP EASY MSCI EUR ESG FILTD MIN TE 9IL Achat 52 728 031,56
LU1140883403 ELEVA EUROPEAN SEL FD I2 EUR Achat 19 891 170,00
FR001400NHZ4 BNPP PRIVATE EQUITY SELECTION FIA Achat 19 000 000,00
FR0007009808 BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Achat 12 909 571,58

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
FR0007009808 BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Vente 12 367 188,88
LU1291099718 BNPP EASY MSCI EUR ESG FILTD MIN TE 9IL Vente 8 507 703,10
LU1291093273 BNPP EASY JPM ESG EMU GVT BOND IG 9IC Vente 8 486 582,92
FR0007009808 BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Vente 7 354 374,41
FR0007009808 BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Vente 6 866 529,23

* * *

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés à l'occasion des opérations portant sur les 
instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* * *
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables
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* * *

INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION 

Eléments qualitatifs de rémunération

L’information sur la politique de rémunération, applicable durant l’exercice comptable 2024, est disponible sur demande formulée auprès de la 
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la 
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles qu’elles sont requises par l’article 22 de la directive AIFM (Directive 
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par l’article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux 
préconisations de l’association de Place AFG (Association Française de Gestion)1.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (« BNPP AM Europe ») (art 22-2-e de la 
directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V) : 

Nombre de 
collaborateurs

Rémunération Totale 
(k EUR) 
(fixe + variable)

Dont rémunération 
variable totale
(k EUR)

Ensemble des collaborateurs 
de BNPP AM Europe2  1 291  169 821 54 857 

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Europe dont l’activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont 
donc « Collaborateurs Régulés »3 (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V) : 

Secteur d’Activité Nombre de 
collaborateurs

Rémunération Totale 
(k EUR)

Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM Europe :

dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / d’OPCVM / gérants de 
mandats européens

192

171

46 011 

40 163 

1 NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de l’année, car ils reflètent des montants 
attribués, sur la base du périmètre des effectifs à la clôture de la campagne annuelle de rémunération variable. Ainsi, par exemple, ces montants incluent toutes 
les rémunérations variables attribuées lors de cette campagne, qu’ils soient différés ou non, et que les collaborateurs soient finalement restés dans l’entreprise 
ou non.

2 Outre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les 
- 6 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d’« Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale 

s’élèvent respectivement en 2024 à 986k EUR et 289k EUR;
- 269 collaborateurs de la succursale belge, dont 10 ont le statut d’« Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale 

s’élèvent respectivement en 2024 à 26 859k EUR et 4 652k EUR;
- 25 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d’« Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale 

s’élèvent respectivement en 2024 à 5 859k EUR et 2 052k EUR.
- 53 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d’« Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale 

s’élèvent respectivement en 2024 à 6 822k EUR et 1 883k EUR.
- 66 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 10 ont le statut d’« Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable 

totale s’élèvent respectivement en 2024 à 10 947k EUR et 3 009k EUR. 
3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d’année.

http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-remuneration/
http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-remuneration/
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Autres informations : 

➢ Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM Europe :

Nombre de fonds 
(31.12.2024)

En-cours géré 
(milliards d’Euros) au 
31.12.2024

OPCVM 
Fonds d’Investissement Alternatifs

187
304

98
58

- En 2024, 3,69k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM 
Europe présents au 31.12.2024.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un 
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en œuvre 
au cours de l'exercice 2023, a été réalisé entre Avril et Mai 2024. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP Paribas 
Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu à la cotation « Satisfaisant » soulignant ainsi la solidité 
du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-
rémunération, application des règles de différés obligatoires, mise en œuvre des mécanismes d’indexation et de différés. 

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée, 
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société.

* * *

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT 
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L’information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d’aide à la décision d’investissement et 
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr  .

* * *

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d’intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* * *

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (BNPP AM EUROPE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* * *

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés très attentifs aux implications du conflit entre la Russie et l’Ukraine, ainsi qu’à ses 
répercussions en termes de pénurie d’énergie et d’approvisionnement alimentaire en Europe. Le conseil d’administration surveille de près la 
situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin de prendre toutes les mesures 
nécessaires dans l’intérêt des actionnaires. 

* * *

http://www.bnpparibas-am.fr
http://www.bnpparibas-am.fr
http://www.bnpparibas-am.fr


 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
MULTIPAR DIVERSIFIE DYNAMIQUE 
 
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES  
SUR LES COMPTES ANNUELS 
Exercice clos le 31 décembre 2024 



PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 
T: +33 (0) 1 56 57 58 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr 

Société d’expertise comptable inscrite au tableau de l’ordre de Paris - Ile de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de 

Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siège social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA 

n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes, 

Rouen, Strasbourg, Toulouse. 

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 
SUR LES COMPTES ANNUELS 
Exercice clos le 31 décembre 2024 

MULTIPAR DIVERSIFIE DYNAMIQUE 
FONDS D'EPARGNE SALARIALE 
Régi par le Code monétaire et financier 

Société de gestion  
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe 
1, boulevard Haussmann 
75009 PARIS 

Opinion  

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué l’audit 
des comptes annuels du fonds d'épargne salariale MULTIPAR DIVERSIFIE DYNAMIQUE relatifs 
à l’exercice de 11 mois et 10 jours clos le 31 décembre 2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport.  

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi 
que de la situation financière et du patrimoine du fonds d'épargne salariale à la fin de cet exercice. 

Fondement de l’opinion  

Référentiel d’audit 

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous 
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du présent 
rapport.  

Indépendance 

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le code 
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur 
la période du 22/01/2024 à la date d’émission de notre rapport. 
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Société d’expertise comptable inscrite au tableau de l’ordre de Paris - Ile de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de 

Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siège social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA 
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Rouen, Strasbourg, Toulouse. 

Justification des appréciations  

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives à 
la justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance que les appréciations qui, 
selon notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l’audit des comptes 
annuels de l’exercice, ont porté sur le caractère approprié des principes comptables appliqués 
ainsi que sur le caractère raisonnable des estimations significatives retenues et sur la 
présentation d’ensemble des comptes. 

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels pris 
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas 
d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément. 

Vérifications spécifiques 

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables 
en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires. 

Nous n’avons pas d’observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes 
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion. 
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels 
 
Il appartient à la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle 
conformément aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle 
interne qu'elle estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 
 
Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la société de gestion d’évaluer la capacité du 
fonds à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations 
nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité 
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité. 
 
Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion. 
 
 
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels 
 
Objectif et démarche d’audit 
 
Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir l’assurance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies 
significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, sans toutefois 
garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de 
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou 
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’on peut raisonnablement 
s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.  
 
Comme précisé par l’article L821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes 
ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds. 
 
Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. 
En outre : 
 
 il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en œuvre des 
procédures d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés 
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une 
fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut 
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le 
contournement du contrôle interne ; 
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 il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures 
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité du 
contrôle interne ; 
 
 il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les 
concernant fournies dans les comptes annuels ; 
 
 il apprécie le caractère approprié de l’application par la société de gestion de la convention 
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une 
incertitude significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la 
capacité du fonds à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés 
jusqu’à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs 
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à l’existence d’une incertitude 
significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les 
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont 
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ; 
 
 il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels 
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle. 
 
 
 
 
 
Neuilly sur Seine, date de la signature électronique 
 
 
 

Document authentifié par signature électronique 
Le commissaire aux comptes 

PricewaterhouseCoopers Audit 
Benjamin Moïse 
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Bilan actif (Devise: EUR)
 
Comptes annuels
Bilan actif

Exercice
31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes -
Titres financiers -

Actions et valeurs assimilées (A) (*) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Actions et valeurs assimilées de l’entreprise et des entreprises liées négociées sur un 
marché réglementé ou assimilé -

Actions et valeurs assimilées de l’entreprise et des entreprises liées non négociées sur 
un marché réglementé ou assimilé -

Obligations convertibles en actions (B) (*) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Obligations et valeurs assimilées de l’entreprise et des entreprises liées négociées sur 
un marché réglementé ou assimilé -

Obligations et valeurs assimilées de l’entreprise et des entreprises liées non négociées 
sur un marché réglementé ou assimilé -

Obligations et valeurs assimilées (C) (*) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Obligations et valeurs assimilées de l’entreprise et des entreprises liées négociées sur 
un marché réglementé ou assimilé -

Obligations et valeurs assimilées de l’entreprise et des entreprises liées non négociées 
sur un marché réglementé ou assimilé -

Titres de créances (D) -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Titres de créances et valeurs assimilées de l’entreprise et des entreprises liées négociés 
sur un marché réglementé ou assimilé -

Titres de créances et valeurs assimilées de l’entreprise et des entreprises liées non 
négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 285,627,302.73
OPCVM 285,627,302.73

FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union Européenne -

Autres OPC et fonds d'investissements -

Dépôts (F) -
Instruments financiers à terme (G) 1,174,470.92
Opérations temporaires sur titres (H) -

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension -

Créances représentatives de titres donnés en garantie -

Créances représentatives de titres financiers prêtés -

Titres financiers empruntés -

Titres financiers donnés en pension -

Autres opérations temporaires -

Prêts (I) -
Autres actifs éligibles (J) -

Loans -

Autres -

Sous Total actifs éligibles I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 286,801,773.65
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Créances et comptes d'ajustement actifs 3,259,353.64
Comptes financiers 640,592.32
Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles II (*) 3,899,945.96

TOTAL ACTIF I+II 290,701,719.61

(*) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à capital variable qui sont 
nécessaires à leur fonctionnement.
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Bilan passif (Devise: EUR)
Bilan passif

Exercice
31/12/2024

Capitaux propres : -

Capital 259,979,748.48

Report à nouveau sur revenu net -

Report à nouveau des plus et moins-values latentes nettes -

Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes -

Résultat net de l'exercice 29,082,976.62

Capitaux propres I : 289,062,725.10

Passifs de financement II -

Capitaux propres et passifs de financement (I+II) 289,062,725.10

Passifs éligibles : -

Instruments financiers (A) -

Opérations de cession sur instruments financiers -

Opérations temporaires sur titres financiers -

Instruments financiers à terme (B) 723,384.85

Emprunts (C) -

Autres passifs éligibles (D) -

Sous-total passifs éligibles III = A+B+C+D 723,384.85

Autres passifs : -

Dettes et comptes d’ajustement passifs 915,609.66

Concours bancaires -

Sous-total autres passifs IV 915,609.66

TOTAL PASSIFS : I+II+III+IV 290,701,719.61
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Compte de résultat (Devise: EUR)
Compte de résultat

Exercice
31/12/2024

Revenus financiers nets -

Produits sur opérations financières -

Produits sur actions -

Produits sur obligations -15,430.78

Produits sur titres de créances -

Produits sur des parts d’OPC 16,176.04

Produits sur Instruments financiers à terme -

Produits sur opérations temporaires sur titres -

Produits sur prêts et créances -

Produits sur autres actifs et passifs éligibles -

Autres produits financiers 211,064.22

Sous-total Produits sur opérations financières 211,809.48

Charges sur opérations financières -

Charges sur opérations financières -

Charges sur Instruments financiers à terme -

Charges sur Opérations temporaires sur titres -

Charges sur emprunts -

Charges sur autres actifs et passifs éligibles -

Charges sur passifs de financement -

Autres charges financières -17,264.78

Sous-total charges sur opérations financières -17,264.78

Total Revenus financiers nets (A) 194,544.70

Autres produits : -

Frais pris en charge par l’entreprise -

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC 17,950.87

Versements en garantie de capital ou de performance -

Autres produits -

Autres Charges : -

Frais de gestion de la société de gestion -2,790,961.08

Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement -

Impôts et taxes -

Autres charges -

Sous total Autres produits et Autres charges (B) -2,773,010.21
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Sous total revenus nets avant compte de régularisation  (C)= A + B -2,578,465.51

Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) -11,146.58

Sous-total Revenus nets I = C + D  -2,589,612.09

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : -

Plus et moins-values réalisées 14,581,803.38

Frais de transactions externes et frais de cession -68,521.08

Frais de recherche -

Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs -

Indemnités d’assurance perçues -

Versements en garantie de capital ou de performance reçus -

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E 14,513,282.30

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -70,665.91

Plus ou moins-values réalisées nettes II = E+F 14,442,616.39

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations : -

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles 13,473,887.45

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -

Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir -

Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs -

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G 13,473,887.45

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 3,756,084.87

Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H 17,229,972.32

Acomptes : -

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice   J -

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l’exercice K -

Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de l’exercice L -

Total Acomptes versés au titre de l’exercice IV = J+K+L -

Impôt sur le résultat V -

Résultat net I + II + III + IV + V 29,082,976.62
Comptes annuels - Annexe
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Stratégie d'investissement

STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION 

OBJECTIF DE GESTION

Le FCPE est géré de manière discrétionnaire. L'objectif de gestion du FCPE est, sur une durée de placement de 5 ans minimum, d’obtenir une 
performance nette de frais, liée à l’évolution des marchés actions et taux, français ou étrangers, en ayant une exposition, sur les marchés actions 
entre 60% et 90% maximum de son actif net, sur les marchés de taux entre 0% et 40% maximum de son actif net et une exposition, via des 
Organismes de Placement Collectif Immobilier (OPCI) et des Fonds Communs de Placement à Risque (FCPR), sur les actifs de diversification 
(tels que l’immobilier ou les titres non cotés), de 0% à 30% maximum de son actif net.

Le FCPE n'est pas géré par rapport à un indice de référence. Cependant, à titre indicatif, la performance du FCPE peut être appréciée a posteriori 
relativement à l'indice composite suivant : 40% MSCI EUROPE (EUR) NR + 40% MSCI AC WORLD (EUR) NR + 15% €STR NET CAPITALISE 
(EUR) RI + 5% BLOOMBERG EURO AGGREGATE (EUR) RI.
Les indices sont exprimés en euros dividendes nets et coupons nets réinvestis. Il tient compte de la capitalisation des intérêts pour l’€STR.
Le fonds est géré activement. L’indicateur de référence est utilisé uniquement à titre de comparaison. Le gérant peut ou non investir dans les 
titres qui composent l’indicateur de référence à sa libre discrétion. Il est donc libre de choisir les titres qui composent le portefeuille dans le 
respect de la stratégie de gestion et des contraintes d’investissement.

Dans un univers d’investissement large, l’allocation dynamique des actifs et la sélection rigoureuse de ses investissements doit lui permettre 
d’atteindre son objectif de gestion.

Le prospectus de l’OPC décrit de manière complète et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des cinq derniers 
exercices
Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des cinq derniers exercices

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

31/12/2024

10.9116

33.72

3,090.3544

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts C 

31/12/2024

-

-

-

0.54

-0.16

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe RE I (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

31/12/2024

10.89

0.03

3.0000

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts C 

31/12/2024

-

-

-

0.50

0.00

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

31/12/2024

11.1258

137,674.13

12,374,272.9340

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts C 

31/12/2024

-

-

-

0.55

-0.02

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe C (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

31/12/2024

10.9879

151,354.84

13,774,670.3385

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts C 

31/12/2024

-

-

-

0.55

-0.16

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Règles et méthodes comptables

Règles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est l'Euro.

La durée de l’exercice est de 11 mois et 10 jours.

Synthèse de l’offre de gestion 

Le prospectus de l’OPC décrit les souscripteurs concernés.

Règles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers à terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de 
comptabilité sur la base des taux de change relevés à Paris au jour de l'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de l'arrêté des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobilières

Les O.P.C. : à la dernière valeur liquidative connue, à défaut à la dernière valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de 
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont 
mises à jour de façon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les ETF : à la dernière valeur liquidative connue, à défaut à la dernière valeur estimée

Instruments financiers à terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de clôture jour ou, à défaut, le dernier cours connu.
Options OTC : ces options font l'objet d'une évaluation à leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces 
valorisations font l'objet de contrôles par la société de gestion.
L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de 
change.
Cas particulier : Floor : ces options sont valorisées par des contreparties tierces à partir d'un modèle d'actualisation Marked-to-market basé sur 
une volatilité et une courbe de taux de marché vérifiées par le gérant et pris à la clôture du marché chaque jeudi.

Change à terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de 
l'échéance du contrat.
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Swaps de taux :
- pour les swaps d'échéance inférieure à trois mois, les intérêts sont linéarisés
- les swaps d'échéance supérieure à trois mois sont revalorisés à la valeur du marché
Les produits synthétiques (association d’un titre et d’un swap) sont comptabilisés globalement. Les intérêts des swaps à recevoir dans le cadre 
de ces produits sont valorisés linéairement.

Les assets swaps et les produits synthétiques sont valorisés sur la base de sa valeur de marché. L’évaluation des assets swaps est basée sur 
l’évaluation des titres couverts à laquelle est retranchée l’incidence de la variation des spreads de crédit. Cette incidence est évaluée à partir de 
la moyenne des spreads communiqués par 4 contreparties interrogées mensuellement, corrigée d’une marge, en fonction de la notation de 
l’émetteur.
L'engagement hors bilan des swaps correspond au nominal.

Swaps structurés (swaps à composante optionnelle) : ces swaps font l'objet d'une évaluation à leur valeur de marché, en fonction des cours 
communiqués par les contreparties. Ces valorisations font l'objet de contrôles par la société de gestion. L'engagement hors bilan de ces swaps 
correspond à la valeur nominale.

L’évaluation des swaps d’indice, calculée par l’équipe « OTC pricing & Services », est utilisée pour le calcul de la valeur liquidative après contrôle 
de cohérence avec la valorisation de la contrepartie si elle est reçue dans les délais. En cas de non disponibilité ou d’incohérence, OTC pricing 
et Services se rapproche de la contrepartie pour identifier et résoudre les problèmes.
L’engagement hors bilan de ces swaps correspond à la valeur nominale.

Mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing 

La société de gestion a choisi de mettre en place un mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing.

Le mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing consiste à faire supporter, en cas de souscriptions ou de rachats de parts significatifs, 
aux porteurs du FCPE à l’origine de ces souscriptions et ou rachats les coûts de réaménagement du portefeuille du FCPE (frais liés à l’achat ou 
à la vente de titres générés par les mouvements de passif du FCPE).
La valeur liquidative du FCPE est ajustée à la hausse (en cas de souscription nette) ou à la baisse (en cas de rachat net) pour protéger les 
porteurs présents dans le FCPE de l’effet de dilution de la performance généré par les coûts de réaménagement du portefeuille.

Le swing pricing vise à réduire pour les porteurs détenant des parts du FCPE les coûts de réaménagement du portefeuille liés aux nouvelles 
entrées (souscriptions) ou aux nouvelles sorties (rachats) dans le FCPE.

La société de gestion calcule une valeur liquidative ajustée lorsque le montant net des souscriptions ou des rachats sur l’ensemble des catégories 
de parts du FCPE, centralisés un jour de calcul de la valeur liquidative, dépasse un seuil prédéterminé par la société de gestion (seuil de 
déclenchement) en fonction des conditions de marché. La valeur liquidative supportant ces ordres de souscription ou de rachat sera alors ajustée 
à la hausse, dans le cas de souscriptions nettes, ou à la baisse, dans le cas de rachats nets, à l’aide d’un pourcentage d’ajustement (facteur 
d’ajustement) fixé par la société de gestion.

La société de gestion a adopté une politique d’application du mécanisme de swing pricing qui définit les mesures organisationnelles et 
administratives ainsi que les conditions d’application du seuil de déclenchement et du facteur d’ajustement (politique de swing pricing). Les 
paramètres de coûts et de seuil de déclenchement sont revus périodiquement par la société de gestion.
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Frais de fonctionnement et de gestion 

* Les frais de fonctionnement de service comprennent les frais suivants :

- Frais d’enregistrement et de référencement des fonds (communication de la valeur liquidative, etc.)
- Frais d’information clients et distributeurs (frais de constitution des documents commerciaux et juridiques, administration des sites internet, 

etc.)
- Frais des données, le cas échéant, comme les coûts de reporting de notation émetteurs, de composition d’indices, coût lié à l’utilisation de 

label ou d’indice extra financier.
- Frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité, etc. (frais de commissaire aux comptes, de dépositaire, liés aux teneurs de compte, frais liés 

à la délégation de gestion administrative et comptable, frais d’audit et le cas échéant les frais fiscaux y compris avocat et expert interne, frais 
juridiques propres à l’OPC, frais de garantie et frais de création d’un nouveau compartiment amortissables sur 5 ans).

- Frais liés au respect d’obligations règlementaires (cotisation aux associations professionnelles obligatoires, Franchissement de seuil, frais 
liés à l’exercices de la politique du droit de vote) et aux reporting régulateurs (MMF, AIFM, dépassement de ratio, etc.)

- Frais opérationnels
- Frais liés à la connaissance du client (diligences et constitution/mise à jour des dossiers clients)

Ces frais ne comprennent pas les frais liés aux lettres d’information aux porteurs, les frais de recherche ainsi que les frais de données financières 
et extra-financières à usage de la gestion financière.

** La société de gestion pourra prélever le taux maximum autorisé des frais de gestion financière et frais de fonctionnement et autres services 
quel que soit le montant des frais réels des frais de fonctionnement et autres services.
Si les frais réels de fonctionnement et autres services étaient supérieurs au taux global des frais de gestion financière et frais de fonctionnement 
et autres services, la société de gestion prendra en charge ce dépassement. »

Frais de recherche

Néant

Rétrocession de frais de gestion 

Une dotation est calculée et provisionnée à chaque valeur liquidative et sera ajustée trimestriellement ou à une autre périodicité. 
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Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :
1° Le revenu net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;
2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de l'exercice, 
augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait l'objet d'une distribution ou 
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables

Affectation des revenus nets

Capitalisation pour la part I
Capitalisation pour la part RE
Capitalisation pour la part C
Capitalisation pour la part RE I

Affectation des plus-values nettes réalisées 

Capitalisation pour la part I
Capitalisation pour la part RE
Capitalisation pour la part C
Capitalisation pour la part RE I

Changements affectant le fonds 

26/01/2024 : Absorbe le fonds MULTIPAR EUROPE DYNAMIQUE P02050 sur la VL du 26/01/2024.
11/10/2024 : Fusion des parts en Euroclear QS000212S1S9 avec FR001400OMC1 (part C), et la part QS000212S1T7 avec FR001400OMB3 
(part I).
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Evolution des capitaux propres
Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de l'exercice Exercice
31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice -

Flux de l'exercice : 

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises à l'O.P.C.) 1 298,018,624.48

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'O.P.C.) -34,364,603.64

Revenus nets de l'exercice avant comptes de régularisation -2,578,465.51

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 14,513,282.30

Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 13,473,887.47

Distribution de l'exercice antérieur sur revenus nets -

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes -

Distribution de l'exercice antérieur sur plus-values latentes 2 -

Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets -

Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes -

Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus-values latentes 2 -

Autres éléments -

Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 289,062,725.10

1 Cette rubrique intègre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.
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Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice
Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice
Exercice
31/12/2024

Exercice
31/12/2024

Emissions et rachats pendant l'exercice comptable Nombre de titres

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 5,942.4632

Nombre de titres rachetés 2,852.1088

Catégorie de classe RE I (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 3.0000

Nombre de titres rachetés -

Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 13,922,603.0587

Nombre de titres rachetés 1,548,330.1247

Catégorie de classe C (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 15,427,266.1401

Nombre de titres rachetés 1,652,595.8016

Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises à l'OPC -

Commissions de rachat acquises à l'OPC -

Commissions de souscription perçues et rétrocédées -

Commissions de rachat perçues et rétrocédées -
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Ventilation de l'actif net par nature de parts
Ventilation de l'actif net par nature de parts

Code ISIN de la 
part

Libellé de la 
part

Affectation 
des sommes 
distribuables

Devise de la 
part

Actif net de 
la part

Nombre de 
parts

Valeur 
liquidative

FR001400KQP2 RE I Capitalisation EUR 32.67 3.0000 10.89

FR001400KQQ0 RE Capitalisation EUR 33,720.85 3,090.3544 10.9116

FR001400OMB3 I Capitalisation EUR 137,674,127.46 12,374,272.9340 11.1258

FR001400OMC1 C Capitalisation EUR 151,354,844.12 13,774,670.3385 10.9879
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations 
convertibles)
Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par paysMontants exprimés en 
milliers (Devise: EUR)

Actif

Actions et valeurs assimilées

Opérations temporaires sur titres

Passif

Opérations de cession sur 
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL 

Exposition 
+/-

-

-

-

-

40,152.96

1,359.44

-

-

41,512.40

Pays

Néant

-

-

Néant

-

-

Pays

Néant

-

-

Néant

-

-

Pays

Néant

-

-

Néant

-

-

Pays

Néant

-

-

Néant

-

-

Pays

Néant

-

-

Néant

-

-



MULTIPAR DIVERSIFIE DYNAMIQUE

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 43

Exposition sur le marché des obligations convertibles
Exposition sur le marché des obligations convertibles

Ventilation par pays et maturité de l’exposition

Montants exprimés en 
milliers (Devise: EUR)

Exposition Décomposition de l'exposition par 
maturité

Décomposition par niveau 
de delta

+/- < 1 an 1 an < X < 5 ans > 5 ans <0,6 0,6 < X < 1

TOTAL - - - - - -
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations 
convertibles) - Ventilation par nature de taux 
Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature de taux

Montants exprimés en milliers 
(Devise: EUR)
Actif

Dépôts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers

Emprunts

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL

Exposition +/-

- 

- 

- 

- 

- 

640.59 

- 

- 

- 

- 

Taux fixe

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

8,589.99 

- 

- 

- 

8,589.99 

Taux variable 
ou révisable

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Taux indexé

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Autres

- 

- 

- 

- 

- 

640.59 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

640.59 
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations 
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle 
Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers 
(Devise: EUR)
Actif

Dépôts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers

Emprunts

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL

[0 - 3 mois]

- 

- 

- 

- 

- 

640.59 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

640.59 

]3 mois - 1 an]

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

]1 - 3 ans]

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

]3 - 5 ans]

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

12,139.58 

- 

- 

- 

12,139.58 

> 5 ans

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

-3,549.59 

- 

- 

- 

-3,549.59 
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Exposition directe sur le marché des devises
Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers

Actif

Dépôts

Actions et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Autres instruments financiers

Créances

Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers

Opérations temporaires sur titres

Dettes

Comptes financiers

Emprunts

Hors-bilan

Devises à recevoir

Devises à livrer

Futures

Options

Swaps

Autres opérations

TOTAL

USD

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

328.29 

40.69 

- 

- 

- 

- 

- 

36,261.15 

-31,797.28 

- 

- 

- 

- 

4,832.85 

CAD

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

433.09 

- 

- 

- 

- 

- 

433.09 

KRW

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

21.92 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

21.92 

GBP

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

118.87 

32.04 

- 

- 

- 

- 

- 

6,167.35 

-7,629.73 

- 

- 

- 

- 

-1,311.47 

Autres 
devises

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-2,627.45

-

-

-

-

-2,627.45
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Exposition directe aux marchés de crédit
Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR)

Actif

Obligations convertibles en actions

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Passif

Opérations de cession sur instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Hors Bilan

Dérivés de crédits

Solde net

Invest. Grade +/-

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Non Invest. Grade 
+/-

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Non notés +/-

-

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Si l'OPC détient les instruments listés ci-dessus, les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de l’OPC selon les 
catégories d’exposition aux marchés de crédit sont détaillées dans le paragraphe «Compléments d’information concernant le contenu de 
l’annexe» qui suit celui consacré aux Règles et méthodes comptables.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie
Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties
Montants exprimés en milliers (Devise: EUR)

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

créance

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

dette

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN

Dépôts -

Instruments financiers à terme non compensés 1,174.47

Créances représentatives de titres reçus en pension -

Créances représentatives de titres donnés en garantie -

Créances représentatives de Titres Prêtés

Titres financiers empruntés -

Titres reçus en garantie -

Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espèces -

Dépôt de garantie espèces versée -

OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN

Dettes représentatives de titres donnés en pension

Instruments financiers à terme non compensés 723.38

Dettes

Collatéral espèces 570.00

Dépôt de garantie espèces reçue -
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Code ISIN Dénomination 
du Fonds

Société de 
gestion

Orientation des 
placements / 

style de gestion

Pays de 
domiciliation 

du fonds

Devise de la 
part d’OPC

Montant de 
l’exposition

IE00BH7Y7M45 ACADIAN EM EQ 
UCIT II-CUSDIA

Russell Investments 
Ltd

Actions Irlande USD 3,434,337.77

IE00B81TMV64 ALGEBRIS 
FINANCIAL CRD-IE

Algebris Investments 
Ireland Ltd

Obligations Irlande EUR 3,832,368.48

LU2310408971 AMSELECT 
BLUEBAY EURO 
BOND 
AGGREGATE ICA

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Obligations Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 2,907,452.86

LU2537473741 AMSELECT JANUS 
HENDERSON 
EUROP EQTY ICA

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Actions Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 22,691,741.95

LU2412112232 AMSELECT 
ROBECO GLOBAL 
EQTY EMERGING 
ICA

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Actions Luxembourg 
(Grand-Duché)

USD 7,963,639.95

IE000CL68Z69 AMUNDI MSCI 
WORLD CLIMATE 
NE

Amundi Asset 
Management 
SAS/Hedge Funds

Actions Irlande USD 4,658,669.52

LU0823422067 BNP DISRUPTIVE 
TECH-ICA

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Actions Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 3,139,414.20

LU1953136527 BNPEASY 
CIRCULAR 
ECONOMY ETF 
9UC

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Actions Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 3,100,128.08

LU1165135952 BNPP AQUA ICA BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Actions Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 3,044,678.98

FR001400GPG1 BNP PARIBAS 
DIVERSIP-C

BNP Paribas Real 
Estate Investment 
Management France 
SA

Immobilier France EUR 21,940,841.60

FR0007009808 BNP PARIBAS 
MOIS ISR PARTS 
IC 3 DECIMALE

BNP Paribas Asset 
Management Europe 
SAS

Monétaire France EUR 3,763,619.73

LU1859444769 BNPP EASY Corp 
Bond SRI PAB 9UC

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Obligations Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 1,460,922.45

LU2533812991 BNPP EASY EUR 
AGG BOND SRI

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Obligations Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 1,832,454.28

LU1291093273 BNPP EASY JPM 
ESG EMU GVT 
BOND IG 9IC

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Obligations Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 3,684,020.89

LU1291099718 BNPP EASY MSCI 
EUR ESG FILTD 
MIN TE 9IL

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Actions Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 31,013,122.82

IE0008FB2WZ1 BNPP EASY MSCI 
WEF MIN TE UCITS 
ETF CAC

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Actions Irlande USD 8,518,452.30

IE000W8HP9L8 BNPP EASY MSCI 
WEF MIN TE UCITS 
ETF CCC

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Actions Irlande EUR 26,474,365.38



MULTIPAR DIVERSIFIE DYNAMIQUE

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 50

LU0131211178 BNPP EURO 
CORPORATE 
BOND  ICA

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Obligations Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 16,503,906.51

LU0111549050 BNPP EURO 
GOVERNMENT 
BOND  ICA

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Obligations Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 1,584,460.23

LU0347711623 BNPP GLOBAL 
ENVIRONMENT 
ICA

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Actions Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 1,548,919.90

LU2583255752 BNPP GLOBAL 
MEGATRENDS IEC

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Mixte Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 5,465,687.22

LU0823417067 BNPP HEALTH 
CARE 
INNOVATORS  ICA

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Actions Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 1,544,205.18

LU1165136844 BNPP INCLUSIVE 
GROWTH ICA

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Actions Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 3,903,542.94

FR001400NHZ4 BNPP PRIVATE 
EQUITY 
SELECTION FIA

BNP Paribas Asset 
Management Europe 
SAS

Alternative France EUR 19,824,220.00

LU1956135914 BNPP SUST 
EUROPE 
MULTIFACTOR 
EQUITY ICA

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Actions Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 15,000,831.36

LU1140883403 ELEVA EUROPEAN 
SEL FD I2 EUR

Eleva Capital SAS Actions Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 23,081,492.46

LU2216205182 FRANKLIN EU TO 
RT-S EUR ACC

Franklin Templeton 
International 
Services Sarl

Obligations Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 2,531,075.36

IE00BG0SKF03 ISHARES EDGE 
MSCI EM VALUE

BlackRock Advisors 
UK Ltd

Actions Irlande EUR 549,106.74

IE00BFNM3J75 ISHARES MSCI 
WORLD ESG 
SCRND

BlackRock Asset 
Management Ireland 
Ltd

Actions Irlande USD 26,535,388.64

LU2800678497 SPARINVEST-
ETHIC GL VAL-
ECIX

Sparinvest SA Actions Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 4,687,177.23

LU1484799843 UBS ETF EUR LIQ 
CORP SUST A

UBS Fund 
Management Europe 
SA

Obligations Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 1,467,102.40

IE00B7KMNP07 UBS ETF SOL. GL. 
PURE GOLD

UBS Fund 
Management Ireland 
Ltd

Actions Irlande EUR 2,139,592.31

IE00BZ02LR44 X MSCI WORLD 
ESG 1C

DWS Investment SA Actions Irlande USD 5,800,363.01

TOTAL 285,627,302.73
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Créances et dettes : ventilation par nature
Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
31/12/2024

Ventilation par nature des créances 
-

Avoir fiscal à récupérer -

Frais de premier investissement à la charge de l'entreprise -

Déposit EUR 2,770,719.36

Déposit autres devises 447,153.41

Collatéraux espèces -

Autres débiteurs divers 41,480.87

Coupons à recevoir -

TOTAL DES CREANCES 3,259,353.64

Ventilation par nature des dettes 
-

Déposit EUR -

Déposit autres devises -

Collatéraux espèces 570,000.00

Provision charges d'emprunts -

Frais et charges non encore payés -

Autres créditeurs divers 74,291.89

Provision pour risque des liquidités de marché -

Honoraires CLC à la charge du Fonds -

Commission de gestion financière à la charge du Fonds -

Commission de gestion administrative à la charge du Fonds 271,317.77

Frais de gestion de la garantie -

Frais d'assurance décès -

Frais de conseil -

Commissions d'entrées rétrocédées -

Versements en cours de répartition -

TOTAL DES DETTES 915,609.66
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Frais de gestion, autres frais et charges
Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion Montant (EUR) % de l'actif net moyen

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Frais de gestion à la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*) - -

Honoraires CLC en montant (TTC) 0.37 -

Frais de gestion administrative - -

Frais de gestion financière 459.19 1.62

Autres frais - -

Frais de gestion garantie - -

Frais de conseil - -

Frais d'assurance décès - -

Frais de gestion à la charge de l'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC) - -

Frais de gestion administrative - -

Frais de gestion financière - -

Autres frais - -

Catégorie de classe RE I (Devise: EUR)

Frais de gestion à la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*) - -

Honoraires CLC en montant (TTC) - -

Frais de gestion administrative - -

Frais de gestion financière - -

Autres frais - -

Frais de gestion garantie - -

Frais de conseil - -

Frais d'assurance décès - -

Frais de gestion à la charge de l'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC) - -

Frais de gestion administrative - -

Frais de gestion financière - -

Autres frais - -
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Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Frais de gestion à la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*) - -

Honoraires CLC en montant (TTC) 1,529.42 -

Frais de gestion administrative - -

Frais de gestion financière 362,665.07 0.28

Autres frais - -

Frais de gestion garantie - -

Frais de conseil - -

Frais d'assurance décès - -

Frais de gestion à la charge de l'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC) - -

Frais de gestion administrative - -

Frais de gestion financière - -

Autres frais - -

Catégorie de classe C (Devise: EUR)

Frais de gestion à la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*) - -

Honoraires CLC en montant (TTC) 1,681.40 -

Frais de gestion administrative - -

Frais de gestion financière 2,424,625.63 1.66

Autres frais - -

Frais de gestion garantie - -

Frais de conseil - -

Frais d'assurance décès - -

Frais de gestion à la charge de l'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC) - -

Frais de gestion administrative - -

Frais de gestion financière - -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) 17,950.87

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale à 12 mois, le pourcentage de l'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Engagements reçus et donnés
Engagements reçus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) Exercice
31/12/2024

Garanties reçues - 

dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données - 

dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement reçus mais non encore tirés - 

Engagements de financement donnés mais non encore tirés - 

Autres engagements hors bilan - 

Total - 
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Autres informations
Autres informations

Exercice
31/12/2024

Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe 

Dépôts -

Actions -

Titres de taux -

OPC 206,910,628.81

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal)
 

-

Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire 

Titres acquis à réméré -

Titres pris en pension -

Titres empruntés -
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Détermination et ventilation des sommes distribuables
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/12/2024

Sommes restant à affecter

Report à nouveau -

Revenus nets -512.98

Sommes distribuables au titre du revenu net -512.98

Affectation

Distribution -

Report à nouveau du revenu de l’exercice -

Capitalisation -512.98

Total -512.98

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes -

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/12/2024

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice 1,688.34

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 1,688.34

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation 1,688.34

Total 1,688.34

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes -
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Catégorie de classe RE I (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/12/2024

Sommes restant à affecter

Report à nouveau -

Revenus nets 0.02

Sommes distribuables au titre du revenu net 0.02

Affectation

Distribution -

Report à nouveau du revenu de l’exercice -

Capitalisation 0.02

Total 0.02

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes -

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/12/2024

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice 1.50

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 1.50

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation 1.50

Total 1.50

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes -
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Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/12/2024

Sommes restant à affecter

Report à nouveau -

Revenus nets -271,345.08

Sommes distribuables au titre du revenu net -271,345.08

Affectation

Distribution -

Report à nouveau du revenu de l’exercice -

Capitalisation -271,345.08

Total -271,345.08

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes -

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/12/2024

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice 6,836,591.83

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 6,836,591.83

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation 6,836,591.83

Total 6,836,591.83

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes -
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Catégorie de classe C (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/12/2024

Sommes restant à affecter

Report à nouveau -

Revenus nets -2,317,754.05

Sommes distribuables au titre du revenu net -2,317,754.05

Affectation

Distribution -

Report à nouveau du revenu de l’exercice -

Capitalisation -2,317,754.05

Total -2,317,754.05

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes -

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/12/2024

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice 7,604,334.72

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 7,604,334.72

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation 7,604,334.72

Total 7,604,334.72

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes -
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2024
Inventaire

Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

Parts d'OPC et de fonds d'investissements 285,627,302.73 98.81

OPCVM 285,627,302.73 98.81

ACADIAN EM EQ UCIT II-CUSDIA 151,847 23.42 USD 3,434,337.77 1.19

ALGEBRIS FINANCIAL CRD-IE 18,156 211.08 EUR 3,832,368.48 1.33

AMSELECT BLUEBAY EURO BOND AGGREGATE 
ICA 31,226 93.11 EUR 2,907,452.86 1.01

AMSELECT JANUS HENDERSON EUROP EQTY 
ICA 183,605 123.59 EUR 22,691,741.95 7.85

AMSELECT ROBECO GLOBAL EQTY EMERGING 
ICA 72,983 112.99 USD 7,963,639.95 2.75

AMUNDI MSCI WORLD CLIMATE NE 57,821 83.43 USD 4,658,669.52 1.61

BNP DISRUPTIVE TECH-ICA 972 3,229.85 EUR 3,139,414.20 1.09

BNPEASY CIRCULAR ECONOMY ETF 9UC 160,720 19.29 EUR 3,100,128.08 1.07

BNPP AQUA ICA 8,078 376.91 EUR 3,044,678.98 1.05

BNP PARIBAS DIVERSIP-C 232,720 94.28 EUR 21,940,841.60 7.59

BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE 153.834 24,465.46 EUR 3,763,619.73 1.30

BNPP EASY Corp Bond SRI PAB 9UC 141,833 10.30 EUR 1,460,922.45 0.51

BNPP EASY EUR AGG BOND SRI 173,839 10.54 EUR 1,832,454.28 0.63

BNPP EASY JPM ESG EMU GVT BOND IG 9IC 28 131,572.17 EUR 3,684,020.89 1.27

BNPP EASY MSCI EUR ESG FILTD MIN TE 9IL 2,000,795 15.50 EUR 31,013,122.82 10.73

BNPP EASY MSCI WEF MIN TE UCITS ETF CAC 617,128 14.29 USD 8,518,452.30 2.95

BNPP EASY MSCI WEF MIN TE UCITS ETF CCC 1,833,862 14.44 EUR 26,474,365.38 9.16

BNPP EURO CORPORATE BOND  ICA 74,919 220.29 EUR 16,503,906.51 5.71

BNPP EURO GOVERNMENT BOND  ICA 7,737 204.79 EUR 1,584,460.23 0.55

BNPP GLOBAL ENVIRONMENT ICA 4,006 386.65 EUR 1,548,919.90 0.54

BNPP GLOBAL MEGATRENDS IEC 28,107 194.46 EUR 5,465,687.22 1.89

BNPP HEALTH CARE INNOVATORS  ICA 758 2,037.21 EUR 1,544,205.18 0.53

BNPP INCLUSIVE GROWTH ICA 20,779 187.86 EUR 3,903,542.94 1.35

BNPP PRIVATE EQUITY SELECTION FIA 19,000 1,043.38 EUR 19,824,220.00 6.86

BNPP SUST EUROPE MULTIFACTOR EQUITY ICA 77,292 194.08 EUR 15,000,831.36 5.19

ELEVA EUROPEAN SEL FD I2 EUR 10,554 2,186.99 EUR 23,081,492.46 7.98

FRANKLIN EU TO RT-S EUR ACC 259,864 9.74 EUR 2,531,075.36 0.88

ISHARES EDGE MSCI EM VALUE 11,466 47.89 EUR 549,106.74 0.19

ISHARES MSCI WORLD ESG SCRND 2,687,013 10.23 USD 26,535,388.64 9.18

SPARINVEST-ETHIC GL VAL-ECIX 1,557 3,010.39 EUR 4,687,177.23 1.62

UBS ETF EUR LIQ CORP SUST A 100,253 14.63 EUR 1,467,102.40 0.51

UBS ETF SOL. GL. PURE GOLD 113,663 18.82 EUR 2,139,592.31 0.74

X MSCI WORLD ESG 1C 137,996 43.52 USD 5,800,363.01 2.01
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Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

Instruments financiers à terme 451,086.07 0.16

Futures -1,113,930.09 -0.39

EPRA EUROPE INDEX 21/03/2025 227.00 1,596.00 EUR -9,080.00 -

EURO-BOBL FUTURE 06/03/2025 103.00 117.86 EUR -148,730.00 -0.05

EURO BUXL 30Y BONDS 06/03/2025 -19.00 132.68 EUR 159,600.00 0.06

EURO CORPORATE SRI 21/03/2025 35.00 166.18 EUR -44,930.00 -0.02

LONG GILT FUTURE (LIFFE) 27/03/2025 36.00 92.41 GBP -126,753.74 -0.04

MSCI EUROPE NR 21/03/2025 -94.00 336.25 EUR 72,850.00 0.03

MSCI EUROPE SMALL CAP NET TR 21/03/2025 52.00 556.00 EUR -65,754.00 -0.02

MSCI USA EQUAL WEIGHTED 21/03/2025 63.00 8,190.00 USD -221,940.32 -0.08

MSCI WORLD NR 21/03/2025 48.00 11,878.00 USD -157,268.00 -0.05

NASDAQ  E-MINI FUTURE 21/03/2025 78.00 21,226.50 USD -141,143.41 -0.05

STOXX 600(SXXP) 21/03/2025 457.00 505.50 EUR -271,085.00 -0.09

STXE6ESGX EURP 21/03/2025 616.00 187.70 EUR -271,040.00 -0.09

ULTRA 10 YEAR US TRE NOTE FUT 20/03/2025 -47.00 111.31 USD 111,344.38 0.04

Options 31,518.00 0.01

CALL EURO STOXX 50 - OPTION 17/01/2025 4 102.00 43.10 EUR 43,962.00 0.02

CALL EURO STOXX 50 - OPTION 17/01/2025 5 -102.00 12.20 EUR -12,444.00 -

Appels de marge 1,113,930.08 0.39

Change à terme 419,568.08 0.15

Achat CAD 645000 Vente EUR 427619.02 645,000.00 1.49 CAD 5,473.84 -

Achat CAD 645000 Vente EUR 427619.02 -427,619.02 1.49 EUR - -

Achat EUR 1065237.47 Vente GBP 896000 1,065,237.47 0.83 EUR -17,644.95 -0.01

Achat EUR 1065237.47 Vente GBP 896000 -896,000.00 0.83 GBP - -

Achat EUR 1092847.47 Vente USD 1177000 1,092,847.47 1.04 EUR -43,148.71 -0.01

Achat EUR 1092847.47 Vente USD 1177000 -1,177,000.00 1.04 USD - -

Achat EUR 1274767.73 Vente USD 1349000 1,274,767.73 1.04 EUR -27,236.39 -0.01

Achat EUR 1274767.73 Vente USD 1349000 -1,349,000.00 1.04 USD - -

Achat EUR 1297395.93 Vente CHF 1203000 1,297,395.93 0.94 EUR 14,072.74 -

Achat EUR 1297395.93 Vente CHF 1203000 -1,203,000.00 0.94 CHF - -

Achat EUR 1322863.73 Vente USD 1401000 1,322,863.73 1.04 EUR -29,328.83 -0.01

Achat EUR 1322863.73 Vente USD 1401000 -1,401,000.00 1.04 USD - -

Achat EUR 1361885.37 Vente CHF 1260000 1,361,885.37 0.94 EUR 17,756.35 0.01

Achat EUR 1361885.37 Vente CHF 1260000 -1,260,000.00 0.94 CHF - -

Achat EUR 1395781.08 Vente GBP 1167000 1,395,781.08 0.83 EUR -14,624.93 -0.01

Achat EUR 1395781.08 Vente GBP 1167000 -1,167,000.00 0.83 GBP - -
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Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

Achat EUR 1544898.69 Vente USD 1626000 1,544,898.69 1.04 EUR -24,455.42 -0.01

Achat EUR 1544898.69 Vente USD 1626000 -1,626,000.00 1.04 USD - -

Achat EUR 1851660.96 Vente USD 1958000 1,851,660.96 1.04 EUR -38,127.07 -0.01

Achat EUR 1851660.96 Vente USD 1958000 -1,958,000.00 1.04 USD - -

Achat EUR 1929666.41 Vente GBP 1614000 1,929,666.41 0.83 EUR -20,972.23 -0.01

Achat EUR 1929666.41 Vente GBP 1614000 -1,614,000.00 0.83 GBP - -

Achat EUR 12590539.31 Vente USD 13259000 12,590,539.31 1.04 EUR -206,549.32 -0.07

Achat EUR 12590539.31 Vente USD 13259000 -13,259,000.00 1.04 USD - -

Achat EUR 2125472.23 Vente USD 2249000 2,125,472.23 1.04 EUR -45,178.07 -0.02

Achat EUR 2125472.23 Vente USD 2249000 -2,249,000.00 1.04 USD - -

Achat EUR 2257940.15 Vente USD 2448000 2,257,940.15 1.04 EUR -104,777.47 -0.04

Achat EUR 2257940.15 Vente USD 2448000 -2,448,000.00 1.04 USD - -

Achat EUR 2287074.42 Vente USD 2406000 2,287,074.42 1.04 EUR -35,106.38 -0.01

Achat EUR 2287074.42 Vente USD 2406000 -2,406,000.00 1.04 USD - -

Achat EUR 3197209.36 Vente GBP 2636000 3,197,209.36 0.83 EUR 11,407.97 -

Achat EUR 3197209.36 Vente GBP 2636000 -2,636,000.00 0.83 GBP - -

Achat EUR 3868081.86 Vente USD 4066000 3,868,081.86 1.04 EUR -56,268.57 -0.02

Achat EUR 3868081.86 Vente USD 4066000 -4,066,000.00 1.04 USD - -

Achat EUR 924985.17 Vente USD 1006000 924,985.17 1.04 EUR -45,968.23 -0.02

Achat EUR 924985.17 Vente USD 1006000 -1,006,000.00 1.04 USD - -

Achat GBP 1049000 Vente EUR 1268230.05 1,049,000.00 0.83 GBP -435.79 -

Achat GBP 1049000 Vente EUR 1268230.05 -1,268,230.05 0.83 EUR - -

Achat GBP 1101000 Vente EUR 1317486.8 1,101,000.00 0.83 GBP 13,153.31 -

Achat GBP 1101000 Vente EUR 1317486.8 -1,317,486.80 0.83 EUR - -

Achat GBP 2069000 Vente EUR 2473075.57 2,069,000.00 0.83 GBP 27,464.30 0.01

Achat GBP 2069000 Vente EUR 2473075.57 -2,473,075.57 0.83 EUR - -

Achat GBP 884000 Vente EUR 1069498.01 884,000.00 0.83 GBP -1,118.48 -

Achat GBP 884000 Vente EUR 1069498.01 -1,069,498.01 0.83 EUR - -

Achat USD 1200000 Vente EUR 1132845.06 1,200,000.00 1.04 USD 25,349.85 0.01

Achat USD 1200000 Vente EUR 1132845.06 -1,132,845.06 1.04 EUR - -

Achat USD 1278000 Vente EUR 1221855.85 1,278,000.00 1.04 USD 11,621.73 -

Achat USD 1278000 Vente EUR 1221855.85 -1,221,855.85 1.04 EUR - -

Achat USD 1674000 Vente EUR 1593620.95 1,674,000.00 1.04 USD 22,060.95 0.01

Achat USD 1674000 Vente EUR 1593620.95 -1,593,620.95 1.04 EUR - -

Achat USD 1876000 Vente EUR 1786015.2 1,876,000.00 1.04 USD 24,629.51 0.01

Achat USD 1876000 Vente EUR 1786015.2 -1,786,015.20 1.04 EUR - -
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Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

Achat USD 11818000 Vente EUR 10794582.87 11,818,000.00 1.04 USD 611,706.70 0.21

Achat USD 11818000 Vente EUR 10794582.87 -10,794,582.87 1.04 EUR - -

Achat USD 2771000 Vente EUR 2591930.28 2,771,000.00 1.04 USD 82,534.81 0.03

Achat USD 2771000 Vente EUR 2591930.28 -2,591,930.28 1.04 EUR - -

Achat USD 3668000 Vente EUR 3442850.65 3,668,000.00 1.04 USD 97,365.14 0.03

Achat USD 3668000 Vente EUR 3442850.65 -3,442,850.65 1.04 EUR - -

Achat USD 5917000 Vente EUR 5630777.98 5,917,000.00 1.04 USD 80,088.11 0.03

Achat USD 5917000 Vente EUR 5630777.98 -5,630,777.98 1.04 EUR - -

Achat USD 7368000 Vente EUR 7025493.16 7,368,000.00 1.04 USD 85,823.61 0.03

Achat USD 7368000 Vente EUR 7025493.16 -7,025,493.16 1.04 EUR - -

Créances 3,259,353.64 1.13

Dettes -915,609.66 -0.32

Autres comptes financiers 640,592.32 0.22

TOTAL ACTIF NET EUR 289,062,725.10 100.00

Le secteur d’activité représente l’activité principale exercée par l’émetteur de l’instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations à terme de devises (Devise: EUR)
Inventaire des opérations à terme de devises

Montant de l'exposition (*)Valeur actuelle présentée 
au bilan Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change à terme

Achat CAD 645000 Vente EUR 
427619.02

5,473.84 - CAD 433,092.86 EUR -427,619.02

Achat EUR 1065237.47 Vente GBP 
896000

- -17,644.95 EUR 1,065,237.47 GBP -1,082,882.42

Achat EUR 1092847.47 Vente USD 
1177000

- -43,148.71 EUR 1,092,847.47 USD -1,135,996.18

Achat EUR 1274767.73 Vente USD 
1349000

- -27,236.39 EUR 1,274,767.73 USD -1,302,004.12

Achat EUR 1297395.93 Vente CHF 
1203000

14,072.74 - EUR 1,297,395.93 CHF -1,283,323.19

Achat EUR 1322863.73 Vente USD 
1401000

- -29,328.83 EUR 1,322,863.73 USD -1,352,192.56

Achat EUR 1361885.37 Vente CHF 
1260000

17,756.35 - EUR 1,361,885.37 CHF -1,344,129.02

Achat EUR 1395781.08 Vente GBP 
1167000

- -14,624.93 EUR 1,395,781.08 GBP -1,410,406.01

Achat EUR 1544898.69 Vente USD 
1626000

- -24,455.42 EUR 1,544,898.69 USD -1,569,354.11

Achat EUR 1851660.96 Vente USD 
1958000

- -38,127.07 EUR 1,851,660.96 USD -1,889,788.03

Achat EUR 1929666.41 Vente GBP 
1614000

- -20,972.23 EUR 1,929,666.41 GBP -1,950,638.64

Achat EUR 12590539.31 Vente USD 
13259000

- -206,549.32 EUR 12,590,539.31 USD -12,797,088.63

Achat EUR 2125472.23 Vente USD 
2249000

- -45,178.07 EUR 2,125,472.23 USD -2,170,650.30

Achat EUR 2257940.15 Vente USD 
2448000

- -104,777.47 EUR 2,257,940.15 USD -2,362,717.62

Achat EUR 2287074.42 Vente USD 
2406000

- -35,106.38 EUR 2,287,074.42 USD -2,322,180.80

Achat EUR 3197209.36 Vente GBP 
2636000

11,407.97 - EUR 3,197,209.36 GBP -3,185,801.39

Achat EUR 3868081.86 Vente USD 
4066000

- -56,268.57 EUR 3,868,081.86 USD -3,924,350.43

Achat EUR 924985.17 Vente USD 
1006000

- -45,968.23 EUR 924,985.17 USD -970,953.40

Achat GBP 1049000 Vente EUR 
1268230.05

- -435.79 GBP 1,267,794.26 EUR -1,268,230.05

Achat GBP 1101000 Vente EUR 
1317486.8

13,153.31 - GBP 1,330,640.11 EUR -1,317,486.80

Achat GBP 2069000 Vente EUR 
2473075.57

27,464.30 - GBP 2,500,539.87 EUR -2,473,075.57

Achat GBP 884000 Vente EUR 
1069498.01

- -1,118.48 GBP 1,068,379.53 EUR -1,069,498.01

Achat USD 1200000 Vente EUR 
1132845.06

25,349.85 - USD 1,158,194.91 EUR -1,132,845.06
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Montant de l'exposition (*)Valeur actuelle présentée 
au bilan Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Achat USD 1278000 Vente EUR 
1221855.85

11,621.73 - USD 1,233,477.58 EUR -1,221,855.85

Achat USD 1674000 Vente EUR 
1593620.95

22,060.95 - USD 1,615,681.90 EUR -1,593,620.95

Achat USD 1876000 Vente EUR 
1786015.2

24,629.51 - USD 1,810,644.71 EUR -1,786,015.20

Achat USD 11818000 Vente EUR 
10794582.87

611,706.70 - USD 11,406,289.57 EUR -10,794,582.87

Achat USD 2771000 Vente EUR 
2591930.28

82,534.81 - USD 2,674,465.09 EUR -2,591,930.28

Achat USD 3668000 Vente EUR 
3442850.65

97,365.14 - USD 3,540,215.79 EUR -3,442,850.65

Achat USD 5917000 Vente EUR 
5630777.98

80,088.11 - USD 5,710,866.09 EUR -5,630,777.98

Achat USD 7368000 Vente EUR 
7025493.16

85,823.61 - USD 7,111,316.77 EUR -7,025,493.16

Total 1,130,508.92 -710,940.84 84,249,906.38 -83,830,338.30

* Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du 
fonds.
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Inventaire des instruments financiers à terme (hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de part)

Instruments financiers à terme - action

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

EPRA EUROPE INDEX 21/03/2025 227.00 - -9,080.00 3,622,920.00

MSCI EUROPE NR 21/03/2025 -94.00 72,850.00 - -3,160,750.00

MSCI EUROPE SMALL CAP NET TR 21/03/2025 52.00 - -65,754.00 2,891,200.00

MSCI USA EQUAL WEIGHTED 21/03/2025 63.00 - -221,940.32 4,982,810.24

MSCI WORLD NR 21/03/2025 48.00 - -157,268.00 5,505,977.78

NASDAQ  E-MINI FUTURE 21/03/2025 78.00 - -141,143.41 3,197,811.69

STOXX 600(SXXP) 21/03/2025 457.00 - -271,085.00 11,550,675.00

STXE6ESGX EURP 21/03/2025 616.00 - -271,040.00 11,562,320.00

Sous total 72,850.00 -1,137,310.73 40,152,964.71

Options

CALL EURO STOXX 50 - OPTION 17/01/2025 4 102.00 43,962.00 - 2,570,809.58

CALL EURO STOXX 50 - OPTION 17/01/2025 5 -102.00 - -12,444.00 -1,211,370.23

Sous total 43,962.00 -12,444.00 1,359,439.35

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total 116,812.00 -1,149,754.73 41,512,404.06

Instruments financiers à terme - taux d'intérêts

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

EURO-BOBL FUTURE 06/03/2025 103.00 - -148,730.00 12,139,580.00

EURO BUXL 30Y BONDS 06/03/2025 -19.00 159,600.00 - -2,520,920.00

LONG GILT FUTURE (LIFFE) 27/03/2025 36.00 - -126,753.74 4,023,657.47

ULTRA 10 YEAR US TRE NOTE FUT 20/03/2025 -47.00 111,344.38 - -5,052,329.79

Sous total 270,944.38 -275,483.74 8,589,987.68

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -
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Instruments financiers à terme - taux d'intérêts

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Total 270,944.38 -275,483.74 8,589,987.68

Instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers à terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

EURO CORPORATE SRI 21/03/2025 35.00 - -44,930.00 5,816,300.00

Sous total - -44,930.00 5,816,300.00
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Instruments financiers à terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - -44,930.00 5,816,300.00
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Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture d'une catégorie de part

Instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Libellé de l'instrument

Opération 
affectée à la 

classe de part Quantité Actif Passif
Montant de 

l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -
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Synthèse de l'inventaire (Devise: EUR)
Synthèse de l'inventaire

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises

Total instruments financiers à terme - actions

Total instruments financiers à terme - taux

Total instruments financiers à terme - change

Total instruments financiers à terme - crédit

Total instruments financiers à terme - autres expositions

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises

Autres actifs (+)

Autres passifs (-)

Passifs de financement (-)

TOTAL

Valeur actuelle 
présentée au bilan

285,627,302.73 

419,568.08 

-1,032,942.73 

-4,539.36 

- 

- 

-44,930.00 

- 

5,013,876.04 

915,609.66 

- 

289,062,725.10 
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Bilan actif (Devise: EUR)
 
Comptes annuels
Bilan actif

Exercice
31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes -
Titres financiers -

Actions et valeurs assimilées (A) (*) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Actions et valeurs assimilées de l’entreprise et des entreprises liées négociées sur un 
marché réglementé ou assimilé -

Actions et valeurs assimilées de l’entreprise et des entreprises liées non négociées sur 
un marché réglementé ou assimilé -

Obligations convertibles en actions (B) (*) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Obligations et valeurs assimilées de l’entreprise et des entreprises liées négociées sur 
un marché réglementé ou assimilé -

Obligations et valeurs assimilées de l’entreprise et des entreprises liées non négociées 
sur un marché réglementé ou assimilé -

Obligations et valeurs assimilées (C) (*) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Obligations et valeurs assimilées de l’entreprise et des entreprises liées négociées sur 
un marché réglementé ou assimilé -

Obligations et valeurs assimilées de l’entreprise et des entreprises liées non négociées 
sur un marché réglementé ou assimilé -

Titres de créances (D) -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Titres de créances et valeurs assimilées de l’entreprise et des entreprises liées négociés 
sur un marché réglementé ou assimilé -

Titres de créances et valeurs assimilées de l’entreprise et des entreprises liées non 
négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 285,627,302.73
OPCVM 285,627,302.73

FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union Européenne -

Autres OPC et fonds d'investissements -

Dépôts (F) -
Instruments financiers à terme (G) 1,174,470.92
Opérations temporaires sur titres (H) -

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension -

Créances représentatives de titres donnés en garantie -

Créances représentatives de titres financiers prêtés -

Titres financiers empruntés -

Titres financiers donnés en pension -

Autres opérations temporaires -

Prêts (I) -
Autres actifs éligibles (J) -

Loans -

Autres -

Sous Total actifs éligibles I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 286,801,773.65
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Créances et comptes d'ajustement actifs 3,259,353.64
Comptes financiers 640,592.32
Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles II (*) 3,899,945.96

TOTAL ACTIF I+II 290,701,719.61

(*) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à capital variable qui sont 
nécessaires à leur fonctionnement.
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Bilan passif (Devise: EUR)
Bilan passif

Exercice
31/12/2024

Capitaux propres : -

Capital 259,979,748.48

Report à nouveau sur revenu net -

Report à nouveau des plus et moins-values latentes nettes -

Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes -

Résultat net de l'exercice 29,082,976.62

Capitaux propres I : 289,062,725.10

Passifs de financement II -

Capitaux propres et passifs de financement (I+II) 289,062,725.10

Passifs éligibles : -

Instruments financiers (A) -

Opérations de cession sur instruments financiers -

Opérations temporaires sur titres financiers -

Instruments financiers à terme (B) 723,384.85

Emprunts (C) -

Autres passifs éligibles (D) -

Sous-total passifs éligibles III = A+B+C+D 723,384.85

Autres passifs : -

Dettes et comptes d’ajustement passifs 915,609.66

Concours bancaires -

Sous-total autres passifs IV 915,609.66

TOTAL PASSIFS : I+II+III+IV 290,701,719.61
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Compte de résultat (Devise: EUR)
Compte de résultat

Exercice
31/12/2024

Revenus financiers nets -

Produits sur opérations financières -

Produits sur actions -

Produits sur obligations -15,430.78

Produits sur titres de créances -

Produits sur des parts d’OPC 16,176.04

Produits sur Instruments financiers à terme -

Produits sur opérations temporaires sur titres -

Produits sur prêts et créances -

Produits sur autres actifs et passifs éligibles -

Autres produits financiers 211,064.22

Sous-total Produits sur opérations financières 211,809.48

Charges sur opérations financières -

Charges sur opérations financières -

Charges sur Instruments financiers à terme -

Charges sur Opérations temporaires sur titres -

Charges sur emprunts -

Charges sur autres actifs et passifs éligibles -

Charges sur passifs de financement -

Autres charges financières -17,264.78

Sous-total charges sur opérations financières -17,264.78

Total Revenus financiers nets (A) 194,544.70

Autres produits : -

Frais pris en charge par l’entreprise -

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC 17,950.87

Versements en garantie de capital ou de performance -

Autres produits -

Autres Charges : -

Frais de gestion de la société de gestion -2,790,961.08

Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement -

Impôts et taxes -

Autres charges -

Sous total Autres produits et Autres charges (B) -2,773,010.21
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Sous total revenus nets avant compte de régularisation  (C)= A + B -2,578,465.51

Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) -11,146.58

Sous-total Revenus nets I = C + D  -2,589,612.09

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : -

Plus et moins-values réalisées 14,581,803.38

Frais de transactions externes et frais de cession -68,521.08

Frais de recherche -

Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs -

Indemnités d’assurance perçues -

Versements en garantie de capital ou de performance reçus -

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E 14,513,282.30

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -70,665.91

Plus ou moins-values réalisées nettes II = E+F 14,442,616.39

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations : -

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles 13,473,887.45

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -

Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir -

Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs -

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G 13,473,887.45

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 3,756,084.87

Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H 17,229,972.32

Acomptes : -

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice   J -

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l’exercice K -

Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de l’exercice L -

Total Acomptes versés au titre de l’exercice IV = J+K+L -

Impôt sur le résultat V -

Résultat net I + II + III + IV + V 29,082,976.62
Comptes annuels - Annexe
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Stratégie d'investissement

STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION 

OBJECTIF DE GESTION

Le FCPE est géré de manière discrétionnaire. L'objectif de gestion du FCPE est, sur une durée de placement de 5 ans minimum, d’obtenir une 
performance nette de frais, liée à l’évolution des marchés actions et taux, français ou étrangers, en ayant une exposition, sur les marchés actions 
entre 60% et 90% maximum de son actif net, sur les marchés de taux entre 0% et 40% maximum de son actif net et une exposition, via des 
Organismes de Placement Collectif Immobilier (OPCI) et des Fonds Communs de Placement à Risque (FCPR), sur les actifs de diversification 
(tels que l’immobilier ou les titres non cotés), de 0% à 30% maximum de son actif net.

Le FCPE n'est pas géré par rapport à un indice de référence. Cependant, à titre indicatif, la performance du FCPE peut être appréciée a posteriori 
relativement à l'indice composite suivant : 40% MSCI EUROPE (EUR) NR + 40% MSCI AC WORLD (EUR) NR + 15% €STR NET CAPITALISE 
(EUR) RI + 5% BLOOMBERG EURO AGGREGATE (EUR) RI.
Les indices sont exprimés en euros dividendes nets et coupons nets réinvestis. Il tient compte de la capitalisation des intérêts pour l’€STR.
Le fonds est géré activement. L’indicateur de référence est utilisé uniquement à titre de comparaison. Le gérant peut ou non investir dans les 
titres qui composent l’indicateur de référence à sa libre discrétion. Il est donc libre de choisir les titres qui composent le portefeuille dans le 
respect de la stratégie de gestion et des contraintes d’investissement.

Dans un univers d’investissement large, l’allocation dynamique des actifs et la sélection rigoureuse de ses investissements doit lui permettre 
d’atteindre son objectif de gestion.

Le prospectus de l’OPC décrit de manière complète et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des cinq derniers 
exercices
Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des cinq derniers exercices

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

31/12/2024

10.9116

33.72

3,090.3544

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts C 

31/12/2024

-

-

-

0.54

-0.16

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe RE I (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

31/12/2024

10.89

0.03

3.0000

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts C 

31/12/2024

-

-

-

0.50

0.00

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

31/12/2024

11.1258

137,674.13

12,374,272.9340

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts C 

31/12/2024

-

-

-

0.55

-0.02

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe C (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

31/12/2024

10.9879

151,354.84

13,774,670.3385

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts C 

31/12/2024

-

-

-

0.55

-0.16

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Règles et méthodes comptables

Règles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est l'Euro.

La durée de l’exercice est de 11 mois et 10 jours.

Synthèse de l’offre de gestion 

Le prospectus de l’OPC décrit les souscripteurs concernés.

Règles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers à terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de 
comptabilité sur la base des taux de change relevés à Paris au jour de l'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de l'arrêté des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobilières

Les O.P.C. : à la dernière valeur liquidative connue, à défaut à la dernière valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de 
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont 
mises à jour de façon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les ETF : à la dernière valeur liquidative connue, à défaut à la dernière valeur estimée

Instruments financiers à terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de clôture jour ou, à défaut, le dernier cours connu.
Options OTC : ces options font l'objet d'une évaluation à leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces 
valorisations font l'objet de contrôles par la société de gestion.
L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de 
change.
Cas particulier : Floor : ces options sont valorisées par des contreparties tierces à partir d'un modèle d'actualisation Marked-to-market basé sur 
une volatilité et une courbe de taux de marché vérifiées par le gérant et pris à la clôture du marché chaque jeudi.

Change à terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de 
l'échéance du contrat.
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Swaps de taux :
- pour les swaps d'échéance inférieure à trois mois, les intérêts sont linéarisés
- les swaps d'échéance supérieure à trois mois sont revalorisés à la valeur du marché
Les produits synthétiques (association d’un titre et d’un swap) sont comptabilisés globalement. Les intérêts des swaps à recevoir dans le cadre 
de ces produits sont valorisés linéairement.

Les assets swaps et les produits synthétiques sont valorisés sur la base de sa valeur de marché. L’évaluation des assets swaps est basée sur 
l’évaluation des titres couverts à laquelle est retranchée l’incidence de la variation des spreads de crédit. Cette incidence est évaluée à partir de 
la moyenne des spreads communiqués par 4 contreparties interrogées mensuellement, corrigée d’une marge, en fonction de la notation de 
l’émetteur.
L'engagement hors bilan des swaps correspond au nominal.

Swaps structurés (swaps à composante optionnelle) : ces swaps font l'objet d'une évaluation à leur valeur de marché, en fonction des cours 
communiqués par les contreparties. Ces valorisations font l'objet de contrôles par la société de gestion. L'engagement hors bilan de ces swaps 
correspond à la valeur nominale.

L’évaluation des swaps d’indice, calculée par l’équipe « OTC pricing & Services », est utilisée pour le calcul de la valeur liquidative après contrôle 
de cohérence avec la valorisation de la contrepartie si elle est reçue dans les délais. En cas de non disponibilité ou d’incohérence, OTC pricing 
et Services se rapproche de la contrepartie pour identifier et résoudre les problèmes.
L’engagement hors bilan de ces swaps correspond à la valeur nominale.

Mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing 

La société de gestion a choisi de mettre en place un mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing.

Le mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing consiste à faire supporter, en cas de souscriptions ou de rachats de parts significatifs, 
aux porteurs du FCPE à l’origine de ces souscriptions et ou rachats les coûts de réaménagement du portefeuille du FCPE (frais liés à l’achat ou 
à la vente de titres générés par les mouvements de passif du FCPE).
La valeur liquidative du FCPE est ajustée à la hausse (en cas de souscription nette) ou à la baisse (en cas de rachat net) pour protéger les 
porteurs présents dans le FCPE de l’effet de dilution de la performance généré par les coûts de réaménagement du portefeuille.

Le swing pricing vise à réduire pour les porteurs détenant des parts du FCPE les coûts de réaménagement du portefeuille liés aux nouvelles 
entrées (souscriptions) ou aux nouvelles sorties (rachats) dans le FCPE.

La société de gestion calcule une valeur liquidative ajustée lorsque le montant net des souscriptions ou des rachats sur l’ensemble des catégories 
de parts du FCPE, centralisés un jour de calcul de la valeur liquidative, dépasse un seuil prédéterminé par la société de gestion (seuil de 
déclenchement) en fonction des conditions de marché. La valeur liquidative supportant ces ordres de souscription ou de rachat sera alors ajustée 
à la hausse, dans le cas de souscriptions nettes, ou à la baisse, dans le cas de rachats nets, à l’aide d’un pourcentage d’ajustement (facteur 
d’ajustement) fixé par la société de gestion.

La société de gestion a adopté une politique d’application du mécanisme de swing pricing qui définit les mesures organisationnelles et 
administratives ainsi que les conditions d’application du seuil de déclenchement et du facteur d’ajustement (politique de swing pricing). Les 
paramètres de coûts et de seuil de déclenchement sont revus périodiquement par la société de gestion.



MULTIPAR DIVERSIFIE DYNAMIQUE

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 92

Frais de fonctionnement et de gestion 

* Les frais de fonctionnement de service comprennent les frais suivants :

- Frais d’enregistrement et de référencement des fonds (communication de la valeur liquidative, etc.)
- Frais d’information clients et distributeurs (frais de constitution des documents commerciaux et juridiques, administration des sites internet, 

etc.)
- Frais des données, le cas échéant, comme les coûts de reporting de notation émetteurs, de composition d’indices, coût lié à l’utilisation de 

label ou d’indice extra financier.
- Frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité, etc. (frais de commissaire aux comptes, de dépositaire, liés aux teneurs de compte, frais liés 

à la délégation de gestion administrative et comptable, frais d’audit et le cas échéant les frais fiscaux y compris avocat et expert interne, frais 
juridiques propres à l’OPC, frais de garantie et frais de création d’un nouveau compartiment amortissables sur 5 ans).

- Frais liés au respect d’obligations règlementaires (cotisation aux associations professionnelles obligatoires, Franchissement de seuil, frais 
liés à l’exercices de la politique du droit de vote) et aux reporting régulateurs (MMF, AIFM, dépassement de ratio, etc.)

- Frais opérationnels
- Frais liés à la connaissance du client (diligences et constitution/mise à jour des dossiers clients)

Ces frais ne comprennent pas les frais liés aux lettres d’information aux porteurs, les frais de recherche ainsi que les frais de données financières 
et extra-financières à usage de la gestion financière.

** La société de gestion pourra prélever le taux maximum autorisé des frais de gestion financière et frais de fonctionnement et autres services 
quel que soit le montant des frais réels des frais de fonctionnement et autres services.
Si les frais réels de fonctionnement et autres services étaient supérieurs au taux global des frais de gestion financière et frais de fonctionnement 
et autres services, la société de gestion prendra en charge ce dépassement. »

Frais de recherche

Néant

Rétrocession de frais de gestion 

Une dotation est calculée et provisionnée à chaque valeur liquidative et sera ajustée trimestriellement ou à une autre périodicité. 
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Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :
1° Le revenu net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;
2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de l'exercice, 
augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait l'objet d'une distribution ou 
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables

Affectation des revenus nets

Capitalisation pour la part I
Capitalisation pour la part RE
Capitalisation pour la part C
Capitalisation pour la part RE I

Affectation des plus-values nettes réalisées 

Capitalisation pour la part I
Capitalisation pour la part RE
Capitalisation pour la part C
Capitalisation pour la part RE I

Changements affectant le fonds 

26/01/2024 : Absorbe le fonds MULTIPAR EUROPE DYNAMIQUE P02050 sur la VL du 26/01/2024.
11/10/2024 : Fusion des parts en Euroclear QS000212S1S9 avec FR001400OMC1 (part C), et la part QS000212S1T7 avec FR001400OMB3 
(part I).
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Evolution des capitaux propres
Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de l'exercice Exercice
31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice -

Flux de l'exercice : 

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises à l'O.P.C.) 1 298,018,624.48

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'O.P.C.) -34,364,603.64

Revenus nets de l'exercice avant comptes de régularisation -2,578,465.51

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 14,513,282.30

Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 13,473,887.47

Distribution de l'exercice antérieur sur revenus nets -

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes -

Distribution de l'exercice antérieur sur plus-values latentes 2 -

Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets -

Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes -

Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus-values latentes 2 -

Autres éléments -

Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 289,062,725.10

1 Cette rubrique intègre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.
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Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice
Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice
Exercice
31/12/2024

Exercice
31/12/2024

Emissions et rachats pendant l'exercice comptable Nombre de titres

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 5,942.4632

Nombre de titres rachetés 2,852.1088

Catégorie de classe RE I (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 3.0000

Nombre de titres rachetés -

Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 13,922,603.0587

Nombre de titres rachetés 1,548,330.1247

Catégorie de classe C (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 15,427,266.1401

Nombre de titres rachetés 1,652,595.8016

Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises à l'OPC -

Commissions de rachat acquises à l'OPC -

Commissions de souscription perçues et rétrocédées -

Commissions de rachat perçues et rétrocédées -
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Ventilation de l'actif net par nature de parts
Ventilation de l'actif net par nature de parts

Code ISIN de la 
part

Libellé de la 
part

Affectation 
des sommes 
distribuables

Devise de la 
part

Actif net de 
la part

Nombre de 
parts

Valeur 
liquidative

FR001400KQP2 RE I Capitalisation EUR 32.67 3.0000 10.89

FR001400KQQ0 RE Capitalisation EUR 33,720.85 3,090.3544 10.9116

FR001400OMB3 I Capitalisation EUR 137,674,127.46 12,374,272.9340 11.1258

FR001400OMC1 C Capitalisation EUR 151,354,844.12 13,774,670.3385 10.9879
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations 
convertibles)
Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par paysMontants exprimés en 
milliers (Devise: EUR)

Actif

Actions et valeurs assimilées

Opérations temporaires sur titres

Passif

Opérations de cession sur 
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL 

Exposition 
+/-

-

-

-

-

40,152.96

1,359.44

-

-

41,512.40

Pays

Néant

-

-

Néant

-

-

Pays

Néant

-

-

Néant

-

-

Pays

Néant

-

-

Néant

-

-

Pays

Néant

-

-

Néant

-

-

Pays

Néant

-

-

Néant

-

-
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Exposition sur le marché des obligations convertibles
Exposition sur le marché des obligations convertibles

Ventilation par pays et maturité de l’exposition

Montants exprimés en 
milliers (Devise: EUR)

Exposition Décomposition de l'exposition par 
maturité

Décomposition par niveau 
de delta

+/- < 1 an 1 an < X < 5 ans > 5 ans <0,6 0,6 < X < 1

TOTAL - - - - - -
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations 
convertibles) - Ventilation par nature de taux 
Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature de taux

Montants exprimés en milliers 
(Devise: EUR)
Actif

Dépôts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers

Emprunts

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL

Exposition +/-

- 

- 

- 

- 

- 

640.59 

- 

- 

- 

- 

Taux fixe

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

8,589.99 

- 

- 

- 

8,589.99 

Taux variable 
ou révisable

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Taux indexé

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Autres

- 

- 

- 

- 

- 

640.59 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

640.59 
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations 
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle 
Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers 
(Devise: EUR)
Actif

Dépôts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers

Emprunts

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL

[0 - 3 mois]

- 

- 

- 

- 

- 

640.59 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

640.59 

]3 mois - 1 an]

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

]1 - 3 ans]

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

]3 - 5 ans]

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

12,139.58 

- 

- 

- 

12,139.58 

> 5 ans

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

-3,549.59 

- 

- 

- 

-3,549.59 
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Exposition directe sur le marché des devises
Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers

Actif

Dépôts

Actions et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Autres instruments financiers

Créances

Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers

Opérations temporaires sur titres

Dettes

Comptes financiers

Emprunts

Hors-bilan

Devises à recevoir

Devises à livrer

Futures

Options

Swaps

Autres opérations

TOTAL

USD

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

328.29 

40.69 

- 

- 

- 

- 

- 

36,261.15 

-31,797.28 

- 

- 

- 

- 

4,832.85 

CAD

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

433.09 

- 

- 

- 

- 

- 

433.09 

KRW

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

21.92 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

21.92 

GBP

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

118.87 

32.04 

- 

- 

- 

- 

- 

6,167.35 

-7,629.73 

- 

- 

- 

- 

-1,311.47 

Autres 
devises

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-2,627.45

-

-

-

-

-2,627.45
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Exposition directe aux marchés de crédit
Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR)

Actif

Obligations convertibles en actions

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Passif

Opérations de cession sur instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Hors Bilan

Dérivés de crédits

Solde net

Invest. Grade +/-

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Non Invest. Grade 
+/-

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Non notés +/-

-

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Si l'OPC détient les instruments listés ci-dessus, les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de l’OPC selon les 
catégories d’exposition aux marchés de crédit sont détaillées dans le paragraphe «Compléments d’information concernant le contenu de 
l’annexe» qui suit celui consacré aux Règles et méthodes comptables.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie
Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties
Montants exprimés en milliers (Devise: EUR)

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

créance

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

dette

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN

Dépôts -

Instruments financiers à terme non compensés 1,174.47

Créances représentatives de titres reçus en pension -

Créances représentatives de titres donnés en garantie -

Créances représentatives de Titres Prêtés

Titres financiers empruntés -

Titres reçus en garantie -

Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espèces -

Dépôt de garantie espèces versée -

OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN

Dettes représentatives de titres donnés en pension

Instruments financiers à terme non compensés 723.38

Dettes

Collatéral espèces 570.00

Dépôt de garantie espèces reçue -
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Code ISIN Dénomination 
du Fonds

Société de 
gestion

Orientation des 
placements / 

style de gestion

Pays de 
domiciliation 

du fonds

Devise de la 
part d’OPC

Montant de 
l’exposition

IE00BH7Y7M45 ACADIAN EM EQ 
UCIT II-CUSDIA

Russell Investments 
Ltd

Actions Irlande USD 3,434,337.77

IE00B81TMV64 ALGEBRIS 
FINANCIAL CRD-IE

Algebris Investments 
Ireland Ltd

Obligations Irlande EUR 3,832,368.48

LU2310408971 AMSELECT 
BLUEBAY EURO 
BOND 
AGGREGATE ICA

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Obligations Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 2,907,452.86

LU2537473741 AMSELECT JANUS 
HENDERSON 
EUROP EQTY ICA

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Actions Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 22,691,741.95

LU2412112232 AMSELECT 
ROBECO GLOBAL 
EQTY EMERGING 
ICA

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Actions Luxembourg 
(Grand-Duché)

USD 7,963,639.95

IE000CL68Z69 AMUNDI MSCI 
WORLD CLIMATE 
NE

Amundi Asset 
Management 
SAS/Hedge Funds

Actions Irlande USD 4,658,669.52

LU0823422067 BNP DISRUPTIVE 
TECH-ICA

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Actions Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 3,139,414.20

LU1953136527 BNPEASY 
CIRCULAR 
ECONOMY ETF 
9UC

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Actions Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 3,100,128.08

LU1165135952 BNPP AQUA ICA BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Actions Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 3,044,678.98

FR001400GPG1 BNP PARIBAS 
DIVERSIP-C

BNP Paribas Real 
Estate Investment 
Management France 
SA

Immobilier France EUR 21,940,841.60

FR0007009808 BNP PARIBAS 
MOIS ISR PARTS 
IC 3 DECIMALE

BNP Paribas Asset 
Management Europe 
SAS

Monétaire France EUR 3,763,619.73

LU1859444769 BNPP EASY Corp 
Bond SRI PAB 9UC

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Obligations Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 1,460,922.45

LU2533812991 BNPP EASY EUR 
AGG BOND SRI

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Obligations Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 1,832,454.28

LU1291093273 BNPP EASY JPM 
ESG EMU GVT 
BOND IG 9IC

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Obligations Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 3,684,020.89

LU1291099718 BNPP EASY MSCI 
EUR ESG FILTD 
MIN TE 9IL

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Actions Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 31,013,122.82

IE0008FB2WZ1 BNPP EASY MSCI 
WEF MIN TE UCITS 
ETF CAC

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Actions Irlande USD 8,518,452.30

IE000W8HP9L8 BNPP EASY MSCI 
WEF MIN TE UCITS 
ETF CCC

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Actions Irlande EUR 26,474,365.38
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LU0131211178 BNPP EURO 
CORPORATE 
BOND  ICA

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Obligations Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 16,503,906.51

LU0111549050 BNPP EURO 
GOVERNMENT 
BOND  ICA

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Obligations Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 1,584,460.23

LU0347711623 BNPP GLOBAL 
ENVIRONMENT 
ICA

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Actions Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 1,548,919.90

LU2583255752 BNPP GLOBAL 
MEGATRENDS IEC

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Mixte Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 5,465,687.22

LU0823417067 BNPP HEALTH 
CARE 
INNOVATORS  ICA

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Actions Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 1,544,205.18

LU1165136844 BNPP INCLUSIVE 
GROWTH ICA

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Actions Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 3,903,542.94

FR001400NHZ4 BNPP PRIVATE 
EQUITY 
SELECTION FIA

BNP Paribas Asset 
Management Europe 
SAS

Alternative France EUR 19,824,220.00

LU1956135914 BNPP SUST 
EUROPE 
MULTIFACTOR 
EQUITY ICA

BNP Paribas Asset 
Management 
Luxembourg SA

Actions Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 15,000,831.36

LU1140883403 ELEVA EUROPEAN 
SEL FD I2 EUR

Eleva Capital SAS Actions Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 23,081,492.46

LU2216205182 FRANKLIN EU TO 
RT-S EUR ACC

Franklin Templeton 
International 
Services Sarl

Obligations Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 2,531,075.36

IE00BG0SKF03 ISHARES EDGE 
MSCI EM VALUE

BlackRock Advisors 
UK Ltd

Actions Irlande EUR 549,106.74

IE00BFNM3J75 ISHARES MSCI 
WORLD ESG 
SCRND

BlackRock Asset 
Management Ireland 
Ltd

Actions Irlande USD 26,535,388.64

LU2800678497 SPARINVEST-
ETHIC GL VAL-
ECIX

Sparinvest SA Actions Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 4,687,177.23

LU1484799843 UBS ETF EUR LIQ 
CORP SUST A

UBS Fund 
Management Europe 
SA

Obligations Luxembourg 
(Grand-Duché)

EUR 1,467,102.40

IE00B7KMNP07 UBS ETF SOL. GL. 
PURE GOLD

UBS Fund 
Management Ireland 
Ltd

Actions Irlande EUR 2,139,592.31

IE00BZ02LR44 X MSCI WORLD 
ESG 1C

DWS Investment SA Actions Irlande USD 5,800,363.01

TOTAL 285,627,302.73
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Créances et dettes : ventilation par nature
Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
31/12/2024

Ventilation par nature des créances 
-

Avoir fiscal à récupérer -

Frais de premier investissement à la charge de l'entreprise -

Déposit EUR 2,770,719.36

Déposit autres devises 447,153.41

Collatéraux espèces -

Autres débiteurs divers 41,480.87

Coupons à recevoir -

TOTAL DES CREANCES 3,259,353.64

Ventilation par nature des dettes 
-

Déposit EUR -

Déposit autres devises -

Collatéraux espèces 570,000.00

Provision charges d'emprunts -

Frais et charges non encore payés -

Autres créditeurs divers 74,291.89

Provision pour risque des liquidités de marché -

Honoraires CLC à la charge du Fonds -

Commission de gestion financière à la charge du Fonds -

Commission de gestion administrative à la charge du Fonds 271,317.77

Frais de gestion de la garantie -

Frais d'assurance décès -

Frais de conseil -

Commissions d'entrées rétrocédées -

Versements en cours de répartition -

TOTAL DES DETTES 915,609.66
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Frais de gestion, autres frais et charges
Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion Montant (EUR) % de l'actif net moyen

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Frais de gestion à la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*) - -

Honoraires CLC en montant (TTC) 0.37 -

Frais de gestion administrative - -

Frais de gestion financière 459.19 1.62

Autres frais - -

Frais de gestion garantie - -

Frais de conseil - -

Frais d'assurance décès - -

Frais de gestion à la charge de l'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC) - -

Frais de gestion administrative - -

Frais de gestion financière - -

Autres frais - -

Catégorie de classe RE I (Devise: EUR)

Frais de gestion à la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*) - -

Honoraires CLC en montant (TTC) - -

Frais de gestion administrative - -

Frais de gestion financière - -

Autres frais - -

Frais de gestion garantie - -

Frais de conseil - -

Frais d'assurance décès - -

Frais de gestion à la charge de l'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC) - -

Frais de gestion administrative - -

Frais de gestion financière - -

Autres frais - -
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Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Frais de gestion à la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*) - -

Honoraires CLC en montant (TTC) 1,529.42 -

Frais de gestion administrative - -

Frais de gestion financière 362,665.07 0.28

Autres frais - -

Frais de gestion garantie - -

Frais de conseil - -

Frais d'assurance décès - -

Frais de gestion à la charge de l'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC) - -

Frais de gestion administrative - -

Frais de gestion financière - -

Autres frais - -

Catégorie de classe C (Devise: EUR)

Frais de gestion à la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*) - -

Honoraires CLC en montant (TTC) 1,681.40 -

Frais de gestion administrative - -

Frais de gestion financière 2,424,625.63 1.66

Autres frais - -

Frais de gestion garantie - -

Frais de conseil - -

Frais d'assurance décès - -

Frais de gestion à la charge de l'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC) - -

Frais de gestion administrative - -

Frais de gestion financière - -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) 17,950.87

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale à 12 mois, le pourcentage de l'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Engagements reçus et donnés
Engagements reçus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) Exercice
31/12/2024

Garanties reçues - 

dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données - 

dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement reçus mais non encore tirés - 

Engagements de financement donnés mais non encore tirés - 

Autres engagements hors bilan - 

Total - 



MULTIPAR DIVERSIFIE DYNAMIQUE

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 110

Autres informations
Autres informations

Exercice
31/12/2024

Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe 

Dépôts -

Actions -

Titres de taux -

OPC 206,910,628.81

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal)
 

-

Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire 

Titres acquis à réméré -

Titres pris en pension -

Titres empruntés -
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Détermination et ventilation des sommes distribuables
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/12/2024

Sommes restant à affecter

Report à nouveau -

Revenus nets -512.98

Sommes distribuables au titre du revenu net -512.98

Affectation

Distribution -

Report à nouveau du revenu de l’exercice -

Capitalisation -512.98

Total -512.98

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes -

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/12/2024

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice 1,688.34

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 1,688.34

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation 1,688.34

Total 1,688.34

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes -
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Catégorie de classe RE I (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/12/2024

Sommes restant à affecter

Report à nouveau -

Revenus nets 0.02

Sommes distribuables au titre du revenu net 0.02

Affectation

Distribution -

Report à nouveau du revenu de l’exercice -

Capitalisation 0.02

Total 0.02

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes -

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/12/2024

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice 1.50

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 1.50

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation 1.50

Total 1.50

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes -



MULTIPAR DIVERSIFIE DYNAMIQUE

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 115

Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/12/2024

Sommes restant à affecter

Report à nouveau -

Revenus nets -271,345.08

Sommes distribuables au titre du revenu net -271,345.08

Affectation

Distribution -

Report à nouveau du revenu de l’exercice -

Capitalisation -271,345.08

Total -271,345.08

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes -

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/12/2024

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice 6,836,591.83

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 6,836,591.83

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation 6,836,591.83

Total 6,836,591.83

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes -
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Catégorie de classe C (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/12/2024

Sommes restant à affecter

Report à nouveau -

Revenus nets -2,317,754.05

Sommes distribuables au titre du revenu net -2,317,754.05

Affectation

Distribution -

Report à nouveau du revenu de l’exercice -

Capitalisation -2,317,754.05

Total -2,317,754.05

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes -

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/12/2024

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice 7,604,334.72

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 7,604,334.72

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation 7,604,334.72

Total 7,604,334.72

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes -
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2024
Inventaire

Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

Parts d'OPC et de fonds d'investissements 285,627,302.73 98.81

OPCVM 285,627,302.73 98.81

ACADIAN EM EQ UCIT II-CUSDIA 151,847 23.42 USD 3,434,337.77 1.19

ALGEBRIS FINANCIAL CRD-IE 18,156 211.08 EUR 3,832,368.48 1.33

AMSELECT BLUEBAY EURO BOND AGGREGATE 
ICA 31,226 93.11 EUR 2,907,452.86 1.01

AMSELECT JANUS HENDERSON EUROP EQTY 
ICA 183,605 123.59 EUR 22,691,741.95 7.85

AMSELECT ROBECO GLOBAL EQTY EMERGING 
ICA 72,983 112.99 USD 7,963,639.95 2.75

AMUNDI MSCI WORLD CLIMATE NE 57,821 83.43 USD 4,658,669.52 1.61

BNP DISRUPTIVE TECH-ICA 972 3,229.85 EUR 3,139,414.20 1.09

BNPEASY CIRCULAR ECONOMY ETF 9UC 160,720 19.29 EUR 3,100,128.08 1.07

BNPP AQUA ICA 8,078 376.91 EUR 3,044,678.98 1.05

BNP PARIBAS DIVERSIP-C 232,720 94.28 EUR 21,940,841.60 7.59

BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE 153.834 24,465.46 EUR 3,763,619.73 1.30

BNPP EASY Corp Bond SRI PAB 9UC 141,833 10.30 EUR 1,460,922.45 0.51

BNPP EASY EUR AGG BOND SRI 173,839 10.54 EUR 1,832,454.28 0.63

BNPP EASY JPM ESG EMU GVT BOND IG 9IC 28 131,572.17 EUR 3,684,020.89 1.27

BNPP EASY MSCI EUR ESG FILTD MIN TE 9IL 2,000,795 15.50 EUR 31,013,122.82 10.73

BNPP EASY MSCI WEF MIN TE UCITS ETF CAC 617,128 14.29 USD 8,518,452.30 2.95

BNPP EASY MSCI WEF MIN TE UCITS ETF CCC 1,833,862 14.44 EUR 26,474,365.38 9.16

BNPP EURO CORPORATE BOND  ICA 74,919 220.29 EUR 16,503,906.51 5.71

BNPP EURO GOVERNMENT BOND  ICA 7,737 204.79 EUR 1,584,460.23 0.55

BNPP GLOBAL ENVIRONMENT ICA 4,006 386.65 EUR 1,548,919.90 0.54

BNPP GLOBAL MEGATRENDS IEC 28,107 194.46 EUR 5,465,687.22 1.89

BNPP HEALTH CARE INNOVATORS  ICA 758 2,037.21 EUR 1,544,205.18 0.53

BNPP INCLUSIVE GROWTH ICA 20,779 187.86 EUR 3,903,542.94 1.35

BNPP PRIVATE EQUITY SELECTION FIA 19,000 1,043.38 EUR 19,824,220.00 6.86

BNPP SUST EUROPE MULTIFACTOR EQUITY ICA 77,292 194.08 EUR 15,000,831.36 5.19

ELEVA EUROPEAN SEL FD I2 EUR 10,554 2,186.99 EUR 23,081,492.46 7.98

FRANKLIN EU TO RT-S EUR ACC 259,864 9.74 EUR 2,531,075.36 0.88

ISHARES EDGE MSCI EM VALUE 11,466 47.89 EUR 549,106.74 0.19

ISHARES MSCI WORLD ESG SCRND 2,687,013 10.23 USD 26,535,388.64 9.18

SPARINVEST-ETHIC GL VAL-ECIX 1,557 3,010.39 EUR 4,687,177.23 1.62

UBS ETF EUR LIQ CORP SUST A 100,253 14.63 EUR 1,467,102.40 0.51

UBS ETF SOL. GL. PURE GOLD 113,663 18.82 EUR 2,139,592.31 0.74

X MSCI WORLD ESG 1C 137,996 43.52 USD 5,800,363.01 2.01
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Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

Instruments financiers à terme 451,086.07 0.16

Futures -1,113,930.09 -0.39

EPRA EUROPE INDEX 21/03/2025 227.00 1,596.00 EUR -9,080.00 -

EURO-BOBL FUTURE 06/03/2025 103.00 117.86 EUR -148,730.00 -0.05

EURO BUXL 30Y BONDS 06/03/2025 -19.00 132.68 EUR 159,600.00 0.06

EURO CORPORATE SRI 21/03/2025 35.00 166.18 EUR -44,930.00 -0.02

LONG GILT FUTURE (LIFFE) 27/03/2025 36.00 92.41 GBP -126,753.74 -0.04

MSCI EUROPE NR 21/03/2025 -94.00 336.25 EUR 72,850.00 0.03

MSCI EUROPE SMALL CAP NET TR 21/03/2025 52.00 556.00 EUR -65,754.00 -0.02

MSCI USA EQUAL WEIGHTED 21/03/2025 63.00 8,190.00 USD -221,940.32 -0.08

MSCI WORLD NR 21/03/2025 48.00 11,878.00 USD -157,268.00 -0.05

NASDAQ  E-MINI FUTURE 21/03/2025 78.00 21,226.50 USD -141,143.41 -0.05

STOXX 600(SXXP) 21/03/2025 457.00 505.50 EUR -271,085.00 -0.09

STXE6ESGX EURP 21/03/2025 616.00 187.70 EUR -271,040.00 -0.09

ULTRA 10 YEAR US TRE NOTE FUT 20/03/2025 -47.00 111.31 USD 111,344.38 0.04

Options 31,518.00 0.01

CALL EURO STOXX 50 - OPTION 17/01/2025 4 102.00 43.10 EUR 43,962.00 0.02

CALL EURO STOXX 50 - OPTION 17/01/2025 5 -102.00 12.20 EUR -12,444.00 -

Appels de marge 1,113,930.08 0.39

Change à terme 419,568.08 0.15

Achat CAD 645000 Vente EUR 427619.02 645,000.00 1.49 CAD 5,473.84 -

Achat CAD 645000 Vente EUR 427619.02 -427,619.02 1.49 EUR - -

Achat EUR 1065237.47 Vente GBP 896000 1,065,237.47 0.83 EUR -17,644.95 -0.01

Achat EUR 1065237.47 Vente GBP 896000 -896,000.00 0.83 GBP - -

Achat EUR 1092847.47 Vente USD 1177000 1,092,847.47 1.04 EUR -43,148.71 -0.01

Achat EUR 1092847.47 Vente USD 1177000 -1,177,000.00 1.04 USD - -

Achat EUR 1274767.73 Vente USD 1349000 1,274,767.73 1.04 EUR -27,236.39 -0.01

Achat EUR 1274767.73 Vente USD 1349000 -1,349,000.00 1.04 USD - -

Achat EUR 1297395.93 Vente CHF 1203000 1,297,395.93 0.94 EUR 14,072.74 -

Achat EUR 1297395.93 Vente CHF 1203000 -1,203,000.00 0.94 CHF - -

Achat EUR 1322863.73 Vente USD 1401000 1,322,863.73 1.04 EUR -29,328.83 -0.01

Achat EUR 1322863.73 Vente USD 1401000 -1,401,000.00 1.04 USD - -

Achat EUR 1361885.37 Vente CHF 1260000 1,361,885.37 0.94 EUR 17,756.35 0.01

Achat EUR 1361885.37 Vente CHF 1260000 -1,260,000.00 0.94 CHF - -

Achat EUR 1395781.08 Vente GBP 1167000 1,395,781.08 0.83 EUR -14,624.93 -0.01

Achat EUR 1395781.08 Vente GBP 1167000 -1,167,000.00 0.83 GBP - -
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Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

Achat EUR 1544898.69 Vente USD 1626000 1,544,898.69 1.04 EUR -24,455.42 -0.01

Achat EUR 1544898.69 Vente USD 1626000 -1,626,000.00 1.04 USD - -

Achat EUR 1851660.96 Vente USD 1958000 1,851,660.96 1.04 EUR -38,127.07 -0.01

Achat EUR 1851660.96 Vente USD 1958000 -1,958,000.00 1.04 USD - -

Achat EUR 1929666.41 Vente GBP 1614000 1,929,666.41 0.83 EUR -20,972.23 -0.01

Achat EUR 1929666.41 Vente GBP 1614000 -1,614,000.00 0.83 GBP - -

Achat EUR 12590539.31 Vente USD 13259000 12,590,539.31 1.04 EUR -206,549.32 -0.07

Achat EUR 12590539.31 Vente USD 13259000 -13,259,000.00 1.04 USD - -

Achat EUR 2125472.23 Vente USD 2249000 2,125,472.23 1.04 EUR -45,178.07 -0.02

Achat EUR 2125472.23 Vente USD 2249000 -2,249,000.00 1.04 USD - -

Achat EUR 2257940.15 Vente USD 2448000 2,257,940.15 1.04 EUR -104,777.47 -0.04

Achat EUR 2257940.15 Vente USD 2448000 -2,448,000.00 1.04 USD - -

Achat EUR 2287074.42 Vente USD 2406000 2,287,074.42 1.04 EUR -35,106.38 -0.01

Achat EUR 2287074.42 Vente USD 2406000 -2,406,000.00 1.04 USD - -

Achat EUR 3197209.36 Vente GBP 2636000 3,197,209.36 0.83 EUR 11,407.97 -

Achat EUR 3197209.36 Vente GBP 2636000 -2,636,000.00 0.83 GBP - -

Achat EUR 3868081.86 Vente USD 4066000 3,868,081.86 1.04 EUR -56,268.57 -0.02

Achat EUR 3868081.86 Vente USD 4066000 -4,066,000.00 1.04 USD - -

Achat EUR 924985.17 Vente USD 1006000 924,985.17 1.04 EUR -45,968.23 -0.02

Achat EUR 924985.17 Vente USD 1006000 -1,006,000.00 1.04 USD - -

Achat GBP 1049000 Vente EUR 1268230.05 1,049,000.00 0.83 GBP -435.79 -

Achat GBP 1049000 Vente EUR 1268230.05 -1,268,230.05 0.83 EUR - -

Achat GBP 1101000 Vente EUR 1317486.8 1,101,000.00 0.83 GBP 13,153.31 -

Achat GBP 1101000 Vente EUR 1317486.8 -1,317,486.80 0.83 EUR - -

Achat GBP 2069000 Vente EUR 2473075.57 2,069,000.00 0.83 GBP 27,464.30 0.01

Achat GBP 2069000 Vente EUR 2473075.57 -2,473,075.57 0.83 EUR - -

Achat GBP 884000 Vente EUR 1069498.01 884,000.00 0.83 GBP -1,118.48 -

Achat GBP 884000 Vente EUR 1069498.01 -1,069,498.01 0.83 EUR - -

Achat USD 1200000 Vente EUR 1132845.06 1,200,000.00 1.04 USD 25,349.85 0.01

Achat USD 1200000 Vente EUR 1132845.06 -1,132,845.06 1.04 EUR - -

Achat USD 1278000 Vente EUR 1221855.85 1,278,000.00 1.04 USD 11,621.73 -

Achat USD 1278000 Vente EUR 1221855.85 -1,221,855.85 1.04 EUR - -

Achat USD 1674000 Vente EUR 1593620.95 1,674,000.00 1.04 USD 22,060.95 0.01

Achat USD 1674000 Vente EUR 1593620.95 -1,593,620.95 1.04 EUR - -

Achat USD 1876000 Vente EUR 1786015.2 1,876,000.00 1.04 USD 24,629.51 0.01

Achat USD 1876000 Vente EUR 1786015.2 -1,786,015.20 1.04 EUR - -
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Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

Achat USD 11818000 Vente EUR 10794582.87 11,818,000.00 1.04 USD 611,706.70 0.21

Achat USD 11818000 Vente EUR 10794582.87 -10,794,582.87 1.04 EUR - -

Achat USD 2771000 Vente EUR 2591930.28 2,771,000.00 1.04 USD 82,534.81 0.03

Achat USD 2771000 Vente EUR 2591930.28 -2,591,930.28 1.04 EUR - -

Achat USD 3668000 Vente EUR 3442850.65 3,668,000.00 1.04 USD 97,365.14 0.03

Achat USD 3668000 Vente EUR 3442850.65 -3,442,850.65 1.04 EUR - -

Achat USD 5917000 Vente EUR 5630777.98 5,917,000.00 1.04 USD 80,088.11 0.03

Achat USD 5917000 Vente EUR 5630777.98 -5,630,777.98 1.04 EUR - -

Achat USD 7368000 Vente EUR 7025493.16 7,368,000.00 1.04 USD 85,823.61 0.03

Achat USD 7368000 Vente EUR 7025493.16 -7,025,493.16 1.04 EUR - -

Créances 3,259,353.64 1.13

Dettes -915,609.66 -0.32

Autres comptes financiers 640,592.32 0.22

TOTAL ACTIF NET EUR 289,062,725.10 100.00

Le secteur d’activité représente l’activité principale exercée par l’émetteur de l’instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations à terme de devises (Devise: EUR)
Inventaire des opérations à terme de devises

Montant de l'exposition (*)Valeur actuelle présentée 
au bilan Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change à terme

Achat CAD 645000 Vente EUR 
427619.02

5,473.84 - CAD 433,092.86 EUR -427,619.02

Achat EUR 1065237.47 Vente GBP 
896000

- -17,644.95 EUR 1,065,237.47 GBP -1,082,882.42

Achat EUR 1092847.47 Vente USD 
1177000

- -43,148.71 EUR 1,092,847.47 USD -1,135,996.18

Achat EUR 1274767.73 Vente USD 
1349000

- -27,236.39 EUR 1,274,767.73 USD -1,302,004.12

Achat EUR 1297395.93 Vente CHF 
1203000

14,072.74 - EUR 1,297,395.93 CHF -1,283,323.19

Achat EUR 1322863.73 Vente USD 
1401000

- -29,328.83 EUR 1,322,863.73 USD -1,352,192.56

Achat EUR 1361885.37 Vente CHF 
1260000

17,756.35 - EUR 1,361,885.37 CHF -1,344,129.02

Achat EUR 1395781.08 Vente GBP 
1167000

- -14,624.93 EUR 1,395,781.08 GBP -1,410,406.01

Achat EUR 1544898.69 Vente USD 
1626000

- -24,455.42 EUR 1,544,898.69 USD -1,569,354.11

Achat EUR 1851660.96 Vente USD 
1958000

- -38,127.07 EUR 1,851,660.96 USD -1,889,788.03

Achat EUR 1929666.41 Vente GBP 
1614000

- -20,972.23 EUR 1,929,666.41 GBP -1,950,638.64

Achat EUR 12590539.31 Vente USD 
13259000

- -206,549.32 EUR 12,590,539.31 USD -12,797,088.63

Achat EUR 2125472.23 Vente USD 
2249000

- -45,178.07 EUR 2,125,472.23 USD -2,170,650.30

Achat EUR 2257940.15 Vente USD 
2448000

- -104,777.47 EUR 2,257,940.15 USD -2,362,717.62

Achat EUR 2287074.42 Vente USD 
2406000

- -35,106.38 EUR 2,287,074.42 USD -2,322,180.80

Achat EUR 3197209.36 Vente GBP 
2636000

11,407.97 - EUR 3,197,209.36 GBP -3,185,801.39

Achat EUR 3868081.86 Vente USD 
4066000

- -56,268.57 EUR 3,868,081.86 USD -3,924,350.43

Achat EUR 924985.17 Vente USD 
1006000

- -45,968.23 EUR 924,985.17 USD -970,953.40

Achat GBP 1049000 Vente EUR 
1268230.05

- -435.79 GBP 1,267,794.26 EUR -1,268,230.05

Achat GBP 1101000 Vente EUR 
1317486.8

13,153.31 - GBP 1,330,640.11 EUR -1,317,486.80

Achat GBP 2069000 Vente EUR 
2473075.57

27,464.30 - GBP 2,500,539.87 EUR -2,473,075.57

Achat GBP 884000 Vente EUR 
1069498.01

- -1,118.48 GBP 1,068,379.53 EUR -1,069,498.01

Achat USD 1200000 Vente EUR 
1132845.06

25,349.85 - USD 1,158,194.91 EUR -1,132,845.06
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Montant de l'exposition (*)Valeur actuelle présentée 
au bilan Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Achat USD 1278000 Vente EUR 
1221855.85

11,621.73 - USD 1,233,477.58 EUR -1,221,855.85

Achat USD 1674000 Vente EUR 
1593620.95

22,060.95 - USD 1,615,681.90 EUR -1,593,620.95

Achat USD 1876000 Vente EUR 
1786015.2

24,629.51 - USD 1,810,644.71 EUR -1,786,015.20

Achat USD 11818000 Vente EUR 
10794582.87

611,706.70 - USD 11,406,289.57 EUR -10,794,582.87

Achat USD 2771000 Vente EUR 
2591930.28

82,534.81 - USD 2,674,465.09 EUR -2,591,930.28

Achat USD 3668000 Vente EUR 
3442850.65

97,365.14 - USD 3,540,215.79 EUR -3,442,850.65

Achat USD 5917000 Vente EUR 
5630777.98

80,088.11 - USD 5,710,866.09 EUR -5,630,777.98

Achat USD 7368000 Vente EUR 
7025493.16

85,823.61 - USD 7,111,316.77 EUR -7,025,493.16

Total 1,130,508.92 -710,940.84 84,249,906.38 -83,830,338.30

* Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du 
fonds.
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Inventaire des instruments financiers à terme (hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de part)

Instruments financiers à terme - action

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

EPRA EUROPE INDEX 21/03/2025 227.00 - -9,080.00 3,622,920.00

MSCI EUROPE NR 21/03/2025 -94.00 72,850.00 - -3,160,750.00

MSCI EUROPE SMALL CAP NET TR 21/03/2025 52.00 - -65,754.00 2,891,200.00

MSCI USA EQUAL WEIGHTED 21/03/2025 63.00 - -221,940.32 4,982,810.24

MSCI WORLD NR 21/03/2025 48.00 - -157,268.00 5,505,977.78

NASDAQ  E-MINI FUTURE 21/03/2025 78.00 - -141,143.41 3,197,811.69

STOXX 600(SXXP) 21/03/2025 457.00 - -271,085.00 11,550,675.00

STXE6ESGX EURP 21/03/2025 616.00 - -271,040.00 11,562,320.00

Sous total 72,850.00 -1,137,310.73 40,152,964.71

Options

CALL EURO STOXX 50 - OPTION 17/01/2025 4 102.00 43,962.00 - 2,570,809.58

CALL EURO STOXX 50 - OPTION 17/01/2025 5 -102.00 - -12,444.00 -1,211,370.23

Sous total 43,962.00 -12,444.00 1,359,439.35

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total 116,812.00 -1,149,754.73 41,512,404.06

Instruments financiers à terme - taux d'intérêts

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

EURO-BOBL FUTURE 06/03/2025 103.00 - -148,730.00 12,139,580.00

EURO BUXL 30Y BONDS 06/03/2025 -19.00 159,600.00 - -2,520,920.00

LONG GILT FUTURE (LIFFE) 27/03/2025 36.00 - -126,753.74 4,023,657.47

ULTRA 10 YEAR US TRE NOTE FUT 20/03/2025 -47.00 111,344.38 - -5,052,329.79

Sous total 270,944.38 -275,483.74 8,589,987.68

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -
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Instruments financiers à terme - taux d'intérêts

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Total 270,944.38 -275,483.74 8,589,987.68

Instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers à terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

EURO CORPORATE SRI 21/03/2025 35.00 - -44,930.00 5,816,300.00

Sous total - -44,930.00 5,816,300.00
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Instruments financiers à terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - -44,930.00 5,816,300.00
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Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture d'une catégorie de part

Instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Libellé de l'instrument

Opération 
affectée à la 

classe de part Quantité Actif Passif
Montant de 

l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -
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Synthèse de l'inventaire (Devise: EUR)
Synthèse de l'inventaire

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises

Total instruments financiers à terme - actions

Total instruments financiers à terme - taux

Total instruments financiers à terme - change

Total instruments financiers à terme - crédit

Total instruments financiers à terme - autres expositions

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises

Autres actifs (+)

Autres passifs (-)

Passifs de financement (-)

TOTAL

Valeur actuelle 
présentée au bilan

285,627,302.73 

419,568.08 

-1,032,942.73 

-4,539.36 

- 

- 

-44,930.00 

- 

5,013,876.04 

915,609.66 

- 

289,062,725.10 


