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Nasdaq: punto di riferimento dei mercati dei capitali 
statunitensi e globali, leader nella costruzione di indici

Nasce il Nasdaq Stock 
Market®, il primo mercato 
azionario completamente 
elettronico al mondo

1971
Apple si
quota sul
Nasdaq

1980
Microsoft si 
quota sul 
Nasdaq

1986
Amazon si
quota sul
Nasdaq

1997
Google si
quota sul
Nasdaq

2004

Intel si quota sul 
Nasdaq

1971
Viene lanciato il 
Nasdaq - 100®

1985
Cisco si
quota sul
Nasdaq

1990
NVIDIA si
quota sul
Nasdaq

1999

Facebook si  
quota sul  
Nasdaq

2012

Tesla si  
quota sul  
Nasdaq

2010

Oltre 3.300 società quotate sul 
Nasdaq Stock Market®, per una 
capitalizzazione complessiva di 
circa 36 miliardi di dollari

2025

Nel 2014 prende avvio la 
leadership del Nasdaq nel mercato 
statunitense delle IPO, mantenuta 
per 49 trimestri consecutivi

2014

Fonte: Nasdaq.  Dati al 31/3/2026
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Il Nasdaq - 100 nella tua vita quotidiana

Anna inizia la sua giornata con 

il suo Google Home 
(GOOGL) che la aggiorna le 

previsioni meteo. 

Si prende un momento per 
controllare la data di consegna di 

una sedia ordinata su Amazon 
(AMZN) , utilizzando il suo iPhone 

Apple (AAPL).

Anna incontra un cliente in 
centro per aggiornare lo 

stato del progetto. I colleghi 
in viaggio partecipano alla 
riunione tramite Microsoft 

Teams (MSFT).

Anna aggiunge gli ultimi ritocchi 
al progetto utilizzando InDesign, 

un prodotto di Adobe (ADBE). 

In vista del suo prossimo 
viaggio, Anna approfitta di 
un’offerta su Booking.com 

(BKNG) e prenota un 
alloggio su Airbnb (ABNB)

a pochi chilometri dal mare.

Anna esce per incontrare un 
vecchio amico al Milan Marriott 
Hotel, una struttura del gruppo 

Marriott International (MAR).

Più tardi, una volta rientrata a 
casa, legge un messaggio di un 
vecchio amico su Facebook, la 

piattaforma di Meta (META).

PM

Fonte: Nasdaq 

AM
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Che cos’è  il Nasdaq - 100®?

100% dell’esposizione in 
società quotate sul Nasdaq

88% dell’esposizione in 
aziende quotate dopo il 
1980

Unico tra i principali 
benchmark azionari US a 
essere direttamente legato 
a un mercato di quotazione, 
con una presenza 
significativa negli ETF         
(~ $850 mld di AUM).

Non è un indice 
“puramente 
tecnologico”: include 
anche altri settori, come 
Consumer Discretionary 
(21%) e Healthcare (5%).

Non è un indice 
“puramente growth”, ma 
presenta un’esposizione 
elevata a società large 
cap innovative e in forte 
crescita.

Include 10 societa ’ 
internazionali  quotate  
negli  Stati Uniti, tra   cui 
Arm, ASML, & Atlassian.

60% dell’indice in 
Technology (ICB Industry)

50% in Information 
Technology (GICS Sector)

79% di sovrapposizione  
con il Russell 1000 
Growth Index (62 
componenti  in comune ), 
49% di sovrapposizione  
con il Russell 1000 Value 
(58 componenti )

“Include alcune tra le 
aziende più 
innovative, 
domestiche e 
internazionali, quotate 
sul Nasdaq ”

Solo società quotate sul 
Nasdaq

Non solo Tecnologia  Non solo Growth Non solo US

Fonte: Nasdaq, FactSet, Bloomberg. Dati al 31/3/2026
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Nasdaq - 100: sovraperformance nel lungo periodo

Fonte: Nasdaq, Bloomberg. Rendimenti totali. Dati al 31/3/2026.

+531%

+1,258%

+1,213%

+788%
+739%

• Performance comparabile allo S&P 500 Technology Sector, pur essendo un indice molto più diversificato

• Una performance nettamente superiore al S&P 500, con un profilo di rischio comparabile

• Performance significativamente superiore rispetto ai principali indici growth large cap statunitensi
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Nasdaq - 100 Index: Performance vs. S&P 500

Fonte: Nasdaq, Bloomberg.  Data al 31/3/2026

Volatilità dell’indice dal 31 dicembre 2006

• I rendimenti cumulati fino a fine Marzo 2026 sono stati pari a 1,258% 

per NDX (15,4% annualizzato), quasi triplicando i rendimenti dell’S&P 

500 (531%, 10,6% annualizzato). La volatilità cumulata annualizzata è 

stata 22,9% per l’NDX contro 20,0% per l’SPX, ovvero solo ~3% in più su 

base annua.

53.5% 47.6%
53.8%

23.5% 16.3% 24.2%
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• Il Nasdaq - 100 ha sovraperformato l’S&P 500 in 14 degli ultimi 18 anni, 

inclusa una sovraperformance annua quasi del 30% nel 2023. Il 2023 è 

stato il miglior anno dell’indice dal 1999, compensando ampiamente una 

deludente 2022.

Rendimenti Totali Annui
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Nasdaq - 100 vs S&P 100 

Fonte: Nasdaq, Bloomberg.  Dati al 30/4/2026

Pesi più elevati per alcuni dei principali titoli mega - cap nell’S&P 100

   NVIDIA    APPLE
MICROSOFT

   AMAZON
   ALPHABET

CL A
   ALPHABET

CL C BROADCOM
   TESLA

   META
PLATFORMS

   WALMART

Nasdaq-100 8.5 7.0 5.3 5.0 3.9 3.7 3.5 3.4 3.2 3.1

S&P 100 10.8 8.9 6.7 5.8 5.0 4.0 4.4 2.4 3.0 1.3

0

2

4

6

8

10

Top 10 Nasdaq - 100 Constituents
Weight Comparison (%)  vs . S&P 100

Nasdaq-100 S&P 100
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Nasdaq - 100 vs S&P 100 (2) 

Fonte: Nasdaq, Bloomberg.  Dati al 30/4/2026

La maggiore esposizione al settore finanziario nell’S&P 100 avviene a scapito dell’esposizione al settore tecnologico 
rispetto al Nasdaq - 100.

63.64

51.54

7.87
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ICB Industry Weights (%): Nasdaq - 100 vs. S&P 100

Nasdaq-100 S&P100

Il minore peso della tecnologia (circa - 12,1 p.p.) nell’S&P 100 è in larga parte 
compensato da un’esposizione del 7,9% al settore finanziario.
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I 100 protagonisti  

dell’indice
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NDX vs. SPX Capitalizzazione  di mercato

NDX/SPX Ratio NDX Contribution to SPX
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L’evoluzione  del Nasdaq - 100 vs. S&P 500 nel  corso  
del tempo

Fonte: Nasdaq Global Indexes, Bloomberg Dati al 31/12/2025

Contributo del NDX all’SPX: capitalizzazione di 
mercato aggregata delle società del Nasdaq - 100 
che fanno parte dell’S&P 500, in %

Rapporto NDX/SPX: capitalizzazione di mercato 
dell’indice Nasdaq - 100 divisa per la 
capitalizzazione di mercato dell’S&P 500, in %

53 52 52 47 47 48 53 61 63 63 69 77 82 83 84 84 87 85 79 77 79 84 85 86
12 11 11 14 18 17 18
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Due decenni di cresita dei fondamentali: il divario 
con l’S&P 500
• Negli ultimi 20 anni, il Nasdaq - 100 ha registrato una crescita annualizzata di ricavi, utili e free cash flow pari a circa il do ppio 

rispetto all’S&P 500 e circa 2,5 volte il tasso di crescita dei dividendi.

• In termini cumulativi, i ricavi per azione (ponderati per indice) del Nasdaq - 100 sono cresciuti di ~6 volte, a fronte di ~1,4 vo lte per 

l’S&P 500;gli utili per azione (EPS) sono aumentati di 13 volte, contro meno di 3 volte per l’S&P 500;il free cash flow di 11 vo lte, 

contro 2,5 volte;e i dividendi di 18 volte, contro 2,5 volte.

Fonte: Nasdaq, Bloomberg. Dati al 12/03/2026

NDX: 10% CAGR
SPX: 4.5% CAGR

+578%

+140%

+1,290%

+274%

+1,097%

+245%

+1,800%

+248%

NDX: 13.7% CAGR
SPX: 6.8% CAGR NDX: 13.2% CAGR

SPX: 6.4% CAGR
NDX: 15.9% CAGR
SPX: 6.4% CAGR
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Nasdaq - 100 vs. S&P 500: leva finanziaria significativamente 
più bassa

36% less 
leveraged 

Fonte: Nasdaq, Bloomberg. Dati al 14/10/2025

~60% less 
leveraged 

~30% less 
leveraged 

~60% less 
leveraged 
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L’innovazione come motore di crescita – R&S

Qualcomm – “Patent Wall” presso la sede centrale globale

+1,512%

+256%
+252%

Fonte: Nasdaq, FactSet, Nasdaq AI Team, IPR Strategies, FierceWireless.com. Dati aggiornati  al 31/12/2024. Le società sono classificate in base alle spese in Ricerca e Sviluppo 
dell’anno precedente, espresse come percentuale dei ricavi, con un ritardo di 6 mesi (30 giugno) per tener conto della dispon ibi lità dei dati finanziari.  Ribilanciamento annuale: terzo 
venerdì di luglio.

+855%
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Nasdaq Global Large Caps: Top Quartile R&D % Sales vs. 
Q2 - Q4 vs. Zeros vs. NDX, Equal -Weighted (TR)

Top Quartile (Equal Weight) Quartiles Q2-Q4 (Equal Weight)

Zero R&D (Equal Weight) NDX (Equal Weight)

NDX

+741%

• Secondo portafoglio brevetti più rilevante a livello globale (oltre 18.000 
società quotate)

• Brevetti depositati in 20 delle 35 categorie di tecnologie innovative
• Contributo brevettuale di circa il 16% nei segmenti Spacecraft/Satelliti 

e IoT
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20.2

16.1

1.5

NDX SPX SPX ex NDX

Weighted Average Annual R&D Expense, $Bn

Nasdaq - 100: leadership nella ricerca e sviluppo

Fonte: Factset, Nasdaq, IPR Strategies via Nasdaq Data Link. Dati al 31/12/2025 16

• R&S: un motore chiave dell’innovazione e della crescita economica.

• Le società del Nasdaq - 100 investono in media circa 1,3 volte in più in R&S rispetto a quelle dell’S&P 500. Escludendo le società in comune tra i due indici, 

le aziende del Nasdaq - 100 spendono in media circa 13 volte di più in R&S.

• Considerando la spesa in R&S come percentuale dei ricavi negli ultimi 12 mesi, le società del Nasdaq - 100 investono circa il 30% in più rispetto all’S&P 500; 

escludendo i nomi in comune, la spesa risulta circa 7 volte superiore.

• Brevetti: le società del Nasdaq - 100 hanno aumentato il valore dei loro portafogli di brevetti a un ritmo circa doppio rispetto a ll’S&P 500 negli ultimi due 

decenni; escludendo i nomi in sovrapposizione (“SPX ex NDX”), la crescita è stata superiore a tre volte.

11.8%

9.4%

1.7%

NDX SPX SPX ex NDX

Weighted Average R&D as % Sales

19.0

221.6

67.0

284.7

May-07 Dec-25

Growth in Value of Patents ($Bn), 
Nasdaq - 100 vs. S&P 500 ex - Nasdaq - 100

NDX SPX ex NDX

+325%

+1,065%

13.5x 7x
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Nasdaq - 100: leadership nelle tecnologie innovative

Fonte: Nasdaq. Dati sui brevetti al 28/11/2025. Dati dell’indice al 31/3/2026

39.8% 39.8%

31.7% 31.2%

26.5%
24.5%

23.1% 22.8%
22.6% 21.4%

21.3% 19.4%

15.6% 15.3%

13.0% 12.5%

10.0%
8.5%

8.2%
6.6%

5.4%
3.9% 3.3%

2.1%
1.0% 0.9% 0.8% 0.7% 0.5%

17  società del Nasdaq - 100 hanno depositato almeno un brevetto legato al Natural 
Language Processing (NLP) negli ultimi 12 mesi. 11 societa’ hanno depositato 
almeno un brevetto legato al Quantum Information and Optics (QIO).Nel 
complesso, questi brevetti rappresentano il 40% di tutti i brevetti NLP e QIO. 
Alphabet, Broadcom e Meta hanno rappresentato complessivamente il 20% di tutta 
l’attività brevettuale nel campo del NLP.Alphabet, Apple, Microsoft e Nvidia hanno 
invece rappresentato l’8% dell’attività brevettuale complessiva nel QIO, mentre 

% media di brevetti per ciascuna delle 30 
tecnologie innovative

Related  
to AI

66 società del Nasdaq - 100 (pari a circa l’85% del peso dell’indice) hanno recentemente depositato brevetti in una o più delle 35

principali aree di tecnologie innovative, legate all’ intelligenza artificiale, transizione energetica e settore healthcare
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L’esposizione  tematica  del Nasdaq - 100

Fonte: Nasdaq, FactSet. Dati al 31/3/2026. Basato sulla sovrapposizione con indici tematici Nasdaq; per 5G/smartphone, stream ing e videogaming/eSport & betting sono stati considerati 
prodotti concorrenti.
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Semiconductors

Cloud Computing
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Clean Energy Tech + Renewables

# of Constituents per Theme

24.6%

0.1%

54.3%

0.5%

1.4%
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25.1%
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19.0%
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Approfondimenti  settimanali  sul  
Nasdaq - 100®

Nasdaq Global Indexes Research

Iscriviti scansionando il QR 
code

Copertura multimediale sul Nasdaq - 100, direttamente nella 
tua casella di posta ogni mercoledì.

Contenuti  di ricerca

Un mix di contenuti brevi e lunghi 
che spazia tra commenti settimanali, 
approfondimenti sugli indici, video 
educativi e interviste .

Analisi fondamentale, tecnica e del 
rischio sul Nasdaq - 100, per capire i 
driver macro e tematici che 
muovono i mercati.

Progettato per essere una fonte 
affidabile sia per gli operatori 
finanziari retail sia per quelli 
istituzionali che partecipano 
all’ecosistema NDX®.

19
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Criteri di dimensione per l’eleggibilità

▪ La capitalizzazione per il ranking ora include azioni quotate e non quotate (listed and unlisted shares)

▪ I pesi dell’indice restano basati solo sulle azioni quotate (listed shares) 

Fast entry per nuove grandi quotazioni

▪ Le nuove società classificate nella Top 40 possono entrare dopo 15 giorni di trading

Nuove regole per società a basso free - float

▪ Eliminato il requisito minimo di free - float del 10%

▪ È stato introdotto un fattore di ridimensionamento del peso pari a 3x per le società con un flottante inferiore a un 
terzo (ossia la percentuale di azioni effettivamente disponibili per la negoziazione), mentre le società con un 
flottante superiore a un terzo sono ponderate sulla base della capitalizzazione di mercato totale.

Turnover e implementazione

▪ Eliminata la regola dei 10 punti base

▪ Cessati gli aggiustamenti infra - trimestrali del TSO (total shares outstanding)

▪ Le modifiche risultano ora meno concentrate nella revisione annuale e maggiormente distribuite nel corso del 
processo di ribilanciamento trimestrale.

20

Nasdaq - 100 : Aggiornamento Metodologia
Migliore rappresentatività, investibilità e semplicità di implementazione
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Disclaimer

Nasdaq® is a registered trademark of Nasdaq, Inc. The information contained above is provided for informational and education al 

purposes only, and nothing contained herein should be construed as investment advice, either on behalf of a particular securi ty or an 

overall investment strategy. Neither Nasdaq, Inc.  nor any of its affiliates makes any recommendation to buy or sell any securit y or 

any representation about the financial condition of any company. Statements regarding Nasdaq - listed companies or Nasdaq 

proprietary indexes are not guarantees of future performance. Actual results may differ materially from those expressed or im plied. 

Past performance is not indicative of future results. Investors should undertake their own due diligence and carefully evalua te 

companies before investing. ADVICE FROM A SECURITIES PROFESSIONAL IS STRONGLY ADVISED.

© 2026. Nasdaq, Inc. All Rights Reserved. 
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