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RAPPORT DE GESTION

POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Politique monétaire menée par la Banque Centrale Européenne (BCE)

La Banque centrale européenne (BCE) a baissé a quatre reprises ses trois taux directeurs de 25pb au 1er semestre 2025, confortée dans
I'orientation de sa politique monétaire par le ralentissement régulier de l'inflation (passée de 2,5 % en janvier a 2,0 % en juin). Le ton est toutefois
devenu moins accommodant & I'été 2025.

Lors de la baisse de juin, la BCE a estimé sa politique monétaire en « bonne position » pour faire face a d’éventuels chocs. Le maintien du taux
de dépot a 2,00 % en juillet n'a pas surpris mais I'hypothése dominante avant la conférence de presse était que I'assouplissement reprendrait
en septembre. Il n’en a rien été, Christine Lagarde, suivie par d’autres gouverneurs, a choisi de mettre 'accent sur la résistance de I'économie
de la zone euro aux incertitudes commerciales. Si certains gouverneurs restent attentifs au risque de voir l'inflation durablement passer sous la
cible, c'est plutdt une approche prudente qui semble dominer au sein du Conseil et qui s'est affirmée en décembre.

Les révisions & la hausse de la croissance et de l'inflation par rapport a septembre et le ton général de la conférence de presse ont laissé
envisager le maintien des taux directeurs a leurs niveaux actuels, sauf en cas de développements inattendus. Les prévisions font ressortir une
inflation sous-jacente a 2,2 % en 2026 (contre 1,9 % selon les prévisions de septembre) et a 1,9 % puis 2,0 % en 2027 et 2028. Ce changement
significatif est i a un ralentissement moins rapide de l'inflation dans les services. Une telle hypothése éloigne de fait le risque d’'un passage
durable et marqué de l'inflation sous 2 % qui aurait justifié de poursuivre I'assouplissement monétaire.

En décembre, le scénario de la BCE sur I'activité est apparu optimiste avec une croissance du PIB revue a la hausse sur toute la période de
projection : 1,4 % en 2025 (+0.2pp par rapport aux prévisions de septembre), 1,2 % en 2026 (+0,2pp), 1,4 % en 2027 (+0,1pp) et 1,4 % en 2028.
Christine Lagarde n'a pas minimisé les incertitudes, en particulier celles liées aux tensions géopolitiques, mais a noté la robustesse du marché
du travail et souligné que « les dépenses prévues dans les domaines de la défense et des infrastructures, associées a des réformes visant a
améliorer la productivité, pourraient stimuler la croissance plus que prévu ».

La BCE n’a pas modifié ses trois taux directeurs au 1er trimestre 2026 ; le taux de dépdt étant maintenu a 2,00 %. Bien évidemment, le
communiqué de presse de la réunion du 19 mars insiste sur les incertitudes liées au conflit au Moyen-Orient qui créent « des risques a la hausse
pour l'inflation et des risques a la baisse pour la croissance économique ». Le ton du communiqué et de la conférence de presse est apparu
hawkish. La BCE s'inquiéte de l'inflation et moins de la croissance a moyen terme. Selon les projections économiques établies par les services
de la BCE, l'inflation passerait au-dessus de 3 % courant 2026.

Selon I'estimation préliminaire, l'inflation s’est établie a 2,5 % en glissement annuel en mars (apres 1,9 % en février), au plus haut depuis janvier
2025, sous 'effet de la brutale accélération du codt de I'énergie (+6,8 % par rapport au mois précédent). L'inflation sous-jacente (hors alimentaire
et énergie) est ressortie a 2,3 % en glissement annuel (apres 2,4 % en février et 2,2 % en janvier).

Le comportement des indices de prix en mars ne devrait pas modifier I'état d'esprit actuel au sein du Conseil des Gouverneurs de la BCE qui
est d’assurer 'ancrage des anticipations inflationnistes et, pour ce faire, de remonter les taux directeurs. Plusieurs déclarations officielles ont
mentionné la nécessité d'étre « tres vigilant » sur l'inflation.

Les marchés a terme se sont rapidement ajustés jusqu’a faire ressortir trois hausses de 25pb d'ici la fin de 'année 2026 (alors que, fin février,
la possibilité d'une baisse supplémentaire n'était pas écartée).

Politique de gestion

L'actif net de MULTIPAR MONETAIRE SELECTION est passé de 1.062 milliard d’euros au 31 mars 2025 a 1.460 milliard d’euros au 31 mars
2026.

Ce FCPE est un fonds de fonds. Conformément au cadre de gestion, le fonds a été majoritairement investi en OPCVM monétaires et le reste
laissé en cash en accord avec la réglementation. La politique d'investissement suit celle des fonds sous-jacents BNP PARIBAS INVEST 3M
SUSTAINABLE, BNP PARIBAS MONEY 3M et BNP PARIBAS INSTICASH EUR 3M.
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La politique de gestion menée dans le FCPE MULTIPAR MONETAIRE SELECTION au cours de I'exercice 2025-2026, a permis a la valeur
liquidative de réaliser une performance de +2.08%. Cette performance ne préjuge pas des résultats futurs. Pour information, la moyenne
arithmétique de I'€str (calculée selon la méthode OIS) sur la méme période a été de +2.01%.

Changements intervenus au cours de I'exercice
13/01/26 : Modification de I'article 24 du réglement.

15/12/25 : Mise a jour du prospectus : Précision sur la date de publication de la VL (a partir de J+1 ouvré), Mise a jour de la politique relative aux
class-actions, Précisions sur les frais de fonctionnement et commissions.

* % %

Performance

La performance annuelle s'éléve a 2,11 % pour la part Classique.
La performance annuelle s'éléve & 2,10 % pour la part RE.

La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de 'OPC.

* k k

Effet de levier

Montant total du levier au 31/03/2026

maontant total du levier

methode brute 0,005

méthode de I'engagement 1060, 0%

Concernant la méthode de I'engagement, le montant total du levier affiche la moyenne
trimestrielle de I'engagement calculé guotidiennement

Concernant la meéthode brute, le montant total du levier est calculé le ler jour suivant la fin
de maois

* % %

Opérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR

L'OPC n’est pas concerné par les instruments SFTR au cours de I'exercice.

* ok k
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DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans 'OPC

Cette information figure dans I'annexe du rapport annuel — Autres informations.

* k k

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

151N Libellé produit Sens Mantant brut
LU2451852276|BMNPP INSTICASH EUR 3M - IPC Achat 325 D00 000,00
FRO011533207|BNP PARIBAS SUSTAINABLE INVEST 3M B2C Achat 240302 724 40
FRO011533207|BNP PARIBAS SUSTAINABLE INVEST 3M B2C Achat 113 572 049 82
FROO11533207| BNP PARIBAS SUSTAINABLE INVEST 3M B2C Achat 106 008 772,02
LU2451852276|BNPP INSTICASH EUR 3M - IPC Achat 100 000 000,00

151N Libellé produit Sens Montant brut
FRO0O10216804|BNP PARIBAS SR INVEST 3M | CAP Wente 353 228 299,42
LU0423845717|BNPP INSTICASH EUR 3M INC Wente 325 661 296,935
FRO0O10216804|BNP PARIBAS SR INVEST 3M | CAP Wente 46 992 420,66
FRO0115533207|BNP PARIBAS SUSTAINABLE INVEST 3M B2C Wente 22 281 517,37
FRO0O10216804|BNP PARIBAS SRI INVEST 3M | CAP Wente 2 118 195,70

* k k

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés a l'occasion des opérations portant sur les
instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* k k
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Modile diinformations périodiques pour les produits financiers visés & Uarticle B, paragraphes 1, 2 et 2

-

biz, du réglement (UE) 2019/2082 et 4 'article 8, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Par investissemeant
dwrabla, on entand
un investissement
dans une activitd
BConomigue gui
contribue 2 un
objectif
environnemental gu
social, pour awtant
gu'il ne cause de
préjudice important &
aucun de ces
pbjectifs et que les
SOCItés dans
lezquelles le prodwit
financier a invest
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La Taxinomie de I'UE
est wn systéme de
classification institué
par le Réplement
(UE) 2020/B52, qui
dresse une liste
d’activités
ECoNomMigues
durablas swr la plan
environnamental. Ce
reglament ne
comprand pas de
liste d'activités
BConomigues
durables sur le plan
social Les
investissements
durables ayant un
pbjectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
Taxinmmie.

Dénmomination du produtt - MAULTIPAR sAONETAIRE SELECTIOM

ldentifiant d'entité juridique : 3605007BZRMTL00PZEDL

CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U
SOCIALES

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable?
o9

Oui ® % HNon

Il & réalizé des investissements =
durables ayant un objectif
environnemental : _ %

Il promouvait des caractéristiques
environnementales et/ou sociales (E/S) et,
bien gu'il n‘ait paz eu d'objectif
d'inveztizsement durable, il prézentait une

danz des activites proportion de 31.2% d'investissements

éoonomigues qui sont durables

considérées comme durables

sur le plan environnemental # | ayant un objectif environnemental et

au titre de la taxinomie de réalisés dans des activités économigues
'UE qui zont considérées comme durables sur

le plan environnemental av titre de la

dans des activités taxinomie de I'UE

£oonomigques qui ne sont pas

conzidérées comme durables ®
sur le plan environnemental

au titre de la Taxinomie de

'UE

ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économigues
gui ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental au
titre de la taxinomie de L"UE

ayant un objectif social

Il a réalizé des investissements
durablez ayant un objectif
social: _ %

Il promouvait des caractéristigues E/S,
maiz n‘a pas réalisé dinvestissements
durables

Sauf indication contraire, l'enzemble des donndes rdalisées du présent rapport périodique 0Nt exprimées
en mayenne trimestriglle pondérée sur base de l'actif sous gestion.

Danz quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

Le prodeit financier promeut des caractéristiques environnementales et sociales en évaluant les
mwestiszements sous-jacents par la peize en compte de critbres environnementaus, sociaue ot de
gouvernance (ESG) & 'aide d'vne méthodologie ESG proprigtaine et en investissant dans des émetteurs
justifiant e bonnes pratiques environnementales, socizles et de gouvernance.

Sociétds émettrices

Lla stratégie dimvestiszement consiste & sélectionner les socidtés émettrices gqui appliguent les
meilleures pratigues ESG de leur secteur d'activitd par Le biais : D'une sélection dite « positive screening
» reposant sur le principe de « sélectivitd =. Cela implique L'évaluation de la pedormance E3G d'un

w BNP PARIBAS

ASSET MAMAGEMENT

Linvestisseur durable d'vn monde gui change
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émettaur par rapport 4 une combingizon de factauers environnamentaux, $00igux ot de gouvernance.

Irune sélection dite « negative screening » appliquant des oritéres diesclusion & I'égard des émetteurs
qui enfraignant les normes et conventions internationales ou qui sont actifs dans des secteurs sensibles
définis par la politigue de conduite responsable des entreprises («Politigee RECs)

Emetteurs souveraing

La stratdpie dimvestiszement consiste & selectionner les émetteurs souverzins en fonction de lewr
performance av sein des piliers envirgnnementaus, S0Ciaux &1 de gouvernanca. La performance ESG da
chague pays est évalude & l'aide d'une méthodolopie ESG souveraing proprietairg axee sur Uévaluation des
efforts fournis par les pouvernements pour produire et préservar des actifs, des biens et des services ayant
des valewrs ESE élevdes, en fonction de lewr niveau de déveloopement économigue. Dans ce contexte, les
pays 00t évalués par rapport 3 une comzinaison de factewrs environnamentaus, $00iaux et 48 Fouvernance,
gui incluent, sans s'y limiter -

- L'emvirgnnement : atténuation du changement climatique, biodiversitd, efficacité énerpétique, ressources
terrestras, pollution

- L2 socidté : conditions de vie, indgalités dconomigues, &dvcation, emplai, infrastructures de santé, capital
humain

- La pouvernance : droits des entreprises, corruption, vie démocratigue, stabilitd politigue, sécuritd

La stratégie de aéveloppement durable de BWP Paribas Asset Management met l'accant sur L2 lutte
contre le changement climatigue. Comgte tenw de l'importance des dmaetteurs souveraing dans a lutte
contre 2 changement climatigue, la méthodologie ESG interne auwx Etats inclut donc une composanta
de notation sugplémentaire qui refléte la contribution du pays & 2 réalisation des abjectifs de newtralité
foofs par PApcord de Paris. Dette composante de notation supplémentaire refidte l'engagemeant des pays
A atteindre des objectifs futurs et tient compte de leurs politiques actuelles ef de lewr exgosition
prospective au risque climatigue physigue. Elle assorie la méthodologie d'alignement des températures
qui permat de déterminer les contributions des pays aw changement climatique & l'évalvation de la
|&grslation et des politigues mises en place pour faire face au changement climatique.

La zociété de gestion applique dgalement 2 cadre ges pays sensibles du Groupe BMP Parbas, gui
comprand des mesures restrictives sur Certains pays etfou activités considérés comme particulidremeant
axposes dux risquas ligs au blanchiment d'argent et au financemeant dw terrorisme.

En outre, la socidté de gestion chanche & promauwvair de meilleures pratigues en mettant en teuwre una
politigue acthve d'engagement awec les entreprises vers des pratigees responsables (engagement
ndividugl et collectif auprds des entreorises, palitique de wote e assemblée péndrale).

Aucun indice de référence wa été désignd pour atteindre les caractéristiques emvironnementales ou
sociales promues par e produit financier.

Les objectifs emironnameantaux ainti que les objectifs sotaux auxquals las investissements durables
du produit financier ont contribuds sont indigués a4 la guestion « Quels &taient les objectifs des
mvastizsements durables gue le produit financier entendait notamment réaliser ef comment Lles
mwastissemeants durables effectués y ont-ils contribué? »

2
W BNP PARIBAS L'investisseur durable d'un monde gui change

ASSET MANMAGEMENT
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Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

=i TR Les indicateurs de durabilibd suivants sont uotilisés pour mesurer la réalization de chacune des

$ ral;i':ihﬁef_le&mettént caractéristiques envirannementales ou socizles promues par le produit financier -
masur

manikra dont les
caractéristiques
envirgnnamentalas

- Le pourcentage du portefeuille investi en lignes directes ou dans des fonds actifs internes qui se
conforme & La Politigue REC : 100%

Ou zociales promues - Le pourcentage du portefeuville imeesti via des fonds internes etiou externes actifs etiou passifs
par lg produit dans des fonds catdéporizés article 8 ow article 9 selon le Rbplement SFOR : 923%

nanecier sont
Ette néi?s - Le paurcentage du portefeville du produit financier investi dans des « investissaments durables

» tels que définis & larticle 2 (17) du Réglemant SFDR - 31.2%

-8l par ragport dux periodes précédentes ?

Indicatgur 2027% | 023w 2024%== L Commantairg
Le pourcentage du poriefewille Conforme &
Mvesti en Lignes directes Ou 6ans | o | 3008 100% 100% l'engagement du
des fonds actifs internas qui se roguit financiar
conforme A La Politigua RBC P
Le pourcentage du portefewille
mvasti via des fonds internes etiou Conforme 4
extermnes actifs etfou passifs dans | =75% 324% 92.3% 92.3% l'engagement du
des fonds catégorisds articla 8 ouv produit financiar
article 5 zelon le Réglement SFOR
Le pourcentage du porfefeuille duw
produit financier investi dans des « Conforme a
nvestissaments dwrables » tels | 3895% | 241% 26.4% 317 l'engagement du
que deéfiniz & larticle 2 (17) du produit fimanciar
Réglement 3FOR
* Les chiffres publids en 2022 ont été calculés 3 la date de clture de lexercice comptable
“* Les chiffres publigs en 2023 sont exprimés en mayanne pondénés trimestriella.
##= Loz chiffres publiés sont exprimés en moyenne ponddrée trimestrelle sur base de l'actif
30u5 gastion.
Quels dtaient les objectifs des inwvestissements durables que le produit
financier entendait notamment rdaliser et comment les investissements
durables effectuéds y ont-ils contribug?
Les investizzemants durables réalisés par le produit financier visent & financer les socidtds qui
contribuent awx objectifs environmementaus etfou socidw: par le bias de lewrs prodwits et
services ainsi que lewrs pratiques durables. La méthodologie propriétaire intdgre différents
criteres dans za deéfinition das investissements dwrables qui sont considdrés comme des
composants essentiels pour gualifier wne entreprise de « duerable = Ces critbres sont
complémentairas les uns des avtres. Dans La pratique, vl émetteer doit remplic au moins L'ui
des critéres déerits ci-dessous pour 8tre considéréd comme contribuant & uwn objectif
envirgnnemantal ou social:

1 Une socidté dont Uactivitd éconamigue est alipnde sur les objectifs du Réglement
suropden sur la taxonomie

2. Une socidté dont lactivité éconmomique contribue 3 un ow plusieurs objectifs de
dévaloppement durzble des Mations vnies (00D de L'ONU)

3. Una socidtd opdrant dans la secteur det SMistions de GES dlevées qui fait évoluver o0
modéle dantreprise pour atteindre lobjectif de mainten dwne hausse de la
tempdrature mondiale inférieura & 1,5°C

4. Une sociétd appliquant des pratigues emvironnementales ou sociales « best-in-class =
par rapport & ses pairs dans le sectewr et L2 région géographigue concernés

3
@ BNP PARIBAS

ASSET M EMENT L'investisseur durable d'un monde gui change
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Les obligations wertes, les obligations sociales et les obligations durables émises pour soutenir
des progets  environnementawe etfdu  soCiaux  Ipécfigues sont  également qualifides
d'investissements durables & condition gue ces titres de ordance recoivent une recommandation
dinvastiztamant « POSITIVE » ow &« MEUTRE » du Sustainability Canter & 13 suite dune
&valuation de l'emettewr et du projet sous-jacent basde sur une méthodologie progridtaire
a'dvaluation des obligations vertes/zociales/durables.

Les socidtds igentifides comme des investissements durables ne doivent pas nuirg de manibe
significative & d'autres objectifs environnamentaw: ou SOCiw: (Drincipe cONSistant 4 « ne pas
causer de préjudics important ») et doivent appliquer da bonnes pratiquas de gouvernance. BMP
Paribas Asset Managament (BNPP AM) ='2pouie sur 52 méthodologie interne pour évaluar toutes
las sociétés par rapport & ces exigances.

Le site Internet de la société de gestion contient de ples amples informations sur la

méthodologe imterne : hitpsifgocfinder bopparikas-am comiagidfiles/ 14787511 -CE33-45FC-
BOBC-TEOJ4040BEED

L'engapement minimum d'investissement du produit financier dans des investissements
durables est calculé sur la base d'une méthodologie pondénde par actif sous pestion, sans
qu'aucun minimum d'engagement dinvestissements durables ne soit requis pour les fonds sous-
jacents. A ce titre, wne approche en transparence est appliguée afin de calouler la proportion
mimimale dinvestizzement durable du produit financier en fonction des données déclarées par
les fonds sous-jacents.

Lors dlimvestissement dans des fonds externes actift et/ou passifs, l2 sociétd de gestion s'appuie
sur les méthodologies et les engapements dinvestissements durables déclarés par les socidtes
de gastion desdits fonds etiov les fournisseurs dindices qui ont ébd eux-mémes sélectionnds par
l'éguipe d'analyse interne dédiés.

Lors d'imvestiszement en Lignes directes ou dans des fonds actifs internas, 3 socidté de gestion
utilize 23 méthodologie propriétaire sur Las investissements durables comme déerite ci-dessus.

La part des investissements de produit financier considérés par e Réglement SFDR comme des
investissements durables contribue dans les proportions décrites 2 la question swr l'allocation
des actifs aux objectifs environnementauwx définis dans le Rbglement européen sur la taanomie
&N vigueur A o8 jour : atténuation du changement climatique et/iou adaptation au changement
climatigua.

Dans quelle mesure les investissements durables gque le produit financier a
notamment réalisés nont-ils pas causé de préjudice important & un objectif
dinvestissement durable sur le glan envirennemental ou social?

Les investissements durables que le prodwit 2 lintention de réalizer en partie ne dowent pas
nuire de maniére significative & un objectif environnemental ou social (principe consistant 3 «
ne pas causer de prdjudice important =). A cet épard, 2 soCiEte de gestion s'engage & analyser
les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilitd en tenant compte des
indicateurs dincidence négative tels que dgfinis dans le réglement SFOR et & ne pas inmvestir
dans des émetteurs qui ne respectant pas les standards établis par les principes directeurs de
I'OCDE et des Mations Unies relatifs aux entreprises of dux dndits de 'homme.

Lors diinvestissement dans des fonds externes actifs etiov passifs sélectionnés par L'dquipe
danalyse interng, la société de gestion s'apouie Sur les donndes des sociétéds de gastion aesdits
fonds pour analyser les principales incidences négatives Sur les facteurs de durabilité en accord
avat |2t sopences réglementaices.
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Les principales
incidences négatives
corraspondent aux
incidences négatives
lez plus significatives
des décisions
d'investiszement Sur
les facteurs de
dwrabilité liés aux
questions
emvironnemeantalas,
zociales et de
personnel, au respect
des droits de l"hammea
et & la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils gt
pris en considdration ?

Tout aw long de son processus dinvestissement, la société de gestion s'assure que les
imvestissements durables prennent en compte lensemble des principaux indicateurs
wrincidence ndgative du tableaw 1 de l'annaxe 1 du réglement délépus (UE) 20221288 en
mettant systématiquament en oeuvra, dans son processus dinvestissement, les piliers de
50N approche de la durabilité d&finiz dans la Stratdégie globale « Sustainability » (G5E) de
BNP Paribaz Aszet Management et indigué plus en a#tail ci-dessous - Politigue RBC,
Intégration ESG ; Politique de wote, dizlogue et engagement, Vision prospective - les « 3E3
» (Energy transition, Environmental sustainability, Eguality & inclusive growth (transition
énargétique, la protection de lenvironnemant, I'égalité ef la croissance inclusival).

Lors dinvestissement dans des fonds externes actifs etfou passifs, la société de gestion
s'appuie sur les donndes des sociétds de pestion externes ou des fournisseurs d'indice pour
la prize en compte des printipaux indicateurs d'incidence négative.

Les inwvestissements durables etaient-ils conformes Qux  principes
directeurs de ['OCDE & lintention des entreprises multinationales et dux
principes directewrs des Nations unies relatifs aux entregrises et dux

droits de ['homme ? Description detaille :

Lez investizsements dorables font lobjet d'analyses rdguligres afin dridentifier les
émetteurs susceptibles denfreindre les Principes du Pacte mondizl des Nations Unies, Les
Principes directeurs de I'OCDE pour les entreprises mweltinationales et les Principes
directeurs des Mations vnies relatifs aux entreprises et aux droits de L'homme, y compris
les principes et droits fixés par les huit comeentions fondamentales citées dans la
Déclaration de l'Organisation internationale dw trawvail relative aux principes et droits
fondamentaux au travail et la Charte internationale des droits de lhomme. Cette
évaluation est réalizée av sein du Sustainability Center de BNPP AM sur la base d'une
analyse intarne et dinformations fournies par des experts externgs, ot en consultation avec
l'dquipe CER du Groupe BWP Paribas. En cas de manguement grawe et répdté 3 ces
principes, l'émetteur est placé sur une « liste dexclesion = e ne peut plus faire lobjet
dlimeestiseaments. Let investistemants existants doseent &tre rofivés de portefaville
conformément & wne procédure interne. Siun émetteur est considérd comme susceptible
d'enfraindre L'un des principes, il est placé sur une = liste da surveillance =, Le cas dchdant.

Lors d'investissement dans des fonds externes actifs etfou passifs sélectionnds par L'dguipe
d'analyze inteme, |3 socidtd de pestion "appuie sur les données déclaréas par les sooidtes
de gestion desdits fonds pour la conformité awx normes et conventions internationales
mantionnées ci-0assus.

La taxinomie de FUE établit un principe consistant @ « ne pas causer de préjudice
important », en vertu duguel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s"accompagne de critéres spécifiques de I'Union.

Le principe consistant @ « ne pas causer de préjudice important ®» s'applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier gui prennent en
compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités Economigues
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de 'Union
européenne en matiére d'activités économigues durables sur le plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou SoCiaux.
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MULTIPAR MONETAIRE SELECTION

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité 7

Le praduit financier prend en comple certaines des grincipales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité en mettant systématiguement en @wvre, dans son processus dimnvestissement, les piliers
dinvestissement responzable définis dans la G33. Ces piliers sont régrs par des politigues & L'déchelle
de l'entreprize qui définissent des critéres d'dentification. d'examen et de priorization ainsi gue de
gestion Qu d'atténuation des incilences négatives sur les facteurs de dwrabilitd causées par les
émettaurs.

La Politigue RBC &tablit wn cadre commun & lenzemble des imvestizzements ef des activitds
SCOoNOMiQues qui dide & wentifier les secteurs et coMpartameants présentant un risgue élevd dincidence
négative en violation des normes internationales. Dans le cadre de la Poliique RBC, les palitigues
sectorielles offrent une approche sur meswme powr identsfier et prioriser les principales incidencas
négates en fonction de la natwre de l'activitd économigue ef, dans de nombrewe cas, de la zone
méographigue dans laguelle elle a lieu

Les Régles d'intdgration ESG comprennent une série d'engagements qui sont importants pour atténuer
les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilitd et orienter le processus dlintégration
ESG interne. La méthodologie de notation ESG propridtaire comprend Uévaluation d'un certain nombre
dincidences négatives sur les facteurs de durabilités cavsdes par les sociétés dans lesquelles nous
rvastissons. Le rdsultat de catte évaluation peut avir un impact sur les modéles de valordsation ainsi
que sur la constrection du portefeville en fonction de la pravitd et de limportance des incidences
negatres identifides.

Par conséguent, la 30ciété de gastion tient compte des principales incidences négatves sur la durabilité
tout au long du processus dinvestiszemant en sappuyant sur les notes ESG progrigtaines et la oréation
d'un portefevilla avee un profil ESG améloré par rapport A son wiivars d'imeestissement de référence.

Dans le cadre de sa wision prospective, la société de gestion définit un ensemble d'objectifs et
dlindicatewrs de performance permetiant de mesurer 13 maniére dont la recherche, las portefevilles et
lez engapements sont alignés sur trois thémes clés identifids - les « 3E = (Enmergy transition,
Environmental sustainability, Equality & inclusive growth (transition énergétique, protection de
I"'emvironnamant, dgalité et croissance inclusival) et ainsi soutenir tous les processus dimvestissement.

En outre, l'équipe dédide 2 la politigue d'engagement (Stewardshig) identifie régulidrement les
ncidences négatives par Le biars de recherches continues, de collaborations avec d'autres investizseurs
et du dizlogue avec des OMG et d'avtres experts.

Les mMesures vizant a gérer ou & atténeer les principales incdences négatives sur les factewrs de
durabilité dépendent de L3 gravité et de l'importance Qe ces impacts. Ces mesuras s'appuient sur la
politique RBC, les Régles dintégration E3G et la Politigue dengagement &t de vite, qui comprannant
loz dispositions suivantes |

- Excluzion des émetteurs qui enfreignent les normes et comwventions internationales et des
ématteurs impliqués dans des activités présantant un risque inacceptable pour la S0CiEtE atiou
L"anvironnement

- Dizlopue awer les dmetteurs afin de les encouraper & amdliorsr lgwrs pratiques
erwironnamentales, socizles et de gouvernance et par conséguent, & atténuer les incidences
négatives potentielles

- Stasswrer gue tous les titres inclus dans le portefeville sont associés i des recherches ESG
concluantes

- (Gérer les portefauilles en s'assurant gue leur note ESG plobale dépasse celui de lindice de
référance

Sur la base de l'approche ¢i-dassus ot en fonctson de la compositson du portefaville dv prodwit financier
(ie le type d'émetteur), le produit financier prend en compte et ghre ou atténue les principales
neidences négatives ci-apnds sur les facteurs de durabilitg -
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i - licahles Qux entrogrises -

4. Exposition & das sociteés actives dans le secteur des combwstibles fossiles

10. Violations des principes du pacte mondial des Mations wnies et des principes directewrs de I'OCDE
pour les entreprises multinationales

14, Exposition 4 des armes controversées (mines antipersonnel anmes & sous-munitions, armes
chimigues et armes biologigues)

La Déclaration SFOR de BNPP AM : « intégration du risque de durabilité et prize an compte des
principales incidences négatives » contient des informations détaillées sur l2 prise en comgte des
principales incidences négativas sur les factewrs de durabilité. SFDR: Sustability-related disclosures -
BMP Paribas

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

La liste comprend les Investissements les plus importants ** Secteur % d'actifs* Pays**
investissements "

constituant la plus BMNPP SRI INVEST 3IMIPLUS C Liquiditas 33.85% France
grande proportion BMNPP BMONEY 3 MIC Liquigi'bﬁ 7928% France
d'investissements du BMPP INSC EUR 3IM 1 +C Liquidités 29.23% Luxembourg

produit financier au

cours de |a période Sourca des connées - BMP Parlbas Azset Management, caloulée sy 32/032006,

de référence, 3 savoir Loz Invastizsements ez plus impartants 22 fondent sur dee données comptables officialles et sont bacés sur la date
au 31.03.2026 de trancactian.

* Toute différence de pourcentage avec les portefeullles des états financiers résulte d'une difffrence d'arrondis.
* & Touta différenca avec ez releves de portefeville cl-dessus provient de Lutilzation de différentes sources de
dannées

Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité?

Quelle rait ['allocation des actifs ?

Les imeestiszements du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales
ou sociales promees (#1 Alignés sur les caractéristiques E/S), conformément awe éléments

L'allocation des actifs contraignants de la stratdgie diinvestizsement du produit finantier est de - 92.3%
décrit la part des
investissements dans La propartion d'investissements durables (#14 Durables) est de 31.2%

des actifs spedfiques.
La proportion restanta des imsestiszements est principalement witilizée da la maniére déerite dans la
quastion :” Quels étaient les imvestissements inclus dans La catégarie « Autres =, guelle etait leur finalitd
et des paranties emvironnementales ou sociales minimales apoliquaient-elles 3 eud™.
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Alignés zur la taxinomie
F1%=

EmAronnemantaws: autres
261%=

Imvestlizzements

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit finandier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementzales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autras inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/5 comprand :

- |a sous-catégorie #14 Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
EnVIronnementaly ou Sockaux.

- |a sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractaristiques environnementales ou sociales gui ne sont pas considéreés commie des investissaments
durabiles.

*Un titre en portefeuille qualifié dinvestissament durable peut, comipte tenu de 'ensemble de ses activites,
4 la fois contribuer 3 un objectif social et a4 un objectif environnemental |alizné ou non avec la taxonomie de
I'UE) et les chiffres indiqués en tiennent compte. Pour autant un méme émetteur ne peut étre comptabilise
qu'une seule fois au titre des investissements durables | #14 Durables).

Dans quels secteurs dconomigues les investissements ont-ils étd rdalisds ?

Secteurs [Niveau 2) % d’actifs

Liquidités | 100.00%
Source dez donnesas BEMP Paribaz AnzEl NAENEFEMENL, caloulse au 31032006
Lez Investzzament= ez plus Importants 2 fondent sur des donnéss comptables officiellas et sont basés sur la date de
tranzaction.
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Pour &tre conforme &
la taxinomie de L"UE.
les critéres
applicables au gaz
fossile comprennent
des Limitations des
émiszions et le
passage & l'dlectricité
d'origing
intégralemant
renouwvelzole ou 2
des carburants &
faible tenaur en
carbone dtici & la fin
de 2035. En ce qu
concerng l'énergia
nucldaire, ez critdres
comprennant das
régles complétes en
matiére de soreté
nucléaire, et de
gestion des déchets.

@ Dans quelle mesure les investissement: durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE?

Le produit financier ne s'engageait pas & awoir ung proportion minimale dinwestissements durables
ayant wn abjectif environnemental dans des activitds SconomMiques qui sont considérdes comme
durables sur le plan environnemeantal au zens de la Taxonomee de I'UE, mais en a toutefois réalizés.

Les deux graphigues ci-dessous illustrent [a mesure dans laguelle Les investissaments durables ayant
un objectif environnemental sont alipnés avec la Taxonomie de U'UE et contribuent awx objectifs
anvironnementaue d'atténuation du changement climatique et d'adaptation aw changement
climatigue.

La sociétd de gestion utilise des données provenant de fournissewrs tiers pour mesurer la progortion
dirvestissements qui sont alignés sur 2 Taxonomie de FUE. Les fournisseurs recueillent les données
dérlardes par les entreprizes et peovent utiliser des informations dquivalentes lorsquelles ne sont
pas facilemant accessibles dans les informations rendues publiguees. Pour plus dinformations sur la
méthodologie et les fournisseurs de donndes de BMPP AM, vauillez consulter le documeant Suivant -
i AriDas-3m. comiagi BEL2-48R0- - BB

L2 Sociétd de gestion améliore actuellement ses systémes de collecte des donneées d-alignement sur
la Taxonomie de UE pour garantic exactitude et le caractére addquat des informations publiges en
matidre de durabilitéd dans |2 cadre du Réglement evropéen sur (3 tasonomie. Dautres mises & jour
du prospectus et de lalignement des engagements sur la Taonomie de FUE pourront &tre effectudes
an conséquenca.

Les activités ScONOMgues gui ng Sont pas reconnues par la tasonomie de L'UE ne sont pas
mécassairement nocives pour lenwvironnement ouw non durables. En oubre, toutes les activitds qui
peuvant apporter wne contribution substantielle aux objectifs environnementaux et sociawx Ng sont
pas encore intégrées dans la Taxonomie de IUE.

La conformité de oes investissemants aux exigences énoncdes & L'article 3 du réglemant (UE) 20207852
(Riéglement sur la Taxonomig) n'a pas fait Uobjet d'une garantie fournie par un guditeur ou d'un
BxAMEN par un tiers.

Le produit financier a-t-il investi dans des activitds lides au gaz fossile et/ou 4
I'dnergie nucléaire conformes & la taxinomie de ['UE 47
# COui

Gaz fossile M Energie nucléaire
Mon:

! Les activités lides au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes 3 la taxinomie de FUE que si elles
contribuent a limiter | changement climatique ("atténuation du changement climatiqua”) et ne causent pas de
prejudice important 3 aucun objecti de la Taxinomie de F'UE - voir la note explicative dans la marge de gauche.
L'ensamble des critéres applicables sux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie
nucléaire qui sont conformes 3 la taxinomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 202271214 de la

Commission.
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Les activités alignees
Sur la taxinomia sont

Bxprimess an

pourcentage -

- du chiﬁEﬂ d'affaires Les graphiques ci-dessous font opparaitre en vert le powrcentage dinvestissemeants qu staient alignes
pour refléter La part swr [0 toxinomie de [UE Etant donnd gu'il mexiste pas de méthodelogie appropride pour détermines
des revanus lalignament dez obligations soweraines* sur fa ixinomie, (e premiar graphigue montre alignement swr
provenant des lo taxinomie par ragport @ tows les fvestisseurs du produit financier, y compris les obligations
activitds vertes das souvergings, tandis que le dewdqdéme graophigue reprdsents lalignament sur Lo taxinomie uriguemeant par
socidtds dans rappavt duwx investissements du produit ffnancier autres que les obiigations souvendines.

lezguelles le
produit financier a
invasti; 1. Alignement des investissements sur ka
- des dépenzas taxinomie, dont obligaticns souveraines®
d'invastizzamant

2. Alignement des investissements sur la
tzminomie, hors obligations souversines*

i ; 2,9% . g%
2,90 0,2% 2 02N 0,0%
(caan-cj |:|l|:|ur Chifire e 0.0% — I_ il
montrer les datrares | d'affaires
invastizzements 36% o1
verts réalisés par 3eM—01%  pom O 08— 0%
les sociétés dans CapEx I CapEx l
lezguelles le .
- 01% -
produit financier a 2% 0% gos 22%— 015 —— 00%
investi, pour ung OpEx I ) opex |
tranzition vers una
EConoimie verta par -
axempla ; 0,0% 50,08 100,0% 0,0% 50,0% _ 1o00%
. L . . W Investissemeants alignes sur la taxinomie
- des dépensas M investissements alignés sur la tazinomie
dexploitation = Nuclésire W Huclaire
(OpEx) pour reflétar mGaz
les activitds W Gaz )
3 " Autres Investissemeants
opérationnelles Autres Investissements
vertes des societés
dans lg':quu..-a«; = * Aux fins de ces graphiques, les « obligntions Towergings » comprennent toutes los expositions
produit financier a SOOI GITes
invasti.
** Alignement tivinomia réalls
Les activitds
habilitantes Quelle érait la proportion dinvestissements realises dans des activites
permettent transitaires et habilitantes ?
directemant &
d'autres activitds de La part des imvestizsements dans les activitds transitoires et habilitantes au sens du
S e Réglement Taxonomie est de 0% pour les activitds transitgires et de O % pour les activitds
mariare habslitantes.
substantielle 4 la
Li?'éft?';i”” L Comment le pourcentage d'investissements alignés sur la taxinomie de 'UE
jecti fi i 7
. a-I-il évolud par rapport aux périodes de référence précédentes
Les activitds ﬁr'f".“m Capex Opex
transitoires sont des
activités pour
lesquellas il n'exizte 20e2® 1% ! /
pas encore de ~
solutions de 203" 14% f /
remplacemeant sobres —
en carbone et, entre 2024 ] 4.6% 4%
autres, dont les — _
niveaux d'dmission 2028 21% 37 13
de gar & affet de

* Las chiffres publiaz en 07T ont été calcules & la date de clfture de ['axercice comptable
== Lz chiffres publiés en 2023 sont exprimés en moyenne pondérse par trimestre.
== e chiffres publiéz zont expriméz en moyenne trimestrielle pondérés, zur baze de I'actif sous gestion

Serre correspandant
aux meillaures
parformances
réalizables.
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La propartion d'activités &conomigues aligndes avec la Taxonomie de UE exprimée en CapEx ou OpEx mest
pas indiquéa an 2022 et 2023 compte tenu du niveau actuel da donndes dont dispose la société de gestion
3 cesdates-la

Le symbole @:

représenta des
investissemeants
durables ayant un
objectif
environnemental qu
ne tiennent pas
compie des critbres
en matigra d'activités
économigues durables
sur Le plan
environnamantal av
titre du réglemant
(UE) 202/852.

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?

La part des investissements durables ayant un abjectif environnemental qui ne sont pas alignés sur
le Réglement suropéan sur la taxonamia est de 26.1%.

La Socidté de gestion améliore actuellemeant ses systémes de collects des données d'alignemant sur
la Taxonomie de UUE pour garantir l'exactitude et |2 caractire adéquat des informations publides
en matidre de durabilité dans le cadre du Réglement européen sur la taxonomie. Dans Uintervalle,
le prodwit financier imeestira dans des imestissaments durables doat Uobjectif emironnemental
mest pas aligné avec la Taxonomie de I'UE.

Quelle était la proportion d'investizssements durables sur le plan social ?

Les invastissements durables sur le plan social représantent 5.8% du produit financier.

Quels étaient les investissements incluz dans la catégorie « Autres »,
guelle était leur finalité et des garanties environnementales ou sociales
minimales s'appliquaient-elles 4 eux?

La progortion restants des imvestissements peut inclure :

- pour les imestissements dans des fonds intermes, la progortion d'actifs gui ne sont pas
utilizds pour atbeindre les caractéristigues environnementzales ou sociales promues par le
produwit financier ou

- pourles fonds extarnes, la proportion d'actifs qui e respectant pas les standards Minimums
établiz pour atteindre les caractéristigues emeirgnnamentales ouv sociales promues par 2
fonds sous-jacent conformément aux données déclardes par les sociétés de gestions des
fonds externes

- Des instruments qui sont principalement utilisds & des fins de Liguidite, de gestion afficace de
portefeuille etfou de couverture tels que les espéoes, déplts et instruments dérivés

La société de gestion 'assurera que 085 investissements sont effectués tout en maintenant
"amélioratson du profil ESG du prodwit financier. En owtre, s invastizsaments sont, la cas echéant,
effectués conformément & nos processus internes, y COMPris dans le respect des pgaranties
anvironnementales ou sociales minimales suivantes :

- la politique de gestion des rizques. La politique de gastion des risques dnonce les procédures
NECeISaires pour permettre 3 (3 socidté de gestion d'évalver 'exposition de chague produit
financier qu'elle gbre aux rizques de marché, de liquidité, de durabilitd et de contrepartie

- L3 Politigue RBC, le cas échéant, en excluant les sociétds impliguées dans des controverses
an raison de mawvaises pratiquas lises gux droits de L'homima et du travail, & Fenvironnamant
at & la corruption, ainsi gue les émetteurs actifs dans des sectewrs sensibles (tabac, charbon,
armes controverséas, amiants, et car ces sociétds sont considérdas comme enfresgnant Les
MOrmes internationales ou comme étant & loriging de dommages inacceptables pour la
30CHStE etfou Uenvironnement

1
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‘\ Quellezs mesures ont été prises pour atteindre les caractéristigues
- @ environnementales et/ouv sociales au cours de la période de référence 7

- Lors dinvestissements en lignes directes ou dans des fonds actifs internes, le produit financier
aoit 38 conformer & La Politigue REC de BNP Paribas Asset Manzgement en excluant 23 socidtés
impliguées dans des controverses en raizon de mauvaises pratigees ldes aux droits de I'homme
et du trawvail, & lenvironnement et & la corruption, ainzi gue les émeatteurs actifs dans des sacteurs
sansibles (tabac, charbon, armes controvarsdas, ameante, etc) car ces 2oCltds ont conoiddrées
comme enfreignant les normes internationales ow comme étant A Uorigine de dommages
ingecaptables pour L2 sociétd etiou L'envirannamant

- Le produit financier doit investic 2u moins 75% de ses actifs via des fonds internes etfou externes
2ctifs etfou passifs dans des fonds catdgorises article 8 ou article 9 selon le Réglement SFDR

- Le produit financier doit imeestir au moins 9% de s actifs dans des « investiztements derables
» définis & laticle 2 (17) du Réglement SFDR. Les critres permettant de gqualfier un
imvestissement comme un « imeestissement derable » sont indiqués & la question o -dessus
«Quals Staient les objectifz des investizsements durables gue le produit financier entendait
notamment réalizer et comment les investiztaments durables effactuds v ont-ils contribud 7= et
les sevils quantitatifs et qualitatife sont mentionnés dans la méthodologie dizponible sur le site
internet de La société de gestion

En outre, (3 société de gastion a mis en place vne politique de vote et d'engagement. Plusisurs
examples d'engagements sont deétailles dans la section vote et engapement du rapport intituld
Rapport Sustainability. Ces documents sont accessibles avw lien suivant : Sustainability - BNPP AM
France invastisseur privé

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice
de référence 7

Aucun indice de référence n'a étd désigné pour atteindre les caractéristiques environnementales
ou sociales promuees par le produit financier.

Les indices da
référance sont des En guoi Lindice de rdférence différe-t-il d'un indice de marché large ?
indices parmattant )
de mesurer i le Mon zpolicable
gz.f;il:i:ll;:a"mr Quelle a &té la performance de ce produit financier au regard des indicateurs
caractéristigues de durabilité visant & determiner ['alignement de lindice de référence sur [es
environnementales caracténistiques environnementales ou sociales promues?
ou sociales guil
promeut. Mon applicable
Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport @ lindice de
référence?
Mon apglicable
Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport & indice de
marché large ?
Mon applicable
12
) BNP PARIBAS " . .
ASSET EMENT L'investisseur durable d'vn monde gui change

* ok k
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INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2025, est disponible sur demande formulée aupres de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles qu’elles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par I'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux
préconisations de 'association de Place AFG (Association Frangaise de Gestion) .

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (« BNPP AM Europe ») (art 22-2-e de la
directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V) :

Nombre de Rémunération Totale (k | Dont rémunération
collaborateurs EUR) variable totale
(fixe + variable) (k EUR)
Ensemble des collaborateurs
de BNPP AM Europe? 1299 175 351 56 965

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Europe dont I’activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont
donc « Collaborateurs Réqulés »* (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V) :

Secteur d’Activité Nombre de Rémunération

collaborateurs Totale (k EUR)
Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM Europe : 203 48 545
dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / ’OPCVM / gérants de 167 34 562
mandats européens

"NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de I'année, car ils reflétent des montants attribués, sur la base
du périmetre des effectifs a la cloture de la campagne annuelle de rémunération variable. Ainsi, par exemple, ces montants incluent toutes les rémunérations variables attribuées
lors de cette campagne, qu'ils soient différés ou non, et que les collaborateurs soient finalement restés dans I'entreprise ou non.

2 Qutre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les

- 5 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2025 a 990k EUR et 357k EUR.

- 252 collaborateurs de la succursale belge, dont 9 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2025 a 26 250k EUR et 4 433k EUR.

- 26 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2025 a 6 208k EUR et 2 288k EUR.

- 51 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2025 a 6 670k EUR et 1 877k EUR.

- 61 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 11 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2025 a 10 590k EUR et 2 888k EUR.

3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d'année.
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Autres informations :

» Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM Europe :

Nombre de fonds En-cours géré
(31.12.2025) (milliards d’Euros) au
31.12.2025
OPCVM 187 101
Fonds d’Investissement Alternatifs 304 63

- En 2025, 44,62k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM
Europe présents au 31.12.2025.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en ceuvre
au cours de I'exercice 2024, a été réalisé entre Avril et Mai 2025. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP Paribas
Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu & la cotation « Satisfaisant » soulignant ainsi la solidité
du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-
rémunération, application des régles de différés obligatoires, mise en ceuvre des mécanismes d’indexation et de différés.

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée,
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société

* % %

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L'information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d’aide a la décision d'investissement et
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management Europe est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* k ok

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* % %

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (BNPP AM EUROPE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* %k %

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés trés attentifs aux implications du conflit entre la Russie et I'Ukraine. Le conseil
d’administration surveille de pres la situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin
de prendre toutes les mesures nécessaires dans l'intérét des actionnaires.

* k k
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 mars 2026

MULTIPAR MONETAIRE SELECTION
FONDS D'EPARGNE SALARIALE
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe

1, boulevard Haussmann
75009 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels du fonds d'épargne salariale MULTIPAR MONETAIRE SELECTION relatifs a
I'exercice clos le 31 mars 2026, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine du fonds d'épargne salariale a la fin de cet exercice.

Fondement de ’opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 01/04/2025 a la date d’émission de notre rapport.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.

Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63 rue de Villiers
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
I'exercice, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractere raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I’audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir ’assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir quun audit réalis€ conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d’'une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
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. il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de 'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d’une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a l'existence d’une incertitude
significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidele.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

ol . , . 2026.07.01 15:56:28 +0200
Document authentifié par signature électronique

Le commissaire aux comptes |
PricewaterhouseCoopers Audit
Laure Cabessa
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Bilan actif (Devise: EUR)

Exercice
31/03/2026

Exercice
31/03/2025

Immobilisations corporelles nettes
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A) )
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur un
marché réglementé ou assimilé

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociées
sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations convertibles en actions (B)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur
un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées (C) ()
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur
un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances (D)
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées
négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'lUnion Européenne
Autres OPC et fonds d'investissements
Dépots (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (1)
Autres actifs éligibles (J)
Sous Total actifs éligibles |I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J)
Créances et comptes d'ajustement actifs

Comptes financiers

1,348,243,658.20
1,348,243,658.20

1,348,243,658.20
842,669.04
112,589,169.05

979,954,196.09
979,954,196.09

979,954,196.09
236,130.63
81,913,753.98
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Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles Il © 113,431,838.09 82,149,884.61

TOTAL ACTIF I+l 1,461,675,496.29 1,062,104,080.70

() Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui sont
nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif (Devise: EUR)

Exercice Exercice
31/03/2026 31/03/2025

Capitaux propres : . -
Capital 1,433,411,621.27 1,026,985,073.48
Report a nouveau sur revenu net - -
Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes - -
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes - -
Résultat net de I'exercice 26,667,388.05 34,561,137.02

Capitaux propres | : 1,460,079,009.32 1,061,546,210.50
Passifs de financement || - -
Capitaux propres et passifs de financement (I+ll) 1,460,079,009.32 1,061,546,210.50
Passifs éligibles : - -
Instruments financiers (A) - -
Opérations de cession sur instruments financiers - -
Opérations temporaires sur titres financiers - -
Instruments financiers a terme (B) - -
Emprunts (C) - -
Autres passifs éligibles (D) - -
Sous-total passifs éligibles Il = A+B+C+D - -
Autres passifs : - -
Dettes et comptes d’ajustement passifs 1,596,486.97 557,870.20
Concours bancaires - -

Sous-total autres passifs IV 1,596,486.97 557,870.20

TOTAL PASSIFS : I+lI+lI+IV 1,461,675,496.29 1,062,104,080.70
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Compte de résultat (Devise: EUR)

Exercice
31/03/2026

Exercice
31/03/2025

Revenus financiers nets

Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions
Produits sur obligations
Produits sur titres de créances
Produits sur des parts d’'OPC
Produits sur Instruments financiers a terme
Produits sur opérations temporaires sur titres
Produits sur préts et créances
Produits sur autres actifs et passifs éligibles
Autres produits financiers

Sous-total Produits sur opérations financiéres

1,995,372.37

1,995,372.37

2,754,838.88

2,754,838.88

Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres
Charges sur Instruments financiers a terme
Charges sur Opérations temporaires sur titres
Charges sur emprunts
Charges sur autres actifs et passifs éligibles
Charges sur passifs de financement
Autres charges financieres

Sous-total charges sur opérations financiéres

-25.06

-25.06

-8.25

-8.25

Total Revenus financiers nets (A)

1,995,347.31

2,754,830.63

Autres produits :
Frais pris en charge par I'entreprise
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de lOPC
Versements en garantie de capital ou de performance
Autres produits

Autres Charges :
Frais de gestion de la société de gestion
Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement
Impbts et taxes
Autres charges

Sous total Autres produits et Autres charges (B)

-638,230.22

-638,230.22

-390,717.79

-390,717.79
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Sous total revenus nets avant compte de régularisation (C)=A +B 1,357,117.09 2,364,112.84
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) 152,126.39 58,482.84
Sous-total Revenus nets I=C +D 1,509,243.48 2,422,595.68
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : - -
Plus et moins-values réalisées 44,182,203.06 5,471,467.58
Frais de transactions externes et frais de cession -7.02 -
Frais de recherche - -
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs - -
Indemnités d’assurance pergues - -
Versements en garantie de capital ou de performance regus - -
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E 44,182,196.04 5,471,467.58
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 6,598,124.07 97,426.49
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F 50,780,320.11 5,568,894.07
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations : - -
:é/l?gr:slt;osn des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs -21.250,114.79 25.747.313.48
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises - -
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir - -
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs - -
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G -21,259,114.79 25,747,313.48
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -4,363,060.75 822,333.79
Plus ou moins-values latentes nettes lll= G + H -25,622,175.54 26,569,647.27
Acomptes : - -

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K
Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de I'exercice L

Total Acomptes versés au titre de I’exercice IV = J+K+L

Impét sur le résultat V

Résultat net I+ 11 + 1l + IV +V

26,667,388.05

34,561,137.02
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STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

L'objectif de gestion du fonds est, sur une durée de placement recommandée de trois mois minimum, d’obtenir une performance, nette de frais,
égale a celle de I'indice de référence du marché monétaire de la zone Euro, I'€STR NET CAPITALISE (EUR) RI (Euro short-term rate capitalisé),
La politique d'investissement du FCPE repose sur une gestion active. Le gérant est donc libre de choisir les titres qui composent le portefeuille
dans le respect de la stratégie de gestion et des contraintes d'investissement. L'indice est exprimé en euros et tient compte de la capitalisation
des intéréts.

En cas de trés faible niveau des taux d’intérét du marché monétaire, le rendement dégagé par le FCPE ne suffirait pas a couvrir les frais de
gestion et il verrait sa valeur liquidative baisser de maniére structurelle.

Les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) contribuent a la prise de décision du gérant, sans pour autant étre un facteur
déterminant de cette prise de décision.

Le FCPE pourra investir jusqu'a 92,5% maximum de son actif net en parts ou actions dOPCVM et/ou de Fonds d’Investissement Alternatifs
(FIA) frangais de classification « Fonds monétaire a valeur liquidative variable (VNAV) court terme» et/ou « Fonds monétaire a valeur liquidative
variable (VNAV) standard », et/ou OPCVM et/ou FIA européens de classification équivalente conformes au Réglement (UE) 2017/1131.

Par ailleurs, le FCPE pourra investir la totalité de son actif net, en titres vifs et/ou au travers d'OPC, sur des instruments du marché monétaire,
obligataire ou autres titres de créance a taux fixe ou a taux variable émis dans des pays membres de I'Union Européenne.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de I’OPC au cours des cinq derniers

exercices

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

31/03/2025

31/03/2026

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

11.0700
0.01

1.0000

11.0700
0.01

1.0000

11.0700
0.01

1.0000

11.4499
35.91

3,136.6927

11.6907
137.84

11,790.8196

Date de mise en paiement

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

31/03/2025

31/03/2026

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur plus et moins-
values latentes nettes

(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

0.06

0.02

0.46

0.01

() "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

31/03/2022 31/03/2023 28/03/2024 31/03/2025 31/03/2026
Valeur liquidative (en EUR)
Parts C 10.9964 11.0749 11.4990 11.9086 12.1601
Actif net (en k EUR) 570,564.97 681,426.07 867,054.41 1,061,510.30 1,272,805.58

Nombre de titres

Parts C

51,886,059.2812

61,528,491.7236

75,402,334.4232

89,137,545.6515 104,670,170.7788

Date de mise en paiement

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

31/03/2025 31/03/2026

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur plus et moins-
values latentes nettes

(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

-0.01

0.01

0.02

0.06 0.48

0.02 0.01

(*) "Le crédit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe E (Devise: EUR)

31/03/2026
Valeur liquidative (en EUR)
Parts C 10.0183
Actif net (en k EUR) 187,135.59
Nombre de titres
Parts C 18,679,341.0522
Date de mise en paiement 31/03/2026

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur plus et moins-
values latentes nettes

(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets -

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C .

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C -

(*) "Le crédit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'Euro.

La durée de 'exercice est de 12 mois.

Synthése de I'offre de gestion

Le prospectus de 'OPC décrit les souscripteurs concernés.

Regles d'évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :
Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cloture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : & la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d'organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d'estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créance et assimilés négociables sont évalués par 'application d'une méthode actuarielle, le taux d’actualisation retenu étant
basé sur les taux marchés sans risque (€STR) auxquels un écart représentatif des caractéristiques intrinséques de I'émetteur est ajouté. Le
niveau de I'écart exprimé en points de base est calculé par les équipes Investment Opération Reference Data Pricing de BNP Paribas Asset
Management en fonction des transactions observées sur le marché primaire compilées par date de maturité, niveaux de rating ainsi que le
secteur de I'émetteur. Les ratings utilisés sont attribués aux titres de créance négociables par BNPPAM et les agences de notation Moody’s,
Standard & Poor's et Fitch.

En cas d'événements de crédit concernant un titre de créance négociable détenu en portefeuille, 'évaluation de ce titre est réalisée de maniére
individuelle.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Les préts de titres : la créance représentative des titres prétés est évaluée a la valeur du marché des titres.

- Les emprunts de titres : les titres empruntés ainsi que la dette représentative des titres empruntés sont évalués a la valeur du marché des
titres.

- Les collatéraux : s'agissant des titres regus en garantie dans le cadre des opérations de préts de titres, 'OPC a opté pour une présentation
de ces titres dans les comptes du bilan & hauteur de la dette correspondant a I'obligation de restitution de ceux-ci.
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- Les pensions livrées d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : individualisation de la créance sur la base du prix du contrat.
Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

- Les pensions long terme : Elles sont enregistrées et évaluées a leur nominal, méme si elles ont une échéance supérieure a trois mois. Ce
montant est majoré des intéréts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de
demande de remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les
intéréts courus peuvent alors étre diminués de cet impact, sans valeur planchée. L'impact est proportionnel a la durée résiduelle de la
pension et 'écart constaté entre la marge contractuelle et la marge de marché pour une date de maturité identique.

- Les mises en pensions d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : valeur boursiére. La dette valorisée sur la base de la valeur
contractuelle est inscrite au passif du bilan. Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de cloture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font I'objet de contrdles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Cas particulier : Floor : ces options sont valorisées par des contreparties tierces a partir d'un modéle d'actualisation Marked-to-market basé sur
une volatilité et une courbe de taux de marché vérifiées par le gérant et pris a la cléture du marché chaque jeudi.

Change a terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de
I'échéance du contrat.

Swaps de taux :

- pour les swaps d'échéance inférieure a trois mois, les intéréts sont linéarisés

- les swaps d'échéance supérieure a trois mois sont revalorisés a la valeur du marché

Les produits synthétiques (association d'un titre et d’'un swap) sont comptabilisés globalement. Les intéréts des swaps a recevoir dans le cadre
de ces produits sont valorisés linéairement.

Les assets swaps et les produits synthétiques sont valorisés sur la base de sa valeur de marché. L'évaluation des assets swaps est basée sur
I'évaluation des titres couverts a laquelle est retranchée l'incidence de la variation des spreads de crédit. Cette incidence est évaluée a partir de
la moyenne des spreads communiqués par 4 contreparties interrogées mensuellement, corrigée d’'une marge, en fonction de la notation de
I'émetteur.

L'engagement hors bilan des swaps correspond au nominal.

Swaps structurés (swaps a composante optionnelle) : ces swaps font l'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours
communiqués par les contreparties. Ces valorisations font I'objet de contrbles par la société de gestion. L'engagement hors bilan de ces swaps
correspond a la valeur nominale.

L’évaluation des swaps d’indice, calculée par I'équipe « OTC pricing & Services », est utilisée pour le calcul de la valeur liquidative aprés controle
de cohérence avec la valorisation de la contrepartie si elle est recue dans les délais. En cas de non disponibilité ou d'incohérence, OTC pricing
et Services se rapproche de la contrepartie pour identifier et résoudre les problémes.

L’engagement hors bilan de ces swaps correspond a la valeur nominale.
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Frais de fonctionnement et de gestion

Frais facturés au FCPE Assiette Taux baréme Prise en charge
FCPE/Entreprise

FPart « Classique », Part
« RE » : Les frais de
fonctionnement et de

Frais de gestion financiére Actif net gestion sont fixés a 0,04 % FCPE
1 I'an (TTC) maximum de
et I'actif net.
2 Honoraires commissaire
aux comptes : 0,01% I'an

Frais administratifs extemes a la

société de gestion Actif net (TTC) maximum, percus FCPE

dans la limite des frais
réellement facturés

- Frais de gestion - 0,20 %
I'an (TTC) maximum.

- Commission de
souscription indirecte - FCPE
MNeant.

- Commission de rachat
indirecte : Néant.

Actif net des
3 Frais indirects maximum OPCVM
(commissions et frais de gestion) etfou FIA
sous-jacents

Prelevement
4 Commissions de mouvement sur chague Néant -
transaction

5 Commission de surperformance Actif net MNéant -

Frais de recherche

Néant.

Rétrocession de frais de gestion

Néant.

Affectation des sommes distribuables
Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de I'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait l'objet d'une distribution ou
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables
Affectation des revenus nets
Capitalisation pour la part Classique.

Capitalisation pour la part RE.
Capitalisation pour la part E.
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Affectation des plus-values nettes réalisées

Capitalisation pour la part Classique.
Capitalisation pour la part RE.
Capitalisation pour la part E.

Changements affectant le fonds

13/01/26 :
- Création de la part E FR0014015D00 17C ;
- Modification des frais de gestion financiers et externes de la part Classique et RE.

15/12/25 :
- Modification de la structure de frais (Augmentation des frais directs max et baisse des frais indirects max dans le RI),
- Ajout des méthodes de ventilation des sommes distribuables liée aux plus-values nettes ou aux revenus et de comptabilisation des intéréts.
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Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice Exercice
31/03/2026 31/03/2025
Capitaux propres début d'exercice 1,061,546,210.50 867,054,422.91
Flux de I'exercice :
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 1 853,937,855.76 347,565,785.01
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -479,685,255.28 -186,656,891.32
Revenus nets de l'exercice avant comptes de régularisation 1,357,117.09 2,364,112.84
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 44,182,196.04 5,471,467.58
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation -21,259,114.79 25,747,313.48
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes 2 - -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets = -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes 2 - -
Autres éléments - -
Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 1,460,079,009.32 1,061,546,210.50

T Cette rubrique intégre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.

Rapport annuel au 31 Mars 2026 39



MULTIPAR MONETAIRE SELECTION

Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

Exercice
31/03/2026
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe RE (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 9,001.9306
Nombre de titres rachetés 347.8037
Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 54,750,714.5485
Nombre de titres rachetés 39,218,089.4212
Catégorie de classe E (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 19,272,419.6487
Nombre de titres rachetés 593,078.5965
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a 'OPC =
Commissions de rachat acquises a 'OPC =
Commissions de souscription pergues et rétrocédées -

Commissions de rachat pergues et rétrocédées -
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Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la Libellé de la Affectation Devise dela Actif netde Nombre de Valeur
part part des sommes part la part parts liquidative
distribuables

FR0014001SK3 RE Revenus nets : EUR 137,843.55 11,790.8196 11.6907
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation
FR001400R849 Classique Revenus nets : EUR 1,272,805,577.88 104,670,170.7788 12.1601
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation
FR0014015D00 E Revenus nets : EUR 187,135,5687.89  18,679,341.0522 10.0183
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en Exposition Ventilation des expositions significatives par pays
milliers (Devise: EUR) +/- Pays B Pays Pays Pays
Actif Néant Néant Néant Néant Néant

Actions et valeurs assimilées - - = - - -
Opérations temporaires sur titres - - = - - -
Passif Néant Néant Néant Néant Néant

Opérations de  cession  sur - - = - - -
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - - - - 5 -
Hors-bilan

Futures -

Options -

Swaps -

Autres instruments financiers -

TOTAL -

Rapport annuel au 31 Mars 2026 42



MULTIPAR MONETAIRE SELECTION

Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de I'exposition par Décomposition par niveau
milliers (Devise: EUR) maturité de delta

+/- <1an 1an<X<5ans >5ans <0,6 06<X<1
TOTAL
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

Montants exprimés en milliers i . Taux variable
Exposition +/- Taux fixe
(Devise: EUR) & ou révisable

Actif

Taux indexé Autres

Dépbts - - S - -

Obligations - - o - -

Titres de créances - - = - -

Opérations temporaires sur titres - - 3 - -

Autres actifs: Loans - - = - -

Comptes financiers 112,589.17 - - - 112,589.17
Passif

Opérations de cession sur instruments - - - - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Comptes financiers - - - - -

Emprunts - - - - -
Hors-bilan

Futures - = - -

Options - = - -

Swaps - o - -

Autres instruments financiers - . - -

TOTAL - - - 112,589.17
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

[0 - 3 mois] ]3 mois-1an] ]1-3ans] 13 - 5 ans] >5 ans

Dépobts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers 112,589.17
Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers
Emprunts
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL 112,589.17 - - . -

Rapport annuel au 31 Mars 2026 45



MULTIPAR MONETAIRE SELECTION

Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers Devise

Actif Néant
Dépdts -
Actions et valeurs assimilées -
Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances -
Opérations temporaires sur titres -
Autres actifs: Loans -
Autres instruments financiers -
Créances -
Comptes financiers -

Passif Néant

Opérations de cession sur instruments -
financiers

Opérations temporaires sur titres -
Dettes -
Comptes financiers -
Emprunts -
Hors-bilan Néant
Devises a recevoir -
Devises a livrer =
Futures -
Options -
Swaps -

Autres opérations -

TOTAL -

Au 31 mars 2026, le portefeuille ne détient que des instruments financiers libellés en devise de référence de la comptabilité.
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Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) Invest. Grade +/- Non Invest. Grade Non notés +/-
+/-

Actif
Obligations convertibles en actions = - -
Obligations et valeurs assimilées = - -
Titres de créances = - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Autres actifs éligibles : Loans - - -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers - - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Hors Bilan

Dérivés de crédits = - -

Solde net - - -

Si I'OPC détient les instruments listés ci-dessus, les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les
catégories d’exposition aux marchés de crédit sont détaillées dans le paragraphe «Compléments d’information concernant le contenu de
'annexe» qui suit celui consacré aux Régles et méthodes comptables.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

. Valeur actuelle Valeur actuelle
Contreparties L. , e ,
L, - . constitutive d’'une constitutive d’une
Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) .
créance dette

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN
Dépdts -
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de Titres Prétés
Titres financiers empruntés -
Titres regus en garantie -
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces -
Dépdt de garantie espéeces versée -
OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral espéces

Dép6t de garantie especes regue
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MULTIPAR MONETAIRE SELECTION

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

. N s Orientation des Pays de .
Dénomination Société de .y. .. Devise de la Montant de
Code ISIN . placements/ domiciliation \ , .-
du Fonds gestion . part dOPC I’exposition
style de gestion  du fonds
FR0000287716  BNP PARIBAS BNP Paribas Asset  Money Market France EUR 427,193,657.17
MONEY 3M-IC Management Europe
SAS
FR0011533207 BNP PARIBAS BNP Paribas Asset  Money Market France EUR 494,271,228.76
SUSTAINABLE Management Europe
INVEST 3M 82C SAS
LU2451852276  BNPP INSTICASH  BNP Paribas Asset  Money Market Luxembourg EUR 426,778,872.27
EUR 3M - IPC Management (Grand-Duché)
Luxembourg SA
TOTAL 1,348,243,658.20
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Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
31/03/2026
Ventilation par nature des créances 1
Avoir fiscal a récupérer -
Frais de premier investissement a la charge de I'entreprise s
Déposit EUR -
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces -
Autres débiteurs divers 842,669.04
Coupons a recevoir -
TOTAL DES CREANCES 842,669.04
Ventilation par nature des dettes 1
Déposit EUR -
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces -
Provision charges d'emprunts -
Frais et charges non encore payés 149,071.54
Autres créditeurs divers 1,390,379.17
Provision pour risque des liquidités de marché -
Honoraires CLC a la charge du Fonds -
Commission de gestion financiere a la charge du Fonds 57,036.26
Commission de gestion administrative a la charge du Fonds &
Frais de gestion de la garantie -
Frais d'assurance décés -
Frais de conseil -
Commissions d'entrées rétrocédées -
Versements en cours de répartition e
TOTAL DES DETTES 1,596,486.97
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Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion Montant (EUR) % de I'actif net moyen

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 14.03 0.02
Honoraires CLC en montant (TTC) 3.02 0.01
Frais de gestion administrative 12.35 0.02
Frais de gestion financiére 14.03 0.02

Autres frais - -
Frais de gestion garantie = -
Frais de conseil - -

Frais d'assurance décés - -
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC) = -
Frais de gestion administrative - -
Frais de gestion financiere - -

Autres frais - -

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 140,052.46 0.01
Honoraires CLC en montant (TTC) 1,374.73 0.00
Frais de gestion administrative 347,702.09 0.03
Frais de gestion financiére 140,052.46 0.01

Autres frais - -
Frais de gestion garantie = -
Frais de conseil - -

Frais d'assurance décés - -
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC) - -
Frais de gestion administrative - -
Frais de gestion financiére - -

Autres frais - -
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Frais de gestion, autres frais et charges

Catégorie de classe E (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiére

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance décés

Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiére

Autres frais

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues)

9,005.05

0.05

")

Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Engagements regus et donnés

Exercice

Autres engagements (par nature de produit) 31/03/2026

Garanties regues -
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement regus mais non encore tirés =

Engagements de financement donnés mais non encore tirés -

Autres engagements hors bilan -

Total -

Rapport annuel au 31 Mars 2026 53



MULTIPAR MONETAIRE SELECTION

Autres informations

Exercice
31/03/2026
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépbts -
Actions =
Titres de taux -
OPC 1,348,243,658.20

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal)

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/03/2026 31/03/2025

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 148.03 81.96
Sommes distribuables au titre du revenu net 148.03 81.96
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice - -

Capitalisation 148.03 81.96
Total 148.03 81.96

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/03/2026 31/03/2025

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 5,498.58 188.41

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 5,498.58 188.41
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 5,498.58 188.41
Total 5,498.58 188.41

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/03/2026 31/03/2025

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 1,472,799.67 2,422,513.72
Sommes distribuables au titre du revenu net 1,472,799.67 2,422,513.72
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice = -

Capitalisation 1,472,799.67 2,422,513.72
Total 1,472,799.67 2,422,513.72

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/03/2026 31/03/2025

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 50,772,494.01 5,568,705.66

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 50,772,494.01 5,568,705.66
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 50,772,494.01 5,568,705.66
Total 50,772,494.01 5,568,705.66

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe E (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/03/2026

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Revenus nets 36,295.78
Sommes distribuables au titre du revenu net 36,295.78
Affectation

Distribution -

Report a nouveau du revenu de I'exercice =

Capitalisation 36,295.78
Total 36,295.78

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/03/2026

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 2,327.52

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 2,327.52
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes =

Capitalisation 2,327.52
Total 2,327.52

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser apres
reglement des acomptes
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Inventaire des instruments financiers au 31 Mars 2026

Devise % arrondi

Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

Parts d'OPC et de fonds d'investissements 1,348,243,658.20 92.34

OPCVM 1,348,243,658.20 92.34

BNP PARIBAS MONEY 3M-IC 16,831.868 25,380.04 EUR 427,193,5657.17 29.26

BNP PARIBAS SUSTAINABLE INVEST 3M 82C 449.767 1,098,949.52 EUR 494,271,228.76 33.85

BNPP INSTICASH EUR 3M - IPC 3,946.6481 108,137.05 EUR 426,778,872.27 29.23

Créances 842,669.04 0.06

Dettes -1,596,486.97 -0.11

Autres comptes financiers 112,589,169.05 7.7

TOTAL ACTIF NET EUR 1,460,079,009.32 100.00

Le secteur d’activité représente I'activité principale exercée par I'émetteur de I'instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations a terme de devises (Devise: EUR)

Valeur actuelle présentée Montant de I'exposition (*)

au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change a terme

Total

*

Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du
fonds.
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - action

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - de change

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total
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Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part

Instruments financiers a terme - de change

Opération Valeur actuelle présentée au bilan
affectée a la Montant de

Libellé de I'instrument classe de part  Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total
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Synthése de l'inventaire (Devise: EUR)

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 1,348,243,658.20

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -
Total instruments financiers a terme - actions -
Total instruments financiers a terme - taux -
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -
Total instruments financiers a terme - autres expositions -
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises -
Autres actifs (+) 113,431,838.09
Autres passifs (-) 1,596,486.97

Passifs de financement (-) -

TOTAL 1,460,079,009.32
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