
GENTILE CLIENTE, 

lo scopo della presente comunicazione è quello di informarLa che, per un errore di natura tecnica, la Relazione Annuale 
relativa all'anno 2021 riporta nella sezione "Considerazioni generali e politica di gestione" un commento riferito ad un 
diverso fondo di diritto francese in luogo del corretto fondo master BNP Paribas Fixed Income Moderate; analogo 
problema è stato riscontrato nella Relazione Semestrale riferita all'anno 2022, nella sezione "Nota Illustrativa".

Con riferimento alla Relazione Annuale, il commento corretto è il seguente:

"Il Fondo BNL Assetto Comfort è un fondo “feeder”; l’OICR “master” in cui esso investe è il Fondo BNP PARIBAS FIXED 
INCOME MODERATE, OICR armonizzato di diritto francese, gestito da BNP Paribas Asset Management France.
Nel 2021 il fondo ha segnato una performance negativa. La componente credito, in particolare, ha contribuito 
positivamente mentre la componente tassi ha contribuito negativamente.
In questo contesto, una parte dell'esposizione alla duration nel portafoglio fornisce una performance negativa. In 
particolare, i principali contributori alla duration sono stati i fondi BNPP LCR1 e BNPP FD US SDur BD IH EUR.
Anche BNPP FD Enh BD 6M X C, contrassegnato da un’esposizione al credito, ha consegnato un effetto carry negativo 
nel periodo.
In prossimità della fine dell'anno, i gestori di portafoglio hanno abbassato il livello della duration per preparare il portafoglio 
all'anno successivo ritenendo che l'inflazione e la normalizzazione dei tassi di interesse sarebbero ancora risultati due 
temi ricorrenti."

Con riferimento alla Relazione Semestrale, il commento corretto è il seguente:

"Durante questo semestre, il portafoglio ha prodotto un rendimento negativo. Ciò è dovuto principalmente al rialzo dei tassi 
di interesse, che spiega la maggior parte della performance negativa.
Dopo la performance negativa del mercato del reddito fisso nella prima parte del 2022, le attese per l’andamento del 
settore del reddito fisso sembrano più interessanti per il secondo semestre dell’anno. Dall'inizio del periodo è stato 
comunque ridotto il rischio complessivo del portafoglio."

La informiamo che copia delle succitate Relazioni sono disponibili ai seguenti link:
RELAZIONE DI GESTIONE DEL FONDO AL 31 DICEMBRE 2021
RELAZIONE SEMESTRALE DEL FONDO AL 30 GIUGNO 2022

Informativa ai partecipanti al fondo 
BNL Assetto Comfort - ERRATA CORRIGE

https://docfinder.bnpparibas-am.com/api/files/AF07E79D-123C-4B41-862E-7D2478359EAE
https://docfinder.bnpparibas-am.com/api/files/7BC7E9FD-E5DE-4EE8-AB89-4B079B81601C
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Le ricordiamo, infine, che in qualsiasi momento Lei potrà rivolgersi al Suo consulente BNL, al Suo consulente finanziario 
abilitato all’offerta fuori sede o al numero 060060 e ricevere tutta l’assistenza necessaria ad ogni ulteriore delucidazione.

RingraziandoLa per la fiducia accordataci, Le porgiamo i nostri più cordiali saluti.

Milano, 23 maggio 2023 

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France
Milan Branch




