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Rapport  de gestion

Politique d'investissement

RAPPORT DE GESTION

COMMISSAIRE AUX COMPTES

PriceWaterHouseCoopers Audit

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE ET FINANCIER

Le début de la période sous revue (Juin 2024 à Juin 2025) a été marquée par deux corrections significatives. D’abord dans un mouvement de 
prises de bénéfices sur les titres, secteurs ou indices qui avaient nettement surperformé jusqu’alors (grandes valeurs technologiques notamment) 
puis début août 2024, dans un contexte de liquidité réduite et de ventes forcées, du fait du débouclement des opérations de carry trade en yens 
après la remontée inattendue du taux directeur de la Banque du Japon le 31 juillet. Cet épisode a été brutal mais court et le rebond s’est affirmé 
lorsque les investisseurs ont été rassurés sur les perspectives de baisse des taux directeurs. Les actions sont toutefois restées fébriles et l’indice 
MSCI AC World en dollars (qui avait gagné 6,2 % au 3e trimestre 2024) a baissé de 1,2 % au 4e trimestre. La remontée des taux longs américains 
en octobre et la révision des attentes sur la politique monétaire américaine, alors que le scénario d’un assouplissement rapide avait joué un rôle 
important dans le soutien aux actions jusque-là, expliquent ce résultat. Les actions ont perdu du terrain en octobre et en décembre et auraient 
vraisemblablement baissé davantage au 4e trimestre sans le rally du marché américain après les élections de novembre. Les hésitations début 
2025 sur fond de tensions sur les taux longs américains et de l’émergence d’un nouveau modèle d’intelligence artificielle chinois, qui a bousculé 
les grands acteurs américains du secteur, paraissent anecdotiques au regard des mouvements ultérieurs. 
Au fil des semaines, les annonces sur la politique commerciale des Etats-Unis sont devenues l’élément prépondérant. Comme il l’avait indiqué 
le 13 février, le Président Trump a annoncé le 2 avril des droits de douane « réciproques » sur l’ensemble des marchandises importées aux 
Etats-Unis à des taux bien supérieurs aux hypothèses envisagées, déclenchant des inquiétudes sur la croissance. Alors que les actions 
mondiales avaient terminé le premier trimestre 2025 en léger recul après un parcours heurté (-1,7 % pour l’indice MSCI AC World en dollars), 
elles ont alors plongé, perdant plus de 10 % entre fin mars et le 8 avril. Le 9, l’annonce d’un délai de 90 jours pour l’application des droits de 
douane a mis fin à cette phase de nervosité extrême. Ensuite, face aux avancées des négociations, le soulagement a prévalu. La trêve 
commerciale avec la Chine, conclue le 12 mai, a été déterminante. Malgré des tensions épisodiques, l’optimisme a prévalu par la suite alors que 
les indicateurs économiques continuaient à montrer une relative résistance de l’activité, éloignant le scénario d’une récession de l’économie 
américaine. En outre, les résultats des entreprises sont restés solides. En juin, le risque géopolitique a éclipsé un temps les négociations 
commerciales. Le cessez-le-feu le 24 juin entre Israël et l’Iran après les frappes aériennes américaines a permis à l’indice MSCI AC World de 
terminer à un nouveau point haut, en hausse de 14,5 % en douze mois. Les marchés émergents ont pratiquement fait jeu égal (+12,6 % pour 
l’indice MSCI Emerging Markets en dollars) grâce au violent rebond des actions chinoises en septembre après l’annonce d’ambitieuses mesures 
de soutien monétaire et budgétaire à la consommation et au secteur immobilier. L’indice MSCI AC Asia ex Japan a terminé en hausse de 14,4 %. 
Les actions américaines sont restées recherchées. L’indice S&P 500 a accumulé les records jusqu’en février avant de connaître un parcours 
plus heurté. Il termine la période sous revue a un nouveau point haut, en progression de 13,6 %. Malgré leur très bonne tenue en 2025, les 
actions de la zone euro ne sont pas parvenues à surperformer. L’indice EuroStoxx 50 a terminé en hausse de 8,4 % et le MSCI EMU de 11,4 % 
avec d’importantes disparités entre les grands marchés (+22,5 % pour le MSCI Germany ; -3,4 % pour le MSCI France). Les actions japonaises 
se sont retrouvées à l’épicentre des turbulences début août (avec une chute de 12,2 % de l’indice Topix le 5) et ont pâti par la suite de 
l’appréciation du yen (+11,7 % en douze mois) puis des menaces de droits de douane élevés sur les automobiles (qui représentent 35 % environ 
du total des exportations du Japon vers les Etats-Unis). Le Topix a gagné 1,5 % en douze mois et l’indice Nikkei 225 à peine plus (+2,3 %). Les 
performances sont celles des indices en devises locales, dividendes non réinvestis. Au niveau mondial, les secteurs cycliques ont surperformé 
tandis qu’en Europe, les banques se sont envolées.  

Perspectives

Les investisseurs ont oscillé entre deux attitudes au cours de l’été : le soulagement face à des nouvelles moins dégradées qu’attendu (qu’il 
s’agisse des données économiques ou des résultats des entreprises) et une certaine prudence alors que le scénario économique est toujours 
difficile à établir dans le contexte très particulier qui prévaut depuis le début de l’année. 
D’un côté, les actifs risqués peuvent saluer les attentes de baisse des taux directeurs de la Fed comme ils l’ont fait à l’occasion du discours 
dovish de Jerome Powell le 22 août. De l’autre, si des informations semblent remettre en cause le scénario idéal (atterrissage en douceur de 
l’économie accompagné par un réglage fin de la politique monétaire) ou surprennent, la fébrilité revient vite comme l’illustre la nette progression 
de l’or en août. A ce titre, les premiers effets des droits de douane commencent à être observés dans les indices de prix. Les variations sont en 
ligne avec les attentes mais la dynamique de court terme traduit une accélération de l’inflation. Le FOMC considère que cette inflation liée aux 
droits de douane devrait être temporaire. Toutefois, Jerome Powell a alerté sur le risque d’un dé-ancrage des anticipations inflationnistes en cas 
de hausse des prix plus pérenne. Il semble ainsi peu probable que l’assouplissement de la politique monétaire de la Fed se révèle aussi important 
que reflété dans les marchés à terme fin août (près de 140pb de baisse cumulée d’ici fin 2026). 
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Le débat sur l’indépendance de la Fed risque de prendre de l’importance dans les prochaines semaines alors que Donald Trump, après avoir 
adressé de violentes critiques à Jerome Powell, s’emploie désormais à modifier la composition du comité de politique monétaire. Comme les 
banquiers centraux l’ont répété à Jackson Hole et depuis, « il est dangereux de saper l’indépendance des banques centrales » pour reprendre 
l’expression utilisée par Christine Lagarde. La perte de crédibilité de la Fed aurait des conséquences sur les taux longs et ces tensions pourraient 
pénaliser les actifs risqués. 
Alors que les actions mondiales ont progressé de 13,1 % depuis le début de l’année (indice MSCI AC World en dollars) et que plusieurs indices 
ont établi de nouveaux records en août, les investisseurs peuvent légitimement s’interroger sur les raisons de cette hausse. Elles sont 
nombreuses et solides (environnement économique, santé des entreprises) mais les doutes peuvent aussi surgir face à l’imprévisibilité de la 
politique économique. Une saisonnalité généralement défavorable en septembre est de nature à entretenir ces interrogations. Le retour de la 
volatilité pourrait marquer la rentrée mais les fondamentaux macro et microéconomiques justifient de rester exposé aux actions.

POLITIQUE DE GESTION

BNP Paribas Easy CAC 40® ESG UCITS ETF est investi en actions du CAC 40, en respectant la répartition mise en oeuvre par ce dernier 
dans le choix des titres.

Le FCP a pour objectif de répliquer la performance de l’indice Euronext CAC 40® ESG Gross Return (« l’Indice »), quelle que soit son 
évolution à la hausse comme à la baisse en investissant dans les actions sélectionnées selon des critères de responsabilité en matière 
environnementale, sociale et de gouvernance (ESG). 

La gestion du portefeuille de BNP Paribas Easy CAC 40® ESG UCITS ETF consiste à respecter à tout moment pour la partie investie en 
actions les pondérations respectives des valeurs composant l'indice en achetant les titres concernés lors de l'admission d'actions nouvelles 
; à procéder aux sorties et entrées de titres lors des remaniements de l'indice ; à ajuster, par le biais des contrats CAC 40 l'investissement 
global du portefeuille.

Les dividendes perçus par le FCP sont réinvestis dans le portefeuille d’actions.

Du 30 Août 2024 au 29 Août 2025, l'indice CAC 40 ESG dividendes nets réinvestis a connu une hausse de 5.53% quand l’indice avec dividendes 
bruts a performé de 6.32%. 
Sur la même période, la performance de la valeur liquidative de la part ETF ressort à 5.97% en incluant le dividende de 0.38€ distribué le 8 
novembre 2024.
Cette performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de l’OPCVM.

L’ecart de suivi réalisé entre le fonds et son indice de référence est de 0.03%. Cet écart de suivi réalisé (ex post) sur la période est en ligne avec 
l’écart de suivi anticipé.
L’écart de performance entre le fonds et son indice de référence est expliqué par l’optimisation de la réplication.

 08/30/2024 08/29/2025 Variation (%)
EasyETF CAC 40 ESG* 12.4352 12.7621 +2.63%
CAC 40 ESG Net Return** 3,291.51 3,473.61 +5.53%
CAC 40 ESG Gross Total 
Return*** 3,746.81 3,983.66 +6.32%

* performance du fonds n’incluant pas le dividende de 0.38 euros détaché par le fonds le 8 novembre 2024

** indice incluant les dividendes nets 

*** indice incluant les dividendes bruts

Changements intervenus au cours de l’exercice 

23/06/25 : Modification de la méthodologie de l'Indice du fonds Maître et de son Nourricier.
24/03/25 : Mise à jour des critères ESG : changements dus aux orientations de l’ESMA sur les noms des fonds contenant des termes liés aux 
critères ESG ou à la durabilité : ajout des exclusions PAB.
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* * *

Performance

La performance annuelle s’élève à 5.97 %.

La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de l'OPC.

* * *

Gestion indicielle 

La performance annuelle de l’indicateur de référence (…) est de 6.32% .
La tracking error sur la période est de 0.04%.

* * *

Paragraphe ABERDEEN

Réclamations d’impôts dans le cadre du Projet Aberdeen/Fokus bank. 

Dans plusieurs Etats membres de l’Union européenne, le droit communautaire donne aux Organismes de Placement collectif (OPC) la possibilité 
de déposer des réclamations contentieuses en vue de récupérer des impôts qui ont été indûment prélevées. En effet, le fait qu’un Etat membre 
impose de façon plus lourde un OPC étranger qu’un OPC résident constitue à la lumière du droit communautaire une discrimination.

Ce principe a été entériné par l’arrêt de la Cour de justice de l’Union européenne (CJUE) dans l’affaire « Aberdeen » (18 juin 2009). Cet arrêt 
reconnait qu’un OPC non-résident peut faire l’objet d’une imposition discriminatoire, ce qui constitue une entrave à la liberté d’établissement 
et/ou à la libre circulation des capitaux. D’autres arrêts de la CJUE sont venus confirmer cette jurisprudence. Il s’agit des arrêts dans les affaires 
Santander (10 mai 2010) et Emerging Markets (10 avril 2014) concernant respectivement les législations fiscales françaises et polonaises.

C’est sur base de cette jurisprudence, et afin de sauvegarder les droits des OPC à bénéficier d’un remboursement d’impôts, que la société de 
gestion a décidé d’introduire des réclamations contentieuses auprès des autorités fiscales dans plusieurs Etats membres ayant une législation 
discriminatoire non conforme au droit communautaire. Ces démarches font préalablement l’objet d’une étude afin de déterminer la viabilité des 
réclamations, c’est-à-dire pour quels fonds, dans quels Etats membre et sur quelle période il convient d’effectuer une demande de 
remboursement.

A ce jour, il n’existe pas de législation européenne prévoyant une procédure homogène pour ce type de réclamations. C’est pour cette raison 
que les délais de remboursement et la complexité de la procédure varient suivant l’Etat membre concerné rendant nécessaire une revue 
constante de l’évolution de cette thématique.

* * *

PEA

Le fonds respecte le ratio de 75% de l’actif en titres ou droits éligibles au PEA. A la demande, ce ratio peut être communiqué par la société de 
gestion. 

* * *

Opérations de financement sur titres en application du Règlement SFTR 

L’OPC n’est pas concerné par les instruments SFTR au cours de l’exercice.
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* * *

Réfaction 

En application des dispositions prévues par l'article 158 du Code général des impôts relatives à l'information concernant la part des revenus 
éligible à la réfaction de 40 % et celle non éligible à cette réfaction, nous vous informons que les revenus dont la distribution est envisagée se 
répartissent de la manière suivante :

Distribution unitaire par part : 0.35 €
- dont part éligible à la réfaction de 40% : 0 €
- dont part non éligible à la réfaction : 0.35 €

Distribution sur plus-values
Distribution unitaire par part : 0.03 €
- dont part éligible à la réfaction de 40% : 0 €
- dont part non éligible à la réfaction : 0.03 €

* * *

DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans l’OPC 

Cette information figure dans l’annexe du rapport annuel – Complément d’information.

* * *

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

* * *

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés à l'occasion des opérations portant sur les 
instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* * *

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
FR0000121667 ESSILORLUXOTTICA Achat 9 948 442,92
FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI Achat 3 190 872,46
FR0014003TT8 DASSAULT SYSTEMES SE Achat 3 058 916,38
FR0000121329 THALES SA Achat 2 265 281,30
NL00150001Q9 STELLANTIS NV Achat 1 483 968,57

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
FR0000073272 SAFRAN SA Vente 2 361 999,22
NL0000235190 AIRBUS SE Vente 1 908 923,26
FR0000120073 AIR LIQUIDE SA Vente 1 683 162,12
FR0000120628 AXA SA Vente 1 543 248,25
FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI Vente 1 377 767,60
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables
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* * *

INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION 

Eléments qualitatifs de rémunération

L’information sur la politique de rémunération, applicable durant l’exercice comptable 2024, est disponible sur demande formulée auprès de la 
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la 
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles qu’elles sont requises par l’article 22 de la directive AIFM (Directive 
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par l’article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux 
préconisations de l’association de Place AFG (Association Française de Gestion)1.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (« BNPP AM Europe ») (art 22-2-e de la 
directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V) : 

Nombre de 
collaborateurs

Rémunération Totale 
(k EUR) 
(fixe + variable)

Dont rémunération 
variable totale
(k EUR)

Ensemble des collaborateurs 
de BNPP AM Europe2  1 291  169 821 54 857 

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Europe dont l’activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont 
donc « Collaborateurs Régulés »3 (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V) : 

Secteur d’Activité Nombre de 
collaborateurs

Rémunération Totale 
(k EUR)

Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM Europe :

dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / d’OPCVM / gérants de 
mandats européens

192

171

46 011 

40 163 

1 NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de l’année, car ils reflètent des montants attribués, sur la base 
du périmètre des effectifs à la clôture de la campagne annuelle de rémunération variable. Ainsi, par exemple, ces montants incluent toutes les rémunérations variables attribuées 
lors de cette campagne, qu’ils soient différés ou non, et que les collaborateurs soient finalement restés dans l’entreprise ou non.

2 Outre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les 
- 6 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d’« Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élèvent 

respectivement en 2024 à 986k EUR et 289k EUR;
- 269 collaborateurs de la succursale belge, dont 10 ont le statut d’« Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élèvent 

respectivement en 2024 à 26 859k EUR et 4 652k EUR;
- 25 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d’« Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élèvent 

respectivement en 2024 à 5 859k EUR et 2 052k EUR.
- 53 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d’« Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élèvent 

respectivement en 2024 à 6 822k EUR et 1 883k EUR.
- 66 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 10 ont le statut d’« Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élèvent 

respectivement en 2024 à 10 947k EUR et 3 009k EUR. 
3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d’année.

http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-remuneration/
http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-remuneration/
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Autres informations : 

➢ Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM Europe :

Nombre de fonds 
(31.12.2024)

En-cours géré 
(milliards d’Euros) au 
31.12.2024

OPCVM 
Fonds d’Investissement Alternatifs

 187
 304

 98
 58

- En 2024, 3,69k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM 
Europe présents au 31.12.2024.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un 
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en œuvre 
au cours de l'exercice 2023, a été réalisé entre Avril et Mai 2024. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP Paribas 
Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu à la cotation « Satisfaisant » soulignant ainsi la solidité 
du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-
rémunération, application des règles de différés obligatoires, mise en œuvre des mécanismes d’indexation et de différés. 

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée, 
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société.

* * *

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT 
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L’information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d’aide à la décision d’investissement et 
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr  .

* * *

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d’intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* * *

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (BNPP AM EUROPE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* * *

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés très attentifs aux implications du conflit entre la Russie et l’Ukraine. Le conseil 
d’administration surveille de près la situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin 
de prendre toutes les mesures nécessaires dans l’intérêt des actionnaires. 

http://www.bnpparibas-am.fr
http://www.bnpparibas-am.fr
http://www.bnpparibas-am.fr


PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208 
Neuilly-sur-Seine Cedex 
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59 

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de l'ordre de Paris - Ile de France. Société de 
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre. 
Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 �. Siège social : 63 rue de Villiers 
92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672 
006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
Sur-Seine, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse, Montpellier

www.pwc.fr 

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 
SUR LES COMPTES ANNUELS 
Exercice clos le 29 août 2025 

BNP PARIBAS EASY CAC 40® ESG UCITS ETF 
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT 
Régi par le Code monétaire et financier 

Société de gestion  
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe 
1, boulevard Haussmann 
75009 PARIS 

Opinion  

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué l�audit 
des comptes annuels de l'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement BNP PARIBAS 
EASY CAC 40® ESG UCITS ETF relatifs à l�exercice clos le 29 août 2025, tels qu�ils sont joints au 
présent rapport.  

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l�exercice écoulé ainsi 
que de la situation financière et du patrimoine de l'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de 
placement à la fin de cet exercice. 

Fondement de l�opinion  

Référentiel d�audit 

Nous avons effectué notre audit selon les normes d�exercice professionnel applicables en France. Nous 
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l�audit des comptes annuels » du présent 
rapport.  

Indépendance 

Nous avons réalisé notre mission d�audit dans le respect des règles d�indépendance prévues par le code 
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur 
la période du 3 /08/2024 à la date d�émission de notre rapport, et notamment nous n�avons pas 
fourni de services interdits par l�article 5, paragraphe 1, du règlement (UE) n° 537/2014. 
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Points clés de l�audit 

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives à la 
justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance les points clés de l�audit relatifs 
aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus 
importants pour l�audit des comptes annuels de l�exercice, ainsi que les réponses que nous avons 
apportées face à ces risques. 

Les appréciations ainsi portées s�inscrivent dans le contexte de l�audit des comptes annuels pris dans 
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n�exprimons pas d�opinion 
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.  
  

Points clés de l�audit Réponse d�audit apportée pour couvrir ces 
risques 

Les principaux risques de ce fonds concernent les 
instruments financiers de son portefeuille.  

Toute erreur dans l�enregistrement ou la 
valorisation de ces instruments financiers peut 
entrainer une anomalie dans l�établissement de la 
valeur liquidative du fonds et dans les états 
financiers. 

Nous avons donc concentré nos travaux sur 
l�existence et la valorisation des instruments 
financiers du portefeuille. 

Valorisation des instruments financiers 
négociés sur un marché réglementé ou 
assimilé 

La valorisation des instruments financiers 
négociés sur un marché réglementé ou assimilé 
détenus par le fonds n�est pas complexe car elle 
repose essentiellement sur des prix cotés fournis 
par des sources indépendantes. 

Cependant, les montants concernés sont 
significatifs et pourraient être une source d�erreur 
matérielle.  

La valeur des instruments financiers négociés sur 
un marché réglementé ou assimilé est enregistrée 
au bilan et figure dans l�inventaire détaillé 
présenté en annexe des comptes annuels. Les 
règles d�évaluation de ces instruments sont 
décrites dans les Règles et méthodes comptables 
de l�annexe. 

Nous avons comparé la valorisation des instruments financiers 
négociés sur un marché réglementé ou assimilé détenus par le 
fonds à la clôture de l�exercice avec les cours observables 
relevés sur des bases de données de marché.  
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Existence des instruments financiers 

Les instruments financiers en portefeuille font 
l�objet de conservation ou de tenue de compte par 
le dépositaire du fonds. Celui-ci en atteste 
l�existence à la clôture de l�exercice. 

Il existe néanmoins un risque que ces instruments 
fassent l�objet d�enregistrements erronés ou 
incomplets dans la comptabilité du fonds. 

L�existence de ces instruments constitue un point 
clé de l�audit dans la mesure où les montants 
concernés sont significatifs et pourraient être une 
source d�erreur matérielle. 

Nous avons vérifié l�existence des instruments financiers du 
portefeuille en contrôlant les états de rapprochement établis 
par le fonds entre les instruments financiers qu�il détient à la 
clôture de l�exercice et ceux recensés par le dépositaire dans un 
compte ouvert à son nom. Les écarts significatifs éventuels ont 
été examinés, le cas échéant sur la base des avis d�opérés ou 
des contrats.  

Vérifications spécifiques 

Nous avons également procédé, conformément aux normes d�exercice professionnel applicables en 
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires. 

Nous n�avons pas d�observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels 
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion. 

Points clés de l�audit 
Réponse d�audit apportée pour couvrir ces 
risques 
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Informations résultant d'autres obligations légales et réglementaires 
 
Désignation des commissaires aux comptes 
 
Nous avons été nommés commissaires aux comptes de l�OPCVM constitué sous forme de fonds 
commun de placement BNP PARIBAS EASY CAC 40® ESG UCITS ETF par la société de gestion en 
date du 29/06/2016. 
 
Au 29 août 2025, notre cabinet était dans la 9ème année de sa mission sans interruption, soit la 9ème 
année depuis que les titres du fonds ont été admis aux négociations sur un marché réglementé. 
 
 
Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels 
 
Il appartient à la société de gestion d�établir des comptes annuels du fonds présentant une image fidèle 
conformément aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle 
interne qu'elle estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 
 
Lors de l�établissement des comptes annuels, il incombe à la société de gestion d�évaluer la capacité du 
fonds à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations 
nécessaires relatives à la continuité d�exploitation et d�appliquer la convention comptable de continuité 
d�exploitation, sauf s�il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité. 
 
Il incombe à la société de gestion de suivre le processus d�élaboration de l�information financière et de 
suivre l'efficacité des systèmes de contrôle interne et de gestion des risques, et de l'audit interne, en ce 
qui concerne les procédures relatives à l'élaboration et au traitement de l'information comptable et 
financière. 
 
Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion. 
 
 
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l�audit des comptes annuels 
 
Objectif et démarche d�audit 
 
Il nous appartient d�établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d�obtenir l�assurance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d�anomalies 
significatives. L�assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d�assurance, sans toutefois 
garantir qu�un audit réalisé conformément aux normes d�exercice professionnel permet de 
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou 
résulter d�erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l�on peut raisonnablement 
s�attendre à ce qu�elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.  
 
Comme précisé par l�article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes 
ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion. 
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Dans le cadre d�un audit réalisé conformément aux normes d�exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. 
En outre : 

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d�erreurs, définit et met en �uvre des
procédures d�audit face à ces risques, et recueille des éléments qu�il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d�une anomalie significative provenant d�une
fraude est plus élevé que celui d�une anomalie significative résultant d�une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrôle interne ;

il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l�audit afin de définir des procédures
d�audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d�exprimer une opinion sur l�efficacité du
contrôle interne ;

il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractère approprié de l�application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d�exploitation et, selon les éléments collectés, l�existence ou non d�une
incertitude significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s�appuie sur les éléments collectés
jusqu�à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d�exploitation. S�il conclut à l�existence d�une incertitude
significative, il attire l�attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d�ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique 

Document authentifié par signature électronique 
Le commissaire aux comptes 

PricewaterhouseCoopers Audit 
Raphaëlle Alezra-Cabessa 
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Bilan actif (Devise: EUR)
 
Comptes annuels
Bilan actif

Exercice
29/08/2025

Immobilisations corporelles nettes -
Titres financiers -

Actions et valeurs assimilées (A) (*) 207,541,946.17
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 207,541,946.17

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Obligations convertibles en actions (B) (*) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Obligations et valeurs assimilées (C) (*) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Titres de créances (D) -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) -
OPCVM -

FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union Européenne -

Autres OPC et fonds d'investissements -

Dépôts (F) -
Instruments financiers à terme (G) -
Opérations temporaires sur titres (H) -

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension -

Créances représentatives de titres donnés en garantie -

Créances représentatives de titres financiers prêtés -

Titres financiers empruntés -

Titres financiers donnés en pension -

Autres opérations temporaires -

Prêts (I) -
Autres actifs éligibles (J) -

Sous Total actifs éligibles I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 207,541,946.17
Créances et comptes d'ajustement actifs -
Comptes financiers 229,194.76
Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles II (*) 229,194.76

TOTAL ACTIF I+II 207,771,140.93

(*) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à capital variable qui sont 
nécessaires à leur fonctionnement.
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Bilan passif (Devise: EUR)
Bilan passif

Exercice
29/08/2025

Capitaux propres : -

Capital 102,424,136.38

Report à nouveau sur revenu net 129,782.46

Report à nouveau des plus et moins-values latentes nettes -

Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 93,701,747.68

Résultat net de l'exercice 11,473,300.96

Capitaux propres I : 207,728,967.48

Passifs de financement II -

Capitaux propres et passifs de financement (I+II) 207,728,967.48

Passifs éligibles : -

Instruments financiers (A) -

Opérations de cession sur instruments financiers -

Opérations temporaires sur titres financiers -

Instruments financiers à terme (B) -

Emprunts (C) -

Autres passifs éligibles (D) -

Sous-total passifs éligibles III = A+B+C+D -

Autres passifs : -

Dettes et comptes d’ajustement passifs 42,173.45

Concours bancaires -

Sous-total autres passifs IV 42,173.45

TOTAL PASSIFS : I+II+III+IV 207,771,140.93
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Compte de résultat (Devise: EUR)
Compte de résultat

Exercice
29/08/2025

Revenus financiers nets -

Produits sur opérations financières -

Produits sur actions 6,406,291.57

Produits sur obligations -

Produits sur titres de créances -

Produits sur des parts d’OPC -

Produits sur Instruments financiers à terme -

Produits sur opérations temporaires sur titres -

Produits sur prêts et créances -

Produits sur autres actifs et passifs éligibles -

Autres produits financiers 4,365.18

Sous-total Produits sur opérations financières 6,410,656.75

Charges sur opérations financières -

Charges sur opérations financières -

Charges sur Instruments financiers à terme -

Charges sur Opérations temporaires sur titres -

Charges sur emprunts -

Charges sur autres actifs et passifs éligibles -

Charges sur passifs de financement -

Autres charges financières -

Sous-total charges sur opérations financières -

Total Revenus financiers nets (A) 6,410,656.75

Autres produits : -

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC -

Versements en garantie de capital ou de performance -

Autres produits -

Autres Charges : -

Frais de gestion de la société de gestion -532,373.05

Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement -

Impôts et taxes -

Autres charges -

Sous total Autres produits et Autres charges (B) -532,373.05

Sous total revenus nets avant compte de régularisation  (C)= A + B 5,878,283.70
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Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) -262,210.38

Sous-total Revenus nets I = C + D  5,616,073.32

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : -

Plus et moins-values réalisées 7,974,301.79

Frais de transactions externes et frais de cession -162,743.13

Frais de recherche -

Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs -

Indemnités d’assurance perçues -

Versements en garantie de capital ou de performance reçus -

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E 7,811,558.66

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -276,453.04

Plus ou moins-values réalisées nettes II = E+F 7,535,105.62

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations : -

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles -1,446,780.17

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -

Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir -

Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs -

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G -1,446,780.17

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -231,097.81

Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H -1,677,877.98

Acomptes : -

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice   J -

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l’exercice K -

Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de l’exercice L -

Total Acomptes versés au titre de l’exercice IV = J+K+L -

Impôt sur le résultat V -

Résultat net I + II + III + IV + V 11,473,300.96
Comptes annuels - Annexe
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Stratégie d'investissement

STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION 

OBJECTIF DE GESTION

Le FCP a pour objectif de répliquer la performance de l’indice Euronext CAC 40® ESG Gross Return (« l’Indice »), quelle que soit son évolution 
à la hausse comme à la baisse, en investissant dans les actions sélectionnées selon des critères de responsabilité en matière environnementale, 
sociale et de gouvernance (ESG). Cette réplication peut se faire soit totalement, soit de manière optimisée.

Le FCP étant indiciel, il a pour objectif de maintenir l’écart de suivi en valeur absolue entre l’évolution de la valeur liquidative du FCP et celle de 
l’Indice à un niveau inférieur à 1%. Si cet écart de suivi dépasse 1%, il ne devra en tout état de cause pas dépasser 5% de la volatilité de l’Indice.

Le prospectus de l’OPC décrit de manière complète et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des cinq derniers 
exercices
Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des cinq derniers exercices

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts D 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts D 

31/08/2021

10.9502

169,762.10

15,503,141

 

31/08/2022

9.8715

147,854.51

14,977,909

31/08/2023

11.8640

285,498.59

24,064,196

30/08/2024

12.4352

213,048.42

17,132,657

29/08/2025

12.7621

207,728.97

16,277,034

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts D 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts D 

31/08/2021

0.03

0.21

-

-

-

31/08/2022

0.02

0.30

-

-

-

31/08/2023

0.03

0.30

-

-

-

30/08/2024

0.03

0.35

-

-

-

29/08/2025

0.03

0.35

-

-

-

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Règles et méthodes comptables

Règles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 
2022-03.  

Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du nouveau règlement comptable 
relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à capital variable (Règlement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont modifications de présentation des comptes annuels. La 
comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut donc être réalisée.
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne présentent pas les données de l’exercice 
précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans l’annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les prêts et les emprunts ; 
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : les écarts de change sur 

comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values réalisées et les frais de transactions ;
- la suppression du tableau du hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent dorénavant dans les 

annexes) ;
- la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds appliquant 

anciennement la méthode des frais inclus) ;
- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables respectifs ;
- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / Autres ;
- la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au niveau du hors-bilan, avec 

une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ;
- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;
- la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers à terme ;
- l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ;
- la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments.

Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est l'Euro. 

La durée de l’exercice est de 12 mois.



BNP PARIBAS EASY CAC 40 ESG UCITS ETF

Rapport annuel au 29 Août 2025 34

Synthèse de l’offre de gestion 

Règles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers à terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de 
comptabilité sur la base des taux de change relevés à Paris au jour de l'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de l'arrêté des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobilières

Les titres cotés : à la valeur boursière - coupons courus inclus (cours clôture jour)
Toutefois, les valeurs mobilières dont le cours n'a pas été constaté le jour de l'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours 
a été corrigé, de même que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de 
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), à leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion 
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : à la dernière valeur liquidative connue, à défaut à la dernière valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de 
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont 
mises à jour de façon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués par l'application d'une 
méthode actuarielle, le taux retenu étant celui applicable à des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif 
des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur. 

Instruments financiers à terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de clôture jour ou, à défaut, le dernier cours connu.
Options OTC : ces options font l'objet d'une évaluation à leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces 
valorisations font l'objet de contrôles par la société de gestion.
L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de 
change.
Change à terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de 
l'échéance du contrat.
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Dépôts à terme : ils sont enregistrés et évalués pour leur montant nominal, même s’ils ont une échéance supérieure à trois mois. Ce montant 
est majoré des intérêts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particulières en cas de demande de 
remboursement anticipé afin de prendre en compte l’impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les intérêts courus 
peuvent alors être diminués de cet impact, sans pouvoir être négatifs. Les dépôts à terme sont alors au minimum évalué à leur valeur nominale. 

Frais de fonctionnement et de gestion 

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au FCP, à l’exception des frais de transaction.
Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, impôts de bourse, etc.).

Les intermédiaires sont désignés par la société de gestion au terme d'une procédure de mise en concurrence des contreparties ou brokers, 
avec lesquels elle initie, pour le compte du FCP, les opérations de marché lui permettant de réaliser son objectif de gestion.

Frais de recherche

Néant

Rétrocession de frais de gestion 

Néant

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :
1° Le revenu net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;
2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de l'exercice, 
augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait l'objet d'une distribution ou 
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables

Affectation des revenus nets 

Distribution.

Affectation des plus-values nettes réalisées 

Capitalisation et/ou Distribution.
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Changements affectant le fonds 

Néant
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Evolution des capitaux propres
Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de l'exercice Exercice
29/08/2025

Capitaux propres début d'exercice 213,048,424.86

Flux de l'exercice : 

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises à l'O.P.C.) 1 10,418,319.19

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'O.P.C.) -21,614,829.10

Revenus nets de l'exercice avant comptes de régularisation 5,878,283.70

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 7,811,558.66

Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation -1,446,780.17

Distribution de l'exercice antérieur sur revenus nets -5,863,429.95

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes -502,579.71

Distribution de l'exercice antérieur sur plus-values latentes 2 -

Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets -

Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes -

Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus-values latentes 2 -

Autres éléments -

Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 207,728,967.48

1 Cette rubrique intègre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.
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Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice
Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice
Exercice
29/08/2025

Exercice
29/08/2025

Emissions et rachats pendant l'exercice comptable Nombre de titres

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 887,500

Nombre de titres rachetés 1,743,123

Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises à l'OPC 32,196.99

Commissions de rachat acquises à l'OPC 2,161.70

Commissions de souscription perçues et rétrocédées -

Commissions de rachat perçues et rétrocédées -
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Ventilation de l'actif net par nature de parts
Ventilation de l'actif net par nature de parts

Code ISIN de la 
part

Libellé de la 
part

Affectation 
des sommes 
distribuables

Devise de la 
part

Actif net de 
la part

Nombre de 
parts

Valeur 
liquidative

FR0010150458 Classique Revenus nets : 
Distribution
Plus ou moins-
values réalisées : 
Capitalisation, 
et/ou Distribution

EUR 207,728,967.48 16,277,034 12.7621



BNP PARIBAS EASY CAC 40 ESG UCITS ETF

Rapport annuel au 29 Août 2025 40

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations 
convertibles)
Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par paysMontants exprimés en 
milliers (Devise: EUR)

Actif

Actions et valeurs assimilées

Opérations temporaires sur titres

Passif

Opérations de cession sur 
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL 

Exposition 
+/-

207,541.95

-

-

-

-

-

-

-

207,541.95

FR

202,449.77

-

-

-

CH

3,254.12

-

-

-

NL

1,418.09

-

-

-

LU

419.97

-

-

-

Pays

Néant

-

-

Néant

-

-
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Exposition sur le marché des obligations convertibles
Exposition sur le marché des obligations convertibles

Ventilation par pays et maturité de l’exposition

Montants exprimés en 
milliers (Devise: EUR)

Exposition Décomposition de l'exposition par 
maturité

Décomposition par niveau 
de delta

+/- < 1 an 1 an < X < 5 ans > 5 ans <0,6 0,6 < X < 1

TOTAL - - - - - -
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations 
convertibles) - Ventilation par nature de taux 
Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature de taux

Montants exprimés en milliers 
(Devise: EUR)
Actif

Dépôts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers

Emprunts

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL

Exposition +/-

- 

- 

- 

- 

- 

229.19 

- 

- 

- 

- 

Taux fixe

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Taux variable 
ou révisable

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Taux indexé

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Autres

- 

- 

- 

- 

- 

229.19 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

229.19 
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations 
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle 
Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers 
(Devise: EUR)
Actif

Dépôts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers

Emprunts

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL

[0 - 3 mois]

- 

- 

- 

- 

- 

229.19 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

229.19 

]3 mois - 1 an]

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

]1 - 3 ans]

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

]3 - 5 ans]

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

> 5 ans

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
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Exposition directe sur le marché des devises
Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers

Actif

Dépôts

Actions et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Autres instruments financiers

Créances

Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers

Opérations temporaires sur titres

Dettes

Comptes financiers

Emprunts

Hors-bilan

Devises à recevoir

Devises à livrer

Futures

Options

Swaps

Autres opérations

TOTAL

Devise

Néant

-

-

-

-

-

-

-

-

-

Néant

-

-

-

-

-

Néant

-

-

-

-

-

-

-

Au 31 août 2025, le portefeuille ne détient que des instruments financiers libellés en devise de référence de la comptabilité.
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Exposition directe aux marchés de crédit
Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR)

Actif

Obligations convertibles en actions

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs éligibles : Loans

Passif

Opérations de cession sur instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Hors Bilan

Dérivés de crédits

Solde net

Invest. Grade +/-

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Non Invest. Grade 
+/-

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Non notés +/-

-

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Si l'OPC détient les instruments listés ci-dessus, les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de l’OPC selon les 
catégories d’exposition aux marchés de crédit sont détaillées dans le paragraphe «Compléments d’information concernant le contenu de 
l’annexe» qui suit celui consacré aux Règles et méthodes comptables.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie
Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties
Montants exprimés en milliers (Devise: EUR)

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

créance

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

dette

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN

Dépôts -

Instruments financiers à terme non compensés -

Créances représentatives de titres reçus en pension -

Créances représentatives de titres donnés en garantie -

Créances représentatives de Titres Prêtés

Titres financiers empruntés -

Titres reçus en garantie -

Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espèces -

Dépôt de garantie espèces versée -

OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN

Dettes représentatives de titres donnés en pension

Instruments financiers à terme non compensés -

Dettes

Collatéral espèces -

Dépôt de garantie espèces reçue -



BNP PARIBAS EASY CAC 40 ESG UCITS ETF

Rapport annuel au 29 Août 2025 47

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Code ISIN Dénomination 
du Fonds

Société de 
gestion

Orientation des 
placements / 

style de gestion

Pays de 
domiciliation 

du fonds

Devise de la 
part d’OPC

Montant de 
l’exposition

TOTAL -

L'OPC n'est pas concerné car il ne détient pas plus de 10% de son actif net en parts d'autres OPC.
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Créances et dettes : ventilation par nature
Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
29/08/2025

Ventilation par nature des créances 
-

Avoir fiscal à récupérer -

Déposit EUR -

Déposit autres devises -

Collatéraux espèces -

Autres débiteurs divers -

Coupons à recevoir -

TOTAL DES CREANCES -

Ventilation par nature des dettes 
-

Déposit EUR -

Déposit autres devises -

Collatéraux espèces -

Provision charges d'emprunts -

Frais et charges non encore payés 42,173.45

Autres créditeurs divers -

Provision pour risque des liquidités de marché -

TOTAL DES DETTES 42,173.45
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Frais de gestion, autres frais et charges
Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion Montant (EUR) % de l'actif net moyen

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 532,373.05 0.25

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale à 12 mois, le pourcentage de l'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Engagements reçus et donnés
Engagements reçus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) Exercice
29/08/2025

Garanties reçues - 

dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données - 

dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement reçus mais non encore tirés - 

Engagements de financement donnés mais non encore tirés - 

Autres engagements hors bilan - 

Total - 
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Autres informations
Autres informations

Exercice
29/08/2025

Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe 

Dépôts -

Actions 10,107,140.16

Titres de taux -

OPC -

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal)
 

-

Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire 

Titres acquis à réméré -

Titres pris en pension -

Titres empruntés -
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Détermination et ventilation des sommes distribuables
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
29/08/2025

Sommes restant à affecter

Report à nouveau 129,782.46

Revenus nets 5,616,073.32

Sommes distribuables au titre du revenu net 5,745,855.78

Affectation

Distribution 5,696,961.90

Report à nouveau du revenu de l’exercice 48,893.88

Capitalisation -

Total 5,745,855.78

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts 16,277,034

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 0.35

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
29/08/2025

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 93,701,747.68

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice 7,535,105.62

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 101,236,853.30

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes 488,311.02

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 100,748,542.28

Capitalisation -

Total 101,236,853.30

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts 16,277,034

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes 0.03
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Inventaire des instruments financiers au 29 Août 2025
Inventaire

Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

Actions et valeurs assimilées 207,541,946.17 99.91

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 207,541,946.17 99.91

ACCOR SA 42,883.00 42.27 EUR 1,812,664.41 0.87
Hôtellerie - Loisir

AIRBUS SE 71,434.00 179.06 EUR 12,790,972.04 6.16
Aéronautique

AIR LIQUIDE SA 71,101.00 176.22 EUR 12,529,418.22 6.03
Produits Chimique

AXA SA 224,574.00 39.79 EUR 8,935,799.46 4.30
Assurances

BNP PARIBAS 131,552.00 76.83 EUR 10,107,140.16 4.87
Banques et assurances

BOUYGUES SA 9,540.00 36.64 EUR 349,545.60 0.17
Construction et matériaux de construction

BUREAU VERITAS SA 31,694.00 25.76 EUR 816,437.44 0.39
Services divers

CAPGEMINI SE 28,444.00 121.45 EUR 3,454,523.80 1.66
Bureau

CARREFOUR SA 2,331.00 12.37 EUR 28,822.82 0.01
Biens de consommation

COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 54,765.00 92.20 EUR 5,049,333.00 2.43
Construction et matériaux de construction

CREDIT AGRICOLE SA 89,754.00 15.63 EUR 1,402,855.02 0.68
Banques et assurances

DANONE 96,824.00 71.18 EUR 6,891,932.32 3.32
Biens de consommation

DASSAULT SYSTEMES SE 94,492.00 26.60 EUR 2,513,487.20 1.21
Ordinateurs logiciels

EDENRED 45,893.00 24.70 EUR 1,133,557.10 0.55
Services divers

ENGIE 234,798.00 17.69 EUR 4,153,576.62 2.00
Distribution Energie

ESSILORLUXOTTICA 39,410.00 260.20 EUR 10,254,482.00 4.94
Produits pharmaceutiques

EUROFINS SCIENTIFIC 6,479.00 64.82 EUR 419,968.78 0.20
Produits pharmaceutiques

HERMES INTERNATIONAL 4,335.00 2,091.00 EUR 9,064,485.00 4.36
Textiles et habillement

KERING 17,564.00 229.15 EUR 4,024,790.60 1.94
Textiles et habillement

LEGRAND SA 34,477.00 130.10 EUR 4,485,457.70 2.16
Electrique - Electronique
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Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

LOREAL 31,887.00 397.90 EUR 12,687,837.30 6.11
Produits pharmaceutiques

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 30,588.00 504.10 EUR 15,419,410.80 7.42
Textiles et habillement

MICHELIN (CGDE) 115,403.00 30.93 EUR 3,569,414.79 1.72
Machines et Véhicules

ORANGE 303,046.00 13.90 EUR 4,212,339.40 2.03
Télécommunication

PERNOD RICARD SA 16,818.00 97.20 EUR 1,634,709.60 0.79
Biens de consommation

PUBLICIS GROUPE 37,032.00 78.84 EUR 2,919,602.88 1.41
Publicité - Communication

RENAULT SA 4,761.00 33.60 EUR 159,969.60 0.08
Machines et Véhicules

SAFRAN SA 41,638.00 284.90 EUR 11,862,666.20 5.71
Aéronautique

SANOFI 162,672.00 84.49 EUR 13,744,157.28 6.62
Produits pharmaceutiques

SCHNEIDER ELECTRIC SE 78,836.00 210.05 EUR 16,559,501.80 7.97
Electrique - Electronique

SOCIETE GENERALE SA 73,775.00 52.72 EUR 3,889,418.00 1.87
Banques et assurances

STELLANTIS NV 173,276.00 8.18 EUR 1,418,090.78 0.68
Machines et Véhicules

STMICROELECTRONICS NV 139,962.00 23.25 EUR 3,254,116.50 1.57
Electrique - Electronique

TELEPERFORMANCE 254.00 65.92 EUR 16,743.68 0.01
Bureau

THALES SA 10,276.00 225.20 EUR 2,314,155.20 1.11
Aéronautique

UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 30,117.00 88.80 EUR 2,674,389.60 1.29
Immobilier et logement

VEOLIA ENVIRONNEMENT 124,027.00 28.21 EUR 3,498,801.67 1.68
Distribution Energie

VINCI SA 64,602.00 115.90 EUR 7,487,371.80 3.60
Construction et matériaux de construction

Créances - -

Dettes -42,173.45 -0.02

Autres comptes financiers 229,194.76 0.11

TOTAL ACTIF NET EUR 207,728,967.48 100.00

Le secteur d’activité représente l’activité principale exercée par l’émetteur de l’instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations à terme de devises (Devise: EUR)
Inventaire des opérations à terme de devises

Montant de l'exposition (*)Valeur actuelle présentée 
au bilan Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change à terme

Total - - - -

* Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du 
fonds.
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Inventaire des instruments financiers à terme (hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de part)

Instruments financiers à terme - action

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers à terme - taux d'intérêts

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments
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Instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers à terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -
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Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture d'une catégorie de part

Instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Libellé de l'instrument

Opération 
affectée à la 

classe de part Quantité Actif Passif
Montant de 

l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -
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Synthèse de l'inventaire (Devise: EUR)
Synthèse de l'inventaire

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises

Total instruments financiers à terme - actions

Total instruments financiers à terme - taux

Total instruments financiers à terme - change

Total instruments financiers à terme - crédit

Total instruments financiers à terme - autres expositions

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises

Autres actifs (+)

Autres passifs (-)

Passifs de financement (-)

TOTAL

Valeur actuelle 
présentée au bilan

207,541,946.17 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

229,194.76 

42,173.45 

- 

207,728,967.48 
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Annexe

ANNEXE

Les comptes annuels N-1 (format ancien plan comptable) sont présentés en annexe conformément au Règlement ANC n° 2020-07 modifié par 
le Règlement ANC 2022-03.
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Bilan actif
Comptes annuels

Bilan actif

Exercice
30/08/2024

Exercice
31/08/2023

Immobilisations Nettes - -

Dépôts - -

Instruments financiers 212,892,163.47 285,348,822.13

Actions et valeurs assimilées 212,892,163.47 285,348,822.13

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 212,892,163.47 285,348,822.13

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations et valeurs assimilées - -

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Titres de créances - -

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Titres de créances négociables - -

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Autres titres de créances - -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

Titres d'organismes de placement collectif - -

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et équivalents 
d´autres pays Etats membres de l'Union Européenne - -

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d´autres pays Etats 
membres de l´Union Européenne - -

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d´autres pays Etats 
membres de l´Union Européenne et organismes de titrisations cotés - -

Autres Fonds d´investissement professionnels et équivalents d´autres pays Etats 
membres de l´Union Européenne et organismes de titrisations non cotés - -

Autres organismes non européens - -

Opérations temporaires sur titres - -

Créances représentatives de titre reçus en pension - -

Créances représentatives de titres prêtés - -

Titres empruntés - -

Titres donnés en pension - -

Autres opérations temporaires - -

Instruments financiers à terme - -

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -

Autres opérations - -

Autres Actifs : Loans - -

Autres instruments financiers - -

Créances - 16,906.75

Opérations de change à terme de devises - -

Autres - 16,906.75

Comptes financiers 198,275.67 193,289.18

Liquidités 198,275.67 193,289.18

TOTAL DE L'ACTIF 213,090,439.14 285,559,018.06



BNP PARIBAS EASY CAC 40 ESG UCITS ETF

Rapport annuel au 30 Août 2024 35

Bilan passif
Bilan passif

Exercice
30/08/2024

Exercice
31/08/2023

Capitaux propres - -

Capital 107,774,111.31 162,570,531.84

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 81,799,192.33 110,525,258.65

Report à nouveau (a) 66,439.77 6,455.69

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) 17,342,086.64 5,090,218.00

Résultat de l'exercice (a,b) 6,066,594.81 7,306,123.12

Total capitaux propres
(= Montant représentatif de l'actif net) 213,048,424.86 285,498,587.30

Instruments financiers - -

Opérations de cession sur instruments financiers - -

Opérations temporaires sur titres - -

Dettes représentatives de titres donnés en pension - -

Dettes représentatives de titres empruntés - -

Autres opérations temporaires - -

Instruments financiers à terme - -

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -

Autres opérations - -

Dettes 42,014.28 60,430.76

Opérations de change à terme de devises - -

Autres 42,014.28 60,430.76

Comptes financiers - -

Concours bancaires courants - -

Emprunts - -

TOTAL DU PASSIF 213,090,439.14 285,559,018.06

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice.
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Hors-bilan
Hors-bilan

Exercice
30/08/2024

Exercice
31/08/2023

Opérations de couverture 

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 

Engagements de gré à gré 

Autres engagements 

Autres opérations 
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 

Engagements de gré à gré 

Autres engagements 
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Compte de résultat
Compte de résultat

Exercice
30/08/2024

Exercice
31/08/2023

Produits sur opérations financières - -

Produits sur actions et valeurs assimilées 9,181,502.03 8,064,736.36

Produits sur obligations et valeurs assimilées - -

Produits sur titres de créances - -

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -

Produits sur instruments financiers à terme - -

Produits sur dépôts et sur comptes financiers - -

Produits sur prêts - -

Autres produits financiers 7,314.94 3,291.66

TOTAL I 9,188,816.97 8,068,028.02

Charges sur opérations financières - -

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -

Charges sur instruments financiers à terme - -

Charges sur dettes financières - -21.51

Autres charges financières - -

TOTAL II - -21.51

Résultat sur opérations financières (I + II) 9,188,816.97 8,068,006.51

Autres produits (III) - -

Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -688,942.74 -590,296.86

Résultat net de l'exercice  (I + II + III + IV) 8,499,874.23 7,477,709.65

Régularisation des revenus de l'exercice (V) -2,433,279.42 -171,586.53

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (VI) - -

Résultat (I + II + III + IV + V + VI) 6,066,594.81 7,306,123.12
Comptes annuels - Annexe
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Règles et méthodes comptables

Règles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01 du 14 Janvier 2014, modifié.

La devise de comptabilité est l'Euro.

Toutes les valeurs mobilières qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au coût historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers à terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de 
comptabilité sur la base des taux de change relevés à Paris au jour de l'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de l'arrêté des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobilières

Les titres cotés : à la valeur boursière - coupons courus inclus (cours clôture jour).
Toutefois, les valeurs mobilières dont le cours n'a pas été constaté le jour de l'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours 
a été corrigé, de même que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de 
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), à leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion 
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : à la dernière valeur liquidative connue, à défaut à la dernière valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de 
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont 
mises à jour de façon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués par l'application d'une méthode 
actuarielle, le taux retenu étant celui applicable à des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif des 
caractéristiques intrinsèques de l'émetteur. En l'absence de sensibilité, les titres d'une durée résiduelle égale à trois mois sont valorisés au 
dernier taux jusqu'à l'échéance et ceux acquis à moins de trois mois, les intérêts sont linéarisés. 

Instruments financiers à terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de clôture jour ou, à défaut, le dernier cours connu.
Options OTC : ces options font l'objet d'une évaluation à leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces 
valorisations font l'objet de contrôles par la société de gestion.
L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de 
change.

Change à terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de 
l'échéance du contrat.

Dépôts à terme : ils sont enregistrés et évalués pour leur montant nominal, même s’ils ont une échéance supérieure à trois mois. Ce montant 
est majoré des intérêts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particulières en cas de demande de 
remboursement anticipé afin de prendre en compte l’impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les intérêts courus 
peuvent alors être diminués de cet impact, sans pouvoir être négatifs. Les dépôts à terme sont alors au minimum évalués à leur valeur nominale.
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Frais de gestion financière et frais administratifs externes à la société de gestion

- 0,25 % TTC par an maximum

La dotation est calculée sur la base de l’actif net. Ces frais, n’incluant pas les frais de transaction, seront directement imputés au compte de 
résultat du Fonds.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés à l’OPC, à l’exception des frais de transaction. Les frais de transactions incluent les frais 
d’intermédiaires (courtage, impôts de bourse, …) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut être perçue notamment par le 
dépositaire et la société de gestion.

Frais de recherche

Néant.

Commission de surperformance 

Néant.

Rétrocession de frais de gestion

Néant.

Méthode de comptabilisation des intérêts

Intérêts encaissés.

Affectation des résultats réalisés

Distribution.

Affectation des plus-values nettes réalisées 

Capitalisation et/ou Distribution.

Changements affectant le fonds 

Néant.
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Evolution de l'actif net
Evolution de l'actif net

Exercice
30/08/2024

Exercice
31/08/2023

Actif net en début d'exercice 285,498,587.30 147,854,506.50

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises à l'O.P.C.) 10,775,301.96 120,156,547.80

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'O.P.C.) -97,216,362.01 -21,209,499.68

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 24,649,559.91 6,533,416.40

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -4,538,411.92 -1,666,826.02

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme - 34,365.00

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme - -30,450.00

Frais de transaction -106,683.70 -410,827.37

Différences de change 177.28 -20,644.93

Variation de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers : -6,572,433.51 31,534,750.63

Différence d'estimation exercice N 38,435,272.87 45,007,706.38

Différence d'estimation exercice N-1 -45,007,706.38 -13,472,955.75

Variation de la différence d'estimation des instruments financiers à terme : - 22,075.00

Différence d'estimation exercice N - -

Différence d'estimation exercice N-1 - 22,075.00

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes -721,925.88 -298,533.48

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat -7,219,258.80 -4,478,002.20

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 8,499,874.23 7,477,709.65

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes - -

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat - -

Autres éléments - -

Actif net en fin d'exercice 213,048,424.86 285,498,587.30
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Complément d'information 1
Complément d'information 1

Exercice
30/08/2024

Engagements reçus ou donnés 

Engagements reçus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*)
 

-

Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépôts de garantie 

Instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
 

-

Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe 

Dépôts -

Actions 10,879,157.52

Titres de taux -

OPC -

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal)
 

-

Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire 

Titres acquis à réméré -

Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les règles et méthodes comptables.
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Complément d'information 2
Complément d'information 2

Exercice
30/08/2024

Emissions et rachats pendant l'exercice comptable Nombre de titres

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 940,304

Nombre de titres rachetés 7,871,843

Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises à l'OPC 31,751.94

Commissions de rachat acquises à l'OPC 9,722.62

Commissions de souscription perçues et rétrocédées -

Commissions de rachat perçues et rétrocédées -

Frais de gestion Montant (EUR)
% de l'actif net

moyen

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 688,942.74 0.25

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale à 12 mois, le pourcentage de l'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Ventilation par nature des créances et dettes
Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
30/08/2024

Ventilation par nature des créances 
-

Avoir fiscal à récupérer -

Déposit euros -

Déposit autres devises -

Collatéraux espèces -

Valorisation des achats de devises à terme -

Contrevaleur des ventes à terme -

Autres débiteurs divers -

Coupons à recevoir -

TOTAL DES CREANCES -

Ventilation par nature des dettes 
-

Déposit euros -

Déposit autres devises -

Collatéraux espèces -

Provision charges d'emprunts -

Valorisation des ventes de devises à terme -

Contrevaleur des achats à terme -

Frais et charges non encore payés 42,014.28

Autres créditeurs divers -

Provision pour risque des liquidités de marché -

TOTAL DES DETTES 42,014.28
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Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument
Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
30/08/2024

Actif 

Obligations et valeurs assimilées -

Obligations indexées -

Obligations convertibles -

Titres participatifs -

Autres Obligations et valeurs assimilées -

Titres de créances -

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Bons du Trésor -

Autres TCN -

Autres Titres de créances -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Autres actifs : Loans -

Passif 

Opérations de cession sur instruments financiers -

Actions -

Obligations -

Autres -

Hors-bilan 

Opérations de couverture 

Taux -

Actions -

Autres -

Autres opérations 

Taux -

Actions -

Autres -
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Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan
Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Actif

Dépôts 

Obligations et valeurs assimilées 

Titres de créances 

Opérations temporaires sur titres 

Autres actifs: Loans 

Comptes financiers 

Passif

Opérations temporaires sur titres 

Comptes financiers 

Hors-bilan

Opérations de couverture 

Autres opérations 

Taux fixe

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

Taux variable

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

Taux révisable

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

Autres

-

-

-

-

-

198,275.67

-

-

-

-
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Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de 
hors-bilan
Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Actif

Dépôts 

Obligations et valeurs assimilées 

Titres de créances 

Opérations temporaires sur titres 

Autres actifs: Loans 

Comptes financiers 

Passif

Opérations temporaires sur titres 

Comptes financiers 

Hors-bilan

Opérations de couverture 

Autres opérations 

[0 - 3 mois]

-

-

-

-

-

198,275.67

-

-

-

-

]3 mois - 1 an]

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

]1 - 3 ans]

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

]3 - 5 ans]

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

> 5 ans

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-
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Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de 
hors-bilan
Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Actif

Dépôts 

Actions et valeurs assimilées 

Obligations et valeurs assimilées 

Titres de créances 

Titres d'OPC 

Opérations temporaires sur titres 

Autres actifs: Loans 

Autres instruments financiers 

Créances 

Comptes financiers 

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers 

Opérations temporaires sur titres 

Dettes 

Comptes financiers 

Hors-bilan

Opérations de couverture 

Autres opérations 

USD

-

-

-

-

-

-

-

-

-

6,458.98

-

-

-

-

-

-

Seules les cinq devises dont le montant le plus représentatif composant l'actif net sont incluses dans ce tableau.
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Affectation des résultats
Affectation des résultats

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
30/08/2024

Exercice
31/08/2023

Sommes restant à affecter

Report à nouveau 66,439.77 6,455.69

Résultat 6,066,594.81 7,306,123.12

Total 6,133,034.58 7,312,578.81

Affectation

Distribution 5,996,429.95 7,219,258.80

Report à nouveau de l'exercice 136,604.63 93,320.01

Capitalisation - -

Total 6,133,034.58 7,312,578.81

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres 17,132,657 24,064,196

Distribution unitaire 0.35 0.30

Crédits d'impôt et avoirs fiscaux attachés à la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impôt et avoirs fiscaux:

provenant de l'exercice - -

provenant de l'exercice N-1 - -

provenant de l'exercice N-2 - -

provenant de l'exercice N-3 - -

provenant de l'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/08/2024

Exercice
31/08/2023

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 81,799,192.33 110,525,258.65

Plus et moins-values nettes de l'exercice 17,342,086.64 5,090,218.00

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -

Total 99,141,278.97 115,615,476.65

Affectation

Distribution 513,979.71 721,925.88

Plus et moins-values nettes non distribuées 98,627,299.26 114,893,550.77

Capitalisation - -

Total 99,141,278.97 115,615,476.65

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres 17,132,657 24,064,196

Distribution unitaire 0.03 0.03
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Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours 
des cinq derniers exercices
Résultat et autres éléments

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts D 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts D 

31/08/2020

8.1211

219,369.03

27,012,200

 

31/08/2021

10.9502

169,762.10

15,503,141

31/08/2022

9.8715

147,854.51

14,977,909

31/08/2023

11.8640

285,498.59

24,064,196

30/08/2024

12.4352

213,048.42

17,132,657

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR) 

Parts D 

Capitalisation unitaire sur résultat (en 
EUR) 

Parts D 

31/08/2020

0.02

0.16

-

-

-

31/08/2021

0.03

0.21

-

-

-

31/08/2022

0.02

0.30

-

-

-

31/08/2023

0.03

0.30

-

-

-

30/08/2024

0.03

0.35

-

-

-

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Inventaire des instruments financiers au 30 Août 2024
Inventaire

Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

Actions et valeurs assimilées 212,892,163.47 99.93

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 212,892,163.47 99.93

ACCOR SA 28,052.00 38.07 EUR 1,067,939.64 0.50

AIRBUS SE 87,884.00 138.82 EUR 12,200,056.88 5.73

AIR FRANCE-KLM 20,913.00 8.22 EUR 171,946.69 0.08

AIR LIQUIDE SA 85,413.00 168.72 EUR 14,410,881.36 6.76

ALSTOM 51,457.00 18.48 EUR 950,668.08 0.45

ARKEMA 8,325.00 84.15 EUR 700,548.75 0.33

AXA SA 284,129.00 34.40 EUR 9,774,037.60 4.59

BNP PARIBAS 173,844.00 62.58 EUR 10,879,157.52 5.11

BUREAU VERITAS SA 50,452.00 29.84 EUR 1,505,487.68 0.71

CAPGEMINI SE 24,447.00 187.50 EUR 4,583,812.50 2.15

CARREFOUR SA 85,392.00 14.58 EUR 1,245,015.36 0.58

COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 68,576.00 79.08 EUR 5,422,990.08 2.55

CREDIT AGRICOLE SA 157,010.00 14.15 EUR 2,222,476.55 1.04

DANONE 95,458.00 62.80 EUR 5,994,762.40 2.81

EDENRED 37,002.00 38.21 EUR 1,413,846.42 0.66

ENGIE 270,780.00 15.93 EUR 4,313,525.40 2.02

GECINA SA 6,800.00 99.50 EUR 676,600.00 0.32

HERMES INTERNATIONAL 4,695.00 2,169.00 EUR 10,183,455.00 4.78

KERING 11,036.00 259.00 EUR 2,858,324.00 1.34

KLEPIERRE 31,896.00 27.06 EUR 863,105.76 0.41

LEGRAND SA 39,557.00 101.20 EUR 4,003,168.40 1.88

LOREAL 35,758.00 396.60 EUR 14,181,622.80 6.66

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 29,651.00 674.30 EUR 19,993,669.30 9.38

MICHELIN (CGDE) 105,870.00 35.51 EUR 3,759,443.70 1.76

ORANGE 276,054.00 10.30 EUR 2,843,356.20 1.33

PERNOD RICARD SA 30,319.00 128.80 EUR 3,905,087.20 1.83

PUBLICIS GROUPE 33,932.00 99.42 EUR 3,373,519.44 1.58

RENAULT SA 30,689.00 42.95 EUR 1,318,092.55 0.62

REXEL SA 31,417.00 22.84 EUR 717,564.28 0.34

SAFRAN SA 53,841.00 197.95 EUR 10,657,825.95 5.00

SANOFI 168,722.00 101.20 EUR 17,074,666.40 8.01

SCHNEIDER ELECTRIC SE 84,925.00 229.70 EUR 19,507,272.50 9.16

SOCIETE GENERALE SA 109,512.00 21.83 EUR 2,390,646.96 1.12
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Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

SODEXO 12,023.00 80.50 EUR 967,851.50 0.45

STMICROELECTRONICS NV 94,571.00 28.77 EUR 2,720,807.67 1.28

TELEPERFORMANCE 8,826.00 98.86 EUR 872,538.36 0.41

UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 17,521.00 72.46 EUR 1,269,571.66 0.60

VALEO 32,417.00 9.67 EUR 313,472.39 0.15

VEOLIA ENVIRONNEMENT 102,271.00 29.94 EUR 3,061,993.74 1.44

VINCI SA 78,792.00 108.15 EUR 8,521,354.80 4.00

Créances - -

Dettes -42,014.28 -0.02

Dépôts - -

Autres comptes financiers 198,275.67 0.09

TOTAL ACTIF NET EUR 213,048,424.86 100.00


