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Férvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, org nr 956 241 308, far harmed
avge arsberattelse for perioden 2021-01-01 — 2021-12-31 avseende Alfred Berg Likviditet pluss ACC A,
515603-0875.

Kursutveckling
Andelsvardet i 2021 steg med 0,62 procent .

Det gangna aret

Forsta halvaret 2021 préglades av stigande optimism till féljd av stigande aktivitet efter Covid-nedsténgningar i
2020, med god ekonomisk tillvaxt, sjunkande arbetsloshet, och stark efterfragan pa varor. Foretagen
rapporterade stark intjaningstillvaxt i flera sektorer. De kraftfulla stodpaket som regeringar och centralbanker
implementerat under Corona-krisen gav starka positiva effekter i marknaden. Samtidigt uppstod flaskhalsar i
distributionskanaler och ravaru- och insatspriser steg. | andra halvaret borjade ocksa el-, gas- och energipriser
att stiga till rekordhdga nivaer. Dessutom spred sig Omicron-varianten av Covid kraftigt mot slutet av aret som
ledde till nedstdangningar och reserestriktioner. Detta ledde i sin tur till stigande osdkerhet i marknaden. Det
var ocksa negativa nyheter i Kina dar fastighetssektorn fick ekonomiska problem med konkurser. Paverkan till
andra lander var daremot liten.

En av de storsta marknadsdrivarna i 2021 var inflation och stigande rantor. Flaskhalsar och stigande priser
paverkade inflationsférvantningarna och réantor. Stigande réntor paverkade i sin tur foretagsobligations- och
aktiemarknaden negativt i perioder. Forvantningarna infriades under aret, speciellt i USA dar inflationstal steg
till mycket héga nivaer, men ocksa i andra ldnder. Synen om att den hoga inflationen var av 6vergaende natur
dndrades till att inflationen kommer att bli hég en langre period. Som respons borjade centralbankerna att
strama at penningpolitiken. Innan arets utgang hade Norge Okat styrrantan tva ganger och Bank of England
styrrdntan en gang. Amerikanska FED kom med ett hokaktigt uttalande mot slutet av aret dar de
kommunicerade att stodkdpen skulle avslutas senast i mars 2022 och indikerade att rantan darefter kunde
Okas vid de kommande rantemotena. ECB och Riksbanken var mindre hokaktiga men indikerade minskade
stodkop framover och rantehdjningar forst pa langre sikt.

Foretagsobligationsmarknaden var stabilt positiv store delen av 2021. Mot slutet av aret sag vi dock att
spridningen av Omicron skapade osakerhet i marknaden. Generellt Iaga rdntor och stabila kreditspreadar
bidrog till att 2021 blev ett rekordar i primdrmarknaden. Stigande rantor bidrog till att fonder inom
investment grade omradet hade nagot svagare utveckling i 2021 jamfért med de senaste aren.

Alfred Berg Likviditet pluss ACC A gav en avkastning pa 0,62 procent i 2021. Stabila
foretagsobligationsmarkeder och |ag rante duration har bidratt til god avkastning genom aret.  Portfdljrisken
har varit moderat genom aret och likviditeten i porteféljen har 6kat. | starten av 2022 har volatiliteten och
kredittspreadar 6kat pa grund av stigande rantor och geopolitisk oro.

Framtidsutsikter

Efter flera ar med laga rantor planerar nu flera centralbankerna att 6ka rantorna och minska stodképen. Hogre
rantor paverkar hoga varderingar negativt och med mindre centralbankskapital i marknaden sa minskar
efterfragan och det kan ge mer volatilitet och hogre kreditspreadar. Samtidigt skapas méjligheter att kopa pa
billigare nivaer och att uppna hogre portféljranta. Bolag har haft en stark vinsttillvaxt det sista aret. Vi tror det
fortsatter men ser en risk for att vinstmarginalerna kan férsvagas till féljd av inflationen. Den geopolitiska
situationen kan ocksa bli en faktor av betydelse framover.
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Risker

Den storsta risken mot fondens utveckling ar att flera bolag far finansiella problem. Den risken &r extra stor vid
en konjunkturnedgang eller vid andra ovdntade handelser. Stigande kreditspreadar leder till nedgang i
obligationspriser. Stigande stat- och swaprantor kan ocksa paverka fondens avkastning negativt.

Hallbarhetsinformation

Fonden viljer bort

Fonden tillampar negativa kriterier inom omradena kontroversiella vapen, alkohol, tobak och pornografi, samt
en metod for att vélja bort foretag som bedéms bryta mot FN Global Compacts tio principer. Under aret har
inget innehav avyttrats med anledning av dessa kriterier.

Screening

Fondens innehav screenas tva ganger per ar med utgangspunkt i FN Global Compacts tio principer for miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och anti-korruption, samt utifran BNP Paribas Asset Managements
sektorpolicyer som bland annat omfattar kontroversiella vapen, tobak och termiskt kol. Screeningunderlaget
tas fram av en extern analysleverantor och beslut om eventuell exkludering av innehav fattas internt.

Ersattningar

Forvaltningsbolaget omfattas av den norska regleringen av ersattningssystem som ar intagna i foreskrifter till
Lov om forvaltning av alternative investeringsfond av den 1 juli 2014 och Forskrift om godtgjgrelsesordninger i
finansinstitusjoner, verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av den 1 december 2010.
Bolagets ersattningspolicy dndrades 2018 och antogs av styrelsen den 13 december 2018 i enlighet med
inférandet av nya regler om erséattning i direktiv 2014/91/EU (UCITS V), i verdipapirloven § 2-16 och
verdipapirfondforskriften §§ 2-33 till 2-39. Nytt i det reviderade ersattningssystemet &r att ledande
befattningshavare, liksom andra definierade grupper av anstéllda, omfattas av ett regelverk for utbetalning dar
en storre del av ersattningen skjuts upp under en period av minst tre ar och dar en betydande del av
uppskjuten ersattning speglar vardeutvecklingen i de fonder som forvaltas av bolaget. Utbetalningen ar
villkorad i enlighet med regelverket och innefattar krav pa minsta bindningstid. Vid den dterkommande
Oversynen av ersattningspolicyn, som behandlades av styrelsen den 10 mars 2022, gjordes inga vasentliga
forandringar i policyn och utbetalning beslutades i 6verensstammelse med policyns utbetalningsregler.

| enlighet med bolagets interna riktlinjer definieras styrelseledaméter, ledande befattningshavare, anstallda
med kontrolluppgifter (risk och compliance) samt anstéllda med arbetsuppgifter av vasentlig betydelse for
bolagets riskexponering som risktagare. Dessutom definieras anstéllda som har en total ersattning i niva med
ledande befattningshavares som risktagare. Totalt 24 personer i foretaget definieras som risktagare. Inget
arvode har utgatt till andra styrelseledamoter dn de tva externa, vilka erhaller ett fast belopp per méte.

For risktagarna (med undantag for styrelseledaméter) uppgick den fasta I6nen till 34 496 196 NOK medan den
rorliga ersattningen var 11 924 054 NOK.

Principen for ersattning ar att den fasta l6nen ska utgdra en fullvardig 16n medan den rorliga delen ska
bestammas utifran koncernens resultat och individens prestation. Den rorliga ersittningen bestar av en andel
kontanter och en andel som speglar vardeutvecklingen i fonderna, dar minst 40 % behalls och betalas i lika
delar under en period av minst 3 ar.
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Ekonomisk 6versikt

Fond- Andels- Antal utestaende Utdelning Total- Jamférelse- Aktiv
formogenhet kkr varde kr andelar perandel kr avkastning%  index % * risk % **
(NOK) (NOK) (NOK)
2021-12-31 3033 101,09 30 000 - 0,62 0,10 -
2020-12-31 3014 100,46 30 000 - 0,46 1) 0,03 -

*)amforelseindex: ST2X - Oslo Bgrs Statsobligasjonsindeks 6 manader
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2020-08-05 - 2020-12-31

Nyckeltal
2021-12-31

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1) *
Totalrisk for jamforelseindex % 2)
Duration 3) 0,14
Informationskvot -
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren % *
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast % 0,40
Forvaltningsavgift, rorligt % -
Transaktionskostnader kr -
Transaktionskostnader % -
Analyskostnader kr -
Analyskostnader % -
Arlig avgift % 0,47
Insattnings - och uttagsavgifter % Ingen

Forvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr *
Vid l6pande sparande av 100 kr/man

Omsattning

Omsattningshastighet ggr *
Omséttning genom narstdende vardepappersbolag Ingen
Jamforelseindex: Norwegian Government Duration 0,25 Index NOK (NOGOVD3M)

Jamforelseindex fran start till 2020-12-31 ST2X - Oslo Bgrs Statsobligasjonsindeks 6 manader

*Fonden startade 2020-08-05 och saknar darmed nédvandig historik
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1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

3) Anges for rantefonder, per balansdagen
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Resultatrakning

Belopp i kr

Intdkter och virdeforandring
Véardeforandring pa fondandelar
Utdelningar

Valutakursvinster och-forluster netto
Ovriga intdkter

Summa intdkter och vardeférandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Not

2021-01-01-
2021-12-31

-37 044
57 823

12 107
32895

-12 107
-14

-2 048
-14 169

18 726

2020-08-05-
2020-12-31

14 612

309

14 929

-108
-955
-1063

13 866
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Balansrdkning

Belopp i kr Not
Tillgangar

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa tillgangar

Skulder
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa skulder

Fondformogenhet 1,2

Poster inom linjen

2021-12-31

3025391
3025391

5700
2531
3033 622

1030
1030

3032592

Inga

2020-12-31

3004612
3004612

9254

3013 866

3013 866

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr (NOK) om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsbersttelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt foljer Fondbolagens
Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvéardet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens Foérenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.

10
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Not1 Finansiella Instrument

Per 2021-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch Antal Marknadsvirde (NOK) Andel %

Fondandelar

Kategori 7
ALFRD BERG LIKVIDITET PLUSS, NORGE, NOK 29 404 3025391 99,76
MUTUAL FUND 3025391 99,76
Summa Kategori 7 3025391 99,76
Summa Fondandelar 3025391 99,76
Summa vardepapper 3025391 99,76
Ovriga tillgdngar och skulder 7 201 0,24
Fondformogenhet 3032592 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Qverldtbara virdepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Qvriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen fér allmédnheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmédnheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2 Forandring av fondformogenhet

2021-01-01- 2020-08-05-
2021-12-31 2020-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 3013866 -
Andelsutgivning - 3245299
Andelsinlésen - -245 299
Periodens resultat enligt resultatrakning 18726 13 866

Fondformogenhet vid periodens slut 3032592 3013 866

1"
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Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Vardepappersfond Alfred Berg Likviditet Pluss Acc, org.nr 515603-0875

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har utfort en revision av arsberattelsen for Vardepappersfonden Alfred Berg Likviditet Pluss Acc for
ar 2021, som forvaltas av fondbolaget Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, organisationsnummer

956 241 308, med undantag for hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Vardepappersfond Alfred Berg Likviditet Pluss Acc finansiella stéllning per den 31
december 2021 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande omfattar inte
hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Grund for uttalande

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information an arsberiattelsen
Det ar Alfred Berg Kapitalforvaltning AS som har ansvaret foér den andra informationen. Den andra
informationen bestar av hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att 1asa den information som
identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i évrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedomer ar
nddvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddéme och har en professionellt
skeptisk installining under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddémer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sida 2 och for att den ar
upprattad i enlighet med lag om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av
FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har [amnats i arsberattelsen.
Stockholm den dag som framgar av var digitala signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor

2av?2
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Férvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, org nr 956 241 308, far harmed
avge arsberattelse for perioden 2021-01-01 — 2021-12-31 avseende Alfred Berg Nordisk Likviditet pluss C,
515603-0891.

Kursutveckling
Andelsvardet i 2021 steg med 0,82 procent .

Det gingna aret

Forsta halvaret av 2021 praglades av stigande optimism till f6ljd av stigande aktivitet efter
Covid-nedstangningar i 2020, med god ekonomisk tillvédxt, sjunkande arbetsldshet, och stark efterfragan pa
varor. Foretagen rapporterade stark intjaningstillvaxt i flera sektorer. De kraftfulla stodpaket som regeringar
och centralbanker implementerat under Corona-krisen gav starka positiva effekter i marknaden. Samtidigt
uppstod flaskhalsar i distributionskanaler och ravaru- och insatspriser steg. | andra halvaret borjade ocksa el-,
gas- och energipriser att stiga till rekordhdga nivaer. Dessutom spred sig Omicron-varianten av Covid kraftigt
mot slutet av aret som ledde till nedstangningar och reserestriktioner. Detta ledde i sin tur till stigande
osakerhet i marknaden. Det var ocksa negativa nyheter i Kina dar fastighetssektorn fick ekonomiska problem
med konkurser. Paverkan till andra lander var déremot liten.

En av de storsta marknadsdrivarna i 2021 var inflation och stigande rantor. Flaskhalsar och stigande priser
paverkade inflationsférvantningarna och rantor. Stigande réntor paverkade i sin tur foretagsobligations- och
aktiemarknaden negativt i perioder. Forvantningarna infriades under aret, speciellt i USA dar inflationstal steg
till mycket héga nivaer, men ocksa i andra ldnder. Synen om att den hoga inflationen var av 6vergaende natur
dndrades till att inflationen kommer att bli hég en langre period. Som respons borjade centralbankerna att
strama at penningpolitiken. Innan arets utgang hade Norge Okat styrrantan tva ganger och Bank of England
styrrdntan en gang. Amerikanska FED kom med ett hokaktigt uttalande mot slutet av aret dér de
kommunicerade att stodkdpen skulle avslutas senast i mars 2022 och indikerade att rantan darefter kunde
Okas vid de kommande rantemotena. ECB och Riksbanken var mindre hdkaktiga men indikerade minskade
stodkop framover och rantehdjningar forst pa langre sikt.

Foretagsobligationsmarknaden var stabilt positiv stérre delen av 2021. Mot slutet av aret sag vi doc at
spridningen av Omicron skapade osakerhet i marknaden. Generellt Iaga rdntor och stabila kreditspreadar
bidrog till att 2021 blev ett rekordar i primarmarknaden.

Alfred Berg Nordisk Likviditet pluss ACC gav en avkastning pa 0,82 procent i 2021. Stabila
foretagsobligationsmarknader och 1ag rénte duration bidro till god avkastning genom aret.  Portféljrisken har
varit moderat genom aret och likviditetsinnehaldet er forsterkat. | starten av 2022 har volatiliteten och
kreditspreadar 6kat pa grund av stigande rantor och geopolitisk oro.

Framtidsutsikter

Efter flera ar med laga rantor planerar nu flera centralbankerna att 6ka rantorna och minska stodképen. Hogre
rantor paverkar hoga varderingar negativt och med mindre centralbankskapital i marknaden sa minskar
efterfragan och det kan ge mer volatilitet och hogre kreditspreadar. Samtidigt skapas méjligheter att kopa pa
billigare nivaer och att uppna hogre portféljranta. Bolag har haft en stark vinsttillvaxt det sista aret. Vi tror det
fortsatter men ser en risk for att vinstmarginalerna kan férsvagas till féljd av inflationen. Den geopolitiska
situationen kan ocksa bli en faktor av betydelse framover.
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Risker

Den storsta risken mot fondens utveckling ar att flera bolag far finansiella problem. Den risken &r extra stor vid
en konjunkturnedgang eller vid andra ovdntade handelser. Stigande kreditspreadar leder till nedgang i
obligationspriser. Stigande stat- och swapradntor kan ocksa paverka fondens avkastning negativt.

Hallbarhetsinforation

Fonden viljer bort

Fonden tillampar negativa kriterier inom omradena kontroversiella vapen, alkohol, tobak och pornografi, samt
en metod for att vélja bort féretag som bedoms bryta mot FN Global Compacts tio principer. Under aret har
inget innehav avyttrats med anledning av dessa kriterier.

Screening

Fondens innehav screenas tva ganger per ar med utgangspunkt i FN Global Compacts tio principer for miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och anti-korruption, samt utifran BNP Paribas Asset Managements
sektorpolicyer som bland annat omfattar kontroversiella vapen, tobak och termiskt kol. Screeningunderlaget
tas fram av en extern analysleverantor och beslut om eventuell exkludering av innehav fattas internt.

Ersattningar

Forvaltningsbolaget omfattas av den norska regleringen av ersattningssystem som &ar intagna i foreskrifter till
Lov om forvaltning av alternative investeringsfond av den 1 juli 2014 och Forskrift om godtgj@relsesordninger i
finansinstitusjoner, verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av den 1 december 2010.
Bolagets ersattningspolicy dndrades 2018 och antogs av styrelsen den 13 december 2018 i enlighet med
inférandet av nya regler om erséattning i direktiv 2014/91/EU (UCITS V), i verdipapirloven § 2-16 och
verdipapirfondforskriften §§ 2-33 till 2-39. Nytt i det reviderade ersattningssystemet ar att ledande
befattningshavare, liksom andra definierade grupper av anstallda, omfattas av ett regelverk for utbetalning dar
en storre del av ersattningen skjuts upp under en period av minst tre ar och dar en betydande del av
uppskjuten ersattning speglar vardeutvecklingen i de fonder som forvaltas av bolaget. Utbetalningen ar
villkorad i enlighet med regelverket och innefattar krav pa minsta bindningstid. Vid den aterkommande
Oversynen av ersattningspolicyn, som behandlades av styrelsen den 10 mars 2022, gjordes inga vasentliga
forandringar i policyn och utbetalning beslutades i 6verensstimmelse med policyns utbetalningsregler.

| enlighet med bolagets interna riktlinjer definieras styrelseledamoéter, ledande befattningshavare, anstallda
med kontrolluppgifter (risk och compliance) samt anstéllda med arbetsuppgifter av vasentlig betydelse for
bolagets riskexponering som risktagare. Dessutom definieras anstéllda som har en total ersattning i niva med
ledande befattningshavares som risktagare. Totalt 24 personer i féretaget definieras som risktagare. Inget
arvode har utgatt till andra styrelseledamoéter dn de tva externa, vilka erhéller ett fast belopp per méte.

For risktagarna (med undantag for styrelseledamoter) uppgick den fasta I6nen till 34 496 196 NOK medan den
rorliga ersattningen var 11 924 054 NOK.

Principen for ersattning ar att den fasta l6nen ska utgora en fullvardig 16n medan den rorliga delen ska
bestammas utifran koncernens resultat och individens prestation. Den rorliga ersittningen bestar av en andel
kontanter och en andel som speglar vardeutvecklingen i fonderna, dar minst 40 % behalls och betalas i lika
delar under en period av minst 3 ar.
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Ekonomisk 6versikt

Fond- Andels- Antal utestaende Utdelning Total- Jamférelse- Aktiv
formogenhet kkr varde kr andelar perandel kr avkastning%  index % * risk % **
(NOK) (NOK) (NOK)
2021-12-31 770432 101,88 7 561 808 - 0,82 0,10 -
2020-12-31 948 740 101,06 9 388 005 - 1,06 1) 0,04 1) -

*)amforelseindex: ST1X - Oslo Bgrs Statsobligasjonsindeks 3 manader
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2020-06-17 - 2020-12-31

Nyckeltal
2021-12-31

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1) *
Totalrisk for jamforelseindex % 2)
Duration 3) 0,13
Informationskvot

Sharpekvot

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast % 0,40
Forvaltningsavgift, rorligt % -
Transaktionskostnader kr -
Transaktionskostnader % -
Analyskostnader kr
Analyskostnader %
Arlig avgift % 0,40
Insattnings - och uttagsavgifter % Ingen

Forvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr 40,22
Vid I6pande sparande av 100 kr/man 2,59

Omsattning

Omséttningshastighet ggr
Omséttning genom narstdende vardepappersbolag Ingen

*Fonden startade 2020-06-17 och saknar darmed nédvandig historik

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
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manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

3) Anges for rantefonder, per balansdagen
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Resultatrakning

Belopp i kkr

Intdkter och virdeforandring
Véardeforandring pa fondandelar
Utdelningar

Valutakursvinster och-forluster netto
Ovriga intdkter

Summa intdkter och vardeférandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat
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Not 2021-01-01-
2021-12-31

-20299
27 602

3491
10794

7 259

2020-06-17-

2020-12-31

4394

4398

4384
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Balansrdkning

Belopp i kkr Not
Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondformogenhet 1,2

Poster inom linjen

21

2021-12-31

769 127
769 127

1148
30421
800 696

30 264

30 264

770 432

Inga

2020-12-31

947 394
947 394

7091
36
954521

77
5704
5781

948 740

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kkr (NOK) om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt foljer Fondbolagens
Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvéardet faststallas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens Foérenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument

Per 2021-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch Antal Marknadsvarde (NOK) Andel %

Fondandelar

Kategori 7
ALFRED BERG NORDIC LIKVIDITET, NORGE, NOK 7 658 051 769 127 195 99,83
MUTUAL FUND 769 127 195 99,83
Summa Kategori 7 769 127 195 99,83
Summa Fondandelar 769 127 195 99,83
Summa vardepapper 769 127 195 99,83
Ovriga tillgdngar och skulder 1305 009 0,17
Fondformogenhet 770432204 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Qverldtbara virdepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Qvriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen fér allmédnheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmédnheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2 Forandring av fondformogenhet

2021-01-01- 2020-06-17-

2021-12-31 2020-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 948 740 -
Andelsutgivning 248 421 978 465
Andelsinlésen -433 988 -34 109
Periodens resultat enligt resultatrakning 7 259 4384
Fondformogenhet vid periodens slut 770432 948 740
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Underskrifter

Oslo, den dagen som framgar av var elektroniska signatur

Vincent Marie Denis Trouillard Perrot
Styrelseordférande

Mariann Steine Bendriss
Styrelseledamot

Claudine Francoise Smith
Styrelseledamot

Kjetil Andreas Skudal
Styrelseledamot

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska
signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor

Helge Siljeholm Arnesen
Verkstallande direktor

Leif Eriksrgd
Styrelseledamot

Ligia Torres
Styrelseledamot
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Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Vardepappersfond Alfred Berg Nordisk Likviditet Pluss Acc, org.nr 515603-0891

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har utfort en revision av arsberattelsen for Vardepappersfonden Alfred Berg Nordisk Likviditet Pluss
Acc for ar 2021, som forvaltas av fondbolaget Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, organisationsnummer
956 241 308, med undantag for hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Vardepappersfond Alfred Berg Nordisk Likviditet Pluss Acc finansiella stallning per
den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande omfattar inte
hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Grund for uttalande

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information an arsberiattelsen
Det ar Alfred Berg Kapitalforvaltning AS som har ansvaret for den andra informationen. Den andra
informationen bestar av hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att 1asa den information som
identifieras ovan och évervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i évrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedomer ar
nddvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instélining under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sida 2 och for att den ar
upprattad i enlighet med lag om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av
FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har [Amnats i arsberattelsen.
Stockholm den dag som framgar av var digitala signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Arsberittelse for

Alfred Berg Obligasjon Acc

515603-0925

Perioden
2021-01-01 - 2021-12-31

1863

4 Alfred Berg
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Férvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, org nr 956 241 308, far harmed
avge arsberéttelse for perioden 2021-01-01 — 2021-12-31 avseende Alfred Berg Obligasjon ACC A,
515603-0925.

Kursutveckling
Andelsvardet i 2021 falt med 0,65 procent .

Det gangna aret 2021

Forsta halvaret 2021 préaglades av stigande optimism till foljd av stigande aktivitet efter Covid-nedstangningar i
2020, med god ekonomisk vaxt, sjunkande arbetsloshet, och stark efterfragan pa varor. Foretagen
rapporterade stark intjaningsvaxt i flera sektorer. De kraftfulla stodpaket som regeringar och centralbanker
implementerat under Corona-krisen gav starka positiva effekter i marknaden. Samtidigt uppstod flaskhalsar i
distributionskanaler och ravaru- och insatspriser steg. | andra halvaret borjade ocksa el-, gas- och energipriser
att stiga till rekordh6ga nivaer. Dessutom spred sig Omicron-varianten av Covid kraftigt mot slutet av dret som
ledde till nedstéangningar och reserestriktioner. Detta ledde i sin tur till stigande osdkerhet i marknaden. Det
var ocksa negativa nyheter i Kina dar fastighetssektorn fick ekonomiska problem med konkurser. Paverkan till
andra lander var daremot liten.

En av de storsta marknadsdrivarna i 2021 var inflation och stigande rantor. Flaskhalsar och stigande priser
paverkade inflationsférvantningarna och réantor. Stigande réntor paverkade i sin tur foretagsobligations- och
aktiemarknaden negativt i perioder. Forvantningarna infriades under aret, speciellt i USA dar inflationstal steg
till mycket héga nivaer, men ocksa i andra ldnder. Synen om att den hoga inflationen var av 6vergaende natur
dndrades till att inflationen kommer att bli hég en langre period. Som respons borjade centralbankerna att
strama at penningpolitiken. Innan arets utgang hade Norge Okat styrrantan tva ganger och Bank of England
styrrdntan en gang. Amerikanska FED kom med ett hokaktigt uttalande mot slutet av aret dar de
kommunicerade att stodkdpen skulle avslutas senast i mars 2022 och indikerade att rantan darefter kunde
Okas vid de kommande rantemotena. ECB och Riksbanken var mindre hékaktiga men indikerade minskade
stodkop framover och rantehdjningar forst pa langre sikt.

Foretagsobligationsmarknaden var stabilt positiv storre delen av 2021. Mot slutet av aret sag vi dock att
spridningen av Omicron skapade osakerhet i marknaden. Generellt Iaga réntor och stabila kreditspreadar
bidrog till att 2021 blev ett rekordar i primdrmarknaden. Stigande rantor bidrog till att fonder inom
investment grade omradet hade nagot svagare utveckling i 2021 jamfért med de senaste aren.

Alfred Berg Obligasjon ACC gav en avkastning pa minus 0,65 procent i 2021. Stabila
foretagsobligationsmarknader bidrog positivt medan en renteduration pa 2,5 til 3 ar har bidratt negativt. | sum
endte fonden med moderat negativ avkastning i 2021. Portféljrisken har varit moderat gjennom aret och
likviditetsinnehaldet er forsterkat. | starten av 2022 har volatiliteten och kredittspreadar 6kat pa grund av
stigande rantor och geopolitisk oro. Fonden hade ca 27 procent av portféljen i grona och sustainability
obligationer vid arsskiftet. Vi fokuserar pa att héja andelen grgnna obligasjoner ytterliggare samt forsterka
fondens ESG betyg.

Framtidsutsikter

Efter flera ar med laga rantor planerar nu flera centralbankerna att 6ka rantorna och minska stodképen. Hogre
rantor paverkar hoga varderingar negativt och med med mindre centralbankskapital i marknaden sa minskar
efterfragan och det kan ge mer volatilitet och hogre kreditspreadar. Samtidigt skapas méjligheter att kopa pa
billigare nivaer och att uppna hogre portféljranta. Bolag har haft stark vinsttillvéxt det sista aret. Vi tror det
fortsatter men ser en risk for att vinstmarginalerna kan férsvagas till f6ljd av inflationen. Den geopolitiska
situationen kan ocksa bli en faktor av betydelse framover.
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Risker

Den storsta risken mot fondens utveckling ar att flera bolag far finansiella problem. Den risken &r extra stor vid
en konjunkturnedgang eller vid andra ovdntade handelser. Stigande kreditspreadar leder till nedgang i
obligationspriser. Stigande stat- och swapréantor kan ocksa paverka fondens avkastning negativt.

Hallbarhetsinformation

Fonden viljer bort

Fonden tillampar negativa kriterier inom omradena kontroversiella vapen, alkohol, tobak och pornografi, samt
en metod for att véljer bort foretag som bedéms bryta mot FN Global Compacts tio principer. Under aret har
inget innehav avyttrats med anledning av dessa kriterier.

Screening

Fondens innehav screenas tva ganger per ar med utgangspunkt i FN Global Compacts tio principer for miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och anti-korruption, samt utifran BNP Paribas Asset Managements
sektorpolicyer som bland annat omfattar kontroversiella vapen, tobak och termiskt kol. Screeningunderlaget
tas fram av en extern analysleverantor och beslut om eventuell exkludering av innehav fattas internt.

Ersattningar

Forvaltningsbolaget omfattas av den norska regleringen av ersattningssystem som ar intagna i foreskrifter till
Lov om forvaltning av alternative investeringsfond av den 1 juli 2014 och Forskrift om godtgj@relsesordninger i
finansinstitusjoner, verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av den 1 december 2010.
Bolagets erséattningspolicy dndrades 2018 och antogs av styrelsen den 13 december 2018 i enlighet med
inférandet av nya regler om ersattning i direktiv 2014/91/EU (UCITS V), i verdipapirloven § 2-16 och
verdipapirfondforskriften §§ 2-33 till 2-39. Nytt i det reviderade ersattningssystemet ar att ledande
befattningshavare, liksom andra definierade grupper av anstallda, omfattas av ett regelverk for utbetalning dar
en storre del av ersattningen skjuts upp under en period av minst tre ar och dar en betydande del av
uppskjuten ersattning speglar vardeutvecklingen i de fonder som forvaltas av bolaget. Utbetalningen ar
villkorad i enlighet med regelverket och innefattar krav pa minsta bindningstid. Vid den aterkommande
Oversynen av ersattningspolicyn, som behandlades av styrelsen den 10 mars 2022, gjordes inga vasentliga
forandringar i policyn och utbetalning beslutades i 6verensstammelse med policyns utbetalningsregler.

| enlighet med bolagets interna riktlinjer definieras styrelseledamoter, ledande befattningshavare, anstéllda
med kontrolluppgifter (risk och compliance) samt anstéllda med arbetsuppgifter av vasentlig betydelse for
bolagets riskexponering som risktagare. Dessutom definieras anstéllda som har en total ersattning i niva med
ledande befattningshavares som risktagare. Totalt 24 personer i foretaget definieras som risktagare. Inget
arvode har utgatt till andra styrelseledamoéter dn de tva externa, vilka erhaller ett fast belopp per méte.

For risktagarna (med undantag for styrelseledaméter) uppgick den fasta I6nen till 34 496 196 NOK medan den
rorliga ersattningen var 11 924 054 NOK.

Principen for ersattning ar att den fasta I6nen ska utgora en fullvardig 16n medan den rorliga delen ska
bestammas utifran koncernens resultat och individens prestation. Den rérliga ersattningen bestar av en andel
kontanter och en andel som speglar vardeutvecklingen i fonderna, dar minst 40 % behalls och betalas i lika
delar under en period av minst 3 ar.
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Ekonomisk 6versikt

Fond- Andels- Antal utestaende Utdelning Total- Jamférelse- Aktiv
formogenhet kkr varde kr andelar perandel kr avkastning%  index % * risk % **
(NOK) (NOK) (NOK)
2021-12-31 14931 99,59 149920 - -0,65 -0,59 -
2020-12-31 47 543 100,24 474 297 - 0,24 1) -0,06 1) -

*)amforelseindex: NPB Norwegian RM1-RM3 Duration 3 Index
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen f6r variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2020-08-05 - 2020-12-31

Nyckeltal

2021-12-31
Risk & avkastningsmatt
Totalrisk % 1) *
Totalrisk for jamforelseindex % 2) *
Duration 3) 2,62
Informationskvot *
Sharpekvot *
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren % *
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren % *
Kostnader
Forvaltningsavgift, fast % 0,50
Forvaltningsavgift, rorligt % -
Transaktionskostnader kr -
Transaktionskostnader % -
Analyskostnader kr (NOK) *
Analyskostnader % *
Arlig avgift % 0,52
Insattnings - och uttagsavgifter % Ingen
Férvaltningskostnad
Vid engangsinsattning 10 000 kr 49,93
Vid I6pande sparande av 100 kr/man 3,23
Omsattning
Omséttningshastighet ggr 0,76
Omséttning genom narstdende vardepappersbolag Ingen

*Fonden startade 2020-08-05 och saknar darmed nédvandig historik

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
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manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

3) Anges for rantefonder, per balansdagen
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Resultatrakning

Belopp i kkr Not 2021-01-01- 2020-08-05-
2021-12-31 2020-12-31

Intdkter och virdeforandring

Véardeforandring pa fondandelar -1132 -41
Utdelningar 1095 -
Valutakursvinster och-forluster netto - -
Ovriga intdkter 73 -
Summa intdkter och vardeférandring 36 -41
Kostnader
Forvaltningskostnader

Ersattning till fondbolaget -73 -
Rantekostnader -1 -
Ovriga kostnader -3 -1
Summa kostnader -77 -1
Arets resultat -41 -42
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Balansrdkning

Belopp i kkr Not
Tillgangar

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsviarde 1

Bankmedel och Ovriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa tillgangar

Skulder
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa skulder

Fondformogenhet 1,2

Poster inom linjen
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2021-12-31

14927
14 927

14938

14931

Inga

2020-12-31

47 524
47 524

19

47 543

47 543

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kkr (NOK) om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsbersttelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt foljer Fondbolagens
Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden véarderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvéardet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens Foérenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument

Per 2021-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch Antal Marknadsvirde (NOK) Andel %

Fondandelar

Kategori 7
ALFRED BERG OBLIGASJON, NORGE, NOK 126 819 14 926 737 99,97
MUTUAL FUND 14 926 737 99,97
Summa Kategori 7 14 926 737 99,97
Summa Fondandelar 14 926 737 99,97
Summa vardepapper 14 926 737 99,97
Ovriga tillgdngar och skulder 4095 0,03
Fondformogenhet 14930832 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Qverldtbara virdepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Qvriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen fér allmédnheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overl3tbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmédnheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2 Forandring av fondformogenhet

2021-01-01- 2020-08-05-

2021-12-31 2020-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 47 543 -
Andelsutgivning 10 000 49 680
Andelsinlésen -42 571 -2095
Periodens resultat enligt resultatrakning -41 -42
Fondférmogenhet vid periodens slut 14 931 47 543
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Underskrifter

Oslo, den dagen som framgar av var elektroniska signatur

Vincent Marie Denis Trouillard Perrot
Styrelseordférande

Mariann Steine Bendriss
Styrelseledamot

Claudine Francoise Smith
Styrelseledamot

Kjetil Andreas Skudal
Styrelseledamot

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska
signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor

Helge Siljeholm Arnesen
Verkstallande direktor

Leif Eriksrgd
Styrelseledamot

Ligia Torres
Styrelseledamot
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Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Vardepappersfond Alfred Berg Obligasjon Acc, org.nr 515603—-0925

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har utfort en revision av arsberattelsen for Vardepappersfonden Alfred Berg Obligasjon Acc for ar
2021, som férvaltas av fondbolaget Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, organisationsnummer 956 241
308, med undantag for hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Vardepappersfond Alfred Berg Obligasjon Acc finansiella stéllning per den 31
december 2021 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande omfattar inte
hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Grund for uttalande

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information an arsberiattelsen
Det ar Alfred Berg Kapitalforvaltning AS som har ansvaret foér den andra informationen. Den andra
informationen bestar av hallbarhetsinformationen pa sidan 2.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att 1asa den information som
identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i évrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedomer ar
nddvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instélining under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sida 2 och for att den ar
upprattad i enlighet med lag om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av
FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har [Amnats i arsberattelsen.
Stockholm den dag som framgar av var digitala signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor

2av?2



Arsberittelse for

Alfred Berg Nordic High Yield Acc

515603-0883

Perioden
2021-01-01 - 2021-12-31

4 Alfred Berg

1863

39



Alfred Berg Nordic High Yield Acc 1
515603-0883

Férvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, org nr 956 241 308, far harmed
avge arsberattelse for perioden 2021-01-01 — 2021-12-31 avseende Alfred Berg High Yield ACC, 515603-0883.

Kursutveckling
Andelsvardet i 2021 steg med 15,67 procent.

Det gangna aret 2021

2021 var ett ar med stark avkastning for nordiska high yield-investeringar, som 6vertraffade bade europeiska
och globala marknader med god marginal. Flertalet branscher utvecklades val och allra bast var energisektorn,
framst till foljd av ett vasentligt hégre oljepris. Riskpremierna sjonk och kreditspreadarna krympte med
ungefar 120 baspunkter i Norden. | Europa, ddremot, var kreditspreadarna for hogranteobligationer mer eller
mindre oférandrade.

Arets forsta nio manader bjad pa en sarskilt stark utveckling, medan det fjarde kvartalet var mer volatilt. Till de
storsta orosmolnen horde 6kad inflation och réantehéjningar. Den hogre kdrninflationen i borjan av aret
berodde huvudsakligen pa tillfalliga faktorer, sasom priserna pa begagnade bilar och flygresor. Forst var
uppfattningen att den kraftiga inflationsékningen var 6vergaende. Successivt blev det dock allt tydligare att
manga av inflationseffekterna sag ut att bli mer langvariga, vilket fick finansmarknaderna att oroa sig for
stigande rantor. Uppgangen i en rad ravarupriser och effekterna av att manga samhallen 6ppnar upp igen
bidrog ytterligare till det 6kande pristrycket. Stigande inflation och hogre rantor kommer att férsamra
foretagens I6nsamhet och leda till lagre priser pa obligationer med fast réanta framover. Dessutom kommer
effekterna av den jakt pa avkastning som vi sett sedan april 2020 delvis att avta. Relativt sett paverkas den
nordiska high yield-marknaden mindre av en sadan utveckling, eftersom premien mot andra marknader &r
fortsatt hog och att portféljerna domineras av obligationer med rorlig ranta. Aret avslutades med en positiv
decembermanad foér flertalet riskfyllda investeringar efter betydligt mer turbulens i november.

Federal Reserve signalerade krafttag mot den stigande inflationen och meddelade att man férdubblar takten
pa nedtrappningen av stodkopen, fran 15 miljarder till 30 miljarder dollar per manad. Dessutom uppgav
banken att man réaknar med att hoja styrrantan i tre steg under aret. Detta kan jamforas med tidigare besked
som pekade mot 50 procents sannolikhet for en héjning under 2022.

Den norska centralbanken hojde réntan tva ganger under det andra halvaret och flaggade for att betydligt mer
ar att vanta. Risken fér en mer ihallande inflation 6kade, bland annat som en f6ljd av stérningar i
leveranskedjan. Dessutom var den ekonomiska aterhamtningen fortsatt oviss, liksom konsekvenserna av den
nya virusvarianten omikron. Vad géller nordiska och norska kreditspreadar minskade de med 120 respektive
150 baspunkter under 2021. ITraxx Crossover Index backade med en baspunkt till 242. US HY Energy Index foll i
sin tur med 173 baspunkter under aret, till 386 baspunkter i sparen av den kraftiga uppgangen i oljepriset.

Merparten av de internationella aktiemarknaderna avslutade ordentligt pa plus. S&P 500 steg med 26,9
procent och teknikindexet Nasdag med 21,4 procent. Osloborsen avancerade med 23,4 procent. Oljepriset
klattrade med 50,2 procent och avslutade aret pa 77,8 US-dollar. Med stdd av oljepriset steg den norska
kronan med 2,6 procent enligt i44 Index (importviktad valutakorg). Volatilitetsindexet VIX backade med 5,5 till
17,2 (-24 procent).

Utsikter for 2022

Vi rdknar med fortsatt volatilitet och osdkerhet nar det géller pandemins fundamentala effekter pa den globala
ekonomin. Och i ett langre perspektiv kan stigande rantor och inflation bli en stor utmaning. Rantehdjningar
och nedtrappade stédkop har dock redan vagts in i prissdttningen. Var bedémning ar att det radande
marknadsldget kan skapa majligheter fér den langsiktiga investeraren. Vi vantar oss att aktiviteten pa den
nordiska primarmarknaden 6kar fran mitten av januari.
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Risker

Den storsta risken mot fondens utveckling ar fallande ekonomisk véxt eller andra ovdntade handelser, som t ex
geopolitiska risker, som leder till stigande kreditspreadar for foretagsobligationer. Nedgradering av enskilda
bolags kreditrating ar en annan risk. Stigande stat- och swapréantor kan ocksa paverka avkastningen negativt.

Hallbarhetsinformation

Fonden viljer bort

Fonden tillampar negativa kriterier inom omradena kontroversiella vapen, alkohol, tobak och pornografi, samt
en metod for att screena bort foretag som bedéms bryta mot FN Global Compacts tio principer. Under aret har
inget innehav avyttrats med anledning av dessa kriterier.

Screening

Fondens innehav screenas tva ganger per ar med utgangspunkt i FN Global Compacts tio principer for miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och anti-korruption, samt utifran BNP Paribas Asset Managements
sektorpolicyer som bland annat omfattar kontroversiella vapen, tobak och termiskt kol. Screeningunderlaget
tas fram av en extern analysleverantor och beslut om eventuell exkludering av innehav fattas internt.

Ersattningar

Forvaltningsbolaget omfattas av den norska regleringen av ersattningssystem som ar intagna i foreskrifter till
Lov om forvaltning av alternative investeringsfond av den 1 juli 2014 och Forskrift om godtgj@relsesordninger i
finansinstitusjoner, verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av den 1 december 2010.
Bolagets erséattningspolicy dndrades 2018 och antogs av styrelsen den 13 december 2018 i enlighet med
inforandet av nya regler om ersattning i direktiv 2014/91/EU (UCITS V), i verdipapirloven § 2-16 och
verdipapirfondforskriften §§ 2-33 till 2-39. Nytt i det reviderade ersattningssystemet ar att ledande
befattningshavare, liksom andra definierade grupper av anstéllda, omfattas av ett regelverk for utbetalning dar
en storre del av ersattningen skjuts upp under en period av minst tre ar och dar en betydande del av
uppskjuten ersattning speglar vardeutvecklingen i de fonder som forvaltas av bolaget. Utbetalningen ar
villkorad i enlighet med regelverket och innefattar krav pa minsta bindningstid. Vid den dterkommande
Oversynen av ersattningspolicyn, som behandlades av styrelsen den 10 mars 2022, gjordes inga vasentliga
forandringar i policyn och utbetalning beslutades i 6verensstammelse med policyns utbetalningsregler.

| enlighet med bolagets interna riktlinjer definieras styrelseledamoter, ledande befattningshavare, anstéllda
med kontrolluppgifter (risk och compliance) samt anstéllda med arbetsuppgifter av vasentlig betydelse for
bolagets riskexponering som risktagare. Dessutom definieras anstéllda som har en total ersattning i niva med
ledande befattningshavares som risktagare. Totalt 24 personer i foretaget definieras som risktagare. Inget
arvode har utgatt till andra styrelseledamoter dn de tva externa, vilka erhaller ett fast belopp per méte.

For risktagarna (med undantag for styrelseledaméter) uppgick den fasta I6nen till 34 496 196 NOK medan den
rorliga ersattningen var 11 924 054 NOK.

Principen for ersattning ar att den fasta I6nen ska utgora en fullvardig 16n medan den rorliga delen ska
bestammas utifran koncernens resultat och individens prestation. Den rorliga ersittningen bestar av en andel
kontanter och en andel som speglar vardeutvecklingen i fonderna, dar minst 40 % behalls och betalas i lika
delar under en period av minst 3 ar.
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Ekonomisk 6versikt

Fond- Andels- Antal utestaende Utdelning Total- Jamférelse- Aktiv
férmogenhet kkr (NOK) varde kr andelar perandel kr avkastning%  index % * risk, % **
(NOK) (NOK)
2021-12-31 290 379 125,25 2318473 - 15,67 9,19 -
2020-12-31 8529 108,28 78 768 - 8,28 1) 6,12 1) -

*)amforelseindex: NPB Norwegian HY Aggregated Index NOK Hedged
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2020-08-05 -2020-12-31

Nyckeltal

2021-12-31
Risk & avkastningsmatt
Totalrisk % 1) *
Totalrisk for jamforelseindex % 2) *
Duration 3) 1,06
Informationskvot *
Sharpekvot *
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren %
Kostnader
Forvaltningsavgift, fast % 0,80
Forvaltningsavgift, rorligt % -
Transaktionskostnader kr -
Transaktionskostnader % -
Analyskostnader kr *
Analyskostnader % *
Arlig avgift % 0,83
Insattnings - och uttagsavgifter % Ingen
Férvaltningskostnad
Vid engangsinsattning 10 000 kr 88,01
Vid I6pande sparande av 100 kr/man 5,43
Omsattning
Omséttningshastighet ggr 0,17
Omséttning genom narstdende vardepappersbolag Ingen

*Fonden startade 2020-08-05 och saknar darmed nédvandig historik

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
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2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

3) Anges for rantefonder, per balansdagen
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Resultatrakning

Belopp i kkr

Intdkter och virdeforandring
Véardeforandring pa fondandelar
Utdelningar

Valutakursvinster och-forluster netto
Ovriga intdkter

Summa intdkter och vardeférandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat
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Not

2021-01-01-
2021-12-31

7387

5697

1070
14154

-1070

-37
-1110

13 044

2020-08-05-

2020-12-31

546

546

545
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Balansrdkning

Belopp i kkr Not 2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar

Overlatbara vardepapper 288 715 8 506
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1 288 715 8506
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1424 23
Ovriga tillgdngar 240 -
Summa tillgangar 290 379 8529
Skulder

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde - -

Fondformogenhet 1,2 290 379 8529

Poster inom linjen
Inga Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kkr (NOK) om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsbersttelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt foljer Fondbolagens
Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvéardet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens Foérenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.

46



Alfred Berg Nordic High Yield Acc 8
515603-0883

Not1 Finansiella Instrument

Per 2021-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch Antal  Marknadsvarde (NOK) Andel %

Fondandelar

Kategori 7
ALFRED BERG HOYRENTE-CII, NORGE, NOK 2517588 288 714514 99,43
MUTUAL FUND 288 714514 99,43
Summa Kategori 7 288 714514 99,43
Summa Fondandelar 288714514 99,43
Summa vardepapper 288 714514 99,43
Ovriga tillgdngar och skulder 1664 284 0,57
Fondformogenhet 290378798 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Qverlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmédnheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overl3tbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmédnheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2 Forandring av fondformogenhet

2021-01-01- 2020-08-05-

2021-12-31 2020-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 8529 -
Andelsutgivning 303 822 7984
Andelsinlésen -35016 -
Periodens resultat enligt resultatrakning 13 044 545
Fondféormogenhet vid periodens slut 290379 8529
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Underskrifter

Oslo, den dagen som framgar av var elektroniska signatur

Vincent Marie Denis Trouillard Perrot
Styrelseordférande

Mariann Steine Bendriss
Styrelseledamot

Claudine Francoise Smith
Styrelseledamot

Kjetil Andreas Skudal
Styrelseledamot

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska
signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor

Helge Siljeholm Arnesen
Verkstallande direktor

Leif Eriksrgd
Styrelseledamot

Ligia Torres
Styrelseledamot
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Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Vardepappersfond Alfred Berg Nordic High Yield Acc, org.nr 515603-0883

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har utfort en revision av arsberattelsen for Vardepappersfonden Alfred Berg Nordic High Yield Acc
for ar 2021, som férvaltas av fondbolaget Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, organisationsnummer
956 241 308, med undantag for hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Vardepappersfond Alfred Berg Nordic High Yield Acc finansiella stéllning per den
31 december 2021 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande omfattar inte
hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Grund for uttalande

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information an arsberiattelsen
Det ar Alfred Berg Kapitalforvaltning AS som har ansvaret for den andra informationen. Den andra
informationen bestar av hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att 1asa den information som
identifieras ovan och évervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i évrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedomer ar
nddvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en saddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instélining under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sida 2 och for att den ar
upprattad i enlighet med lag om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av
FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har [amnats i arsberattelsen.
Stockholm den dag som framgar av var digitala signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Férvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, org nr 956 241 308, far harmed
avge arsberattelse for perioden 2021-03-22 — 2021-12-31 avseende Alfred Berg Nordic High Yield ESG,
515603-1188.

Kursutveckling
Andelsvardet har i 2021 6kat med 4,56 procent i D-klassen (NOK, hedged) fra oppstart 22. mars 2021

Andelsvardet har i 2021 6kat med 4,83 procent i H-klassen (EUR, unhedget) fra oppstart 22. mars 2021

Det gangna aret 2021

2021 var ett ar med stark avkastning for nordiska high yield-investeringar, som 6vertraffade bade europeiska
och globala marknader med god marginal. Flertalet branscher utvecklades val och allra bast var energisektorn,
framst till foljd av ett vdsentligt hogre oljepris. Riskpremierna sjonk och kreditspreadarna krympte med
ungefar 120 baspunkter i Norden. | Europa, ddremot, var kreditspreadarna fér hogranteobligationer mer eller
mindre oférdndrade.

Arets forsta nio manader bjod pa en sarskilt stark utveckling, medan det fjarde kvartalet var mer volatilt. Till de
storsta orosmolnen horde 6kad inflation och réantehéjningar. Den hogre karninflationen i borjan av aret
berodde huvudsakligen pa tillfalliga faktorer, sasom priserna pa begagnade bilar och flygresor. Férst var
uppfattningen att den kraftiga inflationsdékningen var 6vergaende. Successivt blev det dock allt tydligare att
manga av inflationseffekterna sag ut att bli mer langvariga, vilket fick finansmarknaderna att oroa sig for
stigande rantor. Uppgangen i en rad ravarupriser och effekterna av att manga samhallen 6ppnar upp igen
bidrog ytterligare till det 6kande pristrycket. Stigande inflation och hogre rantor kommer att férsamra
foretagens l6nsamhet och leda till lagre priser pa obligationer med fast ranta framover. Dessutom kommer
effekterna av den jakt pa avkastning som vi sett sedan april 2020 delvis att avta. Relativt sett paverkas den
nordiska high yield-marknaden mindre av en sadan utveckling, eftersom premien mot andra marknader ar
fortsatt hog och att portfoljerna domineras av obligationer med rérlig ranta. Aret avslutades med en positiv
decembermanad foér flertalet riskfyllda investeringar efter betydligt mer turbulens i november.

Federal Reserve signalerade krafttag mot den stigande inflationen och meddelade att man fordubblar takten
pa nedtrappningen av stodkopen, fran 15 miljarder till 30 miljarder dollar per manad. Dessutom uppgav
banken att man réaknar med att hoja styrrantan i tre steg under aret. Detta kan jamforas med tidigare besked
som pekade mot 50 procents sannolikhet for en hojning under 2022.

Den norska centralbanken héjde réntan tva ganger under det andra halvaret och flaggade for att betydligt mer
ar att vanta. Risken fér en mer ihallande inflation 6kade, bland annat som en foljd av stérningar i
leveranskedjan. Dessutom var den ekonomiska aterhdamtningen fortsatt oviss, liksom konsekvenserna av den
nya virusvarianten omikron. Vad géller nordiska och norska kreditspreadar minskade de med 120 respektive
150 baspunkter under 2021. ITraxx Crossover Index backade med en baspunkt till 242. US HY Energy Index foll i
sin tur med 173 baspunkter under aret, till 386 baspunkter i sparen av den kraftiga uppgangen i oljepriset.

Merparten av de internationella aktiemarknaderna avslutade ordentligt pa plus. S&P 500 steg med 26,9
procent och teknikindexet Nasdag med 21,4 procent. Osloborsen avancerade med 23,4 procent. Oljepriset
klattrade med 50,2 procent och avslutade aret pa 77,8 US-dollar. Med stod av oljepriset steg den norska
kronan med 2,6 procent enligt i44 Index (importviktad valutakorg). Volatilitetsindexet VIX backade med 5,5 till
17,2 (-24 %). Primarmarknaden for nya obligationer pa den nordiska high yield-marknaden uppvisade ett
rekordar med nastan 200 miljarder norska kronor i nyutgivna obligationer — en 6kning fran 90 miljarder norska
kronor under 2020. Ungefar halften av volymen for 2021 kom fran férstagangsemittenter. Det skapar goda
mojligheter for investerare att 6ka diversifieringen mot nya foretag och sektorer.

Utsikter for 2022

Vi raknar med fortsatt volatilitet och osdkerhet nar det géller pandemins fundamentala effekter pa den globala
ekonomin. Och i ett langre perspektiv kan stigande rantor och inflation bli en stor utmaning. Rantehdjningar
och nedtrappade stodkop har dock redan vagts in i prissattningen. Var bedémning ar att det rddande
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marknadsldget kan skapa mojligheter for den langsiktiga investeraren. Vi vdntar oss att aktiviteten pa den
nordiska primarmarknaden okar fran mitten av januari.

Risker

Den storsta risken mot fondens utveckling ar fallande ekonomisk vaxt eller andra ovdntade handelser, som t ex
geopolitiska risker, som leder till stigande kreditspreadar for foretagsobligationer. Nedgradering av enskilda
bolags kreditrating ar en annan risk. Stigande stat- och swapréantor kan ocksa paverka avkastningen negativt.

Hallbarhetsinformation

Fonden viljer bort

Fonden tillampar negativa kriterier inom omradena kontroversiella vapen, alkohol, tobak och pornografi, samt
en metod for att screena bort foretag som bedéms bryta mot FN Global Compacts tio principer. Under aret har
inget innehav avyttrats med anledning av dessa kriterier.

Screening

Fondens innehav screenas tva ganger per ar med utgangspunkt i FN Global Compacts tio principer for miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och anti-korruption, samt utifran BNP Paribas Asset Managements
sektorpolicyer som bland annat omfattar kontroversiella vapen, tobak och termiskt kol. Screeningunderlaget
tas fram av en extern analysleverantor och beslut om eventuell exkludering av innehav fattas internt.

Ersattningar

Forvaltningsbolaget omfattas av den norska regleringen av ersattningssystem som &ar intagna i foreskrifter till
Lov om forvaltning av alternative investeringsfond av den 1 juli 2014 och Forskrift om godtgjgrelsesordninger i
finansinstitusjoner, verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av den 1 december 2010.
Bolagets ersattningspolicy dndrades 2018 och antogs av styrelsen den 13 december 2018 i enlighet med
inforandet av nya regler om ersattning i direktiv 2014/91/EU (UCITS V), i verdipapirloven § 2-16 och
verdipapirfondforskriften §§ 2-33 till 2-39. Nytt i det reviderade ersattningssystemet ar att ledande
befattningshavare, liksom andra definierade grupper av anstallda, omfattas av ett regelverk for utbetalning dar
en storre del av ersattningen skjuts upp under en period av minst tre ar och dar en betydande del av
uppskjuten ersattning speglar vardeutvecklingen i de fonder som forvaltas av bolaget. Utbetalningen ar
villkorad i enlighet med regelverket och innefattar krav pa minsta bindningstid. Vid den aterkommande
Oversynen av ersattningspolicyn, som behandlades av styrelsen den 10 mars 2022, gjordes inga vasentliga
forandringar i policyn och utbetalning beslutades i 6verensstammelse med policyns utbetalningsregler.

| enlighet med bolagets interna riktlinjer definieras styrelseledamoter, ledande befattningshavare, anstéllda
med kontrolluppgifter (risk och compliance) samt anstéllda med arbetsuppgifter av vasentlig betydelse for
bolagets riskexponering som risktagare. Dessutom definieras anstéllda som har en total ersattning i niva med
ledande befattningshavares som risktagare. Totalt 24 personer i foretaget definieras som risktagare. Inget
arvode har utgatt till andra styrelseledamoéter dn de tva externa, vilka erhéller ett fast belopp per méte.

For risktagarna (med undantag for styrelseledaméter) uppgick den fasta I6nen till 34 496 196 NOK medan den
rorliga ersattningen var 11 924 054 NOK.

Principen for ersattning ar att den fasta I6nen ska utgora en fullvardig 16n medan den rorliga delen ska
bestammas utifran koncernens resultat och individens prestation. Den rérliga ersattningen bestar av en andel
kontanter och en andel som speglar vardeutvecklingen i fonderna, dar minst 40 % behalls och betalas i lika
delar under en period av minst 3 ar.
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Ekonomisk 6versikt

Fond- Andels-

formégenhet KEUR  vdrde EUR

2021-12-31 21920 -
Andelsklass D NOK

Fond- Andels-

formogenhet varde NOK

2021-12-31 - 104,58

Antal utestaende

andelar per andel EUR

2070 225

Antal utestaende

andelar per andel NOK

2 066 688

3

Utdelning Total- Jamférelse- Aktiv
avkastning % index % risk %

Utdelning Total - Jamforelse Aktiv
avkastning % index % * risk % **

- 4581) 5321) -

*)amforelseindex: NPB Norwegian HY Aggregated Index NOK Hedged
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2021-03-22 - 2021-12-31

Andelsklass D EUR

Fond- Andels-
féormogenhet  virde EUR
2021-12-31 - 10,42

Antal utestaende

andelar per andel EUR

2 066 688

Utdelning Total- Jamforelse- Aktiv
avkastning%  index % * risk % **
- 0,45 1) 0,531) -

*Jamforelseindex: NPB Norwegian HY Aggregated Index NOK Hedged
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen f6r variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2021-03-22 - 2021-12-31

Andelsklass H EUR

Fond- Andels-
féormogenhet  virde EUR
2021-12-31 - 104,85

Antal utestaende

andelar per andel EUR

3536

Utdelning Total- Jamférelse- Aktiv
avkastning%  index % * risk % **
- 4,85 1) 5,321) -

*Jamforelseindex: NPB Norwegian HY Aggregated Index NOK Hedged
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
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1) Avser perioden 2021-03-22 - 2021-12-31

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Duration 3)

Spreadexponering

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Arlig avgift %

Insattnings - och uttagsavgifter %

Férvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid l6pande sparande av 100 kr/man

Omsattning

Omséttningshastighet ggr
Omséttning genom narstdende vardepappersbolag

*Fonden startade 2021-03-22 och saknar darmed nédvandig historik

Andelsklass D

0,38
8,28

2021

Ingen

Andelsklass E

0,38
8,28

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
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Resultatrakning

Belopp i kkr

Intdkter och virdeforandring
Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper
Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument
Rénteintakter

Valutakursvinster och-forluster netto
Summa intdkter och vardeférandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat
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Not 2021-03-22-
2021-12-31

115
158
787
18
1078

931
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Balansrdkning

Belopp i kkr Not

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa tillgangar

Skulder
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondformogenhet 1,2

Poster inom linjen

57

2021-12-31

20215
158
20373

1432
136
21941

18

20

21920

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i EUR om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsbersttelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt féljer Fondbolagens
Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden véarderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens Foérenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument

Per 2021-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper

Bransch Antal Marknadsvarde (EUR) Andel %
Overlatbara virdepapper

Kategori 1

AKEHRZ FRN 250815, NORGE, NOK/EUR 6 000 000 589 040 2,69
AXANO FRN 260915, NORGE, EUR 400 000 391938 1,79
AZRION 7,25% 240428, Holland, EUR 300 000 309 750 1,41
BLKINF FRN 241015, NORGE, NOK/EUR 3 000 000 308 447 1,41
BLONO FRN 240913, NORGE, NOK/EUR 6 000 000 598 761 2,73
BMKLN FRN 230621, Storbritannien, NOK/EUR 4000 000 409 144 1,87
BTWO FRN 230523, NORGE, EUR 350 000 353946 1,61
BULKID FRN 230714, NORGE, NOK/EUR 5000 000 515532 2,35
COLOR FRN 220923, NORGE, NOK/EUR 4 000 000 366 497 1,67
CSAMHE FRN 240925, NORGE, NOK/EUR 5 000 000 515013 2,35
DENOPE 7,75% 231002, SEK/EUR 3750000 379757 1,73
DISTSS FRN 250519, SEK/EUR 3750000 367121 1,67
DUOBID FRN 260412, NORGE, NOK/EUR 4 800 000 488 131 2,23
FERCAP FRN 220525, Tyskland, EUR 300 000 300 750 1,37
FERCAP FRN 230424, Tyskland, EUR 100 000 99 750 0,46
FERTSA FRN 251222, SPANIEN, EUR 750 000 778 125 3,55
FIVENA FRN 240621, NORGE, EUR 400 000 416 000 1,90
FORCEB FRN 260705, DANMARK, EUR 400 000 408 000 1,86
FRTMGP FRN 241010, DANMARK, EUR 300 000 291 000 1,33
GRNTVT FRN 240923, NORGE, NOK/EUR 4 800 000 480953 2,19
HEIMST 0% PERP, SEK/EUR 5000 000 489 126 2,23
HUMBLE FRN 250721, SEK/EUR 5000 000 502 092 2,29
IJSBEE FRN 230907, Holland, EUR 500 000 512 500 2,34
KCCNO FRN 250211, NORGE, NOK/EUR 6 000 000 608 668 2,78
LRGLBL FRN 250203, Tyskland, EUR 440 000 454 586 2,07
MAGBOS FRN 250318, SEK/EUR 3750000 371561 1,70
MEDGAM FRN 241127, MALTA, EUR 500 000 515 000 2,35
MELING FRN 221030, NORGE, NOK/EUR 4 000 000 378 860 1,73
MRCELH FRN 251208, NORGE, SEK/EUR 7 700 000 762 688 3,48
ODFNO FRN 250121, NORGE, NOK/EUR 6 000 000 619 137 2,82
OEWNDI 2,75% 260914, NORGE, EUR 700 000 693 000 3,16
OPNINF FRN 251111, SEK/EUR 7 500 000 728 095 3,32
PHMGRP 4,75% 260618, FINLAND, EUR 600 000 612 780 2,80
RDKECK FRN 261028, FINLAND, EUR 400 000 406 500 1,85
SNINO FRN 230629, Storbritannien, NOK/EUR 5 000 000 512 417 2,34
SOLISB FRN 240106, Irland, EUR 600 000 614 250 2,80
STORMR FRN 231211, NORGE, NOK/EUR 5000 000 510157 2,33
STUDBO FRN 240514, SEK/EUR 3750 000 370661 1,69
TRYMNO FRN 240910, NORGE, NOK/EUR 5 000 000 499 746 2,28
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WBGRB FRN 241123, SEK/EUR 3 750 000 369974 1,69
VESTUM FRN 241028, SEK/EUR 3750 000 364 730 1,66
WWLNO FRN 240909, NORGE, NOK/EUR 9 000 000 950 764 4,34
FIXED INCOME 20214948 92,22
Summa Kategori 1 20 214 948 92,22
Summa Overlatbara viardepapper 20 214948 92,22

OTC-derivatinstrument

EURNOK 220316 10.167, EUR -7 157 275 80 540 0,37
NOKSEK 220316 1.0079, NOK/EUR 47 921 060 77 428 0,35
VALUTATERMINER 157 968 0,72
Summa Kategori 7 157 968 0,72
Summa OTC-derivatinstrument 157 968 0,72
Summa vardepapper 20 372916 92,94
Ovriga tillgdngar och skulder 1547 344 7,06
Fondformogenhet 21920260 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara vidrdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overltbara virdepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen fér allmédnheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara viardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allméanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.
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Not2 Fordndring av fondférmogenhet

2021-03-22-
2021-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan -
Andelsklass D
Andelsutgivning 21813
Andelsinlésen -1189
Andelsklass H
Andelsutgivning 366
Andelsinlésen -1
Periodens resultat enligt resultatrakning 931
Fondformogenhet vid periodens slut 21920

61



Alfred Berg Nordic High Yield ESG 11
515603-1188

Underskrifter

Oslo, den dagen som framgar av var elektroniska signatur

Vincent Marie Denis Trouillard Perrot Helge Siljeholm Arnesen
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Mariann Steine Bendriss Leif Eriksrgd
Styrelseledamot Styrelseledamot
Claudine Francoise Smith Ligia Torres
Styrelseledamot Styrelseledamot

Kjetil Andreas Skudal
Styrelseledamot

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska

signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Vardepappersfond Alfred Berg Nordic High Yield ESG, org.nr 515603—1188.

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har utfort en revision av arsberattelsen for Vardepappersfonden Nordic High Yield ESG for ar 2021,
som forvaltas av fondbolaget Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, organisationsnummer 956 241 308,
med undantag for hallbarhetsinformationen pa sida 2

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Vardepappersfond Alfred Berg Nordic High Yield ESG finansiella stallning per den
31 december 2021 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande omfattar inte
hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Grund for uttalande

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information an arsberiattelsen
Det ar Alfred Berg Kapitalforvaltning AS som har ansvaret foér den andra informationen. Den andra
informationen bestar av hallbarhetsinformationen pa sidan 2.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att 1asa den information som
identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i évrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedomer ar
nddvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en saddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instélining under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sida 2 och for att den ar
upprattad i enlighet med lag om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av
FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har [Amnats i arsberattelsen.
Stockholm den dag som framgar av var digitala signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, org nr 956 241 308, far harmed
avge arsberattelse for perioden 2021-01-01 — 2021-12-31 avseende Alfred Berg Nordic Investment Grade ACC,
515602-8804.

Kursutveckling
Andelsvardet i 2021 steg med 1,46 procent.

Det gangna aret

Forsta halvaret 2021 préaglades av stigande optimism till foljd av stigande aktivitet efter Covid-nedsténgningar i
2020, med god ekonomisk tillvéxt, sjunkande arbetsloshet, och stark efterfragan pa varor. Féretagen
rapporterade stark intjaningstillvaxt i flera sektorer. De kraftfulla stédpaket som regeringar och centralbanker
implementerat under Corona-krisen gav starka positiva effekter i marknaden. Samtidigt uppstod flaskhalsar i
distributionskanaler och ravaru- och insatspriser steg. | andra halvaret borjade ocksa el-, gas- och energipriser
att stiga till rekordh6ga nivaer. Dessutom spred sig Omicron-varianten av Covid kraftigt mot slutet av dret som
ledde till nedstdangningar och reserestriktioner. Detta ledde i sin tur till stigande osakerhet i marknaden. Det
var ocksa negativa nyheter i Kina dar fastighetssektorn fick ekonomiska problem med konkurser. Paverkan till
andra lander var daremot liten.

En av de storsta marknadsdrivarna i 2021 var inflation och stigande rantor. Flaskhalsar och stigande priser
paverkade inflationsférvantningarna och rantor. Stigande réntor paverkade i sin tur foretagsobligations- och
aktiemarknaden negativt i perioder. Forvantningarna infriades under aret, speciellt i USA dar inflationstal steg
till mycket héga nivaer, men ocksa i andra ldnder. Synen om att den hoga inflationen var av 6vergaende natur
dndrades till att inflationen kommer att bli hég en langre period. Som respons borjade centralbankerna att
strama at penningpolitiken. Innan arets utgang hade Norge Okat styrrantan tva ganger och Bank of England
styrrdntan en gang. Amerikanska FED kom med ett hokaktigt uttalande mot slutet av aret dér de
kommunicerade att stodkdpen skulle avslutas senast i mars 2022 och indikerade att rantan darefter kunde
Okas vid de kommande rantemotena. ECB och Riksbanken var mindre hékaktiga men indikerade minskade
stodkop framover och rantehdjningar forst pa langre sikt.

Foretagsobligationsmarknaden var stabilt positiv storre delen av 2021. Mot slutet av aret sag vi dock att
spridningen av Omicron skapade osdkerhet i marknaden. Generellt bidrog laga rantor och stabila
kreditspreadar till att 2021 blev ett rekordar i primarmarknaden. Stigande rantor bidrog till att fonder inom
investment grade omradet hade nagot svagare utveckling i 2021 jamfért med de senaste aren.

Alfred Berg Nordic Investment Grade ACC gav en avkastning pa 1,46 procent i 2021. Stabila
foretagsobligationsmarknader och lag rénte duration i fonden bidrog till avkastningen. Portféljrisken har varit
moderat genom aret och likviditeten i portfoljen har 6kat. | starten av 2022 har volatiliteten och
kreditspreadar 6kat pa grund av stigande rantor och geopolitisk oro. Fonden hade ca 24 procent av portféljen i
gréna och sustainability obligationer vid arsskiftet. Vi fokuserar pa att hdja andelen gréna obligasjoner
ytterliggare samt forstarka fondens ESG-betyg.

Framtidsutsikter

Efter flera ar med laga rantor planerar nu flera centralbanker att 6ka rantorna och minska stédképen. Hogre
rantor paverkar hoga varderingar negativt och med mindre centralbankskapital i marknaden sa minskar
efterfragan och det kan ge mer volatilitet och hogre kreditspreadar. Samtidigt skapas méjligheter att kopa pa
billigare nivaer och att uppna hogre portféljranta. Bolag har haft en stark vinsttillvaxt det sista aret. Vi tror det
fortsatter men ser en risk for att vinstmarginalerna kan forsvagas till féljd av inflationen. Den geopolitiska
situationen kan ocksa bli en faktor av betydelse framover.
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Risker

Den storsta risken mot fondens utveckling ar att flera bolag far finansiella problem. Den risken &r extra stor vid
en konjunkturnedgang eller vid andra ovdntade handelser. Stigande kreditspreadar leder till nedgang i
obligationspriser. Stigande stat- och swapréantor kan ocksa paverka fondens avkastning negativt.

Hallbarhetsinformation

Fonden viljer bort

Fonden tillampar negativa kriterier inom omradena kontroversiella vapen, alkohol, tobak och pornografi, samt
en metod for att véljer bort foretag som beddms bryta mot FN Global Compacts tio principer. Under aret har
inget innehav avyttrats med anledning av dessa kriterier.

Screening

Fondens innehav screenas tva ganger per ar med utgangspunkt i FN Global Compacts tio principer for miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och anti-korruption, samt utifran BNP Paribas Asset Managements
sektorpolicyer som bland annat omfattar kontroversiella vapen, tobak och termiskt kol. Screeningunderlaget
tas fram av en extern analysleverantor och beslut om eventuell exkludering av innehav fattas internt.

Ersattningar

Forvaltningsbolaget omfattas av den norska regleringen av ersattningssystem som ar intagna i foreskrifter till
Lov om forvaltning av alternative investeringsfond av den 1 juli 2014 och Forskrift om godtgj@relsesordninger i
finansinstitusjoner, verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av den 1 december 2010.
Bolagets erséattningspolicy dndrades 2018 och antogs av styrelsen den 13 december 2018 i enlighet med
inforandet av nya regler om ersattning i direktiv 2014/91/EU (UCITS V), i verdipapirloven § 2-16 och
verdipapirfondforskriften §§ 2-33 till 2-39. Nytt i det reviderade ersattningssystemet &r att ledande
befattningshavare, liksom andra definierade grupper av anstallda, omfattas av ett regelverk for utbetalning dar
en storre del av ersattningen skjuts upp under en period av minst tre ar och dar en betydande del av
uppskjuten ersattning speglar vardeutvecklingen i de fonder som forvaltas av bolaget. Utbetalningen ar
villkorad i enlighet med regelverket och innefattar krav pad minsta bindningstid. Vid den aterkommande
Oversynen av ersattningspolicyn, som behandlades av styrelsen den 10 mars 2022, gjordes inga vasentliga
forandringar i policyn och utbetalning beslutades i 6verensstammelse med policyns utbetalningsregler.

| enlighet med bolagets interna riktlinjer definieras styrelseledamoter, ledande befattningshavare, anstéllda
med kontrolluppgifter (risk och compliance) samt anstéllda med arbetsuppgifter av vasentlig betydelse for
bolagets riskexponering som risktagare. Dessutom definieras anstéllda som har en total ersattning i niva med
ledande befattningshavares som risktagare. Totalt 24 personer i foretaget definieras som risktagare. Inget
arvode har utgatt till andra styrelseledamoter dn de tva externa, vilka erhaller ett fast belopp per méte.

For risktagarna (med undantag for styrelseledaméter) uppgick den fasta I6nen till 34 496 196 NOK medan den
rorliga ersattningen var 11 924 054 NOK.

Principen for ersattning ar att den fasta I6nen ska utgora en fullvardig 16n medan den rorliga delen ska
bestammas utifran koncernens resultat och individens prestation. Den rorliga ersittningen bestar av en andel
kontanter och en andel som speglar vardeutvecklingen i fonderna, dar minst 40 % behalls och betalas i lika
delar under en period av minst 3 ar.
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Ekonomisk 6versikt

Fond-

formogenhet kkr

(NOK)

2021-12-31 6 850 327
2020-12-31 4721 459
2019-12-31 2421652
2018-12-31 1283687
2017-12-31 694 913

Andels-

varde

109,95
107,49
103,43
102,94

Antal utestaende

andelar

61 469 366
42 940725
22 528 066
12 411 582

6750710

Utdelning
per andel kr
(NOK)

Total-

avkastning %

2,3
3,9
0,5
2,91)

Jamforelse-

index % *

1,2
0,5
0,41)

Aktiv

risk % **

*)amforelseindex: Saknar jamforelseindex fran och med 2020, tidigare ST1X (Oslo Bors GovernmentBond 3

Months NOK RI)

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2017-01-30 - 2017-12-31

Andelsklass D

Fond-

formogenhet kkr

(NOK)

2021-12-31 -

2020-12-31 -

2019-12-31 -

2018-12-31 -

2017-12-31 -
Andelsklass F

Fond-

formogenhet kkr
(NOK)

2021-12-31 -

Andels-
varde

111,56
109,95
107,49
103,43
102,94

Andels-

varde

100,77

Antal utestdende
andelar

60 807 068
42940725
22 528 066
12 411 582

6750710

Antal utestaende

andelar

662298

Utdelning
per andel kr
(NOK)

Utdelning
per andel kr
(NOK)

1) Avkastning berdknad fran fondstart, 2021-02-19, till 2021-12-31
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Total-

avkastning %

1,5
2,3
3,9
0,5

2,91)

Total-

avkastning %

0,81)

Jamforelse

index % *

0,5
0,41)

Jamforelse

index % *

Aktiv
risk % **

Aktiv

risk % **



Alfred Berg Nordic Investment Grade Acc
515602-8804

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Duration 3)

Informationskvot

Sharpekvot

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning sedan start %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr (NOK)
Analyskostnader %

Arlig avgift %

Insattnings- och uttagsavgifter %

Forvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr (NOK)
Vid I6pande sparande av 100 kr (NOK)/man

Omsattning

Omsattningshastighet ggr

Omséttning genom narstdende vardepappersbolag

*Fonden saknar jamforelseindex

Andelsklass D

3,60
0,65
0,46

1,88
2,25

0,08
Ingen

Andelsklass F

0,2

0,4

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
3) Anges for rantefonder, per balansdagen.
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Resultatrakning

Belopp i kkr

Intdkter och virdeforandring
Véardeforandring pa fondandelar
Rénteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och-foérluster netto
Ovriga intdkter

Summa intdkter och viardeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat
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Not 2021-01-01-
2021-12-31

-321 656
1
406 707

42
85094

-121

84 973

2020-01-01-
2020-12-31

94 354

-64
-201
-265

94 089
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Balansrdkning

Belopp i kkr Not
Tillgangar

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Ovriga tillgdngar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondformogenhet 1,2

Poster inom linjen
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2021-12-31

6841833
6 841 833

18 260

10

2031
6862 134

10
11796
11 806

6 850 328

Inga

2020-12-31

4 665 282
4 665 282

25014
6224

25 000
4721520

61
61

4721459

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kkr (NOK) om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsbersttelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), samt foljer Fondbolagens Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden véarderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens Foérenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument

Per 2021-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch Antal Marknadsvarde (NOK) Andel %
Fondandelar
Kategori 7
ALFRED BERG NORDIC INVESTMENT
GRADE C, NORGE, NOK 67 678 402 6841 832951 99,88
MUTUAL FUND 6 841 832 951 99,88
Summa Kategori 7 6 841 832 951 99,88
Summa Fondandelar 6841832951 99,88
Summa vardepapper 6 841 832 951 99,88
Ovriga tillgdngar och skulder 8494 751 0,12
Fondformogenhet 6850327702 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Qverldtbara virdepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Qverlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overl3tbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmédnheten.

7. Ovriga finansiella instrument.
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Not 2 Forandring av fondformogenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan
Andelsklass D

Andelsutgivning

Andelsinldsen

Andelsklass F

Andelsutgivning

Andelsinlésen

Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondférmogenhet vid periodens slut
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2021-01-01-
2021-12-31

4721459

3371551
-1394 282

68 874

-2 246

84972

6 850 328

2020-01-01-
2020-12-31

2421652

2978128
-772 410

94 089

4721 459
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Underskrifter

Oslo, den dagen som framgar av var elektroniska signatur

Vincent Marie Denis Trouillard Perrot Helge Siljeholm Arnesen
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Mariann Steine Bendriss Leif Eriksrgd
Styrelseledamot Styrelseledamot
Claudine Francoise Smith Ligia Torres
Styrelseledamot Styrelseledamot

Kjetil Andreas Skudal
Styrelseledamot

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska

signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Vardepappersfond Alfred Berg Nordic Investment Grade Acc, org.nr 515602—-8804

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har utfort en revision av arsberattelsen for Vardepappersfonden Alfred Berg Nordic Investment
Grade Acc for ar 2021, som forvaltas av fondbolaget Alfred Berg Kapitalforvaltning AS,
organisationsnummer 956 241 308, med undantag for hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Vardepappersfond Alfred Berg Nordic Investment Grade Acc finansiella stallning
per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande
omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Grund for uttalande

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information an arsberiattelsen
Det ar Alfred Berg Kapitalforvaltning AS som har ansvaret foér den andra informationen. Den andra
informationen bestar av hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att 1asa den information som
identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i évrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedomer ar
nddvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddéme och har en professionellt
skeptisk instélining under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sida 2 och for att den ar
upprattad i enlighet med lag om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av
FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har [Amnats i arsberattelsen.
Stockholm den dag som framgar av var digitala signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Alfred Berg Nordic Investment Grade Mid Duration A
515603-0909

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, org nr 956 241 308, far harmed
avge arsberattelse for perioden 2021-01-01 — 2021-12-31 avseende Alfred Berg Nordic Investment Grade Mid
Duration ACC A, 515603-0909.

Kursutveckling
Andelsvardet i 2021 steg med 0,23 procent .

Det gdngna dret 2021

Forsta halvaret 2021 praglades av stigande optimism till f6ljd av stigande aktivitet efter Covid-nedstangningar i
2020, med god ekonomisk vaxt, sjunkande arbetsloshet, och stark efterfragan pa varor. Féretagen
rapporterade stark intjaningsvaxt i flera sektorer. De kraftfulla stodpaket som regeringar och centralbanker
implementerat under Corona-krisen gav starka positiva effekter i marknaden. Samtidigt uppstod flaskhalsar i
distributionskanaler och ravaru- och insatspriser steg. | andra halvaret borjade ocksa el-, gas- och energipriser
att stiga till rekordhoga nivaer. Dessutom spred sig Omicron-varianten av Covid kraftigt mot slutet av aret som
ledde till nedstdngningar och reserestriktioner. Detta ledde i sin tur till stigande osakerhet i marknaden. Det
var ocksa negativa nyheter i Kina dar fastighetssektorn fick ekonomiska problem med konkurser. Paverkan till
andra lander var daremot liten.

En av de storsta marknadsdrivarna i 2021 var inflation och stigande rantor. Flaskhalsar och stigande priser
paverkade inflationsférvantningarna och rantor. Stigande réntor paverkade i sin tur féretagsobligations- och
aktiemarknaden negativt i perioder. Forvantningarna infriades under aret, speciellt i USA dar inflationstal steg
till mycket hoga nivaer, men ocksa i andra lander. Synen om att den hoga inflationen var av 6vergaende natur
dndrades till att inflationen kommer att bli hég en langre period. Som respons borjade centralbankerna att
strama at penningpolitiken. Innan arets utgang hade Norge Okat styrrantan tva ganger och Bank of England
styrrdntan en gang. Amerikanska FED kom med ett hokaktigt uttalande mot slutet av aret dér de
kommunicerade att stodkdpen skulle avslutas senast i mars 2022 och indikerade att rantan darefter kunde
Okas vid de kommande rantemotena. ECB och Riksbanken var mindre hékaktiga men indikerade minskade
stodkop framover och rantehdjningar forst pa langre sikt.

Foretagsobligationsmarknaden var stabilt positiv storre delen av 2021. Mot slutet av aret sag vi dock att
spridningen av Omicron skapade osdkerhet i marknaden. Generellt Iaga réntor och kreditspreadar bidrog
daremot till att 2021 blev ett rekordar i primdrmarknaden. Stigande rantor bidrog till att fonder inom
investment grade omradet hade nagot svagare utveckling i 2021 jamfért med de senaste aren.

Alfred Berg Nordic Investment Grade Mid Duration ACC A gav en avkastning pa 0,23 procent i 2021. Stabila
foretagsobligationsmarknader bidrog positivt medan en ranteduration pa 2,5 til 3 ar har bidratt negativt. | sum
endte fonden med svag positiv avkastning i 2021. Portféljrisken har varit moderat genom aret och
likviditetsinnehaldet er forsterkat. | starten av 2022 har volatiliteten och kreditspreadar 6kat pa grund av
stigande rantor och geopolitisk oro. Fonden hade ca 24 procent av portféljen i grona och sustainability
obligationer vid arsskiftet. Vi fokuserar pa att héja andelen gréna obligatioer ytterligare samt forstarka
fondens ESG-betyg.

Utsikter fér 2022

Efter flera ar med laga rantor planerar nu flera centralbankerna att 6ka rantorna och minska stodkopen. Hogre
rantor paverkar hoga varderingar negativt och med mindre centralbankskapital i marknaden sa minskar
efterfragan och det kan ge mer volatilitet och hogre kreditspreadar. Samtidigt skapas méjligheter att kopa pa
billigare nivaer och att uppna hogre portféljranta. Bolag har haft en stark vinsttillvaxt det sista aret. Vi tror det
fortsatter men ser en risk for att vinstmarginalerna kan forsvagas till féljd av inflationen. Den geopolitiska
situationen kan ocksa bli en faktor av betydelse framover.
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Risker

Den storsta risken mot fondens utveckling ar att flera bolag far finansiella problem. Den risken &r extra stor vid
en konjunkturnedgang eller vid andra ovdntade handelser. Stigande kreditspreadar leder till nedgang i
obligationspriser. Stigande stat- och swapradntor kan ocksa paverka fondens avkastning negativt.

Hallbarhetsinformation

Fonden viljer bort

Fonden tillampar negativa kriterier inom omradena kontroversiella vapen, alkohol, tobak och pornografi, samt
en metod for att véljer bort foretag som bedéms bryta mot FN Global Compacts tio principer. Under aret har
inget innehav avyttrats med anledning av dessa kriterier.

Screening

Fondens innehav screenas tva ganger per ar med utgangspunkt i FN Global Compacts tio principer for miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och anti-korruption, samt utifran BNP Paribas Asset Managements
sektorpolicyer som bland annat omfattar kontroversiella vapen, tobak och termiskt kol. Screeningunderlaget
tas fram av en extern analysleverantor och beslut om eventuell exkludering av innehav fattas internt.

Ersattningar

Forvaltningsbolaget omfattas av den norska regleringen av ersattningssystem som &ar intagna i foreskrifter till
Lov om forvaltning av alternative investeringsfond av den 1 juli 2014 och Forskrift om godtgjagrelsesordninger i
finansinstitusjoner, verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av den 1 december 2010.
Bolagets ersattningspolicy dndrades 2018 och antogs av styrelsen den 13 december 2018 i enlighet med
inférandet av nya regler om erséattning i direktiv 2014/91/EU (UCITS V), i verdipapirloven § 2-16 och
verdipapirfondforskriften §§ 2-33 till 2-39. Nytt i det reviderade ersattningssystemet ar att ledande
befattningshavare, liksom andra definierade grupper av anstéllda, omfattas av ett regelverk for utbetalning dar
en storre del av ersattningen skjuts upp under en period av minst tre ar och dar en betydande del av
uppskjuten ersattning speglar vardeutvecklingen i de fonder som forvaltas av bolaget. Utbetalningen ar
villkorad i enlighet med regelverket och innefattar krav pa minsta bindningstid. Vid den aterkommande
Oversynen av ersattningspolicyn, som behandlades av styrelsen den 10 mars 2022, gjordes inga vasentliga
forandringar i policyn och utbetalning beslutades i verensstimmelse med policyns utbetalningsregler.

| enlighet med bolagets interna riktlinjer definieras styrelseledamoter, ledande befattningshavare, anstéllda
med kontrolluppgifter (risk och compliance) samt anstallda med arbetsuppgifter av vasentlig betydelse for
bolagets riskexponering som risktagare. Dessutom definieras anstéllda som har en total ersattning i niva med
ledande befattningshavares som risktagare. Totalt 24 personer i foretaget definieras som risktagare. Inget
arvode har utgatt till andra styrelseledamoter dn de tva externa, vilka erhaller ett fast belopp per méte.

For risktagarna (med undantag for styrelseledamoter) uppgick den fasta I6nen till 34 496 196 NOK medan den
rorliga ersattningen var 11 924 054 NOK.

Principen for ersattning ar att den fasta l6nen ska utgora en fullvardig 16n medan den rorliga delen ska
bestammas utifran koncernens resultat och individens prestation. Den rérliga ersattningen bestar av en andel
kontanter och en andel som speglar vardeutvecklingen i fonderna, dar minst 40 % behalls och betalas i lika
delar under en period av minst 3 ar.
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Ekonomisk dversikt
Fond- Andels- Antal utestaende Utdelning Total- Jamférelse- Aktiv
férmogenhet kkr (NOK) varde kr andelar perandel kr avkastning%  index % * risk % **
(NOK) (NOK)
2021-12-31 71921,00 102,41 702 283,99 - 0,20 - -
2020-12-31 33 250 102,21 325328 - 2,211) - -

*Jamforelseindex: Fonden saknar jamforelseindex

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2020-06-18 - 2020-12-31

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Duration 3)

Informationskvot

Sharpekvot

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Arlig avgift %

Insattnings - och uttagsavgifter %

Forvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid I6pande sparande av 100 kr/man

Omsattning

Omsiéttningshastighet ggr
Omséttning genom narstdende vardepappersbolag

*Fonden saknar jamforelseindex
**Fonden startade 2020-06-18 och saknar darmed nodvandig historik
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2021-12-31

0,50

* %

* %

0,53
Ingen

50,17
3,24

2021

0,65
Ingen
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1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

3) Anges for rantefonder, per balansdagen
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Resultatrakning

Belopp i kkr

Intdkter och virdeforandring
Véardeforandring pa fondandelar
Utdelningar

Valutakursvinster och-forluster netto
Ovriga intdkter

Summa intdkter och vardeférandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat
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Not 2021-01-01-
2021-12-31

-185

2020-06-17-

2020-12-31

624

628

615
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Balansrdkning

Belopp i kkr Not
Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Ovriga tillgdngar

Summa tillgangar

Skulder
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondformogenhet 1,2

Poster inom linjen
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2021-12-31

71602
71602

317
26

452

72 397

26
450
476

71921

Inga

2020-12-31

33 146
33 146

107

33 253

33 250
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kkr (NOK) om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsbersttelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt foljer Fondbolagens
Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden véarderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvéardet faststallas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens Foérenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument

Per 2021-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch Antal Marknadsvarde (NOK) Andel %

Fondandelar

Kategori 7
ALFRED BERG NOR IN MID-ICCNK, NORGE, NOK 722792 71601793 99,56
MUTUAL FUND 71 601 793 99,56
Summa Kategori 7 71601 793 99,56
Summa Fondandelar 71 601 793 99,56
Summa vardepapper 71601 793 99,56
Ovriga tillgdngar och skulder 319445 0,44
Fondformogenhet 71921238 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Qverlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmédnheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overl3tbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmédnheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2 Forandring av fondformogenhet

2021-01-01- 2020-06-17-

2021-12-31 2020-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 33250 -
Andelsutgivning 72 596 49 644
Andelsinlésen -33740 -17 009
Periodens resultat enligt resultatrakning -185 615
Fondféormogenhet vid periodens slut 71921 33 250
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Underskrifter

Oslo, den dagen som framgar av var elektroniska signatur

Vincent Marie Denis Trouillard Perrot
Styrelseordférande

Mariann Steine Bendriss
Styrelseledamot

Claudine Francoise Smith
Styrelseledamot

Kjetil Andreas Skudal
Styrelseledamot

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska
signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor

Helge Siljeholm Arnesen
Verkstallande direktor

Leif Eriksrgd
Styrelseledamot

Ligia Torres
Styrelseledamot
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Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Vardepappersfond Alfred Berg Nordic Investment Grade Mid Duration Acc, org.nr
515603-0909.

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har utfort en revision av arsberattelsen for Vardepappersfonden Alfred Berg Investment Grade Mid
Duration Acc for ar 2021, som forvaltas av fondbolaget Alfred Berg Kapitalforvaltning AS,
organisationsnummer 956 241 308, med undantag for hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Vardepappersfond Alfred Berg Nordic Investment Grade Mid Duration Acc
finansiella stallning per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande
omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information an arsberiattelsen
Det ar Alfred Berg Kapitalforvaltning AS som har ansvaret foér den andra informationen. Den andra
informationen bestar av hallbarhetsinformationen pa sidan 2.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att 1asa den information som
identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i évrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedémer ar



_a

pwc

nddvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hég grad av
sékerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddéme och har en professionellt
skeptisk installining under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidoséttande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lAmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten fér den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sida 2 och for att den ar
upprattad i enlighet med lag om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tilldmpliga fall av
FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har Iamnats i arsberattelsen.

2av3



_a

pwc

Stockholm den dag som framgar av var digitala signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Alfred Berg Nordic Investment Grade Long Duration
515603-0917

Férvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, org nr 956 241 308, far harmed
avge arsberittelse for perioden 2021-01-01 — 2021-12-31 avseende Alfred Berg Nordic Investment Grade Long
Duration ACC C, 515603-0917.

Kursutveckling
Andelsvardet i 2021 falt med 2,37 procent .

Det gangna aret 2021

Forsta halvaret 2021 préaglades av stigande optimism till foljd av stigande aktivitet efter Covid-nedsténgningar i
2020, med god ekonomisk tillvéxt, sjunkande arbetsléshet, och stark efterfragan pa varor. Féretagen
rapporterade stark intjaningstillvaxt i flera sektorer. De kraftfulla stédpaket som regeringar och centralbanker
implementerat under Corona-krisen gav starka positiva effekter i marknaden. Samtidigt uppstod flaskhalsar i
distributionskanaler och ravaru- och insatspriser steg. | andra halvaret borjade ocksa el-, gas- och energipriser
att stiga till rekordh6ga nivaer. Dessutom spred sig Omicron-varianten av Covid kraftigt mot slutet av dret som
ledde till nedstdngningar och reserestriktioner. Detta ledde i sin tur till stigande osakerhet i marknaden. Det
var ocksa negativa nyheter i Kina dar fastighetssektorn fick ekonomiska problem med konkurser. Paverkan till

andra lander var daremot liten.

En av de storsta marknadsdrivarna i 2021 var inflation och stigande rantor. Flaskhalsar och stigande priser
paverkade inflationsférvantningarna och rantor. Stigande réntor paverkade i sin tur foretagsobligations- och
aktiemarknaden negativt i perioder. Forvantningarna infriades under aret, speciellt i USA dar inflationstal steg
till mycket héga nivaer, men ocksa i andra ldnder. Synen om att den hoga inflationen var av 6vergaende natur
andrades till att inflationen kommer att bli hog en langre period. Som respons borjade centralbankerna att
strama at penningpolitiken. Innan arets utgang hade Norge Okat styrrantan tva ganger och Bank of England
styrrdntan en gang. Amerikanska FED kom med ett hokaktigt uttalande mot slutet av aret dér de
kommunicerade att stodkdpen skulle avslutas senast i mars 2022 och indikerade att rantan darefter kunde
Okas vid de kommande rantemdotena. ECB och Riksbanken var mindre hékaktiga men indikerade minskade

stodkop framover och rantehdjningar forst pa langre sikt.

Foretagsobligationsmarknaden var stabilt positiv stérre delen av 2021. Mot slutet av aret sag vi doc at
spridningen av Omicron skapade osdkerhet i marknaden. Generellt Iaga réntor och kreditspreadar bidrog
daremot till att 2021 blev ett rekordar i primarmarknaden. Stigande rantor bidrog till att fonder inom
investment grade omradet hade nagot svagare utveckling i 2021 jamfért med de senaste aren.

Alfred Berg Nordic Investment Grade Long Duration ACC C gav en avkastning pa minus 2,37 procent i 2021.
Stabila foretagsobligationsmarknader bidrog positivt medan en renteduration pa 6,5 til 7 ar har bidratt
negativt. | sum endte fondet klart med negativ avkastning i 2021. Portféljrisken har varit moderat genom aret
och likviditeten i portfoljen har 6kat. | starten av 2022 har volatiliteten och kredittspreadar 6kat pa grund av
stigande rantor och geopolitisk oro. Fonden hade ca 27 procent av portféljen i grona och sustainability
obligationer vid arsskiftet. Vi fokuserar pa att héja andelen grona obligationer ytterliggare samt forsterka
fondens ESG-betyg.
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Utsikter fér 2022

Efter flera ar med laga rantor planerar nu flera centralbankerna att 6ka rantorna och minska stodkopen. Hogre
rantor paverkar hoga varderingar negativt och med mindre centralbankskapital i marknaden sa minskar
efterfragan och det kan ge mer volatilitet och hogre kreditspreadar. Samtidigt skapas méjligheter att kopa pa
billigare nivaer och att uppna hogre portféljranta. Bolag har haft en stark vinsttillvaxt det sista aret. Vi tror det
fortsatter men ser en risk for att vinstmarginalerna kan forsvagas till féljd av inflationen. Den geopolitiska

situationen kan ocksa bli en faktor av betydelse framover.

Risker
Den storsta risken mot fondens utveckling ar att flera bolag far finansiella problem. Den risken &r extra stor vid
en konjunkturnedgang eller vid andra ovdntade handelser. Stigande kreditspreadar leder till nedgang i

obligationspriser. Stigande stat- och swaprantor kan ocksa paverka fondens avkastning negativt.

Hallbarhetsinformation

Fonden viljer bort
Fonden tillampar negativa kriterier inom omradena kontroversiella vapen, alkohol, tobak och pornografi, samt

en metod for att vélja bort foretag som bedéms bryta mot FN Global Compacts tio principer. Under aret har
inget innehav avyttrats med anledning av dessa kriterier.

Screening

Fondens innehav screenas tva ganger per ar med utgangspunkt i FN Global Compacts tio principer fér miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och anti-korruption, samt utifran BNP Paribas Asset Managements
sektorpolicyer som bland annat omfattar kontroversiella vapen, tobak och termiskt kol. Screeningunderlaget
tas fram av en extern analysleverantor och beslut om eventuell exkludering av innehav fattas internt.

Ersattningar

Forvaltningsbolaget omfattas av den norska regleringen av ersattningssystem som &ar intagna i foreskrifter till
Lov om forvaltning av alternative investeringsfond av den 1 juli 2014 och Forskrift om godtgjgrelsesordninger i
finansinstitusjoner, verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av den 1 december 2010.
Bolagets ersattningspolicy dndrades 2018 och antogs av styrelsen den 13 december 2018 i enlighet med
inforandet av nya regler om ersattning i direktiv 2014/91/EU (UCITS V), i verdipapirloven § 2-16 och
verdipapirfondforskriften §§ 2-33 till 2-39. Nytt i det reviderade ersattningssystemet &r att ledande
befattningshavare, liksom andra definierade grupper av anstéllda, omfattas av ett regelverk for utbetalning dar
en storre del av ersattningen skjuts upp under en period av minst tre ar och dar en betydande del av
uppskjuten ersattning speglar vardeutvecklingen i de fonder som forvaltas av bolaget. Utbetalningen ar
villkorad i enlighet med regelverket och innefattar krav pa minsta bindningstid. Vid den dterkommande
Oversynen av ersattningspolicyn, som behandlades av styrelsen den 10 mars 2022, gjordes inga vasentliga
forandringar i policyn och utbetalning beslutades i verensstimmelse med policyns utbetalningsregler.

| enlighet med bolagets interna riktlinjer definieras styrelseledaméter, ledande befattningshavare, anstallda
med kontrolluppgifter (risk och compliance) samt anstallda med arbetsuppgifter av vasentlig betydelse for
bolagets riskexponering som risktagare. Dessutom definieras anstéllda som har en total ersattning i niva med
ledande befattningshavares som risktagare. Totalt 24 personer i foretaget definieras som risktagare. Inget
arvode har utgatt till andra styrelseledamoter dn de tva externa, vilka erhaller ett fast belopp per méte.
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For risktagarna (med undantag for styrelseledaméter) uppgick den fasta I6nen till 34 496 196 NOK medan den
rorliga ersattningen var 11 924 054 NOK.

Principen for ersattning ar att den fasta l6nen ska utgora en fullvardig 16n medan den rorliga delen ska
bestammas utifran koncernens resultat och individens prestation. Den rérliga ersattningen bestar av en andel
kontanter och en andel som speglar vardeutvecklingen i fonderna, dar minst 40 % behalls och betalas i lika
delar under en period av minst 3 ar.
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Ekonomisk dversikt
Fond- Andels- Antal utestaende Utdelning Total- Jamférelse- Aktiv
formogenhet kkr varde kr andelar perandel kr avkastning%  index % * risk % **
(NOK) (NOK) (NOK)
2021-12-31 10 287 97,62 105 380 - -2,38 - -
2020-12-31 10 537 99,99 105 380 - -0,011) - -

*Jamforelseindex: Fonden saknar jamforelseindex

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2020-08-05 - 2020-12-31

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Duration 3)

Informationskvot

Sharpekvot

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Arlig avgift %

Insattnings - och uttagsavgifter %

Férvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid l6pande sparande av 100 kr/man

Omsattning
Omséttningshastighet ggr

Omséttning genom narstdende vardepappersbolag

*Fonden startade 2020-08-05 och saknar darmed nédvandig historik
**Fonden saknar jamforelseindex
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1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

3) Anges for rantefonder, per balansdagen
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Resultatrakning

Belopp i kkr

Intdkter och virdeforandring
Véardeforandring pa fondandelar
Utdelningar

Valutakursvinster och-forluster netto
Ovriga intdkter

Summa intdkter och vardeférandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat
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Not 2021-01-01-
2021-12-31

-1 070
825

52
-193

-250

2020-08-05-
2020-12-31
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Balansrdkning

Belopp i kkr Not
Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Summa tillgangar

Skulder
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Fondformogenhet 1,2

Poster inom linjen
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2021-12-31

10 279
10 279

10 287

10 287

Inga

2020-12-31

10524
10 524

13
10537

10537

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kkr (NOK) om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsbersttelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt foljer Fondbolagens
Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden véarderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvéardet faststallas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens Férenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument

Per 2021-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch Antal Marknadsvarde (NOK) Andel %

Fondandelar

Kategori 7
ALFRED BERG NOR IG DUR DR-IC, NORGE, NOK 109 870 10278750 99,92
MUTUAL FUND 10 278 750 99,92
Summa Kategori 7 10 278 750 99,92
Summa Fondandelar 10 278 750 99,92
Summa vardepapper 10 278 750 99,92
Ovriga tillgdngar och skulder 8346 0,08
Fondformogenhet 10287096 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Qverlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmédnheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmédnheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2 Forandring av fondformogenhet

2021-01-01- 2020-08-05-

2021-12-31 2020-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 10 537 -
Andelsutgivning - 10 603
Andelsinlésen - -
Periodens resultat enligt resultatrakning -250 -66
Fondférmogenhet vid periodens slut 10 287 10 537
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Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Vardepappersfond Alfred Berg Nordic Investment Grade Long Duration Acc, org.nr
515603-0917

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har utfort en revision av arsberattelsen for Vardepappersfonden Alfred Berg Nordic Investment
Grade Long Duration Acc for ar 2021, som forvaltas av fondbolaget Alfred Berg Kapitalforvaltning AS,
organisationsnummer 956 241 308, med undantag for hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Vardepappersfond Alfred Berg Nordic Investment Grade Long Duration Acc
finansiella stallning per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande
omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information an arsberiattelsen
Det ar Alfred Berg Kapitalforvaltning AS som har ansvaret foér den andra informationen. Den andra
informationen bestar av hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att 1asa den information som
identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i évrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.
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Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven fér den interna kontroll som det bedémer ar
nddvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en saddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan foérvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instalining under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddémer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som &r [dampliga med hansyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sida 2 och for att den ar
upprattad i enlighet med lag om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tilldmpliga fall av
FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund for vart uttalande.
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Hallbarhetsinformation har |amnats i arsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var digitala signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Férvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, org nr 956 241 308, far harmed
avge arsberittelse for perioden 2021-01-01 — 2021-12-31 avseende Alfred Berg Income, 515602-7186.

Kursutveckling

Andelsvardet i 2021 steg med:

0,18 procent i SEK A-klassen och 0,18 procent i NOK A-klassen (startades 2021-11-25)
4,12 procent i NOK B-klassen.

0,67 procent i SEK D-klassen och 0,65 procent i NOK-klassen (startades 2021-07-13)
3,16 procent i NOK E-klassen (startades 2021-02-22)

Det gangna aret

Forsta halvdelen av 2021 praglades av stigande optimism till f6ljd av stigande aktivitet efter
Covid-nedstangningar i 2020 med god ekonomisk vaxt, sjunkande arbetsléshet, och stark efterfragan pa varor.
Foretagen rapporterade stark intjaningsvaxt i flera sektorer. De kraftfulla stodpaket som regeringar och
centralbanker implementerat under Corona-krisen gav starka positiva effekter i marknaden. Samtidigt uppstod
flaskhalsar i distributionskanaler och ravaru- och insatspriser steg. | andra halvdelen av aret bérjade ocksa el-,
gas- och energipriser att stiga till rekordhdga nivaer. Dessutom spred sig Omicron-varianten av Covid kraftigt
mot slutet av aret som ledde till nedstangningar och reserestriktioner. Detta ledde i sin tur till stigande
osakerhet i marknaden. Det var ocksa negativa nyheter i Kina dar fastighetssektorn fick ekonomiska problem
med konkurser. Paverkan till andra lander var déremot liten.

En av de storsta marknadsdrivarna i 2021 var inflation och stigande rantor. Flaskhalsar och stigande priser
paverkade inflationsférvantningarna och rantor. Stigande réntor paverkade i sin tur féretagsobligations- och
aktiemarknaden negativt i perioder. Forvantningarna infriades under aret, speciellt i USA dar inflationstal steg
till mycket héga nivaer, men ocksa i andra ldnder. Synen om att den hoga inflationen var av 6vergaende natur
dndrades till att inflationen kommer att bli hég en langre period. Som respons borjade centralbankerna att
strama in penningpolitiken. Innan arets utgang hade Norge 6kat réntan tva ganger och Bank of England rantan
en gang. Amerikanska FED kom med ett hokaktigt uttalande mot slutet av aret dér de kommunicerade att
stodkodpen skulle avslutas senast i mars 2022 och indikerade att rantan darefter kunde dkas vid de kommande
rantemotena. ECB och Riksbanken var mindre hékaktiga men indikerade mindre stodkép framoéver och
rantehojningar forst pa langre sikt.

Foretagsobligationsmarknaden var stabilt positiv i forsta halvaret, men i andra halvaret steg volatiliteten nar
rantor steg kraftigare och spridningen av Omicron skapade osakerhet. Generellt |dga réntor och kreditspreadar
bidrog daremot till att 2021 blev ett rekordar i primarmarknaden. | den nordiska high yield marknaden var det
mindre volatilt och sjunkande kreditspreadar bidrog till att 2021 blev ett starkt ar, medans investment grade
hade nagot svagare utveckling pa grund av stigande rantor.

Alfred Berg Income B (NOK) gav en avkastning pa 4,12 procent i 2021. Fondens 6vervikt i high yield bidrog gott
till avkastningen dar shipping, finans, och teknologi var fondens starkaste sektorer. Den relativt laga
ranteduration gjorde att de stigande réntorna slog relativt lite pa avkastningen. Andra halvdel av aret blev
svagare nar rantor steg kraftigare. Speciellt fastranteobligationer i EUR, USD och hybridobligationer i
fastighetssektorn paverkades mest negativt. Portféljrisken reducerades under 2021 och likviditetsbufferten
Okades. | starten av 2022 har volatiliteten och kredittspreadar 6kat pa grund av stigande réntor och geopolitisk
oro. Planen &r att anvanda bufferten i marknadsoro samt att 6ka portféljyielden i 2022. Fonden hade ca 20%
av portfdljen i grona och sustainability obligationer. Vi fokuserar pa att hoja fondens ESG betyg ytterligare.
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Framtidsutsikter

Efter flera ar med laga rantor planerar nu flera centralbankerna att 6ka rantorna och minska stodkopen. Hogre
rantor paverkar héga varderingar negativt och med med mindre centralbankskapital i marknaden sa minskar
efterfragan och det kan ge mer volatilitet och hogre kreditspreadar. Samtidigt skapas méjligheter att kopa pa
billigare nivaer och att uppna hogre portféljranta. Bolag har haft stark vinsttillvéxt det sista aret. Vi tror det
fortsatter men ser en risk for att vinstmarginalerna kan férsvagas till f6ljd av inflationen. Den geopolitiska
situationen kan ocksa bli en faktor av betydelse framover.

Risker

Den storsta risken mot fondens utveckling ar att flera bolag far finansiella problem. Den risken &r extra stor vid
en konjunkturnedgang eller vid andra ovdntade handelser. Stigande kreditspreadar leder till nedgang i
obligationspriser. Stigande stat- och swaprantor kan ocksa paverka fondens avkastning negativt.

Hallbarhetsinformation
Fonden viljer bort

Fonden tillampar negativa kriterier inom omradena kontroversiella vapen, alkohol, tobak och pornografi, samt
en metod for att screena bort foretag som bedéms bryta mot FN Global Compacts tio principer. Under aret har
inget innehav avyttrats med anledning av dessa kriterier.

Screening

Fondens innehav screenas tva ganger per ar med utgangspunkt i FN Global Compacts tio principer fér miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och anti-korruption, samt utifran BNP Paribas Asset Managements
sektorpolicyer som bland annat omfattar kontroversiella vapen, tobak och termiskt kol. Screeningunderlaget
tas fram av en extern analysleverantor och beslut om eventuell exkludering av innehav fattas internt.

Ersattningar

Forvaltningsbolaget omfattas av den norska regleringen av ersattningssystem som ar intagna i foreskrifter till
Lov om forvaltning av alternative investeringsfond av den 1 juli 2014 och Forskrift om godtgj@relsesordninger i
finansinstitusjoner, verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av den 1 december 2010.
Bolagets ersattningspolicy dndrades 2018 och antogs av styrelsen den 13 december 2018 i enlighet med
inforandet av nya regler om ersattning i direktiv 2014/91/EU (UCITS V), i verdipapirloven § 2-16 och
verdipapirfondforskriften §§ 2-33 till 2-39. Nytt i det reviderade ersattningssystemet ar att ledande
befattningshavare, liksom andra definierade grupper av anstéllda, omfattas av ett regelverk for utbetalning dar
en storre del av ersattningen skjuts upp under en period av minst tre ar och dar en betydande del av
uppskjuten ersattning speglar vardeutvecklingen i de fonder som férvaltas av bolaget. Utbetalningen ar
villkorad i enlighet med regelverket och innefattar krav pa minsta bindningstid. Vid den dterkommande
Oversynen av ersattningspolicyn, som behandlades av styrelsen den 10 mars 2022, gjordes inga vasentliga
forandringar i policyn och utbetalning beslutades i verensstimmelse med policyns utbetalningsregler.

| enlighet med bolagets interna riktlinjer definieras styrelseledaméter, ledande befattningshavare, anstallda
med kontrolluppgifter (risk och compliance) samt anstallda med arbetsuppgifter av vasentlig betydelse for
bolagets riskexponering som risktagare. Dessutom definieras anstéllda som har en total ersattning i niva med
ledande befattningshavares som risktagare. Totalt 24 personer i foretaget definieras som risktagare. Inget
arvode har utgatt till andra styrelseledamoter dn de tva externa, vilka erhaller ett fast belopp per méte.

For risktagarna (med undantag for styrelseledaméter) uppgick den fasta I6nen till 34 496 196 NOK medan den
rorliga ersattningen var 11 924 054 NOK.

Principen for ersattning ar att den fasta I6nen ska utgora en fullvardig 16n medan den rorliga delen ska
bestammas utifran koncernens resultat och individens prestation. Den rérliga ersattningen bestar av en andel
kontanter och en andel som speglar vardeutvecklingen i fonderna, dar minst 40 % behalls och betalas i lika
delar under en period av minst 3 ar.
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Ekonomisk 6versikt

Fond- Andels-

formogenhet kkr (NOK) vérde kr

(NOK)

2021-12-31 6173 072 -
2020-12-31 4414789 121,39
2019-12-31 5203 896 120,02
2018-12-31 3896 135 114,02
2017-12-31 3482072 113,10
2016-12-31 1627 759 107,61
2015-12-31 1085 169 102,10
2014-12-31 409 831 99,30

1) Avser perioden 2014-10-27 - 2014-12-31

Andelsklass A SEK
Fond- Andels-
formogenhet kkr (SEK) vérde kr
(SEK)
2021-12-31 - 100,18

Antal utestaende
andelar

51008 016
36 368 922
43 358 241
34172 002
30 786 262
15 126 669
10628 179

4127 015

Antal utestaende
andelar

10 000

Utdelning

per andel kr
(NOK)

Utdelning
per andel kr
(SEK)

Total- Jamférelse- Aktiv
avkastning % index % risk %

1,1 - -
53 - -
0,9 - -
5,1 - -
5,4 - -
2,8 - -

0,7 1) - -

Total- Jamférelse- Aktiv
avkastning % index % * risk % **

0,18 - -

Fore 2021-11-25 redovisades Alfred Berg Income andelsklass A som Alfred Berg Income huvudportfélj da

andelsklass E inte hade aktiverats med kapital

*)amforelseindex: Fonden saknar jamforelseindex
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen f6r variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Andelsklass A NOK

Fond- Andels-

férmogenhet kkr (NOK) varde kr

(NOK)

2021-12-31 - 97,57

Antal utestaende
andelar

10000

Utdelning
per andel kr
(NOK)

Total- Jamférelse- Aktiv
avkastning%  index % * risk % **
0,18 - -

Fore 2021-11-25 redovisades Alfred Berg Income andelsklass A som Alfred Berg Income huvudportfélj da

andelsklass E inte hade aktiverats med kapital

*Jamforelseindex: Fonden saknar jamforelseindex
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
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Andelsklass B

Fond- Andels-

férmogenhet kkr (NOK) varde kr

(NOK)

2021-12-31 - 126,23

Antal utestaende
andelar

39734436

Aktiv
risk % **

Total- Jamférelse-
avkastning%  index % *

Utdelning
per andel kr
(NOK)

- 4,12 - -

Fore 2021-02-22 redovisades Alfred Berg Income andelsklass B som Alfred Berg Income huvudportfolj da

andelsklass E inte hade aktiverats med kapital

*Jamforelseindex: Fonden saknar jamforelseindex
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

Andelsklass D SEK

Fond- Andels-

férmogenhet kkr (NOK) varde kr

(SEK)

2021-12-31 - 100,67

Antal utestaende
andelar

2328296

Aktiv
risk % **

Total- Jamforelse-
avkastning%  index % *

Utdelning
per andel kr
(SEK)

- 0,67 - -

Fore 2021-07-13 redovisades Alfred Berg Income andelsklass D i Alfred Berg Income huvudportfélj da

andelsklass E inte hade aktiverats med kapital

*Jamforelseindex: Fonden saknar jamforelseindex
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen f6r variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

Andelsklass D NOK

Fond- Andels-

férmogenhet kkr (NOK) varde kr

(NOK)

2021-12-31 - 98,05

Antal utestaende
andelar

2328296

Aktiv
risk % **

Total- Jamforelse-
avkastning%  index % *

Utdelning
per andel kr
(NOK)

- 0,65 - -

Fore 2021-07-13 redovisades Alfred Berg Income andelsklass D i Alfred Berg Income huvudportfélj da

andelsklass E inte hade aktiverats med kapital

*Jamforelseindex: Fonden saknar jamforelseindex
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
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Andelsklass E

Fond- Andels-

férmogenhet kkr (NOK) varde kr

(NOK)

2021-12-31 - 103,16

Antal utestaende
andelar

8935283

*)amforelseindex: Fonden saknar jamforelseindex
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

3) Avser perioden 2021-02-22 - 2021-12-31

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Duration 3)

Spreadexponering

Sharpekvot

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2
aren %

Genomesnittlig arsavkastning senaste 5 aren
%

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Arlig avgift %

Insattnings - och uttagsavgifter %

Férvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid I6pande sparande av 100 kr/man

Andelsklass A

0,82
3,44

110

Utdelning
per andel kr
(NOK)

Andelsklass B
9,94
0,82
3,44
0,24
2,62

3,27

82,26
5,25

Total- Jamférelse-
index % *

avkastning %

3,16 3)

Aktiv
risk % **

Andelsklass D Andelsklass E

0,82
3,44

0,82
3,44
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Omsattning
Omséttningshastighet ggr 0,45
Omséttning genom narstaende Ingen

vardepappersbolag

Riskbed6mning derivat enligt

atagandemetoden

Hogsta havstang % 1,69
Lagsta havstang % -
Genomsnittlig havstang % 0,33

*Ej aktuellt, fonden saknar jamforelseindex

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

3) Anges for rantefonder, per balansdagen
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Resultatrakning

Belopp i kkr

Intdkter och virdeforandring
Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper
Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument
Rénteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och-forluster netto
Summa intdkter och virdeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

112

Not

2021-01-01-
2021-12-31

-123 303
63 945
166 098
6 386
124 136
237 262

-41 477
-3714
-137
-45 328

191934

2020-01-01-
2020-12-31

190 224
-53 992
158 855
-223 335
71752

-36 355
-3 827
-499
-40 681

31071
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Balansrdkning

Belopp i kkr Not 2021-12-31
Tillgangar

Overlatbara vardepapper 5673789
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 79 079
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1 5752 868
Bankmedel och 6vriga likvida medel 393 605
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 36 482
Ovriga tillgdngar 123
Summa tillgangar 6 183 078
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 4079
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 4079
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 5079
Ovriga skulder 847
Summa skulder 10 005
Fondformogenhet 1,2 6173 073

Poster inom linjen

Mottagna sdkerheter for OTC-derivatinstrument 74 858

Stallda sdkerheter for OTC-derivatinstrument

Ovriga stallda sakerheter 15 408
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2020-12-31

4133240
26 109
4159 349

242 458
36 472
36319

4474 598

15 054
15 054

4481

40 274
59 809

4414789

15 200
18 960
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kkr (NOK) om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsbersttelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt foljer Fondbolagens
Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden véarderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvéardet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens Foérenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument

Per 2021-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper

Bransch Antal Marknadsvarde (NOK) Andel %
Overlatbara virdepapper

Kategori 1

ADEBNO 3% 271115, NORGE, EUR/NOK 1 600 000 16 486 259 0,27
AFRYSS FRN 261201, SEK/NOK 60 000 000 58 468 589 0,95
AKEHRZ FRN 250815, NORGE, NOK 30 500 000 30 032 984 0,49
AKERNO FRN 230131, NORGE, NOK 26 000 000 26 186 030 0,42
ALFASS 0,25% 240625, EUR/NOK 5000 000 50 449 850 0,82
ARION 6,25% PERP, ISLAND, USD/NOK 6 900 000 61222 209 0,99
ARLA FRN 240403, DANMARK, SEK/NOK 33 000 000 32613 655 0,53
AUSS FRN 230621, NORGE, NOK 25 500 000 25 810 819 0,42
AXANO FRN 240112, NORGE, EUR/NOK 2 650 000 27 846 423 0,45
AXANO FRN 260915, NORGE, EUR/NOK 5 600 000 55036 373 0,89
AXDELO FRN 240421, FINLAND, EUR/NOK 4690519 38 107 529 0,62
BANONO FRN 231212, NORGE, NOK 30 000 000 30697 170 0,50
BANONO FRN 270616, NORGE, NOK 23 000 000 23 188 600 0,38
BANONO FRN 281002, NORGE, SEK/NOK 10 000 000 9902 454 0,16
BANONO FRN PERP1, NORGE, NOK 6 000 000 6 039 210 0,10
BEWINO FRN 260903, NORGE, EUR/NOK 4 600 000 46 715 146 0,76
CASTSS 3,125% PERP, EUR/NOK 6900 000 66 235 848 1,07
CHINEV FRN 250310, HONG KONG, NOK 31159 235 31196 470 0,51
CIDRON ROMANOV NOK 261022, JERSEY, NOK 62 000 000 66 572 500 1,08
CIDRON ROMANOV SEK 261022, JERSEY, SEK/NOK 6 000 000 6274 959 0,10
CITCON 1,625% 280312, Holland, EUR/NOK 2 000 000 20 019 759 0,32
CITCON 2,375% 270115, Holland, EUR/NOK 374 000 3919 009 0,06
CITCON 3,625% PERP, FINLAND, EUR/NOK 2 700 000 25690 215 0,42
CITCON 4,496% PERP, FINLAND, EUR/NOK 4700 000 47 259 278 0,77
CITCON FRN 231124, Holland, NOK 20 000 000 20 672 140 0,33
COLOR FRN 220923, NORGE, NOK 14 000 000 12 866 000 0,21
COLOR FRN 231123, NORGE, NOK 40 500 000 34 779 375 0,56
COLOR FRN 241002, NORGE, NOK 15 000 000 12 450 000 0,20
CRAYON FRN 250715, NORGE, NOK 40 500 000 41 310 000 0,67
DNBNO FRN 320217, NORGE, NOK 34 000 000 33862334 0,55
DNFSDC 0,125% 260428, Holland, EUR/NOK 2500 000 24 900 953 0,40
ELENIA FINANCE OVYJ, FINLAND, EUR/NOK 4000 000 39 960 682 0,65
ELIAV 0,25% 270915, FINLAND, EUR/NOK 3000 000 29 794 333 0,48
ELIAV 1,125% 230224, FINLAND, EUR/NOK 1 000 000 10391776 0,17
ELLEVIO 2,875 250212, SEK/NOK 72 000 000 71982 819 1,17
ELTLX FRN 241119, SEK/NOK 42 000 000 41 340 158 0,67
ERICB 1% 290526, EUR/NOK 5000 000 49 102 307 0,80
FERTSA FRN 251222, SPANIEN, EUR/NOK 1900 000 19771 816 0,32

FERTSA FRN 251222, SPANIEN, EUR/NOK 4 200 000 43706 119 0,71
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FORCEB FRN 260705, DANMARK, EUR/NOK
FVHSAM 0,893% 091126, SEK/NOK
FVHSAM FRN 270917, SEK/NOK

FVHSAM FRN 280511, SEK/NOK

GNDC 0,875 241125, DANMARK, EUR/NOK
HEIBOS 0,75% 290906, Holland, EUR/NOK
HEIBOS 2,625% PERP, EUR/NOK

HEIBOS FRN 250225, SEK/NOK

HEIMST 0% PERP, SEK/NOK

HEIMST 3,248% PERP, EUR/NOK

HEIMST 4,375% 270306, EUR/NOK

HEIMST 6,75% PERP, EUR/NOK

HMBSS 0,25% 290825, Holland, EUR/NOK
HUMBLE FRN 250721, SEK/NOK
HUSQVARNA FRN 241204, SEK/NOK

ICASS FLOAT 250228, SEK/NOK

INDDEN 0,75% 250220, SEK/NOK

INTRUM 3% 270915, EUR/NOK

INTRUM 3,5% 260715, EUR/NOK

INTRUM 4,875 250815, EUR/NOK

INTRUM FRN 241001, SEK/NOK

INTRUM FRN 260909, SEK/NOK

ISLBAN FRN 290626, ISLAND, SEK/NOK
ISLBAN FRN PERP, ISLAND, SEK/NOK

ISSDC 0,875% 260618, DANMARK, EUR/NOK
ISSDC 2,125% 241202, DANMARK, EUR/NOK
JYBC 3,625% PERP, DANMARK, EUR/NOK
JYSKE BANK FRN PERP, DANMARK, SEK/NOK
KINVB FRN 250219, SEK/NOK

KINVB FRN 261123, SEK/NOK

KLARHO 6,625% PERP, EUR/NOK

LANBNN 3,125% 280906, ISLAND, EUR/NOK
LATMEK FRN 260427, SEK/NOK

LATOAS FRN 270616, SEK/NOK

LINKNO 3,375% 251215, NORGE, EUR/NOK
LSGNO FRN 260917, NORGE, NOK

LUNDC 0,875 271014, DANMARK, EUR/NOK
MEDGAM FRN 241127, MALTA, EUR/NOK
MOLNLY 0,625% 310115, EUR/NOK
MRCELH FRN 251208, NORGE, SEK/NOK
MRGBNK FRN 281030, SEK/NOK

MRGBNK FRN 290828, SEK/NOK

NDASS FRN 260318, NORGE, NOK

NDASS FRN 260917, NORGE, NOK

NHYNO 1,125 250411, NORGE, EUR/NOK
NHYNO FRN 230515, NORGE, NOK
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4700 000
18 000 000
30 000 000
10 000 000

4 000 000

1500 000

3100000
30 000 000
40 000 000

7 550 000

3 800000

1700 000

4500 000
50 000 000
30 000 000
20000 000
40 000 000

2 000 000

300 000

6 200 000
36 000 000
18 000 000
16 000 000
50 000 000

2 000 000

186 000

2600000
36 000 000
34 000 000
40 000 000

6 000 000

2000 000
30 000 000
60 000 000

9400 000
18 000 000

7 500 000

6 200 000

2500 000
16 000 000
14 000 000
14 000 000
80 000 000
90 000 000

3000 000
43 000 000

48 084 252
17171 618
29437 226

9741307
40370712
14 417 227
29 397 608
29637 090
39 234 596
76 031 605
38123 872
17 441 199
43 834 829
50343 333
29 488 507
19534 138
38 834518
19 809 428

3050476
64 693 487
35194 409
17 274 758
16 076 673
48 404 597
20 250 852

1967 141
26 241223
36 904 646
33 410 207
38942 047
62 286 861
20 269 709
29182 137
58 122 041
92090 772
18 060 264
75940 697
64 052 156
24 205 241
15 890 398
13226 843
12 954 125
84378 720
92 269 980
30839519
44 476 147

11

0,78
0,28
0,48
0,16
0,65
0,23
0,48
0,48
0,64
1,23
0,62
0,28
0,71
0,82
0,48
0,32
0,63
0,32
0,05
1,05
0,57
0,28
0,26
0,78
0,33
0,03
0,43
0,60
0,54
0,63
1,01
0,33
0,47
0,94
1,49
0,29
1,23
1,04
0,39
0,26
0,21
0,21
1,37
1,49
0,50
0,72
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NHYNO FRN 260216, NORGE, NOK

NLPNDK FRN 280608, DANMARK, SEK/NOK
NOKIA 2% 260311, FINLAND, EUR/NOK
NOKIA 2,375% 250515, FINLAND, EUR/NOK
NOKIA 3,125% 280515, FINLAND, EUR/NOK
NOKIA 6,625% 390515, FINLAND, USD/NOK
NORLED FRN 112724, NORGE, NOK
NRSKTO FRN 250311, NORGE, NOK
NRSKTO FRN 261005, NORGE, NOK

NYKRE 4,125% PERP, DANMARK, EUR/NOK
OBOS FRN 260204, NORGE, NOK

ODFNO FRN 230919, NORGE, NOK

ODFNO FRN 250121, NORGE, NOK
OEWNDI 2,75% 260914, NORGE, EUR/NOK
OPBANK FRN 300603, FINLAND, SEK/NOK
OPNINF FRN 251111, SEK/NOK

ORIFLM 5,125% 260504, JERSEY, USD/NOK
ORIFLM FRN 260504, SCHWEIZ, EUR/NOK
ORIFLM_5,125% 260504, JERSEY, USD/NOK
ORKBNO FRN 270520, NORGE, NOK
OTEVFH 0,875% 280526, FINLAND, EUR/NOK
PEABSS FRN 260907, SEK/NOK

PELAGI FRN 251208, NORGE, NOK
PHMGRP 4,75% 260618, FINLAND, EUR/NOK
POHIJOL 1,25% 250120, FINLAND, EUR/NOK
POHIJOL 1,75% 230608, FINLAND, EUR/NOK
RDKECK FRN 261028, FINLAND, EUR/NOK
RSALN FRN PERP, Storbritannien, SEK/NOK
SALMNO FRN 270122, NORGE, NOK
SAMPFH 2,5% 320603, FINLAND, EUR/NOK
SBANBK FRN 261120, NORGE, NOK

SCABSS FRN 280621, SEK/NOK

SCANBD 7,75% 250804, DANMARK, EUR/NOK
SECUSS 0,25% 280222, EUR/NOK

SFSS FRN 250519, SEK/NOK

SHBASS FRN 240319, NOK

SHBASS FRN 240319 utlanat, NOK

SHBASS FRN 260310, NOK

SSABAS FRN 240626, SEK/NOK

SSABAS FRN 260616, SEK/NOK

SSONO FRN 250819, NORGE, EUR/NOK
SSW 6,5% 240205, HONG KONG, USD/NOK
SSW 6,5% 260429, HONG KONG, USD/NOK
STBNO FRN 260603, NORGE, NOK

STBNO FRN 490916, NORGE, SEK/NOK
STEFBS FRN 240428, SEK/NOK
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25000 000
40 000 000
1700 000
2 000 000
2 000 000
300 000

49 000 000
20 000 000
22 000 000
2800 000
70 000 000
24 000 000
48 000 000
6 900 000
50 000 000
90 000 000
3000 000
3400 000
1 800 000
100 000 000
1400 000
42 000 000
42 800 000
3200 000
4000 000
2500 000
3 800000
40 000 000
41 000 000
2500 000
50 000 000
38 000 000
6 200 000
1000 000
52 500 000
50 000 000
50 000 000
14 000 000
21 000 000
52 000 000
7 500 000
2800000
8300 000
40 000 000
26 000 000
17 500 000

27 516 800
39617 220
17 852 728
21116 249
22 405 316
3667 138
49 285 817
20101 880
21927 356
29967 583
70035 070
24 678 000
49 680 000
68 515 547
50 726 600
87 604 704
24547 141
32738215
14 728 285
100 036 800
14 168 506
40 874 014
42 586 000
32779940
40 543 832
25509 905
38733701
39349 372
41 890 233
26 329 237
50 906 500
37 132 999
64 052 156
9702 507
50 766 380
0

50 218 350
14 328 216
21201 368
51 616 597
73398 671
25994 200
78 059 688
40952 480
25923 142
17 164 215

12

0,45
0,64
0,29
0,34
0,36
0,06
0,80
0,33
0,36
0,49
1,13
0,40
0,80
1,11
0,82
1,42
0,40
0,53
0,24
1,62
0,23
0,66
0,69
0,53
0,66
0,41
0,63
0,64
0,68
0,43
0,82
0,60
1,04
0,16
0,82
0,00
0,81
0,23
0,34
0,84
1,19
0,42
1,26
0,66
0,42
0,28
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STEFBS FRN 250818, SEK/NOK
STERV FRN 240220, FINLAND, SEK/NOK
STORSK FRN 240514, SEK/NOK
STORSK FRN 251201, SEK/NOK
SVEAEK FRN 300910, SEK/NOK
SVEGNO FRN 250617, NORGE, NOK
SVEGNO FRN 260504, NORGE, NOK
TELBSS FRN 250610, SEK/NOK
TELBSS FRN 271103, SEK/NOK
TENSIO FRN 260923, NORGE, NOK
TIEVFH 2% 250617, FINLAND, EUR/NOK
TKSHTN 9,5% 251215, BERMUDA, USD/NOK
TKSHTN FLOAT 241018, BERMUDA, USD/NOK
TORNAT 1,25% 261014, FINLAND, EUR/NOK
TRDCMP 4,26% 251222, NORGE, NOK
TRDCMP 4,5% 251222, NORGE, NOK
TRONDE 7,1% 120627, NORGE, NOK
TVOYFH 2,8% 240508, FINLAND, EUR/NOK
TVOYFH FRN 240215, FINLAND, SEK/NOK
UPMFH 7,45% 271126, FINLAND, USD/NOK
UPMFH2 7,45% 271126, FINLAND, USD/NOK
VARDAR 6,5% 250604, NORGE, NOK
VESTUM FRN 241028, SEK/NOK
VIACON FRN 251104, EUR/NOK
VOLVO CAR FRN 230227, SEK/NOK
VOVCAB 2,5% 271007, EUR/NOK
WWLNO FRN 240909, NORGE, NOK
WWLNO FRN 260303, NORGE, NOK

FIXED INCOME

Summa Kategori 1
Summa Overlatbara viardepapper

OTC-derivatinstrument

EURNOK 220119 10.176, EUR/NOK
EURNOK 220216 10.183, EUR/NOK
EURNOK 220316 10.001, EUR/NOK
EURNOK 220316 10.065, EUR/NOK
EURNOK 220316 10.190, EUR/NOK
EURNOK 220316 10.192, EUR/NOK
EURNOK 220316 10.221, EUR/NOK
EURSEK 220316 10.233, EUR/NOK
EURSEK 220316 10.255, EUR/NOK
EURSEK 220316 10.258, EUR/NOK
EURSEK 220316 10.278, EUR/NOK
EURSEK 220316 10.281, EUR/NOK

37 500 000
21 000 000
51 250000
55 000 000
8 750 000
50 000 000
70 000 000
15 000 000
40 000 000
60 000 000
6 100 000
2000000
3500 000
2900 000
10 000 000
8222223
39 000 000
2600000
33 000 000
270000
4500 000
10 000 000
27 500 000
4500 000
34 000 000
1900 000
82 000 000
37 000 000

-66 000 000
-66 000 000
2747 218
2310176
-12701 491
-67 140 075
407 358
-4714913
-2786 499
371

-142 014
397
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36 479 059
20929 536
50 500 144
53 556 297
8928 333
50 188 950
71653 470
14 962 160
39 586 442
59 666 100
63 955 778
16 888 962
28 604 597
29 996 238
10 265 130
8470328
41012 829
25971 965
32556 443
2997 196
50372715
10794 730
26 818 326
45 135 407
33682751
20591941
86 885 806
36 955 082
5673 788 716
5673788716

5673788716

9281057
9001 852
159739
-14 499
1664928
8899 497
-65 976
-310 152
-123 484
16

-3 146

8

13

0,59
0,34
0,82
0,87
0,14
0,81
1,16
0,24
0,64
0,97
1,04
0,27
0,46
0,49
0,17
0,14
0,66
0,42
0,53
0,05
0,82
0,17
0,43
0,73
0,55
0,33
1,41
0,60
91,91
91,91

91,91

0,15
0,15
0,00
0,00
0,03
0,14
0,00

-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
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EURSEK 220316 10.328, EUR/NOK
EURSEK 220316 10.330, EUR/NOK
NOKSEK 220119 1.0056, NOK
NOKSEK 220216 1.0050, NOK
NOKSEK 220316 1.0037, NOK
NOKSEK 220316 1.0038, NOK
NOKSEK 220316 1.0040, NOK
NOKSEK 220316 1.0041, NOK
NOKSEK 220316 1.0055, NOK
NOKSEK 220316 1.0061, NOK
NOKSEK 220316 1.0169, NOK
NOKSEK 220316 1.0170, NOK
NOKSEK 220316 1.0253, NOK
NOKSEK 220316 1.0263, NOK
NOKSEK 220316 1.0269, NOK
NOKSEK 220316 1.0270, NOK
USDNOK 220316 8.8123, USD/NOK
USDNOK 220316 8.8792, USD/NOK
USDNOK 220316 9.0148, USD/NOK
USDNOK 220316 9.0224, USD/NOK
USDSEK 220316 9.0393, USD/NOK
USDSEK 220316 9.0410, USD/NOK
USDSEK 220316 9.0516, USD/NOK
USDSEK 220316 9.0535, USD/NOK
USDSEK 220316 9.0543, USD/NOK
USDSEK 220316 9.1143, USD/NOK
USDSEK 220316 9.1186, USD/NOK
VALUTATERMINER
IRS EUR ,073 230914, EUR/NOK
IRS EUR,3 230605, EUR/NOK
IRS EUR,301 220321, EUR/NOK
IRS EUR -,353 260724, EUR/NOK
IRS EUR-,4755 251102, EUR/NOK
IRS_EUR-.117 271004, EUR/NOK
RANTESWAPS
Summa Kategori 7

Summa OTC-derivatinstrument
Summa vardepapper
Varav med positivt marknadsvarde

Varav med negativt marknadsvarde

Ovriga tillgdngar och skulder
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-318 543 8343
1432 -41

518 075 464 10432 700
518367 213 10 347 695
-305 737 -6 212
-40 091 585 -809 398
99101431 1986 992
519832739 10342 118
-29 512 035 -548 506
-13 902 089 -249 481
87228 653

11 746 845 86 323
-62 928 323 45 996
-3237761 5639
7648 191 -17 479
9448 -22

452 968 4793
-22222 1248
-2064 631 395313
-32 527122 6476 709
-462 229 -274
57 0

-5 858 66

-765 507 10 087
-24 309 339
-61153 4432
186 -15

67 007 858

10 000 000 -724 994
10 000 000 -1017 775
10 000 000 -187 363
30 000 000 4687 624
20000 000 3182 669
20000 000 2052 207
7992 368

75 000 225

75 000 225

5748 788 941

5752 867 758

4078 817

424 283 755

14

0,00
0,00
0,17
0,17
0,00

-0,01
0,03
0,17

-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,01
0,10
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1,09

-0,01

-0,02
0,00
0,08
0,05
0,03
0,13
1,21

1,21

93,13

6,87
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Fondformogenhet 6173072696 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara vidrdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Qverlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara viardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allméanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2 Forandring av fondformogenhet

2021-01-01- 2020-01-01-
2021-12-31 2020-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 4414789 5203 896
Andelsutgivning 1208 908
Andelsinlésen -2.029 086
Andelsklass A
Andelsutgivning 999 -
Andelsinldsen - -
Andelsklass B
Andelsutgivning 2640772 -
Andelsinldsen -2229939 -
Andelsklass D
Andelsutgivning 243 704 -
Andelsinlésen -8 576 -
Andelsklass E
Andelsutgivning 930984 -
Andelsinldsen -11594 -
Periodens resultat enligt resultatrakning 191934 31071
Fondférmogenhet vid periodens slut 6173 073 4414789
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Underskrifter

Oslo, den dagen som framgar av var elektroniska signatur

Vincent Marie Denis Trouillard Perrot Helge Siljeholm Arnesen
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Mariann Steine Bendriss Leif Eriksrgd
Styrelseledamot Styrelseledamot
Claudine Francoise Smith Ligia Torres
Styrelseledamot Styrelseledamot

Kjetil Andreas Skudal
Styrelseledamot

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska

signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Vardepappersfond Alfred Berg Income, org.nr 515602—7186

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har utfort en revision av arsberattelsen for Vardepappersfonden Alfred Berg Income for ar 2021,
som forvaltas av fondbolaget Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, organisationsnummer 956 241 308,
med undantag for hallbarhetsinformationen pa sida 2

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Vardepappersfond Alfred Berg Income finansiella stélining per den 31 december
2021 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande omfattar inte
hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Grund for uttalande

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information an arsberiattelsen
Det ar Alfred Berg Kapitalforvaltning AS som har ansvaret foér den andra informationen. Den andra
informationen bestar av hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att 1asa den information som
identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i évrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.
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Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven fér den interna kontroll som det bedémer ar
nddvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan foérvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instalining under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddémer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sida 2 och for att den ar
upprattad i enlighet med lag om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tilldmpliga fall av
FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har Iamnats i arsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var digitala signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Férvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, org nr 956 241 308, far harmed
avge arsberattelse for perioden 2021-01-01 — 2021-12-31 avseende Alfred Berg EUR IG Corporate Bond Fund,
515603-1386. Fondens startdatum ar 2020-12-17.

Kursutveckling

Andelsvardet foll for andelsklass | med -1,01 procent och fér andelsklass H med -1,39 procent i perioden
2020-12-31 till 2021-12-30 i valutan EUR. Fondens jamforelseindex foll med -1,02 procent under
motsvarande period.

Det gangna aret 2021

Aret 2021 inleddes med stigande rantor beroende pa bade en optimism om den globala tillvixten samt
forvantningar om en hogre inflation. Centralbankernas bild var dock att uppgangen i inflation var av tillfallig
natur for att sedan falla tillbaka och darmed inte féranleda fordandringar i den férda penningpolitiken. Detta
tillsammans med oro for ny virusvariant fick rantorna att falla tillbaka under sommaren. Da den hoga
inflationen trots allt visade sig vara mer varaktig an tidigare férvantningar sags, efter sommaren, en tydlig
omsvangning fran centralbankerna att fora en mindre expansiv penningpolitik med avslutade obligationskép
och hojda styrrantor. Denna omsvangning medforde att aret avslutades med att réantor och kreditspreadar pa
foretagsobligationer steg.

Marknadsutvecklingen for foretagsobligationer med god kreditvardighet i valutan EUR, s.k. Investment Grade,
uppvisade under aret stigande rantor med en uppgang pa 0,28 procentenheter till 0,51 procent och stigande
kreditspreadar Over statsobligationsrantor med 5 baspunkter till 98 baspunkter.

Fonden Alfred Berg EUR IG Corporate Bond forvaltas framst pa kvantitativ basis, dar aktiva positioner i
portféljen normalt inte tas diskretionart utifran en marknadsvy om forédndrade réantor eller kreditspreadar.
Fonden avser att replikera marknadsindex pa kort sikt och 6vertraffa index pa lang sikt med 0,75
procentenheter fore avgifter.

Forvaltarna i fonden har under aret arbetat med att effektivisera transaktionshanteringen och minimera
transaktionskostnaderna genom att implementera nya metodiker med s.k. portféljhandel, dar en hel korg med
obligationer handlas simultant i en auktionsprocess med flera maklarmotparter. Denna portféljhandel ar
speciellt Iampad for denna typ av fond.

Utsikter for 2022

De laga rantorna och stabila kreditspreadarna inom EUR &r ett resultat av den europeiska centralbankens (ECB)
massiva kop av obligationer som fick férnyad styrka under covid-pandemin. Vid arets inledning hade 38 % av
alla fortagsobligationer med god kreditvardighet en negativ obligationsranta. Vid arets slut, efter stigande
rantor, ar denna siffra 15 %. Osdkerheten om inflationsutvecklingen och ECB:s mdjlighet att fora en fortsatt
expansiv penningpolitik kommer fortsatt utgora en negativ faktor for prisutvecklingen for foretagsobligationer
i EUR och da framst via ranteexponeringen och inte kreditexponeringen.

Risker

Den storsta risken mot fondens utveckling ar stigande marknadsrantor. Féretagsobligationer i euro har en
exponering mot ranteférandringar, dar en uppgang i rantenivan pa en procentenhet paverkar fonden med en
nedgang pa drygt 5 procent. Andra betydande risker dr om flera bolag far finansiella problem och far sémre
kreditvardighet med stigande kreditspreadar och fallande obligationspriser som resultat.
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Hallbarhetsinformation

Fonden viljer bort

Fonden tillampar negativa kriterier inom omradena kontroversiella vapen, alkohol, tobak och pornografi, samt
en metod for att screena bort foretag som bedéms bryta mot FN Global Compacts tio principer. Under aret har
inget innehav avyttrats med anledning av dessa kriterier.

Screening

Vid framtagande av manatlig modellportfélj anvands en positiv ESG-screening med hjalp av ESG data fran BNP
Paribas Asset Management ESG framework dar ESG analysen ar framatblickande och resultatfokuserad.

Ersattningar

Forvaltningsbolaget omfattas av den norska regleringen av ersattningssystem som &ar intagna i foreskrifter till
Lov om forvaltning av alternative investeringsfond av den 1 juli 2014 och Forskrift om godtgj@relsesordninger i
finansinstitusjoner, verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av den 1 december 2010.
Bolagets ersattningspolicy dndrades 2018 och antogs av styrelsen den 13 december 2018 i enlighet med
inforandet av nya regler om ersattning i direktiv 2014/91/EU (UCITS V), i verdipapirloven § 2-16 och
verdipapirfondforskriften §§ 2-33 till 2-39. Nytt i det reviderade ersattningssystemet &r att ledande
befattningshavare, liksom andra definierade grupper av anstéllda, omfattas av ett regelverk for utbetalning dar
en storre del av ersattningen skjuts upp under en period av minst tre ar och dar en betydande del av
uppskjuten ersattning speglar viardeutvecklingen i de fonder som forvaltas av bolaget. Utbetalningen ar
villkorad i enlighet med regelverket och innefattar krav pa minsta bindningstid. Vid den dterkommande
Oversynen av ersattningspolicyn, som behandlades av styrelsen den 10 mars 2022, gjordes inga vasentliga
forandringar i policyn och utbetalning beslutades i 6verensstammelse med policyns utbetalningsregler.

| enlighet med bolagets interna riktlinjer definieras styrelseledamoéter, ledande befattningshavare, anstallda
med kontrolluppgifter (risk och compliance) samt anstallda med arbetsuppgifter av vasentlig betydelse for
bolagets riskexponering som risktagare. Dessutom definieras anstéllda som har en total ersattning i niva med
ledande befattningshavares som risktagare. Totalt 24 personer i foretaget definieras som risktagare. Inget
arvode har utgatt till andra styrelseledamoter dn de tva externa, vilka erhaller ett fast belopp per méte.

For risktagarna (med undantag for styrelseledaméter) uppgick den fasta I6nen till 34 496 196 NOK medan den
rorliga ersattningen var 11 924 054 NOK.

Principen for ersattning ar att den fasta I6nen ska utgora en fullvardig 16n medan den rorliga delen ska
bestammas utifran koncernens resultat och individens prestation. Den rorliga ersittningen bestar av en andel
kontanter och en andel som speglar vardeutvecklingen i fonderna, dar minst 40 % behalls och betalas i lika
delar under en period av minst 3 ar.
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Ekonomisk 6versikt

Fond- Andels-

féormogenhet, kkr EUR  vdrde EUR

2021-12-31 22 520 -

2020-12-31 12 769 -
Andelsklass H

Fond- Andels-

féormogenhet  virde EUR

2021-12-31 - 98,36

2020-12-31 - 99,75

Antal utestaende
andelar

228 486
128 009

Antal utestaende
andelar

109 081
76 497

*Jamforelseindex: ICE BofA Euro Corporate Index
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2020-12-17 - 2020-12-31

Andelsklass |
Fond- Andels-
féormogenhet  virde EUR
2021-12-31 - 98,75
2020-12-31 - 99,76

Antal utestaende

andelar per andel EUR

119404
51512

*Jamforelseindex: ICE BofA Euro Corporate Index
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

1) Avser perioden 2020-12-17 - 2020-12-31
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Total-
avkastning %

Utdelning
per andel EUR

Total-
avkastning %

Utdelning
per andel EUR

- -1,39
- -0,25 1)

Utdelning

- -1,01
- -0,24 1)

Total-
avkastning %

3

Jamforelse- Aktiv
index % risk %
Jamforelse- Aktiv
index % * risk % **
-1,02 -
-0,031) -

Jamforelse- Aktiv
index % * risk % **
-1,02 -
-0,031) -
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Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Duration 3)

Spreadexponering

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Arlig avgift %

Insattnings - och uttagsavgifter %

Férvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid l6pande sparande av 100 kr/man

Omsattning

Omséttningshastighet ggr

Omséttning genom narstdende vardepappersbolag

Jamforelseindex: ICE BofA Euro Corporate Index

*Fonden startade 2020-12-17 och saknar ddrmed nédvandig historik

Andelsklass H

5,09
6,56

64,70
4,20

2021

0,41
Ingen

Andelsklass |

5,09
6,56

34,90
2,27

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
3) Anges for rantefonder, per balansdagen.
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Resultatrakning

Belopp i kkr

Intdkter och virdeforandring
Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper
Vardeforandring pa fondandelar

Utdelningar

Valutakursvinster och-forluster netto
Summa intdkter och vardeférandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Summa kostnader

Arets resultat
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Not 2021-01-01-
2021-12-31

-429
-10
303
23
-113

-128

-130

-243

2020-12-17-
2020-12-31
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Balansrdkning

Belopp i kkr Not

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa tillgangar

Skulder
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondformogenhet 1,2

Poster inom linjen

131

2021-12-31

21333
935
22 268

61
201
22 530

10

10

22 520

Inga

2020-12-31

12414
205
12 619

52
101
12772

12 769

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i EUR om inget annat anges.

Allmdnna redovisningsprinciper

Arsbersttelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt foljer Fondbolagens
Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden véarderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens Foérenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument

Per 2021-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper

Bransch Antal  Marknadsvarde (EUR) Andel %
Overlatbara virdepapper

Kategori 1

AARB 0,25% 271123, Tyskland, EUR 100 000 98 293 0,44
ABIBB 2,75% 360317, BELGIEN, EUR 200 000 237190 1,05
ABIBB 3,7% 400402, BELGIEN, EUR 300 000 399 750 1,78
ACAFP 2,625% 270317, FRANKRIKE, EUR 380 000 415 883 1,85
ACAFP FRN 300605, FRANKRIKE, EUR 100 000 103 087 0,46
ADPFP 2,75% 300402, FRANKRIKE, EUR 200 000 232 450 1,03
AlG 1,875% 270621, USA, EUR 350 000 372138 1,65
AMXLMM 0,75% 270626, MEXICO, EUR 250000 253292 1,12
AMXLMM 1,5% 240310, MEXICO, EUR 250000 258 043 1,15
ANVAU 1,5% 270226, AUSTRALIEN, EUR 100 000 105 594 0,47
ANVAU 3% 240213, AUSTRALIEN, EUR 330000 351424 1,56
ATIM 1,625% 280208, ITALIEN, EUR 250 000 255 237 1,13
BAX 1,3% 250530, USA, EUR 350 000 362 590 1,61
BPCEGP 0,5% 270915, FRANKRIKE, EUR 200 000 199 396 0,89
BPCEGP 0,625% 240926, FRANKRIKE, EUR 100 000 101715 0,45
BPLN 1,573% 270216, Storbritannien, EUR 250 000 265 287 1,18
BPLN 1,876% 240407, Storbritannien, EUR 250 000 260 955 1,16
CABKSM 2,25% 300417, SPANIEN, EUR 100 000 103 955 0,46
CAIXAB 0,875% 271028, SPANIEN, EUR 300 000 302 637 1,34
CARDFP 1,625% 290401, FRANKRIKE, EUR 300 000 304 368 1,35
CARDFP 2,125% 280307, FRANKRIKE, EUR 100 000 105 342 0,47
CASTSS 0,75% 260904, EUR 130 000 130758 0,58
CB 0,3% 241215, USA, EUR 150 000 151028 0,67
CB 1,55% 280315, USA, EUR 350 000 371147 1,65
CBAAU 1,936% 291003, AUSTRALIEN, EUR 250 000 259 798 1,15
CCE 0,7% 310912, Storbritannien, EUR 230000 227 185 1,01
CKHH 0,875% 241003, HONG KONG, EUR 230000 234 881 1,04
CKHH 1,25% 230406, HONG KONG, EUR 100 000 101723 0,45
CKHH 1,25% 250413, CAYMANOARNA, EUR 300 000 310626 1,38
CMARK 1,875% 291025, FRANKRIKE, EUR 200 000 206 562 0,92
CMARK 3,375% 310311, FRANKRIKE, EUR 200 000 235940 1,05
CMZB 1,875% 280228, Tyskland, EUR 300 000 319323 1,42
COLSM 1,35% 281014, SPANIEN, EUR 200 000 206 538 0,92
COLSM 2% 260417, SPANIEN, EUR 100 000 106 167 0,47
DAIGR 0,875% 240409, Holland, EUR 150 000 153416 0,68
DEVOBA 1,75% 301022, Holland, EUR 100 000 103 698 0,46
ECL 1% 240115, USA, EUR 350 000 357038 1,59
EDENFP 1,375% 290618, FRANKRIKE, EUR 200 000 211226 0,94
EDF 2% 491209, FRANKRIKE, EUR 200 000 213166 0,95
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ERSTBK 1% 300610, OSTERRIKE, EUR
ERSTBK 1,625% 310908, OSTERRIKE, EUR
EZJLN 0,875% 250611, Storbritannien, EUR
FUMVFH 2,125% 290227, FINLAND, EUR
HNDA 1,75% 240117, USA, EUR

HNDA 1,95% 241018, USA, EUR

LAMON 5,05% PERP, FRANKRIKE, EUR

LLOYDS 0,375% 250128, Storbritannien, EUR
LLOYDS 2,375% 260409, Storbritannien, EUR

MERYFP 4,625% 270707, FRANKRIKE, EUR
MOLHB 1,5% 271008, UNGERN, EUR
NDASS 1% 290627, FINLAND, EUR
NEPSJ 1,875% 261009, Holland, EUR
NWG 0,75% 251115, Storbritannien, EUR
NWG 2,75% 250402, Storbritannien, EUR
NWIDE 1,5% 260308, Storbritannien, EUR
OMC 0,8% 270708, Storbritannien, EUR
OPBANK 1,625% 300609, FINLAND, EUR
SANSCF 0,375% 250117, SPANIEN, EUR
SANSCF 1% 240227, SPANIEN, EUR
SANTAN 1,125% 250117, SPANIEN, EUR
SANTAN 1,625% 301022, SPANIEN, EUR
SBBBSS 1% 270812, EUR
SCBNOR 0,125% 250225, NORGE, EUR
SCBNOR 0,125% 260414, NORGE, EUR
SCGAU 1,45% 290328, AUSTRALIEN, EUR
SLHNVX 4,375% PERP, Holland, EUR
SOCGEN 1,75% 290322, FRANKRIKE, EUR
SOCGEN 2,125% 280927, FRANKRIKE, EUR
SRBANK 0,375% 270715, NORGE, EUR
STANLN 1,2% 310923, Storbritannien, EUR
STANLN 2,5% 300909, Storbritannien, EUR
TALANX 2,25% 471205, Tyskland, EUR
TOTAL 1,75% PERP, FRANKRIKE, EUR
TOTAL 2,625% PERP, FRANKRIKE, EUR
VLVY 0,125% 240917, EUR
VLVY 1,625% 250526, EUR
WNTRDE 1.332% 280925, Holland, EUR
VOD 2,5% 390524, Storbritannien, EUR
VOD 2,875% 371120, Storbritannien, EUR
WPC 1,35% 280415, Holland, EUR
WPC 1,35% 280415, Holland, EUR
WPPLN 2,375% 270519, FRANKRIKE, EUR
VZ2,875% 380115, USA, EUR
YBS 0,625% 250921, Storbritannien, EUR
FIXED INCOME
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200 000
400 000
420 000
380000
250 000
350000
150 000
250000
250000
300 000
270000
230000
300 000
250000
350000
130 000
250000
280000
300 000
200 000
200 000
300 000
250000
300 000
100 000
250000
370000
200000
300 000
150 000
100 000
380000
200 000
200 000
330000
250000
350 000
300 000
350000
130 000
250 000
350 000
150 000
230000
250000

201274
411540
422 549
419725
254 490
369 425
173310
252430
272737
352509
275192
233611
307 386
253630
379 449
135126
253155
286 745
301 848
204 310
205748
303 600
247770
299 427
99 021
261453
411292
212702
326 262
148 536
99 844
398 483
211 250
204 048
345 820
251 087
367 346
306 495
396 067
153 475
253990
385042
165 766
275 650
253 880
21 333 342

0,89
1,83
1,88
1,86
1,13
1,64
0,77
1,12
1,21
1,57
1,22
1,04
1,36
1,13
1,68
0,60
1,12
1,27
1,34
0,91
0,91
1,35
1,10
1,33
0,44
1,16
1,83
0,94
1,45
0,66
0,44
1,77
0,94
0,91
1,54
1,11
1,63
1,36
1,76
0,68
1,13
1,71
0,74
1,22
1,13
94,73
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Summa Kategori 1 21 333 342 94,73
Summa Overlatbara viardepapper 21333342 94,73

Fondandelar

ISHARES CORE EURO CORP BOND, Irland, EUR 7 000 935 060 4,15
MUTUAL FUND 935 060 4,15
Summa Kategori 7 935 060 4,15
Summa Fondandelar 935 060 4,15
Summa vardepapper 22 268 402 98,88
Ovriga tillgdngar och skulder 252 047 1,12
Fondformogenhet 22520449 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och dppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overlatbara viardepapper som inom ett ar fr&n emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli foremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allméanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.
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Not 2 Forandring av fondformodgenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan
Andelsklass H

Andelsutgivning

Andelsinldsen

Andelsklass |

Andelsutgivning

Andelsinlésen

Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondférmogenhet vid periodens slut
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2021-01-01-
2021-12-31

12769

3675
-433

6812

-60

-243

22 520

11

2020-12-17-
2020-12-31

7650

5151

-32

12 769
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Underskrifter

Oslo, den dagen som framgar av var elektroniska signatur

Vincent Marie Denis Trouillard Perrot Helge Siljeholm Arnesen
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Mariann Steine Bendriss Leif Eriksrgd
Styrelseledamot Styrelseledamot
Claudine Francoise Smith Ligia Torres
Styrelseledamot Styrelseledamot

Kjetil Andreas Skudal
Styrelseledamot

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska

signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Vardepappersfond Alfred Berg EUR IG Corporate Bond Fund, org.nr 515603—1386

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har utfort en revision av arsberattelsen for Vardepappersfonden Alfred Berg EUR IG Corporate
Bond Fund for ar 2021, som forvaltas av fondbolaget Alfred Berg Kapitalforvaltning AS,
organisationsnummer 956 241 308, med undantag for hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Vardepappersfond Alfred Berg EUR IG Corporate Bond Fund finansiella stéllning
per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande
omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Grund for uttalande

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information an arsberiattelsen
Det ar Alfred Berg Kapitalforvaltning AS som har ansvaret foér den andra informationen. Den andra
informationen bestar av hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att 1asa den information som
identifieras ovan och évervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i évrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedomer ar
nddvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddéme och har en professionellt
skeptisk instalining under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sida 2 och for att den ar
upprattad i enlighet med lag om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av
FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har [Amnats i arsberattelsen.
Stockholm den dag som framgar av var digitala signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Férvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, org nr 956 241 308, far harmed
avge arsberéttelse for perioden 2021-12-03 — 2021-12-31 avseende Alfred Berg Short Global IG Corporate
Bond Fund, 515603-1394. Fondens startdatum ar 2021-12-03.

Kursutveckling
Andelsvardet steg for andelsklass F med 0,13 procent i perioden 2021-12-03 till 2021-12-31 i valutan NOK.
Fondens jamforelseindex steg med 0,06 procent under motsvarande period.

Det gangna aret 2021

Aret 2021 inleddes med stigande rantor beroende pa bade en optimism om den globala tillvixten samt
forvantningar om en hogre inflation. Centralbankernas bild var dock att uppgangen i inflation var av tillfallig
natur for att sedan falla tillbaka och darmed inte féranleda fordandringar i den férda penningpolitiken. Detta
tillsammans med oro for ny virusvariant fick rantorna att falla tillbaka under sommaren. Da den hoga
inflationen trots allt visade sig vara mer varaktig an tidigare forvantningar sags, efter sommaren, en tydlig
omsvangning fran centralbankerna att fora en mindre expansiv penningpolitik med avslutade obligationskép
och hojda styrrantor. Denna omsvangning medforde att aret avslutades med att réantor och kreditspreadar pa
foretagsobligationer steg.

Marknadsutvecklingen for globala foretagsobligationer med god kreditvardighet, s.k. Investment Grade, i
|6ptidsintervallet 1 till 3 ar, uppvisade under aret stigande rantor med en uppgang pa 0,43 procentenheter till
0,89 procent och marginellt fallande kreditspreadar over statsobligationsrantor med 1 baspunkt till 62
baspunkter. Uppgangen i rantor i det globala indexet var framst drivet av USD-marknaden, dar
ranteuppgangen uppgick till 0,62 procentenheter.

Fonden Alfred Berg Short Global IG Corporate Bond forvaltas framst pa kvantitativ basis, dar aktiva positioner i
portféljen normalt inte tas diskretionart utifran en marknadsvy om foréandrade réntor eller kreditspreadar.
Fonden avser att replikera marknadsindex pa kort sikt och 6vertraffa index pa lang sikt med 0,75
procentenheter fore avgifter.

Forvaltarna i fonden har under aret arbetat med att effektivisera transaktionshanteringen och minimera
transaktionskostnaderna genom att implementera nya metodiker med s.k. portféljhandel, dar en hel korg med
obligationer handlas simultant i en auktionsprocess med flera maklarmotparter. Denna portféljhandel &r
speciellt Iampad for denna typ av fond.

Utsikter for 2022

Den forvantade stramare inriktningen for penningpolitiken, med bade hojningar av styrrantor och avvecklade
obligationskop eller i vissa fall med bantning av centralbankernas balansrakning, driver bade réantor och
kreditspreadar uppat. Den amerikanska centralbanken, Fed, har tydligt signalerat att flera hojningar ar att
vanta med start i mars. Den europeiska centralbanken, ECB, har i nuldget inte signalerat fordndringar i
styrrantor under aret, vilket inte &r i linje med marknads prissattning som tror pa en férandring pa +0,25
procentenheter vid arets slut, vilket motsvarar drygt tva rantehdjningar pa 0,1 procentenheter fran ECB.

Risker

Den storsta risken mot fondens utveckling ar stigande marknadsrantor och da framst i korta I6ptider. Globala
foretagsobligationer har en exponering mot ranteférandringar, dar en uppgang i rantenivan pa en
procentenhet paverkar fonden med en nedgang pa knappt 2 procent. Andra betydande risker ar om flera
bolag far finansiella problem och far samre kreditvardighet med stigande kreditspreadar och fallande
obligationspriser som resultat.

141



Alfred Berg Short Global IG Corporate Bond Fund 2
515603-1394

Hallbarhetsinformation

Fonden viljer bort

Fonden tillampar negativa kriterier inom omradena kontroversiella vapen, alkohol, tobak och pornografi, samt
en metod for att screena bort foretag som bedéms bryta mot FN Global Compacts tio principer. Under aret har
inget innehav avyttrats med anledning av dessa kriterier.

Screening

Vid framtagande av manatlig modellportfélj anvands en positiv ESG-screening med hjalp av ESG data fran BNP
Paribas Asset Management ESG framework dar ESG analysen ar framatblickande och resultatfokuserad.

Ersattningar

Forvaltningsbolaget omfattas av den norska regleringen av ersattningssystem som ar intagna i foreskrifter till
Lov om forvaltning av alternative investeringsfond av den 1 juli 2014 och Forskrift om godtgjgrelsesordninger i
finansinstitusjoner, verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av den 1 december 2010.
Bolagets ersattningspolicy dndrades 2018 och antogs av styrelsen den 13 december 2018 i enlighet med
inforandet av nya regler om ersattning i direktiv 2014/91/EU (UCITS V), i verdipapirloven § 2-16 och
verdipapirfondforskriften §§ 2-33 till 2-39. Nytt i det reviderade ersattningssystemet ar att ledande
befattningshavare, liksom andra definierade grupper av anstallda, omfattas av ett regelverk for utbetalning dar
en storre del av ersattningen skjuts upp under en period av minst tre ar och dar en betydande del av
uppskjuten ersattning speglar vardeutvecklingen i de fonder som forvaltas av bolaget. Utbetalningen ar
villkorad i enlighet med regelverket och innefattar krav pad minsta bindningstid. Vid den aterkommande
Oversynen av ersattningspolicyn, som behandlades av styrelsen den 10 mars 2022, gjordes inga vasentliga
forandringar i policyn och utbetalning beslutades i 6verensstammelse med policyns utbetalningsregler.

| enlighet med bolagets interna riktlinjer definieras styrelseledamoter, ledande befattningshavare, anstéllda
med kontrolluppgifter (risk och compliance) samt anstéllda med arbetsuppgifter av vasentlig betydelse for
bolagets riskexponering som risktagare. Dessutom definieras anstéllda som har en total ersattning i niva med
ledande befattningshavares som risktagare. Totalt 24 personer i foretaget definieras som risktagare. Inget
arvode har utgatt till andra styrelseledamoéter dn de tva externa, vilka erhaller ett fast belopp per méte.

For risktagarna (med undantag for styrelseledaméter) uppgick den fasta I6nen till 34 496 196 NOK medan den
rorliga ersattningen var 11 924 054 NOK.

Principen for ersattning ar att den fasta I6nen ska utgora en fullvardig 16n medan den rorliga delen ska
bestammas utifran koncernens resultat och individens prestation. Den rérliga ersattningen bestar av en andel
kontanter och en andel som speglar vardeutvecklingen i fonderna, dar minst 40 % behalls och betalas i lika
delar under en period av minst 3 ar.
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Ekonomisk 6versikt

Huvudportfolj
Fond- Andels-
formogenhet kr (EUR) varde kr
(EUR)
2021-12-31 123 060 519 -
Andelsklass F NOK
Fond- Andels-
férmogenhet kr (NOK) varde kr
(NOK)
2021-12-31 - 100,13

*)amforelseindex: ICE BofA 1-3 Year Global Corporate Bond Index

Antal utestaende
andelar

12 326912

Antal utestaende
andelar

12326912

Utdelning Total - Jamforelse Aktiv
per andel kr  avkastning % index % risk %
(EUR)
Utdelning Total- Jamférelse- Aktiv
per andel kr risk % **

avkastning % avkastning %
*

(NOK)

- 0,131) 0,06 1) -

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen f6r variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2021-12-03 - 2021-12-31

Andelsklass F EUR

Fond- Andels-

formoégenhet kr (EUR) vérde kr

(EUR)

2021-12-31 - 9,98

*)amforelseindex: ICE BofA 1-3 Year Global Corporate Bond Index

Antal utestaende
andelar

12 326912

Aktiv
risk % **

Utdelning Total- Jamforelse-
per andel kr  avkastning % avkastning %
*

(EUR)

- 0,01 0,01 -

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen f6r variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2021-12-03 - 2021-12-31
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Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk fér jamforelseindex % 2)

Duration 3)

Spreadexponering

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning sedan 2016-12-14 %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Arlig avgift%

Insattnings - och uttagsavgifter

Sparandets kostnader

Forvaltningskostnad fér engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad for I6pande sparande 100 kr

Omsattning

Omsattningshastighet ggr
Omséttning genom narstdende vardepappersbolag

*Fonden startade 2020-06-09 och saknar nédvandig historik

Hogsta havstang %
Lagsta havstang %
Genomsnittlig havstang %

Andelsklass F

1,78
1,53

0,35

0,35
Ingen

Ingen

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
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Resultatrakning

Belopp i kr

Intdkter och virdeforandring
Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper
Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument
Vardeforandring pa fondandelar
Rénteintakter

Valutakursvinster och-forluster netto
Summa intdkter och virdeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat
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Not 2021-12-03-
2021-12-31

-626 785
3680 342
-13 362
208 267
500171
3748633

-32317
-773

-33 093

3715539
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Balansrdkning

Belopp i kr Not

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positiv markn

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 1

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondformogenhet 1,2

Poster inom linjen
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2021-12-31

114 427 512
3680342
1580965

119 688 819

2386978
1017042
123 092 839

32317

32 320

123 060 519

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr (EUR) om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsbersttelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt foljer Fondbolagens
Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden véarderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen. Om den inte ar en handelsdag anvédnds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande, ska marknadsvéardet faststdllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument

Per 2021-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper

Bransch Antal Marknadsvarde (EUR) Andel %
Overlatbara virdepapper

Kategori 1

ABBV 1,375% 240517, USA, EUR 200 000 206 060 0,17
ABBV 2,9% 221106, USA, USD/EUR 2 500 000 2238207 1,82
AL 3,5% 220115, USA, USD/EUR 1500 000 1319919 1,07
ALLY 4,125% 220213, USA, USD/EUR 1 000 000 882420 0,72
ALVGR 5,625% 421017, Tyskland, EUR 500 000 521770 0,42
AMGN 3,625% 240522, USA, USD/EUR 2 500 000 2316 143 1,88
ANNGR 0% 230901, Tyskland, EUR 400 000 401 232 0,33
ANNGR 0% 240916, Tyskland, EUR 200 000 199 412 0,16
ANNGR 0,125% 260406, Holland, EUR 300 000 301 149 0,24
ANNGR 1,625% 240407, Holland, EUR 100 000 103 307 0,08
AON 2,2% 221115, USA, USD/EUR 1 000 000 890176 0,72
AON 3,5% 240614, USA, USD/EUR 1 000 000 924 664 0,75
ARION 1% 230320, ISLAND, EUR 2 400 000 2427312 1,97
ASABRE 0,01% 240419, JAPAN, EUR 427 000 427 184 0,35
ASABRE 0,155% 241023, JAPAN, EUR 374 000 375103 0,30
BAC 3,55% 240305, USA, USD/EUR 3000 000 2 715 406 2,21
BACR 2% 280207, Storbritannien, EUR 2 600 000 2647 476 2,15
BAYNGR 0,05% 250112, Tyskland, EUR 900 000 898 074 0,73
BKNG 0,1% 250308, USA, EUR 345 000 345 252 0,28
BMW 0,625% 231006, Holland, EUR 245 000 248 756 0,20
BNS 4,9% PERP, KANADA, USD/EUR 1700 000 1603 844 1,30
BSANCI 2,7% 250110, CHILE, USD/EUR 3 000 000 2697 423 2,19
C 3,65% 240123, USA, USD/EUR 1500 000 1388 552 1,13
CABKSM 0,625% 241001, SPANIEN, EUR 400 000 404 896 0,33
CCEP 0% 250906, Irland, EUR 330 000 327518 0,27
CKHH 2,75% 230329, CAYMANOARNA, USD/EUR 3 000 000 2693943 2,19
CMCSA 3,7% 240415, USA, USD/EUR 2 000 000 1868 084 1,52
CMPCCI 4,75% 240915, CHILE, USD/EUR 2 000 000 1880 828 1,53
CNALN 4% 231016, Storbritannien, USD/EUR 3 000 000 2752 609 2,24
CPT 4,875% 230615, USA, USD/EUR 2 500 000 2297939 1,87
CS FRN 260116, SCHWEIZ, EUR 500 000 506 835 0,41
DAL 2,9% 241028, USA, USD/EUR 1 000 000 895 239 0,73
DELL 5,45% 230615, USA, USD/EUR 532 000 494 002 0,40
DNBNO 1,125% 280320, NORGE, EUR 800 000 809 600 0,66
DPWDU 3,908% 230531, CAYMANOARNA, USD/EUR 3 000 000 2731120 2,22
EFFP230527, FRANKRIKE, EUR 100 000 100 386 0,08
EFFP 0,25% 240105, FRANKRIKE, EUR 300 000 302 958 0,25
EPD 3,35% 230315, USA, USD/EUR 2 000 000 1800 550 1,46
ETR 4,1% 230401, USA, USD/EUR 3 000 000 2719176 2,21
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EZJLN 0,875% 250611, Storbritannien, EUR
F 1,134% 220210, Storbritannien, EUR
F1,514% 230217, USA, EUR

F 9% 250422, USA, USD/EUR

FCABNK 0% 240416, Irland, EUR

FCABNK 0,125% 231116, Irland, EUR
FCABNK 0,25% 230228, Irland, EUR
FCABNK 0,5% 230918, Irland, EUR

FISV 0,375% 230701, USA, EUR

FITB 2,6% 220615, USA, USD/EUR

GS 4% 240303, USA, USD/EUR

HCA 5,25% 250415, USA, USD/EUR

HOG 3,35% 230215, USA, USD/EUR

HPE 4,9% 251015, USA, USD/EUR
HTHROW 1,5% 2510112, Storbritannien, EUR
HYNMTR 5,75%230406, USA, USD/EUR
IBM 3% 240515, USA, USD/EUR

ISPIM 0,625% 260224, ITALIEN, EUR
ISPIM 0,75% 241204, ITALIEN, EUR

KBCBB 0,5% 291203, BELGIEN, EUR

KEY 2,3% 220914, USA, USD/EUR

LHAGR 2% 240714, Tyskland, EUR

LOW 4% 250415, USA, USD/EUR

LSELN 0% 250406, Holland, EUR

LUCSHI 0% 250422, Holland, EUR

MDLZ 2,125% 220919, Holland, USD/EUR
MERYFP 1,787% 230331, FRANKRIKE, EUR
MQGAU 4,15% 240327, AUSTRALIEN, USD/EUR
MS 3,875% 240429, USA, USD/EUR
MUNRE 6,25% 420526, Tyskland, EUR
NESNVX 0% 241112, Luxemburg, EUR
NRUC 4,75% 430430, USA, USD/EUR
NSANY 1,94% 230915, JAPAN, EUR

NTT 0,01% 250303, JAPAN, EUR

NWIDE 3,766% 240308, Storbritannien, USD/EUR
NWL 4,875% 250601, USA, USD/EUR

0GS 1,1% 240311, USA, USD/EUR

ORAFP 5,25% PERP, FRANKRIKE, EUR
ORCL 2,4% 230915, USA, USD/EUR

PRU 5,625% 430615, USA, USD/EUR
RELLN 0% 240318, Holland, EUR

RENAUL 0,25% 230308, FRANKRIKE, EUR
REPSM 3,75% PERP, Holland, EUR

RIFP 0% 231024, FRANKRIKE, EUR

SABIC 4% 231010, Holland, USD/EUR
SABSM 1,125% 250327, SPANIEN, EUR
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371 000
190 000
126 000
400 000
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1000 000

2012 140
250565
404 900

1077013
436 008
223 406
455930
274070
182 202
664 257

1862952

2434 861
448 933

1949752
518 345

2784619

1376 964
298 092

1317132
398 448
890027
796 600

1428683
286 475
162 975
889 025
509 585

2732254

2331392
204916
546 214

2 695 894
515490
397431

2716 487
768 194

2620669

1648 665

1792 499

1375606
371820
190 532
133382
401 488

1383727

1006 930

1,64
0,20
0,33
0,88
0,35
0,18
0,37
0,22
0,15
0,54
1,51
1,98
0,36
1,58
0,42
2,26
1,12
0,24
1,07
0,32
0,72
0,65
1,16
0,23
0,13
0,72
0,41
2,22
1,89
0,17
0,44
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0,32
2,21
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2,13
1,34
1,46
1,12
0,30
0,15
0,11
0,33
1,12
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SANUK 0,391% 250228, Storbritannien, EUR
SCGAU 1,375% 230322, AUSTRALIEN, EUR
SGOFP 1,75% 230403, FRANKRIKE, EUR
SOCGEN 1,375% 280223, FRANKRIKE, EUR
TELEFO 3% PERP, Holland, EUR
TTEFP 2,708% PERP, FRANKRIKE, EUR
UCGIM 2% 290923, ITALIEN, EUR
UQA 6,875% 430731, OSTERRIKE, EUR
WELL 3,625% 240315, USA, USD/EUR
VLVY 4,85% 230310 PERP, EUR
VLVY FRN 230913, EUR
WM 2,9% 220915, USA, USD/EUR
VOD 3,1% 790103, Storbritannien, EUR
VW 0% 240719, Tyskland, EUR
VW 0% 250212, Tyskland, EUR
VW 2,5% PERP, Holland, EUR
VW 3,25% PERP, Holland, EUR
FIXED INCOME
Summa Kategori 1

Summa Overlatbara virdepapper
OTC - derivatinstrument
EURNOK 220216 10.293, EUR
EURNOK 220216 10.317, EUR
EURUSD 220216 1.1317, EUR
EURUSD 220216 1.1350, EUR
VALUTATERMINER
Summa Kategori 7
Summa OTC - derivatinstrument
Fondandelar
ISHARES GLB CORP USD-H ACC, Irland, USD/EUR
MUTUAL FUND
Summa Kategori 7
Summa Fondandelar

Summa vardepapper

Ovriga tillgdngar och skulder

Fondformogenhet
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1205 000 1213580
2 400 000 2437752
200 000 204 662
1000 000 1012970
600 000 620 082
2 600 000 2674854
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500 000 554 040
2 500 000 2311155
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1 000 000 1009 650
1 000 000 889376
1000 000 1033730
550 000 548 889
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600 000 603 300
400 000 427 132
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114 427 512

114 427 512

-3 176 806 77 896
-116 600 000 3135711
75642473 462 021
1464 207 4714
3 680 342

3 680 342

3680342

300 000 1580965
1580 965

1580965

1580965

119 688 819

3371700

123 060 519
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0,17
0,82
0,50
2,17
0,41
0,45
1,88
0,85
0,82
0,72
0,84
0,45
0,40
0,49
0,35
92,98
92,98

92,98
0,06
2,55
0,38
0,00
2,99

2,99

2,99

1,28
1,28
1,28
1,28

97,26

2,74
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Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Qverlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Qverlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmédnheten.

7. Ovriga finansiella instrument.
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Not2 Fordndring av fondférmogenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan
Andelsinlésen

Andelsutgivning

Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondférmogenhet vid periodens slut
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12

2021-12-03-
2021-12-31

119 344 980

3715539

123 060 519
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Underskrifter

Oslo, den dagen som framgar av var elektroniska signatur

Vincent Marie Denis Trouillard Perrot Helge Siljeholm Arnesen
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Mariann Steine Bendriss Leif Eriksrgd
Styrelseledamot Styrelseledamot
Claudine Francoise Smith Ligia Torres
Styrelseledamot Styrelseledamot

Kjetil Andreas Skudal
Styrelseledamot

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska

signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Vardepappersfond Alfred Berg Short Global IG Corporate Bond Fund, org.nr
515603—-1394.

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har utfort en revision av arsberattelsen for Vardepappersfonden Alfred Berg Short Global IG
Corporate Bond Fund for ar 2021, som forvaltas av fondbolaget Alfred Berg Kapitalforvaltning AS,
organisationsnummer 956 241 308, med undantag for hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Vardepappersfond Alfred Berg Short Global IG Corporate Bond Fund finansiella
stallning per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande
omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information an arsberiattelsen
Det ar Alfred Berg Kapitalforvaltning AS som har ansvaret foér den andra informationen. Den andra
informationen bestar av hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att 1asa den information som
identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i évrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedémer ar
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nddvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hég grad av
sékerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan foérvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddéme och har en professionellt
skeptisk instalining under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidoséttande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lAmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten fér den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sida 2 och for att den ar
upprattad i enlighet med lag om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tilldmpliga fall av
FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har |amnats i arsberattelsen.

2av3
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Stockholm den dag som framgar av var digitala signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Férvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, org nr 956 241 308, far harmed
avge arsberéttelse for perioden 2021-01-01 — 2021-12-31 avseende Alfred Berg Nordic Small Cap ESG,
515603-1113.

Kursutveckling

Andelsvardet har under aret 6kat med 17,98 procent pa andels klass A SEK och 10,34 procent pa andels klass D
NOK.

Det gangna aret

Aktiemarknaderna i Norden har under 2021 upplevt ett mycket hdndelserikt ar. Vi har bjudits pa kraftiga
borsuppgangar varvat med stor volatilitet fran tid till annan. Vi har likasa upplevt ett glodhett noteringsklimat
och turbulens i smaspararfavoriter. Vi har pa de globala finansmarknaderna fatt uppleva en kraftig
uppjustering av de langa rantorna och dartill ett betydande genomférande av vaccinationsprogram mot
Covid-19 som paborjade den globala aterhamtningen dar vi sag en sektorrotation fran tillvaxtaktier till lagt
varderade cykliska sektorer som aterhamtade sig fran laga varderingar och vardebolag gick starkt. . Det bor
dock papekas att aktiemarknadsutvecklingen for olika sektorer kom att variera kraftigt.

Bland de sektorer som utvecklades bast under heldret marks finansiella bolag och fastighetsbolag. Aven en del
cykliska sektorer aterhdmtade sig under aret; exempelvis industribolagen.

Alfred Berg Nordic Small Cap ESG genererade en avkastning pa 17,98 procent pa andelsklass A SEK och 10,34
procent pa andels klass D NOK. Positioneringen inom fastighetssektorn var den storsta bidragsgivaren till
den relativa avkastningen under aret. En undervikt i sektorn, och ett framgangsrikt aktieurval bidrog positivt.
Aktieurvalet inom industrisektorn bidrog ocksa vasentligt. De framsta negativa effekterna under aret kom fran
overvikten inom halsovardssektorn som dock reducerats kraftigt under aret.

Framtidsutsikter

Den framtida utvecklingen av aktiemarknaderna under kommande ar kommer sannolikt bero pa de
overgripande férvantningarna om ekonomisk aterhamtning. Om det visar sig att konsumtionen avstannar och
inflationen fortsatter att stiga kraftigt sa finns det formodligen risk for att vinstestimaten fér 2022 maste
revideras nedat. Gar utvecklingen i ratt riktning, och om politikerna fortsatter att visa pa handlingskraft, sa
finns det skal att vara mer hoppfull. De extraordinara omstandigheterna under 2020-21 gor det dock mycket
svart att med god prediktion uttala sig om framtiden.

Risker

De storsta riskerna for fonden ar kopplade till finansmarknadernas férvantningar om framtida bolagsvinster.
Det ar dessa forvantningar i kombination med ranteutvecklingen som styr aktiemarknadens utveckling. Vi
bedomer riskerna pa en foretagsspecifik basis och detta aterspeglas i vara positioner.

Hallbarhetsinformation

Fonden viljer bort

Fonden tillampar negativa kriterier inom omradena kontroversiella vapen, alkohol, tobak och pornografi, samt
en metod for att screena bort foretag som bedéms bryta mot FN Global Compacts tio principer. Under aret har
inget innehav avyttrats med anledning av dessa kriterier.
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Ersattningar

Forvaltningsbolaget omfattas av den norska regleringen av ersattningssystem som &ar intagna i foreskrifter till
Lov om forvaltning av alternative investeringsfond av den 1 juli 2014 och Forskrift om godtgjgrelsesordninger i
finansinstitusjoner, verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av den 1 december 2010.
Bolagets ersattningspolicy dndrades 2018 och antogs av styrelsen den 13 december 2018 i enlighet med
inférandet av nya regler om ersattning i direktiv 2014/91/EU (UCITS V), i verdipapirloven § 2-16 och
verdipapirfondforskriften §§ 2-33 till 2-39. Nytt i det reviderade ersattningssystemet ar att ledande
befattningshavare, liksom andra definierade grupper av anstéllda, omfattas av ett regelverk for utbetalning dar
en storre del av ersattningen skjuts upp under en period av minst tre ar och dar en betydande del av
uppskjuten ersattning speglar vardeutvecklingen i de fonder som forvaltas av bolaget. Utbetalningen ar
villkorad i enlighet med regelverket och innefattar krav pa minsta bindningstid. Vid den dterkommande
Oversynen av ersattningspolicyn, som behandlades av styrelsen den 10 mars 2022, gjordes inga vasentliga
forandringar i policyn och utbetalning beslutades i 6verensstimmelse med policyns utbetalningsregler.

| enlighet med bolagets interna riktlinjer definieras styrelseledamoter, ledande befattningshavare, anstéllda
med kontrolluppgifter (risk och compliance) samt anstéllda med arbetsuppgifter av vasentlig betydelse for
bolagets riskexponering som risktagare. Dessutom definieras anstéllda som har en total ersattning i niva med
ledande befattningshavares som risktagare. Totalt 24 personer i foretaget definieras som risktagare. Inget
arvode har utgatt till andra styrelseledamoter dn de tva externa, vilka erhaller ett fast belopp per méte.

For risktagarna (med undantag for styrelseledamoter) uppgick den fasta I6nen till 34 496 196 NOK medan den
rorliga ersattningen var 11 924 054 NOK.

Principen for ersattning ar att den fasta I6nen ska utgéra en fullvardig 16n medan den rorliga delen ska
bestammas utifran koncernens resultat och individens prestation. Den rérliga ersattningen bestar av en andel
kontanter och en andel som speglar vardeutvecklingen i fonderna, dar minst 40 % behalls och betalas i lika
delar under en period av minst 3 ar.
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Ekonomisk 6versikt

Huvudportfolj

Fond-
féormogenhet kr (SEK)

2021-12-31 366 396
2020-12-31 283 959
Andelsklass A SEK

Fond-

formogenhet kr (SEK)

2021-12-31 -
2020-12-31 -

*)amforelseindex: Carnegie Small CSX Return Nordic Index (SEK)

Andels-
varde kr
(SEK)

Andels-
varde kr
(SEK)

163,44
138,53

Antal utestaende
andelar

2247 809
2052 226

Antal utestaende
andelar

1456 885
1755 856

Utdelning
per andel kr
(SEK)

Utdelning
per andel kr
(SEK)

Total-
avkastning %

Total-
avkastning %

17,98
38,53 1)

Jamforelse-
index %

Jamforelse-
index % *

34,33
25,19 1)

Aktiv
risk %

Aktiv
risk % **

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2020-06-09 - 2020-12-31

Andelsklass D i NOK

Fond-
férmogenhet kr (NOK)

2021-12-31 -
2020-12-31 -

*)amforelseindex: Carnegie Small CSX Return Nordic Index (NOK)

Andels-
varde kr
(NOK)

157,98
143,18

Antal utestaende
andelar

790924
296 370

Utdelning
per andel kr
(NOK)

Total-
avkastning %

10,34
43,18 1)

Jamforelse-
index % *

25,56
29,47 1)

Aktiv
risk % **

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2020-06-09 - 2020-12-31

Andelsklass D i SEK

Fond-
formogenhet kr (SEK)

Andels-
varde kr

Antal utestaende
andelar
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Utdelning
per andel kr

Total-
avkastning %

Jamforelse-
index % *

Aktiv
risk % **
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(SEK) (SEK)
2021-12-31 - 162,20 790924 - 10,6 26,2 -
2020-12-31 - 137,41 296 370 - 38,441) 25,191) -

*)amforelseindex: Carnegie Small CSX Return Nordic Index (SEK)
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen f6r variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2020-06-09 - 2020-12-31

Nyckeltal

Andelsklass A Andelsklass D
Risk & avkastningsmatt
Totalrisk % 1) * *
Totalrisk for jamforelseindex % 2) * *
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren % * *
Genomsnittlig arsavkastning sedan 2016-12-14 % * *
Kostnader
Forvaltningsavgift, fast % 1,75 1,75
Forvaltningsavgift, rorligt % - -
Transaktionskostnader kr - -
Transaktionskostnader % - -
Analyskostnader kr * *
Analyskostnader % * *
Arlig avgift% 1,77 1,77
Insattnings - och uttagsavgifter Ingen Ingen
Sparandets kostnader
Forvaltningskostnad fér engangsinsattning 10 000 kr 188,00 180,49
Forvaltningskostnad foér I6pande sparande 100 kr 11,82 11,73
Omsattning 2021
Omséttningshastighet ggr 0,65
Omséttning genom narstdende vardepappersbolag Ingen

*Fonden startade 2020-06-09 och saknar darmed nédvandig historik

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
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Resultatrakning

Belopp i kkr

Intdkter och virdeforandring
Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper
Vardeforandring pa 6vriga derivatinstrument
Rénteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och-forluster netto

Ovriga intakter

Summa intdkter och virdeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat
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Not 2021-01-01-
2021-12-31

53 582
-18
5397
16

1408
60 385

-5670
-27

-5775

54 610

2020-06-09-
2020-12-31

78 126

47

593
-123

78 643

-2079
-11

-2176

76 467
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Balansrdkning

Belopp i kkr Not

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvirde

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa tillgangar

Skulder
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 1

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondformogenhet 1,2

Poster inom linjen
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2021-12-31

355955
28
355983

10 847
165
366 995

523
76
599

366 396

Inga

2020-12-31

279528
47
279575

5383
1208
286 166

393
1814
2207

283 959

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kkr (SEK) om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsbersttelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt féljer Fondbolagens
Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden véarderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen. Om den inte ar en handelsdag anvands senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvédnda, eller blir missvisande, ska marknadsvardet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument

Per 2021-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch
Overlatbara virdepapper

Kategori 1
BOLIDEN AB
BORREGAARD ASA, NORGE, NOK/SEK
ELKEM ASA, NORGE, NOK/SEK
GRANGES AB
HEXPOL AB
METSA BOARD B OYJ, FINLAND, EUR/SEK
OUTOKUMPU OV, FINLAND, EUR/SEK

MATERIAL
ADDTECH AB-B SH
AZELIO AB
BEIJER ALMA -B
BUFAB AB
COOR SERVICE MANAGEMENT
EDDA WIND ASA, NORGE, NOK/SEK
ELECTROLUX PROFESSIONAL AB-B
FAGERHULT AB
GARO AB
HEXATRONIC GROUP AB
HUSQVARNA B
INSTALCO AB
INWIDO AB
KONECRANES OYJ, FINLAND, EUR/SEK
LINDAB INTERNATIONAL AB
METSO OUTOTEC OYJ, FINLAND, EUR/SEK
NOBINA AB
NOVELDA AS, NORGE, NOK/SEK
NTG NORDIC TRANSPORT GROUP A, DANMARK, DKK/SEK
PONSSE OVYJ, FINLAND, EUR/SEK
QLEANAIR HOLDING AB
SDIPTECH AB
SOLAR A/S, DANMARK, DKK/SEK
TRELLEBORG AB
UPONOR OY]J, FINLAND, EUR/SEK
VALMET OVYJ, FINLAND, EUR/SEK
ZALARIS ASA, NORGE, NOK/SEK
INDUSTRI

ACADEMEDIA AB
DOMETIC GROUP AB
EUROPRIS ASA, NORGE, NOK/SEK
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Antal

5599
28538
233362
19578
42 164
26 463
102711

8500
86770
20742
23434
59 651
20679
59 542
38 900
17939
11625
33328

5311
31751

6762
28 546
38971
68 645

1142

5820

5369
50793
10 040

9079
23920

7751
12 644
22617

25416
20 364
58 157

Marknadsvarde Andel %

1959 650
6 504 592
7 144 656
2077 226
5114 493
2344 995
5814 059
30 959 672
1836 000
2061 655
5693 679
10474998
4930 155
719735
3736 260
2369010
3874824
5 859 000
4827 561
2307 098
5943787
2446 943
9174 684
3749 385
7 345015
967 305
4300 684
2331877
3342179
4733 860
9987999
5688176
1670453
4908 581
1253927
116 534 832
1410589
2422298
4209 540

0,53
1,78
1,95
0,57
1,40
0,64
1,59
8,45
0,50
0,56
1,55
2,86
1,35
0,20
1,02
0,65
1,06
1,60
1,32
0,63
1,62
0,67
2,50
1,02
2,00
0,26
1,17
0,64
0,91
1,29
2,73
1,55
0,46
1,34
0,34

31,81
0,38
0,66
1,15
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FISKARS OYJ ABP, FINLAND, EUR/SEK
HARVIA OYJ, FINLAND, EUR/SEK
JM AB
MARIMEKKO OYJ, FINLAND, EUR/SEK
MEKONOMEN AB
MIPS AB
MUSTI GROUP OY, FINLAND, EUR/SEK
THULE GROUP AB/T
TOKMANNI GROUP CORP, FINLAND, EUR/SEK
SALLANKOPSVAROR
AUSTEVOLL SEAFOOD ASA, NORGE, NOK/SEK
LEROY SEAFOOD GROUP, NORGE, NOK/SEK
DAGLIGVAROR
ALK-ABELLO A/S, DANMARK, DKK/SEK
CHEMOMETEC A/S, DANMARK, DKK/SEK
GETINGE AB-B SHS
HUMANA AB
ISOFOL MEDICAL
MEDICOVER AB - B SHARE
SEDANA MEDICAL AB
HALSOVARD
AVANZA BANK HOLDING AB
COLLECTOR AB
SPAR NORD BANK A/S, DANMARK, DKK/SEK
SPAREBANK 1 SMN, NORGE, NOK/SEK
SPAREBANKEN VEST, NORGE, NOK/SEK
STOREBRAND ASA, NORGE, NOK/SEK
SYDBANK A/S, DANMARK, DKK/SEK
TOPDANMARK A/S, DANMARK, DKK/SEK
VNV GLOBAL AB
FINANS
ATEA ASA, NORGE, NOK/SEK
GAPWAVES AB
HMS NETWORKS AB

NETCOMPANY GROUP A/S, DANMARK, DKK/SEK

QT GROUP OYJ, FINLAND, EUR/SEK

SINCH AB

SIVERS IMA HOLDING A

TIETOEVRY OVJ, FINLAND, EUR/SEK

VITEC SOFTWARE GROUP AB-B SH
INFORMATIONSTEKNIK

NORDIC ENTERTAINMENT GROUP-B

OVZON AB
KOMMUNIKATIONSTJANST

CASTELLUM AB

COREM PROPERTY GROUP-B SHARE
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37 589
7388
4500
7317

20971
5022

12 325

19530
7313

32140
36083

885
1200
8890

51594
175709
26 497
58 349

12 875
98 090
31000
41767
47 860
64 809
18986

9300
32339

24 644
52136
11452
1901
3172
12 690
94 062
13219
10 439

3865
43 751

14 259
148 399

8897918
4463 389
1838700
6378 466
3294 544
5961114
3927242
10 702 440
1478 965
54 985 205
3511002
2554721
6 065 723
4200 594
1383 246
3512439
3750 884
1623552
9 803 890
5721119
29 995 724
4277 075
3725458
3586 256
6 389 445
4923614
5890 068
5433221
4723048
3385893
42 334 077
4149 527
2 585946
6390 216
1853 260
4361536
1460619
1823 862
3738653
5814 523
32178 141
1813458
2747 563
4561 021
3476 344
4 845 227

2,43
1,22
0,50
1,74
0,90
1,63
1,07
2,92
0,40

15,01
0,96
0,70
1,66
1,15
0,38
0,96
1,02
0,44
2,68
1,56
8,19
1,17
1,02
0,98
1,74
1,34
1,61
1,48
1,29
0,92

11,55
1,13
0,71
1,74
0,51
1,19
0,40
0,50
1,02
1,59
8,78
0,49
0,75
1,24
0,95
1,32
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DIOS FASTIGHETER AB 57 793 6 865 808 1,87
NP3 FASTIGHETER 21 209 7 688 262 2,10
NYFOSA AB 26 000 4 056 000 1,11
PLATZER FASTIGHETER HOLD-B 14 864 2015558 0,55
SAMHALLSBYGGNADSBOLAGET | NO 141430 9393781 2,56
FASTIGHET 38 340 981 10,46
Summa Kategori 1 355955 376 97,15
Summa Overlatbara viardepapper 355 955 376 97,15

OTC-derivatinstrument

VNV GLOBAL AB-TO1 20 2164 28 132 0,01
FINANS 28 132 0,01
Summa Kategori 7 28 132 0,01
Summa OTC-derivatinstrument 28132 0,01
Summa vardepapper 355 983 508 97,16
Ovriga tillgdngar och skulder 10412 185 2,84
Fondformogenhet 366 395693 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Qverldtbara virdepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overltbara virdepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allménheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmédnheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overl3tbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmédnheten.

7. Ovriga finansiella instrument.
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Not 2 Fordndring av fondférmogenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan
Andelsklass A

Andelsutgivning

Andelsinlésen

Andelsklass D

Andelsutgivning

Andelsinlésen

Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondférmogenhet vid periodens slut
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2021-01-01-
2021-12-31

283959

3734
-47 958

88720

-16 669

54610

366 396

11

2020-06-09-
2020-12-31

189 386
-16 359

37224

-2759

76 467

283 959
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Underskrifter

Oslo, den dagen som framgar av var elektroniska signatur

Vincent Marie Denis Trouillard Perrot Helge Siljeholm Arnesen
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Mariann Steine Bendriss Leif Eriksrgd
Styrelseledamot Styrelseledamot
Claudine Francoise Smith Ligia Torres
Styrelseledamot Styrelseledamot

Kjetil Andreas Skudal
Styrelseledamot

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska

signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Vardepappersfond Alfred Berg Nordic Small Cap ESG, org.nr 515603-1113

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har utfort en revision av arsberattelsen for Vardepappersfonden Alfred Berg Nordic Small Cap ESG
for ar 2021, som férvaltas av fondbolaget Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, organisationsnummer
956 241 308, med undantag for hallbarhetsinformationen pa sida 2

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Vardepappersfond Alfred Berg Nordic Small Cap ESG finansiella stallning per den
31 december 2021 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande omfattar inte
hallbarhetsinformationen pa sida 1.

Grund for uttalande

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information an arsberiattelsen
Det ar Alfred Berg Kapitalforvaltning AS som har ansvaret foér den andra informationen. Den andra
informationen bestar av hallbarhetsinformationen pa sida 1.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att 1asa den information som
identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i évrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedomer ar
nddvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instélining under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sida 1 och for att den ar
upprattad i enlighet med lag om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av
FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har [amnats i arsberattelsen.
Stockholm den dag som framgar av var digitala signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Férvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Alfred Berg Kapitalférvaltning AS , org nr 956 241 308, far harmed
avge arsberattelse for perioden 2021-03-03 - 2021-12-31 avseende Alfred Berg Teknologi, 515603-1493.

Kursutveckling
Andelsvardet har under aret 6kat med 30,35 procent pa andels klass D NOK och 31,01 procent pa andels klass
E NOK.

Det gangna aret 2021

Informationsteknologisektorn var den sektor som presterade bast 2020 tillsammans med aktier som inom
temat "disruptive technology” da social isolering accelererade ett antal transformativa digitala trender som
blev I6sningar pa effekterna av pandemin, medan manga andra delar av den globala ekonomin stagnerade.
Under 2021, efter utvecklingen av flera vacciner mot Covid-19-viruset, borjade den globala ekonomin sin
snabba aterhdamtning och till en bérjan underpresterade teknologiaktier och andra tillvaxtsektorer nér cykliska
sektorer aterhdmtade sig fran laga varderingar och vardebolag gick starkt.

Under hela aret har tekniksektorn accelererat 4n mer an den gjorde under 2020 och var den néast basta sektorn
efter energi. De bast presterande féretagen var dock inte langre de som tillhandahaller tekniska I6sningar pa
problem orsakade av pandemin, utan snarare de med mer cyklisk inriktning kopplad till en snabb ekonomisk
aterhamtning som halvledare, kommunikationsutrustning och hardvara. Digital transformation &r allmént
forekommande i alla sektorer och en kraftig aterhamtning av foretagens IT-investeringar ledde till breda
uppgangar i teknikféretag som stodde denna tillvaxt. Dessutom aterhdamtade sig tillvaxtaktier mitten av aret da
centralbankerna holl kvar vid laga réntor pa grund av att pandemin bromsade aterhdmtningsprocessen. Nar
aret gick mot sitt slut rusade inflationen till den hégsta pa 40 ar i USA och centralbankerna 6vergick till en mer
stram hallning.

Fonden Alfred Berg Teknologi steg med 30,35 procent for andelsklass D NOK och 31,01 procent pa andels klass
E NOK under aret jamfért med MSCI World Index som steg 24,03 procent. Positioneringen inom tekniksektorn
var den storsta bidragsgivaren till 6veravkastningen under aret. En dvervikt i sektorn, framgangsrik
branschallokering och ett starkt aktieurval bidrog positivt. Aktieurvalet inom industrisektorn och en undervikt i
dagligvaror bidrog ocksa vasentligt. De fraimsta negativa effekterna under aret kom fran aktieurvalet inom
konsument- och halsovardssektorerna.

Pa branschniva bidrog positionering inom mjukvaru-, halvledare- och teknologihardvaruindustrin mest till den
relativa avkastningen. Innehav inom sjukvardsutrustning och internet & direktmarknadsforing tillsammans
med en undervikt i olje- och gasindustrin tyngde mest pa det relativa resultatet. Bast bidrag pa aktieniva kom
fran positioner inom Advanced Micro Devices, Palo Alto Networks och ASML Holding medan innehaven i
iRhythm, Everbridge och Alibaba gav de sémsta bidragen pa aktieniva.

Utsikter fér 2022

De senaste manaderna har det varit utmanande att forvalta en fond med inriktning pa strukturell tillvaxt med
tanke pa utsikterna for stigande rantor, faktorrotationen till forman foér varde framfor tillvéxt och pandemins
osakra utveckling. Vi har sett utmanande varderingar inom tekniksektorn men ocksa en betydande spridning i
varderingar, vilket ger oss en mojlighet att tillampa fundamental analys for att hitta aktier som ar felaktigt
prissatta. Vi har varit lite mer aktiva dn vanligt med att ta vinster pa aktier som har passerat vara riktpriser,
men ocksa omfordelat till andra som antingen har korrigerat pa senare tid eller har blivit underskattade i
relation till sina fundamenta. Vi har en positiv syn pa halvledarindustrin och detta var en stor bidragande
faktor for oss forra aret. Vi tror att denna industri blir allt mindre cyklisk med tanke pa 6kningen av nya
marknader och applikationer, inklusive inom fordons-, industri- och konsumentprodukter.
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Risker

Globalt sett star tekniksektorn infér regelbunden granskning kring datasekretess och monopolstyrkan hos
nagra av de stora teknikbolagen. | Kina har vi sett 6kade spanningar mellan regeringen och flera teknikjattar. |
USA &r dessa fragor ocksa pa agendan. Vi bedomer riskerna pa en foretagsspecifik basis och detta aterspeglas i
vara positioner.

Hallbarhetsinformation

ESG-bidragen bestams av BNP Paribas Asset Managements ESG-analytiker pa grundval av detaljerade kriterier
for att systematiskt utvardera féretagens ataganden och praxis inom omradena milj6, social och styrning. Var
och en av ovanstaende bidrag pa portféljniva ar det vagda genomsnittet av de enskilda portféljinnehavens
bidrag. Miljébidrag (E) tar bland annat hansyn till klimatférandringar, miljohantering av risker och anvandning
av naturresurser. Social Contribution (S) tar bland annat hansyn till hantering av humankapital, kvaliteten pa
social dialog och respekten for mangfald. Governance Contribution (G) tar bland annat hansyn till 6Gppenheten
om chefersattning, kampen mot korruption och jamstalldhet.

Fonden viljer bort

Fonden tillampar negativa kriterier inom omradena kontroversiella vapen, alkohol, tobak och pornografi, samt
en metod for att screena bort foretag som bedéms bryta mot FN Global Compacts tio principer. Under aret har
inget innehav avyttrats med anledning av dessa kriterier.

Screening

Fondens innehav screenas tva ganger per ar med utgangspunkt i FN Global Compacts tio principer for miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och anti-korruption, samt utifran BNP Paribas Asset Managements
sektorpolicyer som bland annat omfattar kontroversiella vapen, tobak och termiskt kol. Screeningunderlaget
tas fram av en extern analysleverantor och beslut om eventuell exkludering av innehav fattas internt.

Ersattningar

Forvaltningsbolaget omfattas av den norska regleringen av ersattningssystem som &ar intagna i foreskrifter till
Lov om forvaltning av alternative investeringsfond av den 1 juli 2014 och Forskrift om godtgjgrelsesordninger i
finansinstitusjoner, verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av den 1 december 2010.
Bolagets ersattningspolicy dndrades 2018 och antogs av styrelsen den 13 december 2018 i enlighet med
inférandet av nya regler om erséattning i direktiv 2014/91/EU (UCITS V), i verdipapirloven § 2-16 och
verdipapirfondforskriften §§ 2-33 till 2-39. Nytt i det reviderade ersattningssystemet ar att ledande
befattningshavare, liksom andra definierade grupper av anstallda, omfattas av ett regelverk for utbetalning dar
en storre del av ersattningen skjuts upp under en period av minst tre ar och dar en betydande del av
uppskjuten ersattning speglar vardeutvecklingen i de fonder som forvaltas av bolaget. Utbetalningen ar
villkorad i enlighet med regelverket och innefattar krav pa minsta bindningstid. Vid den dterkommande
Oversynen av ersattningspolicyn, som behandlades av styrelsen den 10 mars 2022, gjordes inga vasentliga
forandringar i policyn och utbetalning beslutades i verensstimmelse med policyns utbetalningsregler.

| enlighet med bolagets interna riktlinjer definieras styrelseledamoter, ledande befattningshavare, anstéllda
med kontrolluppgifter (risk och compliance) samt anstallda med arbetsuppgifter av vasentlig betydelse for
bolagets riskexponering som risktagare. Dessutom definieras anstéllda som har en total ersattning i niva med
ledande befattningshavares som risktagare. Totalt 24 personer i foretaget definieras som risktagare. Inget
arvode har utgatt till andra styrelseledamoter dn de tva externa, vilka erhaller ett fast belopp per méte.

For risktagarna (med undantag for styrelseledamoter) uppgick den fasta I6nen till 34 496 196 NOK medan den
rorliga ersattningen var 11 924 054 NOK.

Principen for ersattning ar att den fasta I6nen ska utgora en fullvardig 16n medan den rorliga delen ska
bestammas utifran koncernens resultat och individens prestation. Den rérliga ersattningen bestar av en andel
kontanter och en andel som speglar vardeutvecklingen i fonderna, dar minst 40 % behalls och betalas i lika
delar under en period av minst 3 ar.
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Ekonomisk 6versikt

Fond-
formoégenhet kkr
(NOK)

2021-12-31 33241

Andelsklass D

Fond-
formoégenhet kkr
(NOK)

2021-12-31 -

*)amforelseindex: MSCI World (NR)

Andels-
varde kr
(NOK)

Andels-
varde kr
(NOK)

130,35

Antal utestaende
andelar

254904

Antal utestaende
andelar

229 426

Utdelning
per andel kr
(NOK)

Utdelning
per andel kr
(NOK)

Total - Jamforelse- Aktiv
avkastning % index % risk %
Total- Jamforelse- Aktiv
avkastning%  index % * risk % **
30,351) 24,031) -

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen f6r variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2021-03-03 - 2021-12-31

Andelsklass E

Fond-
formoégenhet kkr
(NOK)

2021-12-31 -

*)amforelseindex: MSCI World (NR)

Andels-
varde kr
(NOK)

131,01

Antal utestaende
andelar

25478

Utdelning

per andel kr

(NOK)

Total - Jamforelse- Aktiv
avkastning % index % * risk % **
31,011) 24,031) -

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2021-03-03 - 2021-12-31
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Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk fér jamforelseindex 2)
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Arlig avgift %

Insattnings- och uttagsavgifter %

Forvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid I6pande sparande av 100 kr/man

Omsattning

Omséttningshastighet ggr
Omséttning genom narstdende vardepappersbolag

*Fonden startade 2021-03-03 och saknar ddrmed nédvandig historik

Andelsklass D

2021

Ingen

Andelsklass E

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen f6r variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
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Resultatrakning

Belopp i kkr Not 2021-03-03-
2021-12-31

Intdkter och virdeforandring

Véardeforandring pa fondandelar 4 845
Rénteintakter -
Valutakursvinster och-forluster netto -9
Ovriga intdkter -
Summa intdkter och vardeférandring 4836
Kostnader
Forvaltningskostnader

Ersattning till fondbolaget -222
Rantekostnader -
Ovriga kostnader -28
Summa kostnader -250
Arets resultat 4586
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Balansrdkning

Belopp i kkr Not
Tillgangar

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa tillgangar

Skulder
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondformogenhet 1,2

Poster inom linjen
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2021-12-31

32976
32 976

1045
23
34 044

40
763
803
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kkr (NOK) om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsbersttelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt féljer Fondbolagens
Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden véarderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvéardet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens Foérenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument

Per 2021-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch Antal  Marknadsvarde (NOK) Andel %

Fondandelar

Kategori 7
BNP DISRPTVE TECH-X NOK ACC, Luxemburg, NOK 1 1108 657 3,34
PARVEST EQY WORLD TECH-XCAP, Luxemburg, EUR/NOK 17 468 31 866 926 95,87
MUTUAL FUND 32 975 583 99,20
Summa Kategori 7 32 975583 99,20
Summa Fondandelar 32975583 99,20
Summa vardepapper 32975583 99,20
Ovriga tillgdngar och skulder 265 381 0,80
Fondformogenhet 33240964 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Qverlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Qverlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overl3tbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmédnheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Fordndring av fondférmogenhet

2021-03-03-
2021-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan -
Andelsklass D
Andelsutgivning 30905
Andelsinldsen -5203
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Andelsklass E
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondformogenhet vid periodens slut
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3087
-134

4586

33 241
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Underskrifter

Oslo, den dagen som framgar av var elektroniska signatur

Vincent Marie Denis Trouillard Perrot Helge Siljeholm Arnesen
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Mariann Steine Bendriss Leif Eriksrgd
Styrelseledamot Styrelseledamot
Claudine Francoise Smith Ligia Torres
Styrelseledamot Styrelseledamot

Kjetil Andreas Skudal
Styrelseledamot

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska

signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Vardepappersfond Alfred Berg Teknologi, org.nr 515603-1493.

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har utfort en revision av arsberattelsen for Vardepappersfonden Alfred Berg Teknologi for ar 2021,
som forvaltas av fondbolaget Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, organisationsnummer 956 241 308,
med undantag for hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Vardepappersfond Alfred Berg Teknologi finansiella stallning per den 31 december
2021 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande omfattar inte
hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Grund for uttalande

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information an arsberiattelsen
Det ar Alfred Berg Kapitalforvaltning AS som har ansvaret foér den andra informationen. Den andra
informationen bestar av hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi goér inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att 1asa den information som
identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i évrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedomer ar
nddvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddéme och har en professionellt
skeptisk instélining under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sida 2 och for att den ar
upprattad i enlighet med lag om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av
FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har [Amnats i arsberattelsen.
Stockholm den dag som framgar av var digitala signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, org nr 956 241 308, far harmed
avge arsberéttelse for perioden 2021-01-01 — 2021-12-31 avseende Norne Rente, 515603-0933.

Kursutveckling
I Norne Rente har andelsvardet under 2021 6kat med 2,06 procent i NOK

Det gangna aret 2021

Forsta halvaret 2021 préglades av stigande optimism till féljd av stigande aktivitet efter Covid-nedsténgningar i
2020, med god ekonomisk tillvaxt, sjunkande arbetsloshet, och stark efterfragan pa varor. Foretagen
rapporterade stark intjaningsvaxt i flera sektorer. De kraftfulla stodpaket som regeringar och centralbanker
implementerat under Corona-krisen gav starka positiva effekter i marknaden. Samtidigt uppstod flaskhalsar i
distributionskanaler och ravaru- och insatspriser steg. | andra halvaret borjade ocksa el-, gas- och energipriser
att stiga till rekordhoga nivaer. Dessutom spred sig Omicron-varianten av Covid kraftigt mot slutet av aret som
ledde till nedstangningar och reserestriktioner. Detta ledde i sin tur till stigande osakerhet i marknaden. Det
var ocksa negativa nyheter i Kina dar fastighetssektorn fick ekonomiska problem med konkurser. Paverkan till
andra lander var daremot liten.

En av de st6érsta marknadsdrivarna i 2021 var inflation och stigande réantor. Flaskhalsar och stigande priser
paverkade inflationsforvantningarna och rantor. Stigande rantor paverkade i sin tur féretagsobligations- och
aktiemarknaden negativt i perioder. Forvantningarna infriades under aret, speciellt i USA dar inflationstal steg
till mycket hoga nivaer, men ocksa i andra lander. Synen om att den héga inflationen var av 6vergédende natur
dndrades till att inflationen kommer att bli hég en langre period. Som respons bérjade centralbankerna att
strama at penningpolitiken. Innan arets utgang hade Norge Okat styrrdntan tva ganger och Bank of England
styrrdntan en gang. Amerikanska FED kom med ett hokaktigt uttalande mot slutet av aret dar de
kommunicerade att stodkdpen skulle avslutas senast i mars 2022 och indikerade att rantan darefter kunde
Okas vid de kommande rantemétena. ECB och Riksbanken var mindre hokaktiga men indikerade mindskade
stodkop framover och rantehdjningar forst pa langre sikt.

Foretagsobligationsmarknaden var stabilt positiv storre delen av 2021. Mot slutet av aret sag vi doc at
spridningen av Omicron skapade osdkerhet i marknaden. Generellt bidrog laga rantor och stabila
kreditspreadar till att 2021 blev ett rekordar i primdrmarknaden. Stigande rantor bidrog till att fonder inom
investment grade omradet hade nagot svagare utveckling i 2021 jamfért med de senaste aren.

Norne Rente gav en avkastning pa 2,06 procent i 2021. Stabila foretagsobligationsmarknader och Iag réante
duration i fonden bidrog till avkastningen. Portféljrisken har varit moderat genom aret och likviditeten i
portféljen har 6kat. | starten av 2022 har volatiliteten och kreditspreadar 6kat pa grund av stigande rantor och
geopolitisk oro. Vi fokuserar pa att hoja andelen grona obligationer ytterligare samt forstarka fondens ESG
betyg.

Utsikter for 2022

Efter flera ar med laga rantor planerar nu flera centralbanker att 6ka rantorna och minska stodképen. Hogre
rantor paverkar hoga varderingar negativt och med mindre centralbankskapital i marknaden sa minskar
efterfragan och det kan ge mer volatilitet och hogre kreditspreadar. Samtidigt skapas mojligheter att kdpa pa
billigare nivaer och att uppna hogre portféljranta. Bolag har haft en stark vinsttillvaxt det sista aret. Vi tror det
fortsatter men ser en risk for att vinstmarginalerna kan forsvagas till foljd av inflationen. Den geopolitiska
situationen kan ocksa bli en faktor av betydelse framover.

Risker

Den storsta risken mot fondens utveckling ar att flera bolag far finansiella problem. Den risken ar extra stor vid
en konjunkturnedgang eller vid andra ovdntade handelser. Stigande kreditspreadar leder till nedgang i
obligationspriser. Stigande stat- och swaprantor kan ocksa paverka fondens avkastning negativt.
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Hallbarhetsinformation

Fonden viljer bort

Fonden tillimpar negativa kriterier inom omradena kontroversiella vapen, alkohol, tobak och pornografi, samt
en metod for att vélja bort foretag som bedoms bryta mot FN Global Compacts tio principer. Under aret har
inget innehav avyttrats med anledning av dessa kriterier.

Screening

Fondens innehav granskas kontinuerligt med utgangspunkt i FN Global Compacts tio principer for miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och anti-korruption, samt utifran sektorpolicyer som bland annat omfattar
kontroversiella vapen, tobak och termiskt kol.

Ersattningar

Forvaltningsbolaget omfattas av den norska regleringen av ersattningssystem som ar intagna i foreskrifter till
Lov om forvaltning av alternative investeringsfond av den 1 juli 2014 och Forskrift om godtgjgrelsesordninger i
finansinstitusjoner, verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av den 1 december 2010.
Bolagets erséattningspolicy dndrades 2018 och antogs av styrelsen den 13 december 2018 i enlighet med
inforandet av nya regler om ersattning i direktiv 2014/91/EU (UCITS V), i verdipapirloven § 2-16 och
verdipapirfondforskriften §§ 2-33 till 2-39. Nytt i det reviderade ersattningssystemet &r att ledande
befattningshavare, liksom andra definierade grupper av anstallda, omfattas av ett regelverk for utbetalning dar
en storre del av ersattningen skjuts upp under en period av minst tre ar och dar en betydande del av
uppskjuten ersattning speglar vardeutvecklingen i de fonder som forvaltas av bolaget. Utbetalningen ar
villkorad i enlighet med regelverket och innefattar krav pad minsta bindningstid. Vid den aterkommande
Oversynen av ersattningspolicyn, som behandlades av styrelsen den 10 mars 2022, gjordes inga vasentliga
forandringar i policyn och utbetalning beslutades i 6verensstammelse med policyns utbetalningsregler.

| enlighet med bolagets interna riktlinjer definieras styrelseledamoter, ledande befattningshavare, anstéllda
med kontrolluppgifter (risk och compliance) samt anstéllda med arbetsuppgifter av vasentlig betydelse for
bolagets riskexponering som risktagare. Dessutom definieras anstéllda som har en total ersattning i niva med
ledande befattningshavares som risktagare. Totalt 24 personer i foretaget definieras som risktagare. Inget
arvode har utgatt till andra styrelseledamoter dn de tva externa, vilka erhaller ett fast belopp per méte.

For risktagarna (med undantag for styrelseledaméter) uppgick den fasta I6nen till 34 496 196 NOK medan den
rorliga ersattningen var 11 924 054 NOK.

Principen for ersattning ar att den fasta I6nen ska utgora en fullvardig 16n medan den rorliga delen ska
bestammas utifran koncernens resultat och individens prestation. Den rorliga ersittningen bestar av en andel
kontanter och en andel som speglar vardeutvecklingen i fonderna, dar minst 40 % behalls och betalas i lika
delar under en period av minst 3 ar.
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Ekonomisk 6versikt

Fond- Andels-

férmogenhet kkr (NOK) varde kr

(NOK)

2021-12-31 930 995 107,73
2020-12-31 442 228 105,56

1 Avkastning sedan fondstart 2020-04-20
2 Fonden saknar jamférelseindex

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % ¥

Totalrisk for jamforelseindex % 2

Aktiv risk % 3!

Informationskvot

Sharpekvot

Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Arlig avgift %

Insattnings - och uttagsavgifter %

Forvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid I6pande sparande av 100 kr/man

Omsattning

Omsattningshastighet ggr

Antal utestaende
andelar

8644 378
4186 147

Omséttning genom narstdende vardepappersbolag

Utdelning Total- Jamférelse-
per andel kr  avkastning % index % *
(NOK)
- 2,06 2
- 5,56Y
2021-12-31

0,28
Ingen

*Fonden startade 2020-04-20 och saknar ddrmed nédvandig historik

D Total risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
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manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

2 Total risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras p3
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

3) Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

) Fonden startade 2020-04-20 och saknar nédvéndig historik

5) Fonden saknar jamforelseindex
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Resultatrakning

Belopp i kr

Intdkter och virdeforandring
Véardeforandring pa fondandelar
Rénteintakter

Utdelningar

Ovriga intdkter

Summa intdkter och vardeférandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Rédntekostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat
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Not 2021-01-01-
2021-12-31

-24 510 884
3038

37 132478

9350

12 633 982

-469 039
-1317
-20 456
-490 812

12 143171

2020-04-20-
2020-12-31

1973925
0
4430002
0
6 403 926

-129 300
-705

-50 637
-180 642

6223 285
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Balansrdkning

Belopp i kr Not 2021-12-31
Tillgangar

Fondandelar 925 896 208
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1 925 896 208
Bankmedel och 6vriga likvida medel 5922 854
Ovriga tillgdngar 1296 027
Summa tillgangar 7 218 881
Skulder

Ovriga skulder 2120018
Summa skulder 2120018
Fondformogenhet 1,2 930995 070

Poster inom linjen

Inga
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2020-12-31

441783 673
441783 673

2277 819
460 714
2738534

2293453
2293453

442 228 753

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr (NOK) om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsbersttelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt foljer Fondbolagens
Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden véarderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvéardet faststallas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens Férenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.

192



Norne Rente 8
515603-0933

Not1 Finansiella Instrument
Per 2021-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch Antal Marknadsviarde Andel %
Fondandelar

Kategori 7
Alfred Berg Income, Sverige, NOK 714 474 90 293 688 9,70
Alfred Berg Nordic High Yield ESG, Sverige, NOK 500 000 52 263 950 5,61
DNB Nordic Investment Grade D, Norge, NOK 164 906 163 025 048 17,51
Alfred Berg Ansvarlig Kapital, Norge, NOK 1321289 135914 250 14,60
Alfred Berg Nordic Investment Grade C, Norge, NOK 1849 807 187 003 128 20,09
Holberg Obligasjon Norden A, Norge, NOK 630 828 63 959 628 6,87
KLP Kredittobligasjon, Norge, NOK 162 143 171618776 18,43
Vibrand Kreditt, Norge, NOK 60 508 61817 738 6,64
MUTUAL FUND 925 896 207 99,45
Summa Kategori 7 925 896 207 99,45
Summa Fondandelar 925 896 207 99,45
Summa vardepapper 925 896 207 99,45
Ovriga tillgdngar och skulder 5098 863 0,55
Fondformoégenhet 930 995 070 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Qverlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Qverlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overl3tbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmédnheten.

7. Ovriga finansiella instrument.
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Not 2 Forandring av fondformodgenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondférmogenhet vid periodens slut
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2021-01-01-
2021-12-31

442 228 753
552 446 102
-75 822 956

12143171

930995 070

2020-04-20-
2020-12-31

439 883 434
-3 877 966
6223 285

442 228 753
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Underskrifter

Oslo, den dagen som framgar av var elektroniska signatur

Vincent Marie Denis Trouillard Perrot Helge Siljeholm Arnesen
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Mariann Steine Bendriss Leif Eriksrgd
Styrelseledamot Styrelseledamot
Claudine Francoise Smith Ligia Torres
Styrelseledamot Styrelseledamot

Kjetil Andreas Skudal
Styrelseledamot

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska

signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Vardepappersfond Norne Rente org.nr 515603-0933

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har utfort en revision av arsberattelsen for Vardepappersfonden Norne Rente for ar 2021, som
forvaltas av fondbolaget Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, organisationsnummer 956 241 308, med
undantag for hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Vardepappersfond Norne Rente finansiella stallning per den 31 december 2021
och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Grund for uttalande

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information an arsberiattelsen
Det ar Alfred Berg Kapitalforvaltning AS som har ansvaret foér den andra informationen. Den andra
informationen bestar av hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att 1asa den information som
identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i évrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedomer ar
nddvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en saddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instélining under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstdelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sida 2 och for att den ar
upprattad i enlighet med lag om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av
FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har [Amnats i arsberattelsen.
Stockholm den dag som framgar av var digitala signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Alfred Berg Kapitalforvaltning AS , org nr 956 241 308, far harmed
avge arsberattelse for perioden 2021-01-01 - 2021-12-31 avseende Norne Kombi 20, 515603-1360.

Kursutveckling
I Norne Kombi 20 har andelsvardet under 2021 6kat med 4,86 procent i NOK

Det gangna aret 2021

Forsta halvaret av 2021 préaglades av stigande optimism till foljd av stigande aktivitet efter
Covid-nedstangningar i 2020, med god ekonomisk tillvaxt, sjunkande arbetsloshet, och stark efterfragan pa
varor. Foretagen rapporterade stark intjaningsvéxt i flera sektorer. De kraftfulla stddpaket som regeringar och
centralbanker implementerat under Corona-krisen gav starka positiva effekter i marknaden. Samtidigt uppstod
flaskhalsar i distributionskanaler och ravaru- och insatspriser steg. | andra halvaret bérjade ocksa el-, gas- och
energipriser att stiga till rekordhoga nivaer. Dessutom spred sig Omicron-varianten av Covid kraftigt mot slutet
av aret som ledde till nedstdngningar och reserestriktioner. Detta ledde i sin tur till stigande osédkerhet i
marknaden. Det var ocksd negativa nyheter i Kina dar fastighetssektorn fick ekonomiska problem med
konkurser. Paverkan till andra lander var daremot liten.

En av de st6érsta marknadsdrivarna i 2021 var inflation och stigande réantor. Flaskhalsar och stigande priser
paverkade inflationsforvantningarna och rantor. Stigande rantor paverkade i sin tur féretagsobligations- och
aktiemarknaden negativt i perioder. Forvantningarna infriades under aret, speciellt i USA dar inflationstal steg
till mycket héga nivaer, men ocksa i andra lander. Synen om att den héga inflationen var av 6vergdende natur
dndrades till att inflationen kommer att bli hég en langre period. Som respons boérjade centralbankerna att
strama at penningpolitiken. Innan arets utgang hade Norge Okat styrrdntan tva ganger och Bank of England
styrrdntan en gang. Amerikanska FED kom med ett hokaktigt uttalande mot slutet av aret dar de
kommunicerade att stodkdpen skulle avslutas senast i mars 2022 och indikerade att rantan darefter kunde
Okas vid de kommande rantemétena. ECB och Riksbanken var mindre hokaktiga men indikerade minskade
stodkop framover och rantehdjningar forst pa langre sikt.

Kapitalmarknadene var stabilt positiv stérre delen av 2021. Mot slutet av aret sag vi doc at spridningen av
Omicron skapade osakerhet i marknaden. Generellt bidrog laga rantor och stabila kreditspreadar till att 2021
blev ett rekordar i primdrmarknaden. Stigande rentor bidrog til at fonder innom investment grade oradet
hade nagot svagare utveckling i 2021 jamfort med de senaste aren.

Norne Kombi 20 gav en avkastning pa 4,86 procent i 2021. Stabila foretagsobligationsmarknader, lag rante
duration och aksjemarkedseksponeringen i fonden bidrog till avkastningen. Gjennomsnittlig aksjeekspoering
har vaert pa 10 procent. Portféljrisken har varit moderat genom aret och likviditeten i portféljen har okat. |
starten av 2022 har volatiliteten och kreditspreadar 6kat pa grund av stigande rantor och geopolitisk oro. Vi
fokuserar pa att hoja andelen grona obligationer ytterligare samt férstarka fondens ESG betyg.

Utsikter fér 2022

Efter flera ar med laga rantor planerar nu flera centralbanker att 6ka rantorna och minska stodképen. Hogre
rantor paverkar hoga varderingar negativt och med mindre centralbankskapital i marknaden sa minskar
efterfragan och det kan ge mer volatilitet och hogre kreditspreadar. Samtidigt skapas mojligheter att kdpa pa
billigare nivaer och att uppna hogre portfoljranta. Bolag har haft en stark vinsttillvaxt det sista aret. Vi tror det
fortsatter men ser en risk for att vinstmarginalerna kan forsvagas till féljd av inflationen. Den geopolitiska
situationen kan ocksa bli en faktor av betydelse framover.
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Risker

Den storsta risken mot fondens utveckling ar fallande ekonomisk véxt eller andra ovdntade handelser, som t ex
geopolitiska risker, som leder till stigande kreditspreadar for féretagsobligationer. Nedgradering av enskilda
bolags kreditrating ar en annan risk. Stigande stat- och swaprantor kan ocksa paverka avkastningen negativt.

Hallbarhetsinformation

Fonden viljer bort
Fonden tillampar negativa kriterier inom omradena fossilt bransle, vapen, alkohol, tobak, och pornografi, samt
en metod for att vélja bort féretag som bedoms bryta mot FN Global Compacts tio principer. Under aret har

inget innehav avyttrats med anledning av dessa kriterier.

Screening
Fondens innehav granskas kontinuerlig med utgangspunkt i FN Global Compacts tio principer fér miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och anti-korruption, samt utifran sektorpolicyer som bland annat omfattar

kontroversiella vapen, tobak och termiskt kol.

Ersattningar

Forvaltningsbolaget omfattas av den norska regleringen av ersattningssystem som ar intagna i foreskrifter till
Lov om forvaltning av alternative investeringsfond av den 1 juli 2014 och Forskrift om godtgjagrelsesordninger i
finansinstitusjoner, verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av den 1 december 2010.
Bolagets ersattningspolicy dndrades 2018 och antogs av styrelsen den 13 december 2018 i enlighet med
inférandet av nya regler om ersattning i direktiv 2014/91/EU (UCITS V), i verdipapirloven § 2-16 och
verdipapirfondforskriften §§ 2-33 till 2-39. Nytt i det reviderade ersattningssystemet ar att ledande
befattningshavare, liksom andra definierade grupper av anstéllda, omfattas av ett regelverk for utbetalning dar
en storre del av ersattningen skjuts upp under en period av minst tre ar och dar en betydande del av
uppskjuten ersattning speglar vardeutvecklingen i de fonder som forvaltas av bolaget. Utbetalningen ar
villkorad i enlighet med regelverket och innefattar krav pa minsta bindningstid. Vid den dterkommande
Oversynen av ersattningspolicyn, som behandlades av styrelsen den 10 mars 2022, gjordes inga vasentliga
forandringar i policyn och utbetalning beslutades i 6verensstammelse med policyns utbetalningsregler.

| enlighet med bolagets interna riktlinjer definieras styrelseledamoter, ledande befattningshavare, anstéllda
med kontrolluppgifter (risk och compliance) samt anstéllda med arbetsuppgifter av vasentlig betydelse for
bolagets riskexponering som risktagare. Dessutom definieras anstéllda som har en total ersattning i niva med
ledande befattningshavares som risktagare. Totalt 24 personer i foretaget definieras som risktagare. Inget
arvode har utgatt till andra styrelseledamoter dn de tva externa, vilka erhaller ett fast belopp per méte.

For risktagarna (med undantag for styrelseledaméter) uppgick den fasta I6nen till 34 496 196 NOK medan den
rorliga ersattningen var 11 924 054 NOK.

Principen for ersattning ar att den fasta I6nen ska utgora en fullvardig 16n medan den rorliga delen ska
bestammas utifran koncernens resultat och individens prestation. Den rérliga ersattningen bestar av en andel
kontanter och en andel som speglar vardeutvecklingen i fonderna, dar minst 40 % behalls och betalas i lika
delar under en period av minst 3 ar.
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Ekonomisk oversikt

Fondfor-
mogenhet, KNOK varde, NOK
2021-12-31 86 309 105,32
2020-12-31 1507 100,44

1 Avkastning sedan fondstart 2020-12-09
2 Fonden saknar jamférelseindex

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % ¥

Totalrisk for jamforelseindex % 2

Aktiv risk % 3

Informationskvot

Sharpekvot

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorlig %
Transaktionskostnader i NOK
Transaktionskostnader %
Analyskostnader i NOK
Analyskostnader %

Arlig avgift %

Insattnings- och uttagsavgifter %

Forvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 NOK
Vid l6pande sparande av 100 kr/man NOK

Omsattning

Omsattningshastighet ggr

Omséttning genom narstdende vardepappersbolag

Andels- Antal utestaende

andelar

819372
14983

Utdelning Totalavkast- Jamforelse-

per andel, NOK
- 4,86 -2
- 0,449 -2

ning, % index, %

2021-12-31

&~ w0

Vo
2 £ 2 U 28 B

0,80

25151

o .

Ingen

0,16
Ingen

Y Total risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

2 Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

3) Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess

201



Norne Kombi 20
515603-1360

jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
4 Fonden startade 2020-12-09 och saknar nédvindig historik

%) Fonden saknar jamférelseindex
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Resultatrdakning

Belopp i kr

Intdkter och virdeforandring
Véardeforandring pa fondandelar
Rénteintakter

Utdelningar

Summa intdkter och vardeforandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat
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Not 2021-01-01-
2021-12-31

-1443 243
274

2 891 245

1448 276

-112 565
-25151
-137 716

1310560

2020-12-09-
2020-12-31

273

6280

6553

-11

-30

6523
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Balansrdkning

Belopp i kr Not
Tillgangar

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Ovriga tillgdngar
Summa tillgangar

Skulder
Ovriga skulder
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Fondformogenhet 1,2

Poster inom linjen
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2021-12-31

85476 494
85476 494

944 242
124 094
1068 336

235 467
235 467

86 309 363

Inga

2020-12-31

1501553
1501553

4981
310
5290

320
320

1506 523

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr (NOK) om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsbersttelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt foljer Fondbolagens
Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden véarderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvéardet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens Foérenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument
Per 2021-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch Antal Marknadsvirde Andel %
Fondandelar

Kategori 7
Alfred Berg Income, Sverige, NOK 92 786 11726119 13,59
Alfred Berg Nordic Small Cap ESG D, Sverige, NOK 21553 3401279 3,94
DNB Nordic Investment Grade D, Norge, NOK 15019 14 847 200 17,20
Alfred Berg Ansvarlig Kapital, Norge; NOK 103 046 10599 828 12,28
Alfred Berg Nordic Investment Grade C, Norge, NOK 141912 14 346 394 16,62
Holberg Norden A, Norge, NOK 3905 2790221 3,23
Holberg Obligasjon Norden A, Norge, NOK 74 849 7 588 937 8,79
KLP Aksje Fremvoksende Markeder Indeks I, Norge, NOK 1348 3281294 3,80
KLP AksjeGlobal Mer Samfunnsansvar, Norge, NOK 1873 3529421 4,09
KLP Kredittobligasjon, Norge, NOK 9777 10349133 11,99
Skagen Global A, Norge, NOK 954 3016 665 3,50
MUTUAL FUND 85476 493 99,04
Summa Kategori 7 85476 493 99,04
Summa Fondandelar 85476 493 99,04
Summa vardepapper 85476 493 99,04
Ovriga tillgdngar och skulder 832 869 0,96
Fondformogenhet 86309363 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Qverlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara viardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allméanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.
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Not2 Fordndring av fondférmogenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen
Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondformogenhet vid periodens slut
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2021-01-01-

2021-12-31

1506523

89 200 460

-5708 180
1310560

86 309 363

2020-12-09-
2020-12-31

1500 000
0
6523

1506 523



Norne Kombi 20 10
515603-1360

Underskrifter

Oslo, den dagen som framgar av var elektroniska signatur

Vincent Marie Denis Trouillard Perrot Helge Siljeholm Arnesen
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Mariann Steine Bendriss Leif Eriksrgd
Styrelseledamot Styrelseledamot
Claudine Francoise Smith Ligia Torres
Styrelseledamot Styrelseledamot

Kjetil Andreas Skudal
Styrelseledamot

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska

signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Vardepappersfond Norne Kombi 20, org.nr 515603—-1360

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har utfort en revision av arsberattelsen for Vardepappersfonden Norne Kombi 20 fér ar 2021, som
forvaltas av fondbolaget Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, organisationsnummer 956 241 308, med
undantag for hallbarhetsinformationen pa sida 2

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Vardepappersfond Norne Kombi 20 finansiella stéllning per den 31 december 2021
och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Grund for uttalande

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information an arsberiattelsen
Det ar Alfred Berg Kapitalforvaltning AS som har ansvaret foér den andra informationen. Den andra
informationen bestar av hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att 1asa den information som
identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i évrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedomer ar
nddvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en saddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instélining under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddémer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sida 2 och for att den ar
upprattad i enlighet med lag om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av
FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har [Amnats i arsberattelsen.
Stockholm den dag som framgar av var digitala signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, org nr 956 241 308, far harmed
avge arsberattelse for perioden 2021-01-01 - 2021-12-31 avseende Norne Kombi 50, 515603-1352.

Kursutveckling
I Norne Kombi 50 har andelsvardet under 2021 6kat med 7,4 procent i NOK.

Det gangna aret 2021

Forsta halvaret 2021 préglades av stigande optimism till f6ljd av stigande aktivitet efter Covid-nedstangningar i
2020, med god ekonomisk tillvixt, sjunkande arbetsloshet, och stark efterfragan pa varor. Foretagen
rapporterade stark intjdningsvaxt i flera sektorer. De kraftfulla stodpaket som regeringar och centralbanker
implementerat under Corona-krisen gav starka positiva effekter i marknaden. Samtidigt uppstod flaskhalsar i
distributionskanaler och ravaru- och insatspriser steg. | andra halvaret borjade ocksa el-, gas- och energipriser
att stiga till rekordhdga nivaer. Dessutom spred sig Omicron-varianten av Covid kraftigt mot slutet av aret som
ledde till nedstdangningar och reserestriktioner. Detta ledde i sin tur till stigande osdkerhet i marknaden. Det
var ocksa negativa nyheter i Kina dar fastighetssektorn fick ekonomiska problem med konkurser. Paverkan till
andra lander var daremot liten.

En av de st6érsta marknadsdrivarna i 2021 var inflation och stigande réantor. Flaskhalsar och stigande priser
paverkade inflationsforvantningarna och rantor. Stigande rantor paverkade i sin tur féretagsobligations- och
aktiemarknaden negativt i perioder. Forvantningarna infriades under aret, speciellt i USA dar inflationstal steg
till mycket héga nivaer, men ocksa i andra lander. Synen om att den héga inflationen var av 6vergdende natur
dndrades till att inflationen kommer att bli hég en langre period. Som respons boérjade centralbankerna att
strama at penningpolitiken. Innan arets utgang hade Norge Okat styrrdntan tva ganger och Bank of England
styrrdntan en gang. Amerikanska FED kom med ett hokaktigt uttalande mot slutet av aret dar de
kommunicerade att stodkdpen skulle avslutas senast i mars 2022 och indikerade att rantan darefter kunde
Okas vid de kommande rantemétena. ECB och Riksbanken var mindre hokaktiga men indikerade minskade
stodkop framover och rantehdjningar forst pa langre sikt.

Kapitalmarknadene var stabilt positiv stérre delen av 2021. Mot slutet av aret sag vi dock att spridningen av
Omicron skapade osdkerhet i marknaden. Generellt bidrog laga réntor och stabila kreditspreadar till att 2021
blev ett rekordar i primarmarknaden. Stigande rantor bidrog till att fonder inom investment grade omradet
hade nagot svagare utveckling i 2021 jamfort med de senaste aren.

Norne Kombi 50 gav en avkastning pa 7,4 procent i 2021. Stabila foretagsobligationsmarknader och lag rante
duration i fondet bidrog til avkastningen, samt et sterkt aksjemarkedet. Portféljrisken har varit moderat genom
aret och likviditeten i portféljen har 6kat. Genomsnittlig aktieeksponering har varit pa 40 procent. | starten av
2022 har volatiliteten och kreditspreadar 6kat pa grund av stigande rantor och geopolitisk oro. Vi fokuserar pa
att héja andelen grona obligationer ytterligare samt férstarka fondens ESG betyg.

Utsikter fér 2022

Efter flera ar med laga rantor planerar nu flera centralbankerna att 6ka rantorna och minska stodkopen. Hogre
rantor paverkar hoga varderingar negativt och med mindre centralbankskapital i marknaden sa minskar
efterfragan och det kan ge mer volatilitet och hogre kreditspreadar. Samtidigt skapas méjligheter att képa pa
billigare nivaer och att uppna hogre portféljranta. Bolag har haft en stark vinsttillvaxt det sista aret. Vi tror det
fortsatter men ser en risk for att vinstmarginalerna kan forsvagas till féljd av inflationen. Den geopolitiska

situationen kan ocksa bli en faktor av betydelse framover.
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Risker

Den storsta risken mot fondens utveckling ar fallande ekonomisk véxt eller andra ovdntade handelser, som t ex
geopolitiska risker, som leder till stigande kreditspreadar for féretagsobligationer. Nedgradering av enskilda
bolags kreditrating ar en annan risk. Stigande stat- och swaprantor kan ocksa paverka avkastningen negativt.

Hallbarhetsinformation

Fonden viljer bort
Fonden tillampar negativa kriterier inom omradena fossilt bransle, vapen, alkohol, tobak, och pornografi, samt
en metod for att vélja bort féretag som bedoms bryta mot FN Global Compacts tio principer. Under aret har

inget innehav avyttrats med anledning av dessa kriterier.

Screening

Fondens innehav granskas kontinuerlig med utgangspunkt i FN Global Compacts tio principer fér miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och anti-korruption, samt utifran sektorpolicyer som bland annat omfattar
kontroversiella vapen, tobak och termiskt kol.

Ersattningar

Forvaltningsbolaget omfattas av den norska regleringen av ersattningssystem som ar intagna i foreskrifter till
Lov om forvaltning av alternative investeringsfond av den 1 juli 2014 och Forskrift om godtgjagrelsesordninger i
finansinstitusjoner, verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av den 1 december 2010.
Bolagets ersattningspolicy dndrades 2018 och antogs av styrelsen den 13 december 2018 i enlighet med
inférandet av nya regler om ersattning i direktiv 2014/91/EU (UCITS V), i verdipapirloven § 2-16 och
verdipapirfondforskriften §§ 2-33 till 2-39. Nytt i det reviderade ersattningssystemet ar att ledande
befattningshavare, liksom andra definierade grupper av anstallda, omfattas av ett regelverk for utbetalning dar
en storre del av ersattningen skjuts upp under en period av minst tre ar och dar en betydande del av
uppskjuten ersattning speglar vardeutvecklingen i de fonder som forvaltas av bolaget. Utbetalningen ar
villkorad i enlighet med regelverket och innefattar krav pa minsta bindningstid. Vid den dterkommande
Oversynen av ersattningspolicyn, som behandlades av styrelsen den 10 mars 2022, gjordes inga vasentliga
forandringar i policyn och utbetalning beslutades i 6verensstammelse med policyns utbetalningsregler.

| enlighet med bolagets interna riktlinjer definieras styrelseledamoter, ledande befattningshavare, anstéllda
med kontrolluppgifter (risk och compliance) samt anstéllda med arbetsuppgifter av vasentlig betydelse for
bolagets riskexponering som risktagare. Dessutom definieras anstéllda som har en total ersattning i niva med
ledande befattningshavares som risktagare. Totalt 24 personer i foretaget definieras som risktagare. Inget
arvode har utgatt till andra styrelseledamoter dn de tva externa, vilka erhaller ett fast belopp per méte.

For risktagarna (med undantag for styrelseledamoter) uppgick den fasta I6nen till 34 496 196 NOK medan den
rorliga ersattningen var 11 924 054 NOK.

Principen for ersattning ar att den fasta l6nen ska utgora en fullvardig 16n medan den rorliga delen ska
bestammas utifran koncernens resultat och individens prestation. Den rérliga ersattningen bestar av en andel
kontanter och en andel som speglar vardeutvecklingen i fonderna, dar minst 40 % behalls och betalas i lika
delar under en period av minst 3 ar.
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Ekonomisk oversikt

Fondfor- Andels- Antal utestdende Utdelning Totalavkast- Jamforelse-

mogenhet, KNOK varde, NOK andelar per andel, NOK ning, % index, %
2021-12-31 104 962 108,71 965 394 - 7,40 -2
2020-12-31 3845 101,22 37922 - 1,229 -2

1 Avkastning sedan fondstart 2020-12-09
2 Fonden saknar jamférelseindex

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % ¥

Totalrisk for jamforelseindex % 2

Aktiv risk % 3

Informationskvot

Sharpekvot

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorlig %
Transaktionskostnader i NOK
Transaktionskostnader %
Analyskostnader i NOK
Analyskostnader %

Arlig avgift %

Insattnings- och uttagsavgifter %

Forvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 NOK
Vid l6pande sparande av 100 kr/man NOK

Omsattning

Omsattningshastighet ggr
Omséttning genom narstdende vardepappersbolag

2021-12-31

&~ w0

Vo
2 £ 2 U 28 B

0,21
Ingen

Y Total risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
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2 Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

3) Aktiv risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

4 Fonden startade 2020-12-09 och saknar nédvéndig historik

%) Fonden saknar jamforelseindex
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Resultatrdakning

Belopp i kr

Intdkter och virdeforandring
Véardeforandring pa fondandelar
Rénteintakter

Utdelningar

Summa intdkter och vardeférandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat
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Not 2021-01-01-
2021-12-31

497 617
185
2728 153
3225955

-203 921
-17 022
-220943

3005 012

2020-12-09-
2020-12-31

28 511

12 083

40 594

-120

-144

40 450
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Balansrdkning

Belopp i kr Not 2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar

Fondandelar 104 150 393 3835594
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1 104 150 393 3835594
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1040 847 9 506
Ovriga tillgdngar 165 044 924
Summa tillgangar 1205 891 10430
Skulder

Ovriga skulder 394 116 1044
Summa skulder 394 116 1044
Fondformogenhet 1,2 104 962 168 3 844 980

Poster inom linjen
Inga Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr (NOK) om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsbersttelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt foljer Fondbolagens
Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden véarderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvéardet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens Foérenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument

Per 2021-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch Antal Marknadsviarde Andel %

Fondandelar

Kategori 7
Alfred Berg Income, Sverige, NOK 81893 10 349 490 9,86
Alfred Berg Nordic Small Cap ESG D, Sverige, NOK 52 086 8219671 7,83
DNB Nordic Investment Grade D, Norge, NOK 10 606 10 484 930 9,99
Alfred Berg Ansvarlig Kapital, Norge, NOK 73234 7533244 7,18
Alfred Berg Nordic Investment Grade C, Norge, NOK 181 248 18 322 973 17,46
Holberg Norden A, Norge, NOK 10 019 7 158 816 6,82
Holberg Obligasjon Norden A, Norge, NOK 122 126 12 382 313 11,80
KLP Aksje Fremvoksende Markeder Indeks I, Norge, NOK 2812 6 845 544 6,52
KLP AksjeGlobal Mer Samfunnsansvar, Norge, NOK 4764 8975515 8,55
KLP Kredittobligasjon, Norge, NOK 5901 6245 803 5,95
Skagen Global A, Norge, NOK 2412 7 632 090 7,27
MUTUAL FUND 104 150 392 99,23
Summa Kategori 7 104 150 392 99,23
Summa Fondandelar 104 150 392 99,23
Summa vardepapper 104 150 392 99,23
Ovriga tillgdngar och skulder 811775 0,77
Fondformogenhet 104962 168 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara vidrdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Qverlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara viardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allméanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

219



Norne Kombi 50
515603-1352

Not 2 Forandring av fondformogenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondformogenhet vid periodens slut
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3005012
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Underskrifter

Oslo, den dagen som framgar av var elektroniska signatur

Vincent Marie Denis Trouillard Perrot Helge Siljeholm Arnesen
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Mariann Steine Bendriss Leif Eriksrgd
Styrelseledamot Styrelseledamot
Claudine Francoise Smith Ligia Torres
Styrelseledamot Styrelseledamot

Kjetil Andreas Skudal
Styrelseledamot

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska

signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Vardepappersfond Norne Kombi 50 org.nr 515603—1352

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har utfort en revision av arsberattelsen for Vardepappersfonden Norne Kombi 50 for ar 2021, som
forvaltas av fondbolaget Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, organisationsnummer 956 241 308, med
undantag for hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Vardepappersfond Norne Kombi 50 finansiella stélining per den 31 december 2021
och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Grund for uttalande

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information an arsberiattelsen
Det ar Alfred Berg Kapitalforvaltning AS som har ansvaret for den andra informationen. Den andra
informationen bestar av hallbarhetsinformationen pa sida 2.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att 1asa den information som
identifieras ovan och évervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i 6évrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedomer ar
nddvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instélining under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sida 2 och for att den ar
upprattad i enlighet med lag om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av
FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har [Amnats i arsberattelsen.
Stockholm den dag som framgar av var digitala signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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