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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

RAPPORT DE GESTION

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

BOURSES

Au cours des douze derniers mois, les marchés financiers mondiaux ont traversé une période marquée par I'évolution des attentes en matiére
de politique monétaire, une dynamique économique contrastée et des tensions géopolitiques récurrentes. A la fin de I'année 2024, I'inflation a
poursuivi sa modération dans les principales économies, incitant la Réserve fédérale américaine a engager sa premiére baisse de taux en plus
d’'un an. La Fed a ensuite poursuivi cette tendance avec des réductions supplémentaires, notamment un mouvement de 60 points de base suivi
de baisses ultérieures de 25 points de base, les responsables politiques ayant exprimé leur confiance quant au rapprochement progressif de
I'objectif d'inflation. Ces décisions ont renforcé la confiance des investisseurs et favorisé le rebond des actifs risqués aprées une phase de volatilité
des marchés.

L’Europe a connu une évolution de politique comparable. La Banque centrale européenne a abaissé ses taux et assoupli les données
économiques ainsi que les risques persistants de ralentissement de la croissance, apportant un soutien monétaire alors que la région demeurait
affectée par la faiblesse de I'activité industrielle et de la demande des consommateurs. En Asie, la Chine a déployé une série de mesures de
relance budgétaire et monétaire visant & stabiliser son marché immobilier, & restaurer la confiance intérieure et & contrer une dynamique
économique atone. Ces mesures ont entrainé des rebonds périodiques des actions chinoises, bien que des vents contraires structurels aient
freiné la solidité durable du marché.

Tout au long de la période, les marchés actions mondiaux ont oscillé entre phases de résilience et épisodes de forte volatilité. Les actions
américaines ont tiré parti de résultats solides, de 'amélioration de la dynamique inflationniste et de I'optimisme lié au cycle d'assouplissement
de la Fed, malgré des perturbations temporaires liées au contexte électoral. Les marchés européens ont affiché une performance contrastée,
les investisseurs arbitrant entre des conditions monétaires plus accommodantes et des perspectives de croissance moroses. Parallélement, les
marchés asiatiques ont fluctué en réponse a la reprise inégale de la Chine et aux incertitudes géopolitiques plus larges.

Les chocs géopolitiques et liés a la politique ont généré plusieurs épisodes de turbulence, notamment la résurgence des tensions commerciales
entre les Etats-Unis et la Chine, 'évolution des politiques tarifaires et une vague de ventes déclenché par une annonce politique majeure aux
Etats-Unis en avril 2025. Ces événements ont briévement pesé sur les actions mondiales, entrainé un repli vers les obligations d'Etat
(considérées comme des valeurs refuges) et intensifié 'aversion au risque. Toutefois, les marchés ont globalement rebondi, soutenus par des
orientations conciliantes des banques centrales et par une amélioration progressive des conditions économiques.

A la mi-2025, la confiance s'est encore renforcée, portée par la poursuite du ralentissement mondial de I'inflation, 'amélioration de la liquidité
mondiale et 'apaisement des craintes de récession. Les secteurs axés sur la technologie, notamment I'lA, les semi-conducteurs et les sociétés
d'infrastructure de centre de données, ont surperformé et contribué a la progression des principaux indices boursiers. Les marchés du crédit se
sont stabilisés, les anticipations de baisse continue des taux soutenant a la fois I'activité d’émission des entreprises et la demande de rendement.

Aissue de la période close en septembre 2025, les marchés se sont largement redressés aprés une phase de volatilité. Les actions mondiales
ont terminé la période de 12 mois en hausse, soutenues par des bénéfices solides, des données macroéconomiques en voie de stabilisation et
un mouvement synchronisé d’assouplissement des politiques aux Etats-Unis, en Europe et dans certaines régions d’Asie. Malgré la persistance
des risques géopolitiques et des poches de fragilité économique, les perspectives globales se sont nettement améliorées, les investisseurs
refrouvant confiance dans I'évolution de l'inflation, le soutien des politiques monétaires et la reprise économique progressive a la fin de
I'année 2025.

POLITIQUE DE GESTION :

La performance du fonds s’est établie a +12,10 % (brut de frais, en euros) entre le 15 octobre et le 30 septembre 2025, surperformant son indice
de référence a long terme (MSCI ACWI, lequel a dégagé un rendement de +3,25 % brut de frais en euros).

Durant cette période, nous avons privilégié une gestion de portefeuille active et flexible, en ajustant notre positionnement au gré des évolutions
politiques et macroéconomiques. En début de période, nous avons maintenu une orientation défensive face a l'incertitude élevée entourant les
élections présidentielles américaines et aux changements de politique potentiels associés a la loi sur la réduction de l'inflation (IRA). La volatilité
des marchés, notamment le mouvement de ventes massives déclenché par I'événement DeepSeek, a renforcé la nécessité d’'une approche
prudente.
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Malgré ces ajustements, nous avons continué a gérer le portefeuille avec un écart de suivi étroit par rapport au MSCI ACWI dans son ensemble,
en veillant a maintenir un profil de risque aligné sur l'indice de référence tout en laissant place a une prise de décision active.

A partir de la mi-avril, avec une meilleure visibilité sur la politique de I'lRA, nous avons progressivement adopté un positionnement plus risqué.

Cela nous a permis d’accroitre de fagon sélective notre exposition aux opportunités de croissance et aux secteurs cycliques, davantage soutenus
par le contexte macroéconomique.

Tout au long de la période, nous avons également tiré parti des phases de correction du marché pour renforcer nos titres a forte conviction,
consolidant ainsi le potentiel de rendement a long terme du portefeuille, tout en conservant une discipline rigoureuse en matiere de valorisation
et de gestion des risques.

PERSPECTIVES

Le theme environnemental demeure volatil malgré les faibles valorisations de I'énergie propre et la perspective de catalyseurs de taux d'intérét.
L’énergie propre constitue tout simplement un levier essentiel pour répondre a la demande d’énergie, représentant une mégatendance
structurelle appelée a s'imposer sur les décennies a venir. Apres avoir adopté une posture défensive vis-a-vis du théme de I'énergie propre,
nous optons désormais pour une position plus offensive, le portefeuille étant orienté vers le nucléaire, le solaire, les technologies de réseau et
le stockage de I'énergie, que nous considérons comme les secteurs les mieux placés pour capitaliser sur la demande, avec des valorisations a
des niveaux historiquement bas.

Dans I'ensemble, nous constatons que le théme du capital naturel continue de prendre de I'ampleur sur les trois marchés verticaux, les
dommages croissants infligés a notre capital naturel étant davantage reconnus (nous consommons notre capital naturel 1,75 fois plus vite que
la Terre ne peut le régénérer). Les entreprises disposant de technologies capables de protéger et de restaurer durablement le capital naturel
devraient ainsi voir leur valeur progresser. Cette dynamique stimule nos prévisions de croissance a long terme sur I'ensemble de nos thémes,
et nous restons convaincus de la nécessité pour les sociétés de proposer des solutions environnementales, les acteurs du secteur étant selon
nous actuellement sous-valorisés.

La signature du One Big Beautiful Bill Act a levé les incertitudes politiques entourant I'nflation Reduction Act. Comparé a des scénarios
potentiellement plus contraignants, ce dénouement s'est révélé favorable, ce qui a permis aux entreprises de planifier leurs stratégies
renforcé la visibilité et la confiance des investisseurs dans ce domaine. Cette évolution favorise une croissance plus stable et devrait attirer des
flux de capitaux supplémentaires. Nous avons déja observé plusieurs améliorations dans le secteur environnemental et nous pensons que cette
dynamique de réévaluation devrait se poursuivre. Au vu de la reprise du cycle de réduction des taux aux Etats-Unis, nous estimons que les
sociétés d'énergie propre opérant dans les secteurs sensibles aux taux d'intérét sont particulierement bien positionnées pour en tirer profit.

Effet de levier

Montant total du levier au 30/09/2025

montant total du levier

méthode brute 98,99%

méthode de I'engagement 100,00%

Concernant la méthode de I'engagement, le montant total du levier affiche la moyenne
trimestrielle de I’engagement calculé quotidiennement

Concernant la méthode brute, le montant total du levier est calculé le 1er jour suivant la fin de mois
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Changements intervenus au cours de I'exercice
21/05/2025 :

- Modification de I'annexe SFDR dans le cadre de la publication des orientations de 'ESMA (exclusions PAB).
14/10/2024 :

- Dénourriciarisation du fonds ;

- modification de I'objectif de gestion, de la stratégie d'investissement, du profil de risque et de la composition du FCPE ;

- Passage du fonds en article 9 SFDR et catégorie 1 AMF (au lieu de I'article 6 SFDR et catégorie 3 AMF) ;
- Changement de dénomination pour MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT (ex MULTIPAR ACTIONS INTERNATIONALES).

* % %

Performance

Les performances annuelles s'élévent a 8.88% pour la part Classique et 8.88% pour la part RE.
La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de 'OPC.

* k k

Opérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR

L’OPC n’est pas concerné par les instruments SFTR au cours de I'exercice.
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DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans 'OPC

Cette information figure dans I'annexe du rapport annuel — Complément d'information.

* k k

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
LU2536363115 |BNPP FD EMERG MKT ENVI SOLUTNS XEC Achat 7919 982,02
US67066G1040 |NVIDIA CORP Achat 2724035,84
US00790R1041 |ADVANCED DRAINAGE SYSTEMS IN Achat 2476951,66
US94106L1098 |WASTE MANAGEMENT INC Achat 224423393
US7766961061 |ROPER TECHMOLOGIES INC Achat 1986 790,86

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
FRO010177527 |CAMGESTION AVENIR INVESTIS-O Vente 61005 097,60
DEOOODENERGYD |SIEMENS ENERGY AG Vente 2182 698,33
LU2536383115 |BNPP FD EMERG MKT ENVI SOLUTNS XEC Vente 1715007,52
US598419M1009 | XYLEM INC Vente 1632 036,72
US94106L1098 |WASTE MANAGEMENT INC Vente 1623 578,55

* ok k

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés a l'occasion des opérations portant sur les

instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* k ok
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Template periodic disclosure for the financial products referred to in Article 9, paragraphs 1 to 4a, of
Repulation (EU) 2019/2088 and Article 8, first paragraph, of Regulation (EU) 2020/852

Par investissament Dénomination du prodult : ; MULTIPAR SOLUTIONS ENVIROMMEMENT  identiflant d'entité Juridique - 8605005 DI3ZTY4ETWYS2E

durable, on entend
Sl e CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U
dans une activité
économigue qu SOCIALES
contribue 4 un
objectf Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable?
gnvironnemeantal ou ]
social, pour autant ee¥ Oui ™ Non
qu'il ne cavse de o ; : _ o
préjudice important & Il a réalizé des investissements Il promouvait des caractéristigues
ﬂ:'?“t: ?‘5 ‘:t‘“ l durables ayant un objectif environnementales et/ou sociales (E/S) et,
objectifs et que les ) -
mé A nﬂﬁ‘g environnemental - B4.7% bien qu‘il nait pas eu d'objectif
lesquelles le produit dinvestizzement durable, il présentait une
financier a investi ot dans des activites proportion de ___. d'investissements durables
appliguent des économigues qui sont
pratiquas de bonna considérées comme durables gyant un objectif environnemental et
BOuUvernance. sur le plan environnemental réalizés dans des activités économigues
L3 Taxinomie da I'UE a_J titre de la taxinomie de L|:|LI| *lscrt CCIFJIdEI‘EEE n::.*rlnmetl_:ltura:;ela sur
ast un systame de L'UE g |::- an f._-m-lrzlrjnemer' al au titre de la
classification institud o taxinomie de I'UE
par e Réglement *® dans des activites o _
(UE) 2020/852. qui économiques qui ne sont pas gyant un objectif environnemental et
drazsa unz .i:tle considérées comme durables réalizés dans des activités économiques
d'activités sur le plan environnemental qui ne sont pas considérées comme
LN omigues au titre de la Taxinomie de durables sur e plan environnemental au
durables sur e plan 'UE titre de la taxinomie de I'UE
environnemantal. Ca
réglament ne
comprend pas de ayant un objectif social
liste d'activitds
EE?:EFQ*; Q:lf:m olan ® Il arealizé des investissements Il promouvait des caractéristiques E/S,
social. Les durables ayant un objectif maiz n'a pas réalizé d'investissements
investissements social - 42 2% durables
durables ayant un
objectif
gnvironnemental ng
sont pas
né_-:eami*e*"ent Sauf indication contraire, l'ensemble des donndes réalisées du prdsent rapport périndigue sont exprimées en
_EI"_['E"“ sur la moyanne pondérée trimestrielle sur base de l'actif sous gestion.

axinomie.

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

L'obsectif d'imastizsement durable dv produit financiar est de participer & L2 transition &% un monda
durable en =2 concentrant sur les Qéfis Lids 3 lemvironnement sur les marchés internationdu,
principalement le changement climatique et L3 dégradation de a2 nature.

& tout moment, cg fonds thématigue investit dans des actions et/ou des titres assimilables 3 des actions
&Mis par a8t S0cEtes mondiales.:

Ces sOcidtds fournissent, gar le biais de leurs prodwits ou services, des solutions duwx écomysbimes
aguatiques, terestres et wrdaing, aimsi Qu'd la production ddnergie renduvelable, & L'efficacits
énergetique, aux infrastructures dnergetiques ef au transport
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- L'écosystéme aguatique couvre les systmes ocdansgues ef aguatiques, y compris, mais sans oy
limiter, la lwite contre La pollution de eau, la traitement de 'eau et les infrastructures, L'aguaculture,
énergie hydraulique, Uénargie ocdanigue et marémotrice et les emballages biodégradables.

- Léoosysthme terrestra couwre la terre [alimentation et la sylviculture, y comaris, mais sans oy
limiter, les technologies agricoles, Uagriculture durable, la sylviculture durable et les plantations, ainsi
que la viande et les produits laitiers altarmatifz.

- L'8Cosysthme wrbdin couvre nos villes et batiments durables, y compris, mais sans sy Limiter, las
SEvices environnementaw:, les bAtiments dcologiques, les équipements et matdriaux de construction
deologigues, Le recyclage, la gestion des déchets et les transparts alternatifs.

- La production d'énergie renowvelable fait référence A (3 décarbonisation du systéme dnaergétique par
|3 production d'énergie rentuvelable ef de transition.

- L'efficacité énergatique, la technologie et las matériau font référence A la numérization dv Systéme
dngrpétigue par Lélectrification, Uefficacitd ot la technologie.

- Linfrastrecture dnergétique et le transport oot référence & 3 décentralisation du systéme
dnerpétique par la biais de nouvelles infrastructures, de U'énergie distribwée ef du stockape sur hatteria,

La maswra dans laguelle les imvastissements durables ayant un objectif environnemantal contribeent
aux objectifs environnementaux énonces & 'article 9 du réglement (UE) 2020/852; l'attdnuation du
changaments climatiques, 'adaptation au changement climatique, 'utilization durable et la protection
des ressources en egw of des ressources manines, la transition wers une deonomie circulaire, la
prévention et le contrdle de la pollution etfou la protection et [a protection et 13 restauration de la
Diodiversitd et des dcosystémes sont alignés sur la tawonomie de UE sont présentds dans les dews
graphiques ci-dessous dans le document

L'objectif d'imestizsement durable dv produit financier est social et done hors du chamg d'apglication
das objectifs environnementaus Q&finis par La taxinomie de ['UE

Autun indice de référence n'a &8 désignd pour atteindre ['objectif d'investissement duradle du produit
financiar

Quelle a été la performance des indicatewrs de durabilité ?

Les indicateurs de dwrabilité suhants sont ofilisds pour meserer latteinte de l'obectf de
durabilité du produit financer :

« L8 pourcentage de rdduction de l'univers dinvestissement initial sur la base des filtres « DNSH
= (Do no significant harm™ ou “Me pas cavser de préjudice impartant =) et d'alignement avec les
Objectifs de Mdveloppement Durable (ODD). 33.5%

Les indicateurs da

durabilitd permettent
de mesvrer la

maniere dont les « Le pourcentage du portefeville du produit financier investi dans des entreprises dont v moins
caractéristiques 20% du chiffre &' affzires, dw béndfice ou du capital imvesti sont alignés sur la thématsgue du produit
environnementales financier. 54.2%
i grﬂmum « | pourcentage du portefeville du produit financier (hors liquidités détenuves & titre accessoirg)
gar e _pmﬂuu: qui est couvert par l'analyse ESG fondes sur la méthodologie ESE progridtaire ; 96.2%

nancier son
atteintes. « La pourcantage du portefeville du produit financier qui est conforme & La palitique de conduite

responzable des affaires de BNP Paribas Asset Management (politique REC) ; 100%

« L& powrcentage du partefeville du produit financier imesti dans des ~ investiszaments dorables
* tels que définis & Larticle 2 (17) du réglement SFDR 37.7%

« Lo pourcentage du revenu global du portefeville du produit financier qui est = alignd sur la
taxonomes da L'UE -, t2l qua a%ﬁni par la réglament (UE) 2020/B52 - 24.4%
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Bt par rapport dux périndes precédentes ?

Mo applicable pour L praméer rapport périodsyue

Quels draient les objectift des investissements durables que le produit
[financier entendait notamment réaliser et comment les investissements
durables effectués y ont-ils contribué?

Les objectifs des investissemants durables réalisds par le prodwit financier sont de finances
niirectement des entrapdises qui contribuent & des objectifs emvironnementaux ab/ow S0Ciaux par
lewrs produits et services, 2insi que par lewrs pratiques durables,

L'angagament minimum d'investiszament durable du produit financier est calculd sur L2 base
d'une méthodologie pondérée par Les 20tifs sous gection (AuM) Sans aucun MENiMum requis pour
las fonds sous-jacants. En tant gue tel, une approche par transparence est appligeée afin a8
caleuler la proportion minimale Q'imestissament durable du produit financier sur 12 base des
donndes déclardes par les fonds sous-jacents.

Tout engagement diinvestissement durable rapporté par des fonds externes actifs etfou passifs,
sélectionnds par ['éguipe interne dédige, est évalud grice & des méthodolopes specifigues
développées par des pestionnaires d'actifs etfou des fourniszeurs dindices tiers.

Tout engagement dimestissement durable rapportd par des imvestizsements en lignes dirgctes
ou par des fonds internes actifs etfou passifs est évalvé grace 3 la méthodologie propridtaire
dimvestizsement durable telle quee déerite ¢i-dessous.

La méthodologie interne, telle que adfinie dans la partie printipale du Prospectus, inthgre
plusiours crithras dans sa définition des imestizsements derables qui 00t considérds comme dos
gléments essantials powr qualifier une entreprise de durable. Ces Critbres sont complémantairas
las wns des awtres. En pratigue, ung entreprise doit répondre A auv moins un 48s Crithres décrits
ci-dessous afin détre considérde comme contribuant & un objectif emdaronnemantal ou social :

1 Line entreprise dont 'activitd condmigque est conforme aux objectifs de la Taxonomie de
I'UE Une entregrize geut &tre qualifide dimestizsement durable au cas ol elle awrait
plus de 20% de 53 revenus alimés sur 3 Taxonomie de IUE. Une entreprize qualifise
dimvestissament durable au moyen de ces critéres peut par exemple contribuer aux
objectifs anvirgnnementaw: Suivants - fordt durable, restavration de eavironnemeant,
fabrication durable, dnargie renuvelable, aporovisionnement en eau, assainissement,
gestion et assdinissement des déchets, transport durable, batiments durables,
infarmation et technologie durables, recherche scentifigue pour le développement
durable ;

2 e entreprise Zyant ung activitd Sconomigue contribuant & un ow plusiewrs abjectifs des
Mation: Unies an matiéve de développament durable (SDG). Ung entreprise peut &tre
qualifide dimvestiszement derable 2u cas ob elle awrat plus de 2008 de ses revanus
alignés sur les ODD et mains de 20% da ses revenus mal alignés sur les 00D de [ONL.
Una entreprize gualifiée dimvestiszement duralie :

a. Emironnemant : agriculture durable, gestion durable de 'eav ot de l'assainissemant,
énergie durable et moderne, croizsance économigque durable, infrastructures durables,
willes durables, modes de consommation et de production durables, lutte contre les
chanpements climatiques, conservation et utilisation durable des ocdans, des mers et
des ressources marines, protection, restavration et etilisation durable des dcosystdmes
terrastres, pestion durable des fordes, lutte contre la désertification, dégradation des sols
21 parte de hiodiversitd ;

b Social : pas de paweretd, pas de faim, sdcertd abmentaire vie saine ot ben-atre 2
tous les dges, éducation de qualité inclusive et dquitable et possibilitds d'apprentissage
tout au long de la vie, égalite entre les sewes, autonomization des femmes et des filles,
dizponibilité d'eau gt 4'as3ainisament, accks 3 une éngrdie abardable, fizble et moderne,
croissance dconomigee inclusive et durable, emploi plein et productif et travail déeant,
infrastructures résilientes, industrialisation inclusive et dorable réduction des
indgalitds, willes et établizsements humaing inclusifs, slrs et rdsilients, sociétds

— 3 —
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pacifiques et inclusives, accks 3 3 justice et institutions efficaces, responsables et
inclusivas, partenarial mondial pour le déweloppement durable ;

3 Una antreprise évoluant dang un secteur & forte émizsion de GES qui transipe son modéle
d'affaires pour 5'aligner sur lobjectif de maintenir a hawsse de la température mondiale
5003 1,5°C. Une entreprise qualifide dimestissoment durable & trawers o2s crithras peut
par exemple contribuer aux ODjectifs emdrganementau: Suivants réduction des
émizsions de GES, lutte contre la changement climatique ;

4. Una entregrize qui possede les meilleuras pratiquas environnementalas ou sociales par
rapport & 83 pairs dang Le sectewr et 2 région péographigue concernés. L'évaluation des
performances E ou 5 &3t basde sur [3 méthodologie de notation E3G de BNPP AM. L3
méthadologe classe les entreprizes et les dvalue par rapport & un groupe de paics
comprenant des entreprises de secteurs et de régions pdographigues comparadles. Une
entreprisa ayant un score de contribution supdrieur & 10 sur le pilier emvironnemental
ou social se qualifie comme L2 mailleurs peformeuse. Une entreprise qualifie
dimestissament derable par ces crithres peut par exemple contribuer aux objectifs
Suivants :

2. Emdronnement: lutte contre le chanpement climatique, pestion des risgues
BvirDnnementauy, gestion durable des ressources naturelles, pestion des déchets,
pestion de l'eau, réduction des émissions de GBES dnergies renduwelables,
agriculture durable, infrastructures vartes ;

b.  Social - santé et sécurité, pestion du capital humain, bonne gestion des intervenants
externgs (chaine dapprovisionnament, entregrensurs, donndes), préparation 4
['éthique commerciale, bonng gouvemance d'antreprize.

Les obligations vertes, les obligations zociales et les obligations durables émises pour soutenir
des projets envirgnnementaux etfgu  sociaux  spécifigees  sont  également  qualifides
drimvestissaments durables 3 condition que ces titres de créance refdnent ung reclmmandation
d'imvastissement « POSITIVE » Ou = NEUTRE » du Sustainability Canter & 12 svite d'une évaluation
de |'émattewr at du projet sous-jacent basde sur ung méthodologie propridtaire d'dvalvation des
obligations vertes/sociales/durables.

Les socidtés identifides comme des investissements durables ne doivent pas nuire de maniére
significative & d'autres objectifs environnementaux o sociawe (principe consistant & « ne pas
causer de préjudice important ») et dowent appliguer de bonnes pratiques de Fouvernance. BNP
Paribas Assel Management (BNPP AM) 5'appuie sur 32 méthodologie interne pour évaluer toutes
&3 s0CEtes par rapport 2 Ces exigences.

L2 site Internet de L2 sociétd de gestion contient de plus amples informations sur la méthodologie
nteme :https:/fdocfinder bnpgaribas-amcom/apifilesr14787511-C B33 -45FC-BIB5-
7E334548BEE3.

L2 part des investissements du produit financier considérds par le Réglement SFDR comime des
nvestiszements durables contribue dans les propoitions dderites & L2 quastion sur L'allocation das
actifs aux objectifs environnementau: définis dans le Rbglemant suropden sur l2 taxonomie en
wiueur & 08 jour © atténuation du changement climatique etfou adaptation aw changament
climatiqua.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produil financier a
notamment réalisés n'ont-ils pas causé de préjudice important & un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Las investissements dwrables que le produit 2 partiellement Uintention de rdaliser, par le bigis
d'investissements dans des lignes directas ou des fonds actifs internes, ne doivent pas nuire da
maniére significative 4 un quelcongue objectif environnemental ou social (Principe DNSH). A cat
égard, |2 soridtd de pestion s'engape & analyser les principales incidences négatives sur lBs
facteurs e durabilitd &n tenant compte des indicaters d'intidence négatie tels que définis dans
|2 réglement SFDR et & ne pas investir dans des émetteurs qui ne respectent pas les standards

4
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Les principales
incidences négativas
correspondant auwe
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
drimeestiszement sur
les factewrs de
durabilité ligs aux
Questions
anvironnementales,
sociales et de
parsonnel, au respact
des droits de 'homme
et ala lutte contra la
corruption et les actes
da corruption.

dtablis par les principes directaurs de 'OCDE et des Mations Unies relatifs aux entraprizes of dux
droits de I'homme.

Comment les indicateurs concernant les incidences negatives ont-ils 8ré
pris en considération ?

LTout au long de son processus dinvestissement, 2 société de pestion 5'assure que e
produit finansier prend en compte les principaux indicatewrs dincdence négathe
partinents pour 34 stratéme dinvestissement afin de sélectionner les investissemants
durables du produit financier en meftant systématiguement en @uvre, dans 500 processus
Qinvestissement, les piliers dimestissement durable définis dans la Stratégie globale «
Sustainability » (333) de BNP Paribas Asset Management ; Politique RBC, Intégration ESG
; Politigue Qg vote, dialogua et enfagement, Vision prospecthe - les « 3BT » (Energy
transition, Emvironmental sustainability, Equality & inclusive (transition énergdtique, (3
protection de 'emironnement, I'égalité et 3 croissance incluzivey).

Les investissements durables dtaient-ils conformes dux Princiges
directeurs de 'OCDE & lintention des entreprises multinationales et Qux
principes directewrs das Nations wnies relatifs dwx entreprises er dux
droits de 'homme ? Description détailld ;

L'wnivers dinvastizsement du produit financier est périodiguement passé au crible afin
dridentifier les émettaurs gui violent ow risguant de violer las principes dv Pacte Mondial
des Matns Unies. les Principes directewrs de L'OCDE & lintention des entreprizes
multinationales et les Principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprizes et
aux droits de lhomme, y compris Las principes et droits énoncds dans ez huit conventions
fondamentales identifides dans L2 Déclarabon de ['Organisation intamationale du travail
relative awe princiges at drosts fondamentaus v travail ot la Chaste internationale ces
droits de I"homma. Catte dvaluation est rdalisée au sein du BNPP AM Sustainability Centre
sur 13 base dune analyse interne et dinformations fournies par des experts externes, ab
en consultation avec 'dguipe RSE du groupe BNP Paribas. Siun émetteur 3'avére dire en
vidlation grave et répdtda da l'un des principas, il sera placs sur une “ste dexcluzion” et
M@ pourta pas &0rg investi. Les imeestissements existants donent tre retires du portefouille
selon wne procédure intarne. Si un émetteur risque de violer Lun des principas, il est placd
sur une “liste de surveillance™ contrdlée, le cas dchéant

Comment ce produit financier a-t-il pris en conzidération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

L2 produit financier prend en compte les printipales incidences négatnes sur les facteers de
durgbilité an mattant systématiquement en @uvie, dans 300 procesius dimestissement, les
piliers dimeastissement respansable aéfinis dans la 333 Ces piliers sont rdgis par des politigues
& l'échellz de Pentreprize qui définissent des critbres d'identification, dexamen et de priorisation
ainsi gue de gestion ou d'atténuation des incidences négatives sur les facteurs de durabilité causée
par les émetteurs.

La politique de condwite responsable des entreprizes (« Politique REC ») &tablit un cadse comimun
4 l'ensemble des invastissements at des activitds dconomigues qui aide & Mentifier les secteurs et
comportements présentant un risque evé dincidence négative en winlation des normes
nternationales. Dans le cadre de la Politigue REC, les politiques sectorielles offrent une approche
Sur mesure paur identifier et prioser les principales incidences négatives an fanction da la naturs
de 'activitd dconomigue et, dans de nombraw: cas, de L2 1one gdopraphigue dans [aguelle elle a
igu.

Les régles dintégration ESG comprennant una série d'angagements, notamment sur les Objectifs
de Developament Durables (ODD), qui sont impartants pour atténuer les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilitd et orienter le processus diintégration E3G interne. Les
rigles diintégration ESG comprennent ['#valuation d'un certain nombre @'incidences négatives sur
las facteurs de durabilité causées par les sociétds dans lesguelles nous imvestissons. Le résultat
de cette évaluation conduit & Vexcluzion das socidtés non alipndes avec les OODD.
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Dans le cadre de 53 vision prospective, la socidté de pestion dfinit vn ensemble d'objectifs et
dindicateurs de pedformance permettant de meserer L3 manigre dont la recherche, les

portefevilles et les engagaments sont alignds sur trois thémes clés identifigs : les « 38 » (Enargy
transition, Ervironmental sSestainability, Equality (transition énergéfigue. protection 4@
l'emvironnement, égalitd et croissance inclusivel) et ainsi soutenir ensemble des processus
d'imvestizsement.

En outre, [dquipe dédide 4 |2 politigue d'engagement (Stewardshig) identifie régulrement las
neidences négatives par 8 bizis de recherches continess, d2 collaborations avec d'autras
nvestiszeurs ot du dialoges aver des ONG ef dautras expars.

Les mesures vizant & gérer ou & atténuer les principales incidences ndgatives sur les facteurs de
duradilité aépendent de |3 pravité et ge limportance de ces impacts. Ces Mesures s'appuient sur
|2 Politigue REC, les Réples diintégration ESE et la Politigue denpagement et de vote, qui
comprennant les dispositions Suivantes

= axtluzion des emetteurs qui enfreimnent les normes et conventions imternationales et des
émettewrs impligués dans des activitds présentant un risque inacceptable pour |3 socidts etfou
l"srvironnemant ;

= dialogus avac les émetteurs afin de s encouragar & améliorer [2urs pratiquas environnameantales,
s0rizles et de pouvernance e, par conségquent, & attdnuer Les incidences négatives potentielles

= vote lors des assembldes pénérales annuelles des socidtds en portefauille pour promowoir ung
ponne gowvernance et faire progresser les questions environnementales et sociales;

= 'Ensurer Que tous les titres inclus dans le portefouille sont associds A des recherches ESG
concluantas

= gérer s portefauillas en s'asserant que lewr note ESE globale ddpasse celle de lindice ou da
Lunivers de référance,

Sur 2 baze de lapproche ci-desses e an fonction de la composition du portefeuille du produit
financier (i le type d'émettews), | produit financier prend en compte et fire ou atténes les
principales incidences négatives ci-aprés sur les facteurs de durabilité:

1. Emissions de gaz A effet de serre (GES)

2. Empreinte carbone

3. Intenzité de 3ES des sociétds béndficiaires des investissements

4. Exposition & des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles

5. Part de consommiation et de production d'énergie non renduvelabls

8. Intensité de consommation d'énergie par secteur & fort impact climatigue

7. Activitds gyant une incidence négative sur des ones sensibles sur le plan de [a biodiversitg
2. Rejets dans leaw

9. Rateo de déchets danpereux et de déchets radioactifs

10. viglations des principes du pacte mondial das Mations unies et des principes direCteurs de
L"OCDE pour les entregrises multinationales

11 Absence de processus et de mécanizmes de conformité permettant de contréler e respect des
principes du Pacte mondial des Mations unies et des principes directeurs de 'OCDE A lintention
des entreprises multinationales

1?2. Ecart de rémunération entre hommes et fammes non corrigé
13. Mixité au sein des organes de gouvernance

14. Exposition & des armes controversdes (mings antiparsonnel, armes & sous-munitions, anmes
chimigques et armes biologigues)

) — gt regrises -
) .

4, Imvestizzements dans des entreprises 533 initiatves de réduction des 8missions de carbone

SO0

4. Absence de code da conduite pour les fournissewrs

3. Absence de politique en matsére de drots de homme
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15, Intensitd de GES
16. Pays d'imvestissamant connaizsant des violations de normes sociales

L3 Déclaration SFOR de BNPP AM -« intdgration du risgue de durabilitd et prise en compte des
principales incidences négatrves » contient des informations détailldes sur la aémarche de prise

erl compte des princigales incidences négatives sur les facteurs de durzbilitd. BMP Paribas
Aszet Management - France Investisseur professionnel - BNPP AM

Quels ont &té les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants ** Secteur % d"actifs® Pays**
BMPP FD EM EV SLX EUR.C Autres 7.75% Luxembourg
MEXTERA ENERGY INC Senvices 3.60% Etats-Unis
e ZOETIS INC CLASS A A Santé 3 34% Etats-Unis
Investissements
constituant la plus FIRST SOLAR INC Technologie  3.37% Etats-Unis
grande proportion Technologie . )
dinvestissements du MVIDIA CORP e 2.06% Etats-Unis
produit financier au CAMECD CORP Energie 1 6% canada
de la period - s .
cours cefapenode LINEAGE INC Immobilier  2.56% Etats-Unis
de reference, a savoir . .
du 01.10.2024 au SSEPLC Services 231% Royaume-Uni
30/05/.2025 TETRA TECH INC Industrie 2.22% Etats-Unis
WASTE MANASEMENT INC Industrie 2.08% Etats-Unis
LINDE PLC Matzriau de 207% Royaurme-1Lni
baza
ASML HOLDING MV Technologie 7 patg Pays-Bas
CLEAN HARBORS INC Industrie 175% Etats-Unis
VERTIV HOLDIMGS CLASS A A Industrie 173% Etats-Unis
VERALTO CORP Industrie 1.64% Etats-Unis

Sourcs des données : BMP Paribas Azset Management, exprimee en moyenne poncsrés trimestriells sur base de l'actf
50Uz gaction. Les Imvestzzements lez plus Importantz ce fondent sur des données compiables oificielles et sont basés
zur ls gate de tranzaction .
= Toute différence de pourcentege avec lex portefeullles dez états financlers résulte d'une différence d'arrondlz.
= = Toute différence avec lea relevés de portefeullle ol-gezzus provient de L'utilization de différentes sources de données.
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Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité?

Quelle était lallocation des actife ?

La proportion des investissements utilizés powr atteindre l'objectif d'inmestissement dwrable
conformément ux Bléments contraifnants de sa stratége dinvestissement est de 87.7%

L'allecation des actifs
décrit la part des
investizsements dans
des actifs spécifigues.

21 Durables Saciawn:

7T 47 M
Investizzaments
#2 Hon durables
13%

La catégorie #1 Durables cowere les investissements durables ayant des objectifs emvironnementaux ou socizus.

La sous-catégorie #2 Mon durables inclut les investissements qui ne sont pas considérés comme des investissements

durables.

Dans quels secteurs dconomigues les investizsements ont-ils dtd rdalisés ?
Sacteurs % dactifs
Industrie 3BTH
Technologie de l'information 17.7%
Sarvices pulblics 14.2%
Autres 7.7%
Matériaux de basa 7.0%
santé 3.3%
Energie 2.8%
Immiobilier 2.6%
Liquiditss 21%
Consommation courante 1.5%
Biens de cons. durables ef senices | 1.3%
Finance 11%

Zourca des donnéas - BAP Parlbas Azsst Managament, exprimes en moyenne trimaztrielle pondénds sur baze oa Lecuf
tous gestion.Les Investizzements le2 pluz Impartants =2 fondant 2ur des donnéa: comptables officiellas et zont bazés
sur la date de tranzaction.
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Pour &tre conforme &
L2 taxinomia de L'UE,
les crithras
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
&missions et le
passape & l'électricitd
d'origine
intégralement
renguvelaole ou a
des carburants &
faibla tenaur n
carbone d'ici & La fin
& 2035. En c& qui
concerne L'énergia
nucléairg, les critbres
comprennent des
réples complétas en
matiére da sireté
nucléaire, et de
gestion des déchets.

®

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Le produit financier ne sengageait pas & awoir une progortion minimale d'investissements durables
ayant un obgectif emdronnamental dans des activitds &CONOMIGues gui 500t considéndes comme
durables sur Le plan emvironnameantal 2u s2ns de la Taxonomie de IUE mais en a toutefois réalises.

Les deux graphigues ci-dessous illustrent La mesure dans lageelle les imestizsements durables ayant
un objectif emvironnemental sont alignds avec la Taxonomie de VUE et contribuent 2w objectifs
environnementaos d'atfénuation du changement climatique ef d'adapiation aw changement
climatigue.

La zoridté de gestion utilise des donndes provenant de fournissewrs tiers pour mesurer [ propartion
dinvestissements gui sont alignés sur 13 Taxonomie de L'UE. Les fournisseurs recueillent les donndes
déclardes par les entreprises ef pauvent utiliser des informations éguivalentes lorsquielles ne sont
pas facilement accessibles dans les informations rendues publiques. Powr plus dinformations sur la
méthodologie at les fournissoors de donnéss de BMPP AM, weuillez consulter lo document Swivant :
httos./rdocfindar, bnpparibas-aim.com/aoifilas/JEEI7EC2-BE12-43A5-8AA1- DSCOSCCESE0D

La Société de gestion améliore acteellement ses systémes de collecte des donndes d'alignement sur
la Taxonomie de I'UE pour garantir l'esactitude ot |8 caractére addquat des informations publides en
matigre de durabilitd dans le cadre du Réglement europden sur la taxonomie. D'autres mises & jour
du prozpectus et de [alignement des engagements sur L2 Taxonam:e de ['UE pourront &tre affectudes
N Consequencs.

Les activitds économiques qui ne sont pas reconnues par la taxonomie de IUE ne sont pas
nécassairemant nocives pour l'environnement ou non derables. En outra, toutes les activités qui
peuvent apporter une contribution substantielle aux objectifs emvironnamentaux et sociauws ne sont
pas encorg intdgrées dans la Taanomia de LUE.

L2 confiormité de ces investitzements auw: Sxigences énoncees & l'article 3 dw réglement (UE) 2020/852
(Réglement sur 13 Taxonomie) m'a pas fait l'objet dune garantie fournie par un 2uditeur ou d'un
AN DAr un Tiers.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités lides du gaz fossile etou @
I'énergie nucléaire conformes 4 o taxinomie de ['UE 7
Chui:

Gaz fossile Energie nucléaire

% MNon:

1 Les activites lides au gaz fossile etfou au nudéaire ne seront conformes & |a taxinomie de PUE que si elles
contribuant 3 limiter le changement dimatique ["atténuation du changement climatigue”) et ne causent pas de
préjudica important & aucun objectf de |a Taxinomie de I'UE - voir la note explicative dans |la marge de gauche.
L'ensamble des critéres applicables aux activités economiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie
nuclézire qui sont conformes a la taxinomie de UE sont définis dans le réglement délégue [UE) 2022/1214 da |a
Comimissian.
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Les activités aligndes
sur la tasanomie sont
B[ MmEes &n
pourcentags :

- du chiffre d'affaires
powr refléter la part
des revenus
provenant des
activitds vertes des
SOCiatés dans
lesquelles le
prodwit financier a
imvesti ;

- des dépenses

d'investissemant

{CapEx) pour

montrer les

investissements
verts réalisés par
les soridtds dans
lesguelles L2

prodwit financier a

imvesti, pour ung

transition vers une
dconomie varte par
axgmpla ;

des dépenses

d'soploitation

(OpEx) pour rafléter

les activitds

opdrationnelles
wartes des sociétds
dans lesquellas le

produit financier a

imvesti.

Les activitds
habilitantes
parmettent
directement &
d'autres activités de
contribuer de
maniére
substantielle & la
réalisation d'un
objectif
gitvironnameantal.

Les activitds
transitoires sont des
activités pour
lesgualles il nexiste
pas encore de
solutions da
remplacemeant sobres
@i carbone et, antre
autres, dont les
niveaux d'émission
de gar a effet de
sarre correspondent
aux meilleuras
parformances
réalizables.

s graphigues ci-dessous font apparaitre e vert ls pourcentage o imestissements gui dimiant alignes
Sur lo faeinovmie de [UE. Etant doang quiil mexiste pas de methodologie appropride pour determingr
latignement des obligations souvartings* Swr i toxinomia, le premiar graphique montre ['alignement sur
la taxinomie par rapport & tous les investissewrs du produit fingncier, y compnis les obligations
Souveraings. tandis que e dewxigme graphique represente alignement sur la todnomie uniguement par
roppot dew imestissements du produit financier aulres que les obligations souveraines.

1. Alignement des imessfissements sur la
taxiname, dont naligations seuveraines *

e ~00% e
Chifirs ==
d'affares -
oa5—00% | i
CapEx [
4% —00% ~ 0%
CpEx l
0% a00% 00 0%
m ruecticzements algrés our |z tzonomiz
m Muclaaire
m Gz

Auines Immstssements

= Aux fins de ces grophigues. les « obligations
SOUNVEFTiNgD

** Alignement tmdnomie realle

2. Alignement des inrestisssments sar la
Faramiz, hiors abligalions souUveraines®

] L —
Chiffre R
defaires -
% -0 | o
Crobx ' :
18%—D0% i
o Jf
0% 0% 0. Ma
W Imvesiscements Slignds cur |3 tEairamie
m Mucléairs
mGaz

Auires nvesiseemeanis

Souvergings » comprennent toutes les expositions

Quelle drait la proportion dinvestissements rdalisés dans des aclivilds

transitoires et habilitantes ?

La progortion minimale des imeestissements dans les activitds transitoires et habilitantes au
zen5 de la taxonomie de UUE est de 0% pour les activitds transitoires et de 0 % powr les activités

nabilitantes.

Comment le pourcentage dinvestissements alignés sur lo taxinomie de I'UE
a-t-il évolué par rapport aux périodes de rdférence précédentes ?

Mon applicable pour le premszr rapport périodsgue

10
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i ?‘ ) Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
Le symbole -ﬁ ' Jﬁ environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de L'UE ?
reprézents das

imeastiszements La part des imestissements durables ayant un objectif envirannemental qui ne sont pas alignés
durables ayant un sur le Réplement européen sur |2 taxonomie est de 80.4%.

objecti

En{rimr{mmgml qui La Sociétd de pestion améliore actuellament zes systhmes de collecte des données 4'zlignement
ne tiennent pas Sur 12 Taxonomie de 'UE pour garantic Uexactitede et b8 caractdne adéguat des informations
compte des critdres publigas en matiére de durabilité dans le cadre du Reglement européan sur L3 taxonomie. Dans

Lirtarvalle, le produit financier imeestira dans des investizsements durables dont Lobjectif

en matiére d'activitds
: " environnameantal n'est pas alipnd avec la Tawonomie de [UE.

éoonomigues durables
sur le plan o . ) - .
;,‘,mﬂmmm[ - o Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan social ?

titre du réglement
(UE) 202/852. Les imvestizsements durables sur le plan social représentent 42.2% dw prodwit financier.

gﬁ Quels sont les investissements inclus dans la catégorie "#2 Non durables”,
quelle est leur finalité et existe-t-il des garanties environnementales ou
sociales minimales?

LeT imastisiements inclus dans |3 caréporie Non durables SONT des instrumants qui S0t utilizds
4 das fing de liguiditd etiou de couverture. Ces invastizsements, le cas échdant, sont effectués
conformément & nos processus internes, y compris L3 politique de gestion des risques. La politigue
de gastion des risques énonce 83 procédures néoessaires pdur permettra & L2 sociétd de gestion

w'évaluer 'exposition de chague produit financier guelle gére auwx risgues de marché, de lguiditd,
de durabilié et de contregartie.
Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristigues
Se environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence 7

»  Leprodwit financier doit se conformer & la Politigee RBC en excluant les sociétés impliqudes
dans des controvesses duss 4 de mawvvaises pratiqees en matigre de droits de I'homme et du
travail, d'emvironnement et de corruption, ainsi qua les sociétés opdrant dans des sectaurs
zensibles (tabac. charbon, armes controwersdes, amiante...), car ces sociébés sont réputdas
wioler les normes internationales ou cavser des dommages inacceptables & L3 sociéts et/ou 3
lenvironnamant ;

De plus amples renseignements sur la politigue de RBC, et en particulier sur les crithres
relatifs aux ewclusions sectorielles sont accessibles sur le site de la société de pestion:
hitt pa=tfwvew. brigparibas-am.comfrisustainability-bapp-amadocumant ation-sustainability) ;

¢  Le produit financier exclut les entreprises contrevenant aux normes internationales, exposdes
au tabac et aux armes controversdes, ainsi que les entreprizes actives dans des secteurs
pouvant impacter négativement e climat conformémant 2 Larticle 121 (3-F) du réglement
délépué (UE) 202071818 de la Commission. Les détails sur l'application des exclusions,
suivant  la  classe  d'actifs soot disponmibles  sur notre site web
(httpsidocfinder bngparibas am.com/apifiles/28953452- b7 a-44f6-8248-9900a261 6498/
- SRCTion “Extluzions PAB pour les Lignes Directrices de FESMAT

= L'univers dinvestissement initial du produit financier sera réduit d'au moins 20% en raison
de ['application des filtres « DNSH » ("D0 N0 Significant harm” ow “Ne pas ciuser de préjudice
mportant =) et d'alignement avec les Objectifs de Developpement Durable (00D)

= Le produit financier dost investic dans des entreprises 4ont au moins 20% du chiffre d'affaires,
du bénéfice ou du capital investi sont alignds sur les thématiques du produit financier.

»  L'analyse ESG bazée sur la méthadologie ESG propriétaire doit porter Sur u MOins S0 3 des
actifs du produit financier (2 l'exception des liquidités détenues 2 titre accessoirg).

= Le produit financier doit investir au moins E5% de son portefeville dans des “investissements
durables” tels que définis & Larticle 2 (17) du réplement SFDR. Les critdres permettant de
gualifier un investissement comma un « investissament durable » ef les sewils guantitatifs

1
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at qualitatifs sont mentionnés dans la méthodalogie disponible sur le site internet de la
30Cidté de gestion - BNP Paribas Asset Management - France nwestisseur orofessionnel -
ENPP &AM

= Leproduit financier doit imestir au moing 5% de ses actifs dans des entreprizes "alignées sur
|2 tamonomiz européanne”.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport 4 l'indice
de référence 7

Autun indice de référence n'a i€ adsignd paur atteindre les caractdristigues environnemeantales
du sociales promues par la produit finangier.

Les indices da PETI ; A e 2
référonce sont des En quoi lindice de référence différe-t-il d'un indice de marché large

indices pErﬂ'IEttaﬂt Mon apg_ Cane

de mesurer 3i la

produit financier Quelle a die la performance de ce produit financier au regard des indicateurs
il de durabilité visant & déterminer l'alignement de L'indice de référence sur les

caractéristigues
gnvironnementales
ou sociales guil
prmeut.

caractériztiques environnementales ou sociales promues?

Hon applicable

Quelle o &t [a performance de ce produit financier par rapport 4 lindice de
référence?

Hon applicalle

Quelle o €t¢ [a performance de ce produit financier par rapport 4 Findice de
marché large ?

Non applicaine

12
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INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2023, est disponible sur demande formulée aupres de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2024, est disponible sur demande formulée aupres de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles qu’elles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par I'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux
préconisations de I'association de Place AFG (Association Frangaise de Gestion)'.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (« BNPP AM Europe ») (art 22-2-e de la
directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V) :

Nombre de
collaborateurs

Rémunération Totale
(k EUR)
(fixe + variable)

Dont rémunération
variable totale
(k EUR)

de BNPP AM Europe?

Ensemble des collaborateurs

1291

169 821

54 857

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Europe dont 'activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont
donc « Collaborateurs Régulés »* (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V) :

Secteur d’Activité Nombre de Rémunération Totale
collaborateurs (k EUR)

Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM Europe : 192 46 011

dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / ’OPCVM / gérants de 171 40 163

mandats européens

"NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de I'année, car ils reflétent des montants attribués, sur la base
du périmétre des effectifs a la cloture de la campagne annuelle de rémunération variable. Ainsi, par exemple, ces montants incluent toutes les rémunérations variables attribuées
lors de cette campagne, qu'ils soient différés ou non, et que les collaborateurs soient finalement restés dans I'entreprise ou non.

2 Qutre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les
- 6 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 986k EUR et 289k EUR;
- 269 collaborateurs de la succursale belge, dont 10 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 26 859k EUR et 4 652k EUR;
- 25 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 5 859k EUR et 2 052k EUR.
- 53 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 6 822k EUR et 1 883k EUR.
- 66 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 10 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 10 947k EUR et 3 009k EUR.
3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d'année.
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Autres informations :

» Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM Europe :

Nombre de fonds En-cours géré
(31.12.2024) (milliards d’Euros) au
31.12.2024
OPCVM 187 98
Fonds d’Investissement Alternatifs 304 58

- En 2024, 3,69k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM
Europe présents au 31.12.2024.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en ceuvre
au cours de l'exercice 2023, a été réalisé entre Avril et Mai 2024. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP Paribas
Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu & la cotation « Satisfaisant » soulignant ainsi la solidité
du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-
rémunération, application des régles de différés obligatoires, mise en ceuvre des mécanismes d'indexation et de différés.

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée,
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société.

* % %

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L'information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d’aide a la décision d'investissement et
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* ok k

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D'INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* % %

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (BNPP AM EUROPE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* ok k

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés trés attentifs aux implications du conflit entre la Russie et I'Ukraine. Le conseil
d’administration surveille de pres la situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin
de prendre toutes les mesures nécessaires dans I'intérét des actionnaires.

* ok k
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 30 septembre 2025

MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT
FONDS D'EPARGNE SALARIALE NOURRICIER
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe
1, boulevard Haussmann

75009 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels du fonds d'épargne salariale nourricier MULTIPAR SOLUTIONS
ENVIRONNEMENT relatifs a 'exercice clos le 30 septembre 2025, tels qu’ils sont joints au présent
rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du fonds d'épargne salariale nourricier a la fin de cet
exercice.

Fondement de ’opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 01/10/2024 a la date d’émission de notre rapport.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex

Téléphone : +33 (0)1 56 5758 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de

commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.
-~ Qncriété nar Actions Simblifiée a1 canital de 2 510 460 € Sieae <social - 63 riye de Villiers
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Exercice clos le 30 septembre 2025 - Page 2

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
I'exercice, ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractere raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de 'ordre de Paris - lle de France. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.
Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63 rue de Villiers
92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de Iétablissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

) il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de 'ordre de Paris - lle de France. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.
Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63 rue de Villiers
92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672
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. il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, ’existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude
significative, il attire I’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre le présent
rapport dans les délais réglementaires compte tenu de la réception tardive de certains documents
nécessaires a la finalisation de nos travaux.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

oo s . , . 2026.02.24 16:39:54 +0100
Document authentifié par signature électronique

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Arnaud Percheron
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Bilan actif (Devise: EUR)

Exercice Exercice
30/09/2025 30/09/2024

Immobilisations corporelles nettes - -

Titres financiers - -
Actions et valeurs assimilées (A) 64,823,221.90 -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 64,823,221.90 -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur un
marché réglementé ou assimilé

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociées
sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations convertibles en actions (B) - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur
un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées (C) () - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur
un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances (D) - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées
négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 729,809.29 59,813,726.03
OPCVM 729,809.29 59,813,726.03

FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union Européenne - -

Autres OPC et fonds d'investissements - -
Dépots (F) - -
Instruments financiers a terme (G) - -
Opérations temporaires sur titres (H) - -

Créances représentatives de titres financiers regus en pension - -

Créances représentatives de titres donnés en garantie - -

Créances représentatives de titres financiers prétés - -

Titres financiers empruntés = -

Titres financiers donnés en pension - -

Autres opérations temporaires - -
Préts (l) - -
Autres actifs éligibles (J) - -

Sous Total actifs éligibles I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 65,553,031.19 59,813,726.03
Créances et comptes d'ajustement actifs 10,756,422.94 31,594.88
Comptes financiers 1,572,612.32 102,871.43
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Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles Il © 12,329,035.26 134,466.31

TOTAL ACTIF I+l 77,882,066.45 59,948,192.34

() Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui sont
nécessaires a leur fonctionnement.

Rapport annuel au 30 Septembre 2025 28



MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Bilan passif (Devise: EUR)

Exercice Exercice

30/09/2025

30/09/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres | :
Passifs de financement II
Capitaux propres et passifs de financement (I+11)
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles lll = A+B+C+D
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires

Sous-total autres passifs IV

59,776,000.17

5,326,457.89
65,102,458.06

65,102,458.06

11,655,830.71
1,123,777.68
12,779,608.39

51,203,442.41

8,728,613.33
59,932,055.74

59,932,055.74

16,136.60

16,136.60

TOTAL PASSIFS : I+lI+1lI+IV

77,882,066.45

59,948,192.34
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Compte de résultat (Devise: EUR)

Exercice
30/09/2025

Exercice
30/09/2024

Revenus financiers nets

Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions
Produits sur obligations
Produits sur titres de créances
Produits sur des parts dOPC
Produits sur Instruments financiers a terme
Produits sur opérations temporaires sur titres
Produits sur préts et créances
Produits sur autres actifs et passifs éligibles
Autres produits financiers

Sous-total Produits sur opérations financiéres

501,813.13

23,874.56

525,687.69

2,022.38

2,022.38

Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres
Charges sur Instruments financiers a terme
Charges sur Opérations temporaires sur titres
Charges sur emprunts
Charges sur autres actifs et passifs éligibles
Charges sur passifs de financement
Autres charges financiéres

Sous-total charges sur opérations financiéres

-77.99

-77.99

Total Revenus financiers nets (A)

525,609.70

2,022.38

Autres produits :
Frais pris en charge par I'entreprise
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC
Versements en garantie de capital ou de performance
Autres produits

Autres Charges :
Frais de gestion de la société de gestion
Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement
Impbts et taxes
Autres charges

Sous total Autres produits et Autres charges (B)

-865,083.12

-865,083.12

-27,431.16

-27,431.16
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Sous total revenus nets avant compte de régularisation (C)=A +B

-339,473.42

-25,408.78

Régularisation des revenus nets de I'exercice (D)

3,838.92

-822.97

Sous-total Revenus nets I=C +D

-335,634.50

-26,231.75

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées
Frais de transactions externes et frais de cession
Frais de recherche
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs
Indemnités d’assurance pergues
Versements en garantie de capital ou de performance regus

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E

18,174,216.08

-172,217.71

18,001,998.37

582,439.99

582,439.99

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F

-74,479.51

26,817.46

Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F

17,927,518.86

609,257.45

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs
éligibles

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G

-12,393,389.39

-12,393,389.39

7,809,426.82

7,809,426.82

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H

127,962.92

336,160.81

Plus ou moins-values latentes nettes lll=G + H

-12,265,426.47

8,145,587.63

Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K
Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de I'exercice L

Total Acomptes versés au titre de I’exercice IV = J+K+L

Impét sur le résultat V

Résultat net I+ 11 + 1l + IV +V

5,326,457.89

8,728,613.33
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STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

Le FCPE est géré de maniére discrétionnaire et suit une approche thématique durable. L'objectif de gestion du FCPE est, sur une durée de
placement recommandée de cing ans minimum, d'obtenir une performance nette de frais, liée a I'évolution des marchés actions internationales
émises par des sociétés engagées dans des solutions climatiques. Ces sociétés fournissent, par le biais de leurs produits ou services, des
solutions aux écosystémes aquatiques, terrestres et urbains, a la production d'énergie renouvelable, a I'efficacité énergétique, au infrastructures
énergétiques et au transport.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de I’'OPC au cours des cing derniers

exercices

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

30/09/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

3.0854
0.45

144.8081

2.7652
73.81

26,692.2710

3.0164
790.54

262,078.6212

3.5305
1,734.37

491,241.2046

3.8440
3,070.82

798,846.8928

Date de mise en paiement

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

30/09/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

0.02

0.02

-0.00

0.01

-0.00

0.03

-0.00

1.05

-0.01

(") "Le cradit d'impét unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

30/09/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

3.0920
25,107.59

8,120,124.9090

2.7714
41,655.37

15,033,966.4274

3.0228
48,347.50

15,993,940.2502

3.5381
58,197.69

16,448,541.4282

3.8523
62,031.64

16,102,291.1825

Date de mise en paiement

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

30/09/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

0.05

0.02

0.01

0.03

1.06

-0.01

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'Euro.

La durée de I'exercice est de 12 mois.

Synthése de I'offre de gestion

DEVISE VALEUR mise  en]
EiﬁgTEH'ET'QUES CODE ISIN DE Egigﬁ.’:g'i“'i”" LIQUIDATIVE [EUROCLEAR]
LIBELLE D'ORIGINE
Catégorie de part ) _— ]
« Classique » FROO1400QD35 Euro Crix=Millié&me 1,52 euros O
f?{‘éﬂfﬁe de  part|c-cn014001897 Euro Dix-Milliéme 2 796 euros Owi
E?E_E‘!“f‘:'“& de  part| o 0014000043 Euro Dix-Millizme 10 euros Oui

Le tableau ci-dessus extrait du prospectus indique la Part G non encore démarrée.

Le prospectus de 'OPC décrit les souscripteurs concernés.

Régles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :
Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cloture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : & la derniere valeur liquidative connue, & défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d'organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d'estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.
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Les ETF : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniere valeur estimée.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués par I'application d'une
méthode actuarielle, le taux retenu étant celui applicable a des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif
des caractéristiques intrinséques de I'émetteur.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de cloture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font l'objet de contrdles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Change a terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de
I'échéance du contrat.

Dépots a terme : ils sont enregistrés et évalués pour leur montant nominal, méme s'ils ont une échéance supérieure a trois mois. Ce montant
est majoré des intéréts courus qui sy rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particulieres en cas de demande de
remboursement anticipé afin de prendre en compte 'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les intéréts courus
peuvent alors étre diminués de cet impact, sans pouvoir étre négatifs. Les dépots a terme sont alors au minimum évalué a leur valeur nominale.

Swaps de taux :

- pour les swaps d'échéance inférieure a trois mois, les intéréts sont linéarisés

- les swaps d'échéance supérieure a trois mois sont revalorisés a la valeur du marché

Les produits synthétiques (association d'un titre et d’'un swap) sont comptabilisés globalement. Les intéréts des swaps a recevoir dans le cadre
de ces produits sont valorisés linéairement.

Les assets swaps et les produits synthétiques sont valorisés sur la base de sa valeur de marché. L'évaluation des assets swaps est basée sur
I'évaluation des titres couverts a laquelle est retranchée l'incidence de la variation des spreads de crédit. Cette incidence est évaluée a partir de
la moyenne des spreads communiqués par 4 contreparties interrogées mensuellement, corrigée d’'une marge, en fonction de la notation de
I'émetteur.

L'engagement hors bilan des swaps correspond au nominal.

Swaps structurés (swaps a composante optionnelle) : ces swaps font l'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours
communiqués par les contreparties. Ces valorisations font 'objet de contréles par la société de gestion. L'engagement hors bilan de ces swaps
correspond a la valeur nominale.

L’évaluation des swaps d’indice, calculée par I'équipe « OTC pricing & Services », est utilisée pour le calcul de la valeur liquidative aprés contréle
de cohérence avec la valorisation de la contrepartie si elle est regue dans les délais. En cas de non disponibilité ou d’incohérence, OTC pricing
et Services se rapproche de la contrepartie pour identifier et résoudre les problémes.

L’engagement hors bilan de ces swaps correspond a la valeur nominale.

Mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing

La société de gestion a choisi de mettre en place un mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing.

Le mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing consiste a faire supporter, en cas de souscriptions ou de rachats de parts significatifs,
aux porteurs du FCPE a I'origine de ces souscriptions et ou rachats les co(ts de réaménagement du portefeuille du FCPE (frais liés a I'achat ou

ala vente de titres générés par les mouvements de passif du FCPE).

La valeur liquidative du FCPE est ajustée a la hausse (en cas de souscription nette) ou a la baisse (en cas de rachat net) pour protéger les
porteurs présents dans le FCPE de I'effet de dilution de la performance généré par les colits de réaménagement du portefeuille.

Le swing pricing vise a réduire pour les porteurs détenant des parts du FCPE les colts de réaménagement du portefeuille liés aux nouvelles
entrées (souscriptions) ou aux nouvelles sorties (rachats) dans le FCPE.
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La société de gestion calcule une valeur liquidative ajustée lorsque le montant net des souscriptions ou des rachats sur I'ensemble des catégories
de parts du FCPE, centralisés un jour de calcul de la valeur liquidative, dépasse un seuil prédéterminé par la société de gestion (seuil de
déclenchement) en fonction des conditions de marché.

La valeur liquidative supportant ces ordres de souscription ou de rachat sera alors ajustée a la hausse, dans le cas de souscriptions nettes, ou
ala baisse, dans le cas de rachats nets, a 'aide d’'un pourcentage d'ajustement (facteur d’ajustement) fixé par la société de gestion.

La société de gestion a adopté une politique d'application du mécanisme de swing pricing qui définit les mesures organisationnelles et
administratives ainsi que les conditions d’application du seuil de déclenchement et du facteur d’ajustement (politique de swing pricing). Les
paramétres de colts et de seuil de déclenchement sont revus périodiquement par la société de gestion.

Frais de fonctionnement et de gestion

Pour I'ensemble des parts

Frais facturés au FCPE Asslette Taux baréme Prise an charge

FCPE/Entreprizsa

Powr I-Ef. catégories de parts
1 Frais de gestion financiénz et #&aﬁfﬁﬁuzﬁinﬂ RE » : 1.50%
et | frais admirjistral.ifs externes a Actif net ’ FCPE
2 la socléts da gestion Powur la catégorie de part « G » :

0.,890% TTC maximum I'an.

Frais indirects masimum
3 (commissions et frais de Actf net s 0.90% TTC maxirmum FCPE
gestion)
Prélévement

4 Commissions de mouvement sur chaque Méant -

transaction

Commissions de

surperformance Actif net Meéant -

Le tableau ci-dessus extrait du prospectus indique les frais des Part G non encore démarrée.

Frais de recherche

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de I'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables

Affectation des revenus nets

Capitalisation pour la part Classique
Capitalisation pour la part RE
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Affectation des plus-values nettes réalisées
Capitalisation pour la part Classique
Capitalisation pour la part RE

Changements affectant le fonds

14/10/2024

- Ajout du dispositif de plafonnement des rachats (Gates) ;
- Ajout du mécanisme de VL ajustée (Swing Pricing).
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Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice ST Exercice
30/09/2025 30/09/2024
Capitaux propres début d'exercice 59,932,055.74 49,138,031.42
Flux de I'exercice :
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 10,905,472.25 10,739,753.33
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -11,004,205.45 -8,312,187.04
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -339,473.42 -25,408.78
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 18,001,998.37 582,439.99
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation -12,393,389.43 7,809,426.82
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets = -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes ? - -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets - -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus-values latentes 2 = -
Autres éléments - -
Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 65,102,458.06 59,932,055.74

1 Cette rubrique integre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.
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Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

Exercice
30/09/2025
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe RE (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 845,925.0271
Nombre de titres rachetés 538,319.3389
Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 2,268,993.4700
Nombre de titres rachetés 2,615,243.7100
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a 'OPC =
Commissions de rachat acquises a 'OPC =
Commissions de souscription pergues et rétrocédées -

Commissions de rachat pergues et rétrocédées -
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Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la

part

Libellé de la
part

Affectation
des sommes
distribuables

Devise de la
part

Actif net de
la part

Nombre de
parts

Valeur
liquidative

FR0014001897

FR001400QD35

RE

Classique

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

EUR

EUR

3,070,821.13

62,031,636.93

798,846.8928

16,102,291.1825

3.8440

3.8523
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en Exposition Ventilation des expositions significatives par pays
milliers (Devise: EUR) +/- US CA FR CN DE
Actif

Actions et valeurs assimilées 64,823.22 31,992.82 6,712.35 5,005.27 3,265.06 3,150.68

Opérations temporaires sur titres - - - - = -
Passif

Opérations de  cession  sur - - = - - -
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - - -
Hors-bilan

Futures -

Options -

Swaps -

Autres instruments financiers -

TOTAL 64,823.22
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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de I'exposition par Décomposition par niveau
milliers (Devise: EUR) maturité de delta

+/- <1an 1an<X<5ans >5ans <0,6 06<X<1
TOTAL
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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

Exposition +/- Taux fixe Taux'v;.anable Taux indexé Autres
ou révisable

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

Dépbts - - = - -

Obligations - - o - -

Titres de créances - - = - -

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Autres actifs: Loans - - o - -

Comptes financiers 1,572.61 - - - 1,572.61
Passif

Opérations de cession sur instruments - - = - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Comptes financiers -1,123.78 - - - -1,123.78

Emprunts - - 3 - -
Hors-bilan

Futures - = - -

Options - o - -

Swaps - = - -

Autres instruments financiers - o - -

TOTAL - - - 448.83
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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

[0 -3 mois] ]3 mois-1an] ]1-3ans] 13 -5 ans] >5 ans

Dépots

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers 1,572.61
Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers -1,123.78
Emprunts
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL 448.83 - 5 - o
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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Exposition directe sur le marché des devises

Autres

Montants exprimés en milliers UsSD DKK HKD TWD .
devises

Actif
Dépbts - - 5 - -
Actions et valeurs assimilées 38,994.69 2,715.60 2,396.90 2,095.60 5,895.89
Obligations et valeurs assimilées - - > - -
Titres de créances - - = - -
Opérations temporaires sur titres - - 3 - -
Autres actifs: Loans - - = - -
Autres instruments financiers - - = - -
Créances 9.60 - - 5.40 4.65
Comptes financiers 32.53 0.24 0.09 5.19 4.02

Passif

Opérations de cession sur instruments - - 3 - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -
Dettes -6,962.43 - - - -1,360.89
Comptes financiers - - > - -1,123.78
Emprunts - - = - -
Hors-bilan
Devises a recevoir - - = - -
Devises a livrer - - = - -
Futures - - 5 - -
Options - - > - -
Swaps - - = - -

Autres opérations - - > - -

TOTAL 32,074.39 2,715.84 2,396.98 2,106.20 3,419.88
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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) Invest. Grade +/- Non Invest. Grade Non notés +/-
+-

Actif
Obligations convertibles en actions = - -
Obligations et valeurs assimilées = - -
Titres de créances = - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Autres actifs éligibles : Loans - - -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers - - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Hors Bilan

Dérivés de crédits s - -

Solde net o - -

Si I'OPC détient les instruments listés ci-dessus, les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les
catégories d’exposition aux marchés de crédit sont détaillées dans le paragraphe «Compléments d’information concernant le contenu de
'annexe» qui suit celui consacré aux Régles et méthodes comptables.
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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

. Valeur actuelle Valeur actuelle
Contreparties o , A ]
., i . constitutive d’une constitutive d’une
Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) .
créance dette

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN
Dépbts -
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de Titres Prétés
Titres financiers empruntés -
Titres regus en garantie -
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces -
Dép6t de garantie especes versée -
OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral especes -

Dépdt de garantie espéces regue -
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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de
placements/ domiciliation
style de gestion  du fonds

Dénomination Société de
du Fonds gestion

Devise de la Montant de
part dOPC [I’exposition

Code ISIN

TOTAL

L'OPC n'est pas concerné car il ne détient pas plus de 10% de son actif net en parts d'autres OPC.
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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
30/09/2025
Ventilation par nature des créances 1
Avoir fiscal a récupérer -
Frais de premier investissement a la charge de I'entreprise s
Déposit EUR -
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces -
Autres débiteurs divers 10,736,769.44
Coupons a recevoir 19,653.50
TOTAL DES CREANCES 10,756,422.94

Ventilation par nature des dettes
Déposit EUR
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Provision charges d'emprunts
Frais et charges non encore payés
Autres créditeurs divers
Provision pour risque des liquidités de marché
Honoraires CLC a la charge du Fonds
Commission de gestion financiére a la charge du Fonds
Commission de gestion administrative a la charge du Fonds
Frais de gestion de la garantie
Frais d'assurance décés
Frais de conseil
Commissions d'entrées rétrocédées

Versements en cours de répartition

11,572,073.18

83,757.53

TOTAL DES DETTES

11,655,830.71
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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion

Montant (EUR) % de I'actif net moyen

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiere

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance déces
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiére

Autres frais

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiére

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance décés
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiere

Autres frais

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues)

34,371.16 1.46

830,711.96 1.47

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Engagements regus et donnés

Exercice

Autres engagements (par nature de produit) 30/09/2025

Garanties regues -
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement regus mais non encore tirés =

Engagements de financement donnés mais non encore tirés =

Autres engagements hors bilan -

Total -
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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Autres informations

Exercice
30/09/2025
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépots -
Actions -
Titres de taux -
OPC 729,809.29

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal)

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -
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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
30/09/2025 30/09/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets -15,830.52 -757.01
Sommes distribuables au titre du revenu net -15,830.52 -757.01
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice - -

Capitalisation -15,830.52 -757.01
Total -15,830.52 -757.01

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant & verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'impbts attachés a la distribution du revenu - -
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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
30/09/2025 30/09/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 845,614.23 17,631.36

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 845,614.23 17,631.36
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 845,614.23 17,631.36
Total 845,614.23 17,631.36

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
30/09/2025 30/09/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets -319,803.98 -25,474.74
Sommes distribuables au titre du revenu net -319,803.98 -25,474.74
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice = -

Capitalisation -319,803.98 -25,474.74
Total -319,803.98 -25,474.74

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
30/09/2025 30/09/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 17,081,904.63 591,626.09

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 17,081,904.63 591,626.09
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 17,081,904.63 591,626.09
Total 17,081,904.63 591,626.09

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser apres
reglement des acomptes
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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Inventaire des instruments financiers au 30 Septembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
Actions et valeurs assimilées 64,823,221.90 99.57
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 64,823,221.90 99.57
ADVANCED DRAINAGE SYSTEMS IN 4,413.00 138.70 usb 520,921.74 0.80
Valeurs industrielles diverses
AECOM 3,517.00 130.47 usD 390,521.69 0.60
Construction et matériaux de construction
AIR LIQUIDE SA 2,219.00 176.86 EUR 392,452.34 0.60
Produits Chimique
ALBEMARLE CORP 8,761.00 81.08 usD 604,546.28 0.93
Produits Chimique
ARCADIS NV 7,334.00 42.90 EUR 314,628.60 0.48
Construction et matériaux de construction
ARRAY TECHNOLOGIES INC 84,890.00 8.15 usD 588,811.49 0.90
Distribution Energie
ASM INTERNATIONAL NV 1,028.00 510.80 EUR 525,102.40 0.81
Electrique - Electronique
ASML HOLDING NV 472.00 828.10 EUR 390,863.20 0.60
Electrique - Electronique
BADGER METER INC 3,225.00 178.58 usb 490,145.11 0.75
Electrique - Electronique
BORALEX INC -A 23,421.00 2717 CAD 389,227.82 0.60
Distribution Energie
BROOKFIELD RENEWABLE PARTNER 75,508.00 25.79 usD 1,657,320.27 2.55
Distribution Energie
BYD CO LTD-H 117,800.00 110.20 HKD 1,419,991.25 2.18
Machines et Véhicules
CAMECO CORP 29,290.00 83.86 usD 2,090,433.53 3.21
Siderurgie Minerais et Métaux
CARRIER GLOBAL CORP 36,044.00 59.70 usD 1,831,341.96 2.81
Construction et matériaux de construction
CASELLA WASTE SYSTEMS INC-A 6,148.00 94.88 usD 496,444 .46 0.76
Services divers
CLEAN HARBORS INC 2,608.00 232.22 usb 515,429.58 0.79
Services divers
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 4,296.00 91.66 EUR 393,771.36 0.60
Construction et matériaux de construction
CONTEMPORARY AMPEREX TECHN-A 18,200.00 402.00 CNY 874,733.24 1.34
Machines et Véhicules
DASSAULT SYSTEMES SE 11,168.00 28.51 EUR 318,399.68 0.49
Ordinateurs logiciels
DELTA ELECTRONICS INC 13,000.00 854.00 TWD 310,010.85 0.48

Electrique - Electronique
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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Inventaire des instruments financiers au 30 Septembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

DSM-FIRMENICH AG 5,381.00 72.52 EUR 390,230.12 0.60
Produits Chimique

E.ON SE 24,464.00 16.02 EUR 391,790.96 0.60
Distribution Energie

EATON CORP PLC 1,244.00 374.25 usD 396,227.23 0.61
Electrique - Electronique

ECOLAB INC 4,463.00 273.86 usD 1,040,201.86 1.60
Produits Chimique

ELEVRA LITHIUM LTD 21,334.00 24.01 usD 435,939.86 0.67
Siderurgie Minerais et Métaux

ENEL SPA 48,919.00 8.07 EUR 394,580.65 0.61
Distribution Energie

ENGIE 44,777.00 18.25 EUR 817,404.14 1.26
Distribution Energie

ENVIRI CORP 36,304.00 12.69 usD 392,083.20 0.60
Services divers

FIRST SOLAR INC 7,832.00 220.53 usb 1,469,949.75 2.26
Distribution Energie

GFL ENVIRONMENTAL INC-SUB VT 25,983.00 65.96 CAD 1,048,283.49 1.61
Services divers

GRENERGY RENOVABLES 10,134.00 64.30 EUR 651,616.20 1.00
Distribution Energie

HA SUSTAINABLE INFRASTRUCTUR 15,771.00 30.70 usD 412,059.32 0.63
Holdings et societes financieres

HORIZON ROBOTICS INC 613,200.00 9.58 HKD 642,578.87 0.99
Bureau

HUBBELL INC 1,785.00 430.31 usD 653,704.98 1.00
Electrique - Electronique

IBERDROLA SA 52,840.00 16.11 EUR 850,988.20 1.31
Distribution Energie

IDEX CORP 2,816.00 162.76 usD 390,069.92 0.60
Machines et Véhicules

ITRON INC 9,196.00 124.56 usb 974,854.26 1.50
Electrique - Electronique

KURITA WATER INDUSTRIES LTD 16,100.00 5,049.00 JPY 468,443.19 0.72
Services divers

LANDIS + GYR GROUP AG 5,594.00 64.20 CHF 384,163.02 0.59
Distribution Energie

LEGENCE CORP-CL A 48,919.00 30.81 usD 1,282,718.63 1.97
Services divers

LEGRAND SA 2,737.00 140.60 EUR 384,822.20 0.59

Electrique - Electronique
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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Inventaire des instruments financiers au 30 Septembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

LINDE PLC 3,674.00 475.00 usb 1,485,234.04 2.28
Produits Chimique

LINEAGE INC 11,707.00 38.64 usD 384,985.94 0.59
Immobilier et logement

MARVELL TECHNOLOGY INC 19,401.00 84.07 usD 1,388,120.91 213
Electrique - Electronique

MUELLER INDUSTRIES INC 7,591.00 101.11 usD 653,213.63 1.00
Valeurs industrielles diverses

NARI TECHNOLOGY CO LTD-A 119,400.00 22.96 CNY 327,758.83 0.50
Machines et Véhicules

NATIONAL GRID PLC 32,399.00 10.68 GBP 396,264.13 0.61
Distribution Energie

NEXTERA ENERGY INC 32,009.00 75.49 usD 2,056,476.09 3.16
Distribution Energie

NEXTRACKER INC-CL A 12,998.00 73.99 usD 818,486.83 1.26
Distribution Energie

NKT A/S 4,346.00 617.00 DKK 359,228.89 0.55
Electrique - Electronique

NORDEX SE 18,109.00 21.80 EUR 394,776.20 0.61
Distribution Energie

NOVONESIS (NOVOZYMES) B 33,065.00 389.10 DKK 1,723,558.89 2.65
Produits Chimique

NVENT ELECTRIC PLC 4,723.00 98.64 usD 396,490.83 0.61
Electrique - Electronique

NVIDIA CORP 14,064.00 186.58 usD 2,233,243.51 3.43
Electrique - Electronique

PRYSMIAN SPA 7,801.00 84.18 EUR 656,688.18 1.01
Electrique - Electronique

QUANTA SERVICES INC 3,907.00 414.42 usD 1,377,990.59 212
Services divers

REDEIA CORP SA 23,960.00 16.44 EUR 393,902.40 0.61
Distribution Energie

RELX PLC 11,236.00 35.57 GBP 457,910.77 0.70
Services divers

REPUBLIC SERVICES INC 4,364.00 229.48 usb 852,298.49 1.31
Services divers

ROCKWOOL A/S-B SHS 20,007.00 236.10 DKK 632,811.45 0.97
Construction et matériaux de construction

SCHNEIDER ELECTRIC SE 7,216.00 237.60 EUR 1,714,521.60 2.63
Electrique - Electronique

SIEMENS ENERGY AG 23,779.00 99.42 EUR 2,364,108.18 3.63

Machines et Véhicules
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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Inventaire des instruments financiers au 30 Septembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
SSE PLC 53,030.00 17.41 GBP 1,058,108.90 1.63
Distribution Energie
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 49,000.00 1,305.00 TWD 1,785,592.12 2.74
Electrique - Electronique
TETRA TECH INC 16,975.00 33.38 usD 482,234 .47 0.74
Services divers
TRANE TECHNOLOGIES PLC 2,755.00 421.96 usD 989,361.53 1.52
Construction et matériaux de construction
TRIMBLE INC 18,577.00 81.65 usD 1,290,903.87 1.98
Electrique - Electronique
VEOLIA ENVIRONNEMENT 33,951.00 28.98 EUR 983,899.98 1.51
Distribution Energie
VERALTO CORP 10,866.00 106.61 usD 985,892.99 1.51
Services divers
VERTIV HOLDINGS CO-A 11,154.00 150.86 usb 1,432,078.67 2.20
Machines et Véhicules
VITAL FARMS INC 13,614.00 41.15 usb 476,779.66 0.73
Agriculture
WABTEC CORP 3,852.00 200.47 usb 657,200.37 1.01
Machines et Véhicules
WASTE CONNECTIONS INC 6,925.00 175.80 usD 1,036,097.87 1.59
Services divers
WASTE MANAGEMENT INC 5,203.00 220.83 usD 977,854.03 1.50
Services divers
WSP GLOBAL INC 2,935.00 273.50 CAD 490,991.80 0.75
Construction et matériaux de construction
XIAOMI CORP-CLASS B 56,600.00 54.00 HKD 334,325.09 0.51
Télécommunication
XYLEM INC 3,173.00 147.50 usD 398,312.77 0.61
Machines et Véhicules
ZOETIS INC 15,962.00 146.32 usD 1,987,710.50 3.05
Produits pharmaceutiques
Parts d'OPC et de fonds d'investissements 729,809.29 112
OPCVM 729,809.29 1.12
BNPP FD EMERG MKT ENVI SOLUTNS XEC 6.226 117,219.61 EUR 729,809.29 1.12
Créances 10,756,422.94 16.52
Dettes -11,655,830.71 -17.90
Autres comptes financiers 448,834.64 0.69
TOTAL ACTIF NET EUR 65,102,458.06 100.00

Le secteur d’activité représente I'activité principale exercée par I'émetteur de I'instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Inventaire des opérations a terme de devises (Devise: EUR)

Valeur actuelle présentée Montant de I'exposition (*)

au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change a terme

Total

*

Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du
fonds.
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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - action

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - de change

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments
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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Sous total -

Total -

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total -

Options

Sous total -

Swaps

Sous total -

Autres instruments

Sous total -

Total -

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total -

Options

Sous total -

Swaps

Sous total -

Autres instruments

Sous total -

Total -
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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Opération Valeur actuelle présentée au bilan
affectée a la Montant de
Libellé de I'instrument classe de part  Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total
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MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Synthése de l'inventaire (Devise: EUR)

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 65,553,031.19

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -
Total instruments financiers a terme - actions o
Total instruments financiers a terme - taux -
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -
Total instruments financiers a terme - autres expositions -
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises -
Autres actifs (+) 12,329,035.26
Autres passifs (-) 12,779,608.39

Passifs de financement (-) -

TOTAL 65,102,458.06
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