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Rapport  de gestion

Politique d'investissement

RAPPORT DE GESTION

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

BOURSES

Au cours des douze derniers mois, les marchés financiers mondiaux ont traversé une période marquée par l’évolution des attentes en matière 
de politique monétaire, une dynamique économique contrastée et des tensions géopolitiques récurrentes. À la fin de l’année 2024, l’inflation a 
poursuivi sa modération dans les principales économies, incitant la Réserve fédérale américaine à engager sa première baisse de taux en plus 
d’un an. La Fed a ensuite poursuivi cette tendance avec des réductions supplémentaires, notamment un mouvement de 60 points de base suivi 
de baisses ultérieures de 25 points de base, les responsables politiques ayant exprimé leur confiance quant au rapprochement progressif de 
l’objectif d’inflation. Ces décisions ont renforcé la confiance des investisseurs et favorisé le rebond des actifs risqués après une phase de volatilité 
des marchés.

L’Europe a connu une évolution de politique comparable. La Banque centrale européenne a abaissé ses taux et assoupli les données 
économiques ainsi que les risques persistants de ralentissement de la croissance, apportant un soutien monétaire alors que la région demeurait 
affectée par la faiblesse de l’activité industrielle et de la demande des consommateurs. En Asie, la Chine a déployé une série de mesures de 
relance budgétaire et monétaire visant à stabiliser son marché immobilier, à restaurer la confiance intérieure et à contrer une dynamique 
économique atone. Ces mesures ont entraîné des rebonds périodiques des actions chinoises, bien que des vents contraires structurels aient 
freiné la solidité durable du marché.

Tout au long de la période, les marchés actions mondiaux ont oscillé entre phases de résilience et épisodes de forte volatilité. Les actions 
américaines ont tiré parti de résultats solides, de l’amélioration de la dynamique inflationniste et de l’optimisme lié au cycle d’assouplissement 
de la Fed, malgré des perturbations temporaires liées au contexte électoral. Les marchés européens ont affiché une performance contrastée, 
les investisseurs arbitrant entre des conditions monétaires plus accommodantes et des perspectives de croissance moroses. Parallèlement, les 
marchés asiatiques ont fluctué en réponse à la reprise inégale de la Chine et aux incertitudes géopolitiques plus larges.

Les chocs géopolitiques et liés à la politique ont généré plusieurs épisodes de turbulence, notamment la résurgence des tensions commerciales 
entre les États-Unis et la Chine, l’évolution des politiques tarifaires et une vague de ventes déclenché par une annonce politique majeure aux 
États-Unis en avril 2025. Ces événements ont brièvement pesé sur les actions mondiales, entraîné un repli vers les obligations d’État 
(considérées comme des valeurs refuges) et intensifié l’aversion au risque. Toutefois, les marchés ont globalement rebondi, soutenus par des 
orientations conciliantes des banques centrales et par une amélioration progressive des conditions économiques.

À la mi-2025, la confiance s’est encore renforcée, portée par la poursuite du ralentissement mondial de l’inflation, l’amélioration de la liquidité 
mondiale et l’apaisement des craintes de récession. Les secteurs axés sur la technologie, notamment l’IA, les semi-conducteurs et les sociétés 
d’infrastructure de centre de données, ont surperformé et contribué à la progression des principaux indices boursiers. Les marchés du crédit se 
sont stabilisés, les anticipations de baisse continue des taux soutenant à la fois l’activité d’émission des entreprises et la demande de rendement.

À l’issue de la période close en septembre 2025, les marchés se sont largement redressés après une phase de volatilité. Les actions mondiales 
ont terminé la période de 12 mois en hausse, soutenues par des bénéfices solides, des données macroéconomiques en voie de stabilisation et 
un mouvement synchronisé d’assouplissement des politiques aux États-Unis, en Europe et dans certaines régions d’Asie. Malgré la persistance 
des risques géopolitiques et des poches de fragilité économique, les perspectives globales se sont nettement améliorées, les investisseurs 
retrouvant confiance dans l’évolution de l’inflation, le soutien des politiques monétaires et la reprise économique progressive à la fin de 
l’année 2025.

POLITIQUE DE GESTION :

La performance du fonds s’est établie à +12,10 % (brut de frais, en euros) entre le 15 octobre et le 30 septembre 2025, surperformant son indice 
de référence à long terme (MSCI ACWI, lequel a dégagé un rendement de +3,25 % brut de frais en euros).
Durant cette période, nous avons privilégié une gestion de portefeuille active et flexible, en ajustant notre positionnement au gré des évolutions 
politiques et macroéconomiques. En début de période, nous avons maintenu une orientation défensive face à l’incertitude élevée entourant les 
élections présidentielles américaines et aux changements de politique potentiels associés à la loi sur la réduction de l’inflation (IRA). La volatilité 
des marchés, notamment le mouvement de ventes massives déclenché par l’événement DeepSeek, a renforcé la nécessité d’une approche 
prudente.
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Malgré ces ajustements, nous avons continué à gérer le portefeuille avec un écart de suivi étroit par rapport au MSCI ACWI dans son ensemble, 
en veillant à maintenir un profil de risque aligné sur l’indice de référence tout en laissant place à une prise de décision active.

À partir de la mi-avril, avec une meilleure visibilité sur la politique de l’IRA, nous avons progressivement adopté un positionnement plus risqué. 

Cela nous a permis d’accroître de façon sélective notre exposition aux opportunités de croissance et aux secteurs cycliques, davantage soutenus 
par le contexte macroéconomique.

Tout au long de la période, nous avons également tiré parti des phases de correction du marché pour renforcer nos titres à forte conviction, 
consolidant ainsi le potentiel de rendement à long terme du portefeuille, tout en conservant une discipline rigoureuse en matière de valorisation 
et de gestion des risques.

PERSPECTIVES

Le thème environnemental demeure volatil malgré les faibles valorisations de l’énergie propre et la perspective de catalyseurs de taux d’intérêt. 
L’énergie propre constitue tout simplement un levier essentiel pour répondre à la demande d’énergie, représentant une mégatendance 
structurelle appelée à s’imposer sur les décennies à venir. Après avoir adopté une posture défensive vis-à-vis du thème de l’énergie propre, 
nous optons désormais pour une position plus offensive, le portefeuille étant orienté vers le nucléaire, le solaire, les technologies de réseau et 
le stockage de l’énergie, que nous considérons comme les secteurs les mieux placés pour capitaliser sur la demande, avec des valorisations à 
des niveaux historiquement bas.
Dans l’ensemble, nous constatons que le thème du capital naturel continue de prendre de l’ampleur sur les trois marchés verticaux, les 
dommages croissants infligés à notre capital naturel étant davantage reconnus (nous consommons notre capital naturel 1,75 fois plus vite que 
la Terre ne peut le régénérer). Les entreprises disposant de technologies capables de protéger et de restaurer durablement le capital naturel 
devraient ainsi voir leur valeur progresser. Cette dynamique stimule nos prévisions de croissance à long terme sur l’ensemble de nos thèmes, 
et nous restons convaincus de la nécessité pour les sociétés de proposer des solutions environnementales, les acteurs du secteur étant selon 
nous actuellement sous-valorisés.
La signature du One Big Beautiful Bill Act a levé les incertitudes politiques entourant l’Inflation Reduction Act. Comparé à des scénarios 
potentiellement plus contraignants, ce dénouement s’est révélé favorable, ce qui a permis aux entreprises de planifier leurs stratégies 
commerciales avec plus de clarté et de visibilité à long terme. Les nouvelles règles d’éligibilité au crédit d’impôt, publiées par décret exécutif, ont 
renforcé la visibilité et la confiance des investisseurs dans ce domaine. Cette évolution favorise une croissance plus stable et devrait attirer des 
flux de capitaux supplémentaires. Nous avons déjà observé plusieurs améliorations dans le secteur environnemental et nous pensons que cette 
dynamique de réévaluation devrait se poursuivre. Au vu de la reprise du cycle de réduction des taux aux États-Unis, nous estimons que les 
sociétés d’énergie propre opérant dans les secteurs sensibles aux taux d’intérêt sont particulièrement bien positionnées pour en tirer profit.

Effet de levier

Montant total du levier au 30/09/2025  

   

   

 montant total du levier  

méthode brute 98,99%  

méthode de l'engagement 100,00%  

   

   

Concernant la méthode de l’engagement, le montant total du levier affiche la moyenne 
trimestrielle de l’engagement calculé quotidiennement

Concernant la méthode brute, le montant total du levier est calculé le 1er jour suivant la fin de mois
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Changements intervenus au cours de l’exercice

21/05/2025 : 

- Modification de l’annexe SFDR dans le cadre de la publication des orientations de l’ESMA (exclusions PAB).

14/10/2024 : 

- Dénourriciarisation du fonds ;
- modification de l'objectif de gestion, de la stratégie d'investissement, du profil de risque et de la composition du FCPE ; 
- Passage du fonds en article 9 SFDR et catégorie 1 AMF (au lieu de l'article 6 SFDR et catégorie 3 AMF) ;
- Changement de dénomination pour MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT (ex MULTIPAR ACTIONS INTERNATIONALES).

* * *

Performance

Les performances annuelles s’élèvent à 8.88% pour la part Classique et 8.88% pour la part RE.
La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de l'OPC.

* * *

Opérations de financement sur titres en application du Règlement SFTR 

L’OPC n’est pas concerné par les instruments SFTR au cours de l’exercice.

* * *
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DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans l’OPC

Cette information figure dans l’annexe du rapport annuel – Complément d’information.

* * *

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

* * *

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés à l'occasion des opérations portant sur les 
instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* * *
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables
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INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION 

Eléments qualitatifs de rémunération

L’information sur la politique de rémunération, applicable durant l’exercice comptable 2023, est disponible sur demande formulée auprès de la 
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la 
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

L’information sur la politique de rémunération, applicable durant l’exercice comptable 2024, est disponible sur demande formulée auprès de la 
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la 
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles qu’elles sont requises par l’article 22 de la directive AIFM (Directive 
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par l’article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux 
préconisations de l’association de Place AFG (Association Française de Gestion)1.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (« BNPP AM Europe ») (art 22-2-e de la 
directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V) : 

Nombre de 
collaborateurs

Rémunération Totale 
(k EUR) 
(fixe + variable)

Dont rémunération 
variable totale
(k EUR)

Ensemble des collaborateurs 
de BNPP AM Europe2  1 291  169 821 54 857 

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Europe dont l’activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont 
donc « Collaborateurs Régulés »3 (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V) : 

Secteur d’Activité Nombre de 
collaborateurs

Rémunération Totale 
(k EUR)

Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM Europe :

dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / d’OPCVM / gérants de 
mandats européens

192

171

46 011 

40 163 

1 NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de l’année, car ils reflètent des montants attribués, sur la base 
du périmètre des effectifs à la clôture de la campagne annuelle de rémunération variable. Ainsi, par exemple, ces montants incluent toutes les rémunérations variables attribuées 
lors de cette campagne, qu’ils soient différés ou non, et que les collaborateurs soient finalement restés dans l’entreprise ou non.

2 Outre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les 
- 6 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d’« Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élèvent 

respectivement en 2024 à 986k EUR et 289k EUR;
- 269 collaborateurs de la succursale belge, dont 10 ont le statut d’« Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élèvent 

respectivement en 2024 à 26 859k EUR et 4 652k EUR;
- 25 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d’« Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élèvent 

respectivement en 2024 à 5 859k EUR et 2 052k EUR.
- 53 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d’« Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élèvent 

respectivement en 2024 à 6 822k EUR et 1 883k EUR.
- 66 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 10 ont le statut d’« Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élèvent 

respectivement en 2024 à 10 947k EUR et 3 009k EUR. 
3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d’année.

http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-remuneration/
http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-remuneration/
http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-remuneration/
http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-remuneration/
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Autres informations : 

➢ Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM Europe :

Nombre de fonds 
(31.12.2024)

En-cours géré 
(milliards d’Euros) au 
31.12.2024

OPCVM 
Fonds d’Investissement Alternatifs

 187
 304

 98
 58

- En 2024, 3,69k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM 
Europe présents au 31.12.2024.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un 
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en œuvre 
au cours de l'exercice 2023, a été réalisé entre Avril et Mai 2024. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP Paribas 
Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu à la cotation « Satisfaisant » soulignant ainsi la solidité 
du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-
rémunération, application des règles de différés obligatoires, mise en œuvre des mécanismes d’indexation et de différés. 

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée, 
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société.

* * *

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT 
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L’information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d’aide à la décision d’investissement et 
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* * *

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d’intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* * *

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (BNPP AM EUROPE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* * *

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés très attentifs aux implications du conflit entre la Russie et l’Ukraine. Le conseil 
d’administration surveille de près la situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin 
de prendre toutes les mesures nécessaires dans l’intérêt des actionnaires. 

* * *

http://www.bnpparibas-am.fr
http://www.bnpparibas-am.fr
http://www.bnpparibas-am.fr
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Bilan actif (Devise: EUR)
 
Comptes annuels
Bilan actif

Exercice
30/09/2025

Exercice
30/09/2024

Immobilisations corporelles nettes - -
Titres financiers - -

Actions et valeurs assimilées (A) (*) 64,823,221.90 -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 64,823,221.90 -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Actions et valeurs assimilées de l’entreprise et des entreprises liées négociées sur un 
marché réglementé ou assimilé - -

Actions et valeurs assimilées de l’entreprise et des entreprises liées non négociées 
sur un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations convertibles en actions (B) (*) - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations et valeurs assimilées de l’entreprise et des entreprises liées négociées sur 
un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations et valeurs assimilées de l’entreprise et des entreprises liées non 
négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations et valeurs assimilées (C) (*) - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations et valeurs assimilées de l’entreprise et des entreprises liées négociées sur 
un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations et valeurs assimilées de l’entreprise et des entreprises liées non 
négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Titres de créances (D) - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

Titres de créances et valeurs assimilées de l’entreprise et des entreprises liées 
négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

Titres de créances et valeurs assimilées de l’entreprise et des entreprises liées non 
négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 729,809.29 59,813,726.03
OPCVM 729,809.29 59,813,726.03

FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union Européenne - -

Autres OPC et fonds d'investissements - -

Dépôts (F) - -
Instruments financiers à terme (G) - -
Opérations temporaires sur titres (H) - -

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension - -

Créances représentatives de titres donnés en garantie - -

Créances représentatives de titres financiers prêtés - -

Titres financiers empruntés - -

Titres financiers donnés en pension - -

Autres opérations temporaires - -

Prêts (I) - -
Autres actifs éligibles (J) - -

Sous Total actifs éligibles I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 65,553,031.19 59,813,726.03
Créances et comptes d'ajustement actifs 10,756,422.94 31,594.88
Comptes financiers 1,572,612.32 102,871.43
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Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles II (*) 12,329,035.26 134,466.31

TOTAL ACTIF I+II 77,882,066.45 59,948,192.34

(*) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à capital variable qui sont 
nécessaires à leur fonctionnement.
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Bilan passif (Devise: EUR)
Bilan passif

Exercice
30/09/2025

Exercice
30/09/2024

Capitaux propres : - -

Capital 59,776,000.17 51,203,442.41

Report à nouveau sur revenu net - -

Report à nouveau des plus et moins-values latentes nettes - -

Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes - -

Résultat net de l'exercice 5,326,457.89 8,728,613.33

Capitaux propres I : 65,102,458.06 59,932,055.74

Passifs de financement II - -

Capitaux propres et passifs de financement (I+II) 65,102,458.06 59,932,055.74

Passifs éligibles : - -

Instruments financiers (A) - -

Opérations de cession sur instruments financiers - -

Opérations temporaires sur titres financiers - -

Instruments financiers à terme (B) - -

Emprunts (C) - -

Autres passifs éligibles (D) - -

Sous-total passifs éligibles III = A+B+C+D - -

Autres passifs : - -

Dettes et comptes d’ajustement passifs 11,655,830.71 16,136.60

Concours bancaires 1,123,777.68 -

Sous-total autres passifs IV 12,779,608.39 16,136.60

TOTAL PASSIFS : I+II+III+IV 77,882,066.45 59,948,192.34
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Compte de résultat (Devise: EUR)
Compte de résultat

Exercice
30/09/2025

Exercice
30/09/2024

Revenus financiers nets - -

Produits sur opérations financières - -

Produits sur actions 501,813.13 -

Produits sur obligations - -

Produits sur titres de créances - -

Produits sur des parts d’OPC - -

Produits sur Instruments financiers à terme - -

Produits sur opérations temporaires sur titres - -

Produits sur prêts et créances - -

Produits sur autres actifs et passifs éligibles - -

Autres produits financiers 23,874.56 2,022.38

Sous-total Produits sur opérations financières 525,687.69 2,022.38

Charges sur opérations financières - -

Charges sur opérations financières - -

Charges sur Instruments financiers à terme - -

Charges sur Opérations temporaires sur titres - -

Charges sur emprunts - -

Charges sur autres actifs et passifs éligibles - -

Charges sur passifs de financement - -

Autres charges financières -77.99 -

Sous-total charges sur opérations financières -77.99 -

Total Revenus financiers nets (A) 525,609.70 2,022.38

Autres produits : - -

Frais pris en charge par l’entreprise - -

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC - -

Versements en garantie de capital ou de performance - -

Autres produits - -

Autres Charges : - -

Frais de gestion de la société de gestion -865,083.12 -27,431.16

Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement - -

Impôts et taxes - -

Autres charges - -

Sous total Autres produits et Autres charges (B) -865,083.12 -27,431.16
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Sous total revenus nets avant compte de régularisation  (C)= A + B -339,473.42 -25,408.78

Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) 3,838.92 -822.97

Sous-total Revenus nets I = C + D  -335,634.50 -26,231.75

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : - -

Plus et moins-values réalisées 18,174,216.08 582,439.99

Frais de transactions externes et frais de cession -172,217.71 -

Frais de recherche - -

Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs - -

Indemnités d’assurance perçues - -

Versements en garantie de capital ou de performance reçus - -

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E 18,001,998.37 582,439.99

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -74,479.51 26,817.46

Plus ou moins-values réalisées nettes II = E+F 17,927,518.86 609,257.45

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations : - -

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles -12,393,389.39 7,809,426.82

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises - -

Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir - -

Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs - -

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G -12,393,389.39 7,809,426.82

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 127,962.92 336,160.81

Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H -12,265,426.47 8,145,587.63

Acomptes : - -

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice   J - -

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l’exercice K - -

Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de l’exercice L - -

Total Acomptes versés au titre de l’exercice IV = J+K+L - -

Impôt sur le résultat V - -

Résultat net I + II + III + IV + V 5,326,457.89 8,728,613.33
Comptes annuels - Annexe
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Stratégie d'investissement

STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION 

OBJECTIF DE GESTION

Le FCPE est géré de manière discrétionnaire et suit une approche thématique durable. L’objectif de gestion du FCPE est, sur une durée de 
placement recommandée de cinq ans minimum, d’obtenir une performance nette de frais, liée à l’évolution des marchés actions internationales 
émises par des sociétés engagées dans des solutions climatiques. Ces sociétés fournissent, par le biais de leurs produits ou services, des 
solutions aux écosystèmes aquatiques, terrestres et urbains, à la production d'énergie renouvelable, à l'efficacité énergétique, au infrastructures 
énergétiques et au transport. 

Le prospectus de l’OPC décrit de manière complète et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des cinq derniers 
exercices
Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des cinq derniers exercices

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

30/09/2021

3.0854

0.45

144.8081

 

30/09/2022

2.7652

73.81

26,692.2710

29/09/2023

3.0164

790.54

262,078.6212

30/09/2024

3.5305

1,734.37

491,241.2046

30/09/2025

3.8440

3,070.82

798,846.8928

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts C 

30/09/2021

-

-

-

0.02

-

30/09/2022

-

-

-

0.02

-0.00

29/09/2023

-

-

-

0.01

-0.00

30/09/2024

-

-

-

0.03

-0.00

30/09/2025

-

-

-

1.05

-0.01

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

30/09/2021

3.0920

25,107.59

8,120,124.9090

 

30/09/2022

2.7714

41,655.37

15,033,966.4274

29/09/2023

3.0228

48,347.50

15,993,940.2502

30/09/2024

3.5381

58,197.69

16,448,541.4282

30/09/2025

3.8523

62,031.64

16,102,291.1825

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts C 

30/09/2021

-

-

-

0.05

-

30/09/2022

-

-

-

0.02

-

29/09/2023

-

-

-

0.01

-

30/09/2024

-

-

-

0.03

-

30/09/2025

-

-

-

1.06

-0.01

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Règles et méthodes comptables

Règles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est l'Euro.

La durée de l’exercice est de 12 mois.

Synthèse de l’offre de gestion 

Le tableau ci-dessus extrait du prospectus indique la Part G non encore démarrée.

Le prospectus de l’OPC décrit les souscripteurs concernés.

Règles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers à terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de 
comptabilité sur la base des taux de change relevés à Paris au jour de l'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de l'arrêté des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobilières

Les titres cotés : à la valeur boursière - coupons courus inclus (cours clôture jour)
Toutefois, les valeurs mobilières dont le cours n'a pas été constaté le jour de l'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours 
a été corrigé, de même que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de 
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), à leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion 
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : à la dernière valeur liquidative connue, à défaut à la dernière valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de 
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont 
mises à jour de façon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.
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Les ETF : à la dernière valeur liquidative connue, à défaut à la dernière valeur estimée. 

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués par l'application d'une 
méthode actuarielle, le taux retenu étant celui applicable à des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif 
des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur.

Instruments financiers à terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de clôture jour ou, à défaut, le dernier cours connu.
Options OTC : ces options font l'objet d'une évaluation à leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces 
valorisations font l'objet de contrôles par la société de gestion.
L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de 
change.

Change à terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de 
l'échéance du contrat.

Dépôts à terme : ils sont enregistrés et évalués pour leur montant nominal, même s’ils ont une échéance supérieure à trois mois. Ce montant 
est majoré des intérêts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particulières en cas de demande de 
remboursement anticipé afin de prendre en compte l’impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les intérêts courus 
peuvent alors être diminués de cet impact, sans pouvoir être négatifs. Les dépôts à terme sont alors au minimum évalué à leur valeur nominale. 

Swaps de taux :
- pour les swaps d'échéance inférieure à trois mois, les intérêts sont linéarisés
- les swaps d'échéance supérieure à trois mois sont revalorisés à la valeur du marché
Les produits synthétiques (association d’un titre et d’un swap) sont comptabilisés globalement. Les intérêts des swaps à recevoir dans le cadre 
de ces produits sont valorisés linéairement.

Les assets swaps et les produits synthétiques sont valorisés sur la base de sa valeur de marché. L’évaluation des assets swaps est basée sur 
l’évaluation des titres couverts à laquelle est retranchée l’incidence de la variation des spreads de crédit. Cette incidence est évaluée à partir de 
la moyenne des spreads communiqués par 4 contreparties interrogées mensuellement, corrigée d’une marge, en fonction de la notation de 
l’émetteur.
L'engagement hors bilan des swaps correspond au nominal.

Swaps structurés (swaps à composante optionnelle) : ces swaps font l'objet d'une évaluation à leur valeur de marché, en fonction des cours 
communiqués par les contreparties. Ces valorisations font l'objet de contrôles par la société de gestion. L'engagement hors bilan de ces swaps 
correspond à la valeur nominale.

L’évaluation des swaps d’indice, calculée par l’équipe « OTC pricing & Services », est utilisée pour le calcul de la valeur liquidative après contrôle 
de cohérence avec la valorisation de la contrepartie si elle est reçue dans les délais. En cas de non disponibilité ou d’incohérence, OTC pricing 
et Services se rapproche de la contrepartie pour identifier et résoudre les problèmes.
L’engagement hors bilan de ces swaps correspond à la valeur nominale.

Mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing 

La société de gestion a choisi de mettre en place un mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing.

Le mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing consiste à faire supporter, en cas de souscriptions ou de rachats de parts significatifs, 
aux porteurs du FCPE à l’origine de ces souscriptions et ou rachats les coûts de réaménagement du portefeuille du FCPE (frais liés à l’achat ou 
à la vente de titres générés par les mouvements de passif du FCPE).

La valeur liquidative du FCPE est ajustée à la hausse (en cas de souscription nette) ou à la baisse (en cas de rachat net) pour protéger les 
porteurs présents dans le FCPE de l’effet de dilution de la performance généré par les coûts de réaménagement du portefeuille.

Le swing pricing vise à réduire pour les porteurs détenant des parts du FCPE les coûts de réaménagement du portefeuille liés aux nouvelles 
entrées (souscriptions) ou aux nouvelles sorties (rachats) dans le FCPE.
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La société de gestion calcule une valeur liquidative ajustée lorsque le montant net des souscriptions ou des rachats sur l’ensemble des catégories 
de parts du FCPE, centralisés un jour de calcul de la valeur liquidative, dépasse un seuil prédéterminé par la société de gestion (seuil de 
déclenchement) en fonction des conditions de marché. 

La valeur liquidative supportant ces ordres de souscription ou de rachat sera alors ajustée à la hausse, dans le cas de souscriptions nettes, ou 
à la baisse, dans le cas de rachats nets, à l’aide d’un pourcentage d’ajustement (facteur d’ajustement) fixé par la société de gestion.

La société de gestion a adopté une politique d’application du mécanisme de swing pricing qui définit les mesures organisationnelles et 
administratives ainsi que les conditions d’application du seuil de déclenchement et du facteur d’ajustement (politique de swing pricing). Les 
paramètres de coûts et de seuil de déclenchement sont revus périodiquement par la société de gestion.

Frais de fonctionnement et de gestion 

Le tableau ci-dessus extrait du prospectus indique les frais des Part G non encore démarrée.

Frais de recherche

Néant

Rétrocession de frais de gestion 

Néant

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :
1° Le revenu net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;
2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de l'exercice, 
augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait l'objet d'une distribution ou 
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables

Affectation des revenus nets 

Capitalisation pour la part Classique
Capitalisation pour la part RE
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Affectation des plus-values nettes réalisées 

Capitalisation pour la part Classique
Capitalisation pour la part RE

Changements affectant le fonds 

14/10/2024

- Ajout du dispositif de plafonnement des rachats (Gates) ; 
- Ajout du mécanisme de VL ajustée (Swing Pricing).
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Evolution des capitaux propres
Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de l'exercice Exercice
30/09/2025

Exercice
30/09/2024

Capitaux propres début d'exercice 59,932,055.74 49,138,031.42

Flux de l'exercice : 

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises à l'O.P.C.) 1 10,905,472.25 10,739,753.33

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'O.P.C.) -11,004,205.45 -8,312,187.04

Revenus nets de l'exercice avant comptes de régularisation -339,473.42 -25,408.78

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 18,001,998.37 582,439.99

Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation -12,393,389.43 7,809,426.82

Distribution de l'exercice antérieur sur revenus nets - -

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Distribution de l'exercice antérieur sur plus-values latentes 2 - -

Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets - -

Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus-values latentes 2 - -

Autres éléments - -

Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 65,102,458.06 59,932,055.74

1 Cette rubrique intègre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.
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Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice
Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice
Exercice
30/09/2025

Exercice
30/09/2025

Emissions et rachats pendant l'exercice comptable Nombre de titres

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 845,925.0271

Nombre de titres rachetés 538,319.3389

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 2,268,993.4700

Nombre de titres rachetés 2,615,243.7100

Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises à l'OPC -

Commissions de rachat acquises à l'OPC -

Commissions de souscription perçues et rétrocédées -

Commissions de rachat perçues et rétrocédées -
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Ventilation de l'actif net par nature de parts
Ventilation de l'actif net par nature de parts

Code ISIN de la 
part

Libellé de la 
part

Affectation 
des sommes 
distribuables

Devise de la 
part

Actif net de 
la part

Nombre de 
parts

Valeur 
liquidative

FR0014001897 RE Revenus nets : 
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées : 
Capitalisation

EUR 3,070,821.13 798,846.8928 3.8440

FR001400QD35 Classique Revenus nets : 
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées : 
Capitalisation

EUR 62,031,636.93 16,102,291.1825 3.8523
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations 
convertibles)
Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par paysMontants exprimés en 
milliers (Devise: EUR)

Actif

Actions et valeurs assimilées 

Opérations temporaires sur titres 

Passif

Opérations de cession sur 
instruments financiers 

Opérations temporaires sur titres 

Hors-bilan

Futures 

Options 

Swaps 

Autres instruments financiers 

TOTAL 

Exposition 
+/-

64,823.22

-

-

-

-

-

-

-

64,823.22

US

31,992.82

-

-

-

CA

6,712.35

-

-

-

FR

5,005.27

-

-

-

CN

3,265.06

-

-

-

DE

3,150.68

-

-

-
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Exposition sur le marché des obligations convertibles
Exposition sur le marché des obligations convertibles

Ventilation par pays et maturité de l’exposition

Montants exprimés en 
milliers (Devise: EUR)

Exposition Décomposition de l'exposition par 
maturité

Décomposition par niveau 
de delta

+/- < 1 an 1 an < X < 5 ans > 5 ans <0,6 0,6 < X < 1

TOTAL - - - - - -
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations 
convertibles) - Ventilation par nature de taux 
Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature de taux

Montants exprimés en milliers 
(Devise: EUR)
Actif

Dépôts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers

Emprunts

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL

Exposition +/-

- 

- 

- 

- 

- 

1,572.61 

- 

- 

-1,123.78 

- 

Taux fixe

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Taux variable 
ou révisable

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Taux indexé

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Autres

- 

- 

- 

- 

- 

1,572.61 

- 

- 

-1,123.78 

- 

- 

- 

- 

- 

448.83 
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations 
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle 
Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers 
(Devise: EUR)
Actif

Dépôts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers

Emprunts

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL

[0 - 3 mois]

- 

- 

- 

- 

- 

1,572.61 

- 

- 

-1,123.78 

- 

- 

- 

- 

- 

448.83 

]3 mois - 1 an]

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

]1 - 3 ans]

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

]3 - 5 ans]

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

> 5 ans

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
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Exposition directe sur le marché des devises
Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers

Actif

Dépôts

Actions et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Autres instruments financiers

Créances

Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers

Opérations temporaires sur titres

Dettes

Comptes financiers

Emprunts

Hors-bilan

Devises à recevoir

Devises à livrer

Futures

Options

Swaps

Autres opérations

TOTAL

USD

- 

38,994.69 

- 

- 

- 

- 

- 

9.60 

32.53 

- 

- 

-6,962.43 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

32,074.39 

DKK

- 

2,715.60 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

0.24 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

2,715.84 

HKD

- 

2,396.90 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

0.09 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

2,396.98 

TWD

- 

2,095.60 

- 

- 

- 

- 

- 

5.40 

5.19 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

2,106.20 

Autres 
devises

-

5,895.89

-

-

-

-

-

4.65

4.02

-

-

-1,360.89

-1,123.78

-

-

-

-

-

-

-

3,419.88
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Exposition directe aux marchés de crédit
Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR)

Actif

Obligations convertibles en actions

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs éligibles : Loans

Passif

Opérations de cession sur instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Hors Bilan

Dérivés de crédits

Solde net

Invest. Grade +/-

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Non Invest. Grade 
+/-

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Non notés +/-

-

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Si l'OPC détient les instruments listés ci-dessus, les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de l’OPC selon les 
catégories d’exposition aux marchés de crédit sont détaillées dans le paragraphe «Compléments d’information concernant le contenu de 
l’annexe» qui suit celui consacré aux Règles et méthodes comptables.



MULTIPAR SOLUTIONS ENVIRONNEMENT

Rapport annuel au 30 Septembre 2025 48

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie
Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties
Montants exprimés en milliers (Devise: EUR)

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

créance

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

dette

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN

Dépôts -

Instruments financiers à terme non compensés

Créances représentatives de titres reçus en pension -

Créances représentatives de titres donnés en garantie -

Créances représentatives de Titres Prêtés

Titres financiers empruntés -

Titres reçus en garantie -

Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espèces -

Dépôt de garantie espèces versée -

OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN

Dettes représentatives de titres donnés en pension

Instruments financiers à terme non compensés

Dettes

Collatéral espèces -

Dépôt de garantie espèces reçue -
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Code ISIN Dénomination 
du Fonds

Société de 
gestion

Orientation des 
placements / 

style de gestion

Pays de 
domiciliation 

du fonds

Devise de la 
part d’OPC

Montant de 
l’exposition

TOTAL -

L'OPC n'est pas concerné car il ne détient pas plus de 10% de son actif net en parts d'autres OPC.
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Créances et dettes : ventilation par nature
Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
30/09/2025

Ventilation par nature des créances 
-

Avoir fiscal à récupérer -

Frais de premier investissement à la charge de l'entreprise -

Déposit EUR -

Déposit autres devises -

Collatéraux espèces -

Autres débiteurs divers 10,736,769.44

Coupons à recevoir 19,653.50

TOTAL DES CREANCES 10,756,422.94

Ventilation par nature des dettes 
-

Déposit EUR -

Déposit autres devises -

Collatéraux espèces -

Provision charges d'emprunts -

Frais et charges non encore payés -

Autres créditeurs divers 11,572,073.18

Provision pour risque des liquidités de marché -

Honoraires CLC à la charge du Fonds -

Commission de gestion financière à la charge du Fonds -

Commission de gestion administrative à la charge du Fonds 83,757.53

Frais de gestion de la garantie -

Frais d'assurance décès -

Frais de conseil -

Commissions d'entrées rétrocédées -

Versements en cours de répartition -

TOTAL DES DETTES 11,655,830.71
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Frais de gestion, autres frais et charges
Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion Montant (EUR) % de l'actif net moyen

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Frais de gestion à la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*) - -

Honoraires CLC en montant (TTC) - -

Frais de gestion administrative 34,371.16 1.46

Frais de gestion financière - -

Autres frais - -

Frais de gestion garantie - -

Frais de conseil - -

Frais d'assurance décès - -

Frais de gestion à la charge de l'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC) - -

Frais de gestion administrative - -

Frais de gestion financière - -

Autres frais - -

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Frais de gestion à la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*) - -

Honoraires CLC en montant (TTC) - -

Frais de gestion administrative 830,711.96 1.47

Frais de gestion financière - -

Autres frais - -

Frais de gestion garantie - -

Frais de conseil - -

Frais d'assurance décès - -

Frais de gestion à la charge de l'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC) - -

Frais de gestion administrative - -

Frais de gestion financière - -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale à 12 mois, le pourcentage de l'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Engagements reçus et donnés
Engagements reçus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) Exercice
30/09/2025

Garanties reçues - 

dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données - 

dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement reçus mais non encore tirés - 

Engagements de financement donnés mais non encore tirés - 

Autres engagements hors bilan - 

Total - 
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Autres informations
Autres informations

Exercice
30/09/2025

Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe 

Dépôts -

Actions -

Titres de taux -

OPC 729,809.29

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal)
 

-

Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire 

Titres acquis à réméré -

Titres pris en pension -

Titres empruntés -
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Détermination et ventilation des sommes distribuables
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/09/2025

Exercice
30/09/2024

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Revenus nets -15,830.52 -757.01

Sommes distribuables au titre du revenu net -15,830.52 -757.01

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau du revenu de l’exercice - -

Capitalisation -15,830.52 -757.01

Total -15,830.52 -757.01

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes - -

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/09/2025

Exercice
30/09/2024

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice 845,614.23 17,631.36

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice - -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 845,614.23 17,631.36

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes - -

Capitalisation 845,614.23 17,631.36

Total 845,614.23 17,631.36

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes - -
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Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/09/2025

Exercice
30/09/2024

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Revenus nets -319,803.98 -25,474.74

Sommes distribuables au titre du revenu net -319,803.98 -25,474.74

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau du revenu de l’exercice - -

Capitalisation -319,803.98 -25,474.74

Total -319,803.98 -25,474.74

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes - -

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/09/2025

Exercice
30/09/2024

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice 17,081,904.63 591,626.09

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice - -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 17,081,904.63 591,626.09

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes - -

Capitalisation 17,081,904.63 591,626.09

Total 17,081,904.63 591,626.09

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes - -
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Inventaire des instruments financiers au 30 Septembre 2025
Inventaire

Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

Actions et valeurs assimilées 64,823,221.90 99.57

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 64,823,221.90 99.57

ADVANCED DRAINAGE SYSTEMS IN 4,413.00 138.70 USD 520,921.74 0.80
Valeurs industrielles diverses

AECOM 3,517.00 130.47 USD 390,521.69 0.60
Construction et matériaux de construction

AIR LIQUIDE SA 2,219.00 176.86 EUR 392,452.34 0.60
Produits Chimique

ALBEMARLE CORP 8,761.00 81.08 USD 604,546.28 0.93
Produits Chimique

ARCADIS NV 7,334.00 42.90 EUR 314,628.60 0.48
Construction et matériaux de construction

ARRAY TECHNOLOGIES INC 84,890.00 8.15 USD 588,811.49 0.90
Distribution Energie

ASM INTERNATIONAL NV 1,028.00 510.80 EUR 525,102.40 0.81
Electrique - Electronique

ASML HOLDING NV 472.00 828.10 EUR 390,863.20 0.60
Electrique - Electronique

BADGER METER INC 3,225.00 178.58 USD 490,145.11 0.75
Electrique - Electronique

BORALEX INC -A 23,421.00 27.17 CAD 389,227.82 0.60
Distribution Energie

BROOKFIELD RENEWABLE PARTNER 75,508.00 25.79 USD 1,657,320.27 2.55
Distribution Energie

BYD CO LTD-H 117,800.00 110.20 HKD 1,419,991.25 2.18
Machines et Véhicules

CAMECO CORP 29,290.00 83.86 USD 2,090,433.53 3.21
Siderurgie Minerais et Métaux

CARRIER GLOBAL CORP 36,044.00 59.70 USD 1,831,341.96 2.81
Construction et matériaux de construction

CASELLA WASTE SYSTEMS INC-A 6,148.00 94.88 USD 496,444.46 0.76
Services divers

CLEAN HARBORS INC 2,608.00 232.22 USD 515,429.58 0.79
Services divers

COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 4,296.00 91.66 EUR 393,771.36 0.60
Construction et matériaux de construction

CONTEMPORARY AMPEREX TECHN-A 18,200.00 402.00 CNY 874,733.24 1.34
Machines et Véhicules

DASSAULT SYSTEMES SE 11,168.00 28.51 EUR 318,399.68 0.49
Ordinateurs logiciels

DELTA ELECTRONICS INC 13,000.00 854.00 TWD 310,010.85 0.48
Electrique - Electronique
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Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

DSM-FIRMENICH AG 5,381.00 72.52 EUR 390,230.12 0.60
Produits Chimique

E.ON SE 24,464.00 16.02 EUR 391,790.96 0.60
Distribution Energie

EATON CORP PLC 1,244.00 374.25 USD 396,227.23 0.61
Electrique - Electronique

ECOLAB INC 4,463.00 273.86 USD 1,040,201.86 1.60
Produits Chimique

ELEVRA LITHIUM LTD 21,334.00 24.01 USD 435,939.86 0.67
Siderurgie Minerais et Métaux

ENEL SPA 48,919.00 8.07 EUR 394,580.65 0.61
Distribution Energie

ENGIE 44,777.00 18.25 EUR 817,404.14 1.26
Distribution Energie

ENVIRI CORP 36,304.00 12.69 USD 392,083.20 0.60
Services divers

FIRST SOLAR INC 7,832.00 220.53 USD 1,469,949.75 2.26
Distribution Energie

GFL ENVIRONMENTAL INC-SUB VT 25,983.00 65.96 CAD 1,048,283.49 1.61
Services divers

GRENERGY RENOVABLES 10,134.00 64.30 EUR 651,616.20 1.00
Distribution Energie

HA SUSTAINABLE INFRASTRUCTUR 15,771.00 30.70 USD 412,059.32 0.63
Holdings et societes financieres

HORIZON ROBOTICS INC 613,200.00 9.58 HKD 642,578.87 0.99
Bureau

HUBBELL INC 1,785.00 430.31 USD 653,704.98 1.00
Electrique - Electronique

IBERDROLA SA 52,840.00 16.11 EUR 850,988.20 1.31
Distribution Energie

IDEX CORP 2,816.00 162.76 USD 390,069.92 0.60
Machines et Véhicules

ITRON INC 9,196.00 124.56 USD 974,854.26 1.50
Electrique - Electronique

KURITA WATER INDUSTRIES LTD 16,100.00 5,049.00 JPY 468,443.19 0.72
Services divers

LANDIS + GYR GROUP AG 5,594.00 64.20 CHF 384,163.02 0.59
Distribution Energie

LEGENCE CORP-CL A 48,919.00 30.81 USD 1,282,718.63 1.97
Services divers

LEGRAND SA 2,737.00 140.60 EUR 384,822.20 0.59
Electrique - Electronique
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Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

LINDE PLC 3,674.00 475.00 USD 1,485,234.04 2.28
Produits Chimique

LINEAGE INC 11,707.00 38.64 USD 384,985.94 0.59
Immobilier et logement

MARVELL TECHNOLOGY INC 19,401.00 84.07 USD 1,388,120.91 2.13
Electrique - Electronique

MUELLER INDUSTRIES INC 7,591.00 101.11 USD 653,213.63 1.00
Valeurs industrielles diverses

NARI TECHNOLOGY CO LTD-A 119,400.00 22.96 CNY 327,758.83 0.50
Machines et Véhicules

NATIONAL GRID PLC 32,399.00 10.68 GBP 396,264.13 0.61
Distribution Energie

NEXTERA ENERGY INC 32,009.00 75.49 USD 2,056,476.09 3.16
Distribution Energie

NEXTRACKER INC-CL A 12,998.00 73.99 USD 818,486.83 1.26
Distribution Energie

NKT A/S 4,346.00 617.00 DKK 359,228.89 0.55
Electrique - Electronique

NORDEX SE 18,109.00 21.80 EUR 394,776.20 0.61
Distribution Energie

NOVONESIS (NOVOZYMES) B 33,065.00 389.10 DKK 1,723,558.89 2.65
Produits Chimique

NVENT ELECTRIC PLC 4,723.00 98.64 USD 396,490.83 0.61
Electrique - Electronique

NVIDIA CORP 14,064.00 186.58 USD 2,233,243.51 3.43
Electrique - Electronique

PRYSMIAN SPA 7,801.00 84.18 EUR 656,688.18 1.01
Electrique - Electronique

QUANTA SERVICES INC 3,907.00 414.42 USD 1,377,990.59 2.12
Services divers

REDEIA CORP SA 23,960.00 16.44 EUR 393,902.40 0.61
Distribution Energie

RELX PLC 11,236.00 35.57 GBP 457,910.77 0.70
Services divers

REPUBLIC SERVICES INC 4,364.00 229.48 USD 852,298.49 1.31
Services divers

ROCKWOOL A/S-B SHS 20,007.00 236.10 DKK 632,811.45 0.97
Construction et matériaux de construction

SCHNEIDER ELECTRIC SE 7,216.00 237.60 EUR 1,714,521.60 2.63
Electrique - Electronique

SIEMENS ENERGY AG 23,779.00 99.42 EUR 2,364,108.18 3.63
Machines et Véhicules
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Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

SSE PLC 53,030.00 17.41 GBP 1,058,108.90 1.63
Distribution Energie

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 49,000.00 1,305.00 TWD 1,785,592.12 2.74
Electrique - Electronique

TETRA TECH INC 16,975.00 33.38 USD 482,234.47 0.74
Services divers

TRANE TECHNOLOGIES PLC 2,755.00 421.96 USD 989,361.53 1.52
Construction et matériaux de construction

TRIMBLE INC 18,577.00 81.65 USD 1,290,903.87 1.98
Electrique - Electronique

VEOLIA ENVIRONNEMENT 33,951.00 28.98 EUR 983,899.98 1.51
Distribution Energie

VERALTO CORP 10,866.00 106.61 USD 985,892.99 1.51
Services divers

VERTIV HOLDINGS CO-A 11,154.00 150.86 USD 1,432,078.67 2.20
Machines et Véhicules

VITAL FARMS INC 13,614.00 41.15 USD 476,779.66 0.73
Agriculture

WABTEC CORP 3,852.00 200.47 USD 657,200.37 1.01
Machines et Véhicules

WASTE CONNECTIONS INC 6,925.00 175.80 USD 1,036,097.87 1.59
Services divers

WASTE MANAGEMENT INC 5,203.00 220.83 USD 977,854.03 1.50
Services divers

WSP GLOBAL INC 2,935.00 273.50 CAD 490,991.80 0.75
Construction et matériaux de construction

XIAOMI CORP-CLASS B 56,600.00 54.00 HKD 334,325.09 0.51
Télécommunication

XYLEM INC 3,173.00 147.50 USD 398,312.77 0.61
Machines et Véhicules

ZOETIS INC 15,962.00 146.32 USD 1,987,710.50 3.05
Produits pharmaceutiques

Parts d'OPC et de fonds d'investissements 729,809.29 1.12

OPCVM 729,809.29 1.12

BNPP FD EMERG MKT ENVI SOLUTNS XEC 6.226 117,219.61 EUR 729,809.29 1.12

Créances 10,756,422.94 16.52

Dettes -11,655,830.71 -17.90

Autres comptes financiers 448,834.64 0.69

TOTAL ACTIF NET EUR 65,102,458.06 100.00

Le secteur d’activité représente l’activité principale exercée par l’émetteur de l’instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations à terme de devises (Devise: EUR)
Inventaire des opérations à terme de devises

Montant de l'exposition (*)Valeur actuelle présentée 
au bilan Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change à terme

Total - - - -

* Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du 
fonds.
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Inventaire des instruments financiers à terme (hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de part)

Instruments financiers à terme - action

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers à terme - taux d'intérêts

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments
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Instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers à terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -
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Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture d'une catégorie de part

Instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Libellé de l'instrument

Opération 
affectée à la 

classe de part Quantité Actif Passif
Montant de 

l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -
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Synthèse de l'inventaire (Devise: EUR)
Synthèse de l'inventaire

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises

Total instruments financiers à terme - actions

Total instruments financiers à terme - taux

Total instruments financiers à terme - change

Total instruments financiers à terme - crédit

Total instruments financiers à terme - autres expositions

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises

Autres actifs (+)

Autres passifs (-)

Passifs de financement (-)

TOTAL

Valeur actuelle 
présentée au bilan

65,553,031.19 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

12,329,035.26 

12,779,608.39 

- 

65,102,458.06 


