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/11 Caros leitores,
E com grande satisfagdo que apresentamos a
edicdo deste més da nossa Carta Mensal. Neste
documento nossa equipe de gestao compartilha

_ Gilberto Kfouri Jr.- sua visdo sobre 0 principais acontecimentos do
CI0 BNP Paribas Asset Management Brasi mercado e suas perspectivas diante de um mundo
em mudanca.

Agradecemos pela confianca depositada em
nosso trabalho e esperamos que essa carta
contribua para sua compreensdo do atual cendrio
de investimentos.

Atenciosamente, 7

Gilberto Kfouri Jr.
Chief Investment Officer
BNP Paribas Asset Management Brasil
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ECONOMIA

/1 NA RODADA MAIS RECENTE DE DECISOES DE POLITICA
MONETARIA ENTRE 0S PRINCIPAIS BANCOS CENTRAIS DE
PAISES DESENVOLVIDOS, PREVALECEU-SE UMA ESTRATEGIA
DE'GANHARTEMPO" 7 4

- Andressa Castro -

Economista-chefe

ECONOMIA INTERNACIONAL

0 longo do més de abril, observamos uma deterioragdo adicional nos precos do petroleo,
Areﬂetindo a intensificacao do conflito entre Estados Unidos e Ird. A incerteza quanto ao cenario

econémico, bem como volatilidade dos ativos, permanece associada ao fragil cessar-fogo, aos
blogueios impostos por ambas as partes no estreito de Ormuz e a auséncia de definicao em relagao ao
programa nuclear iraniano. Nesse contexto, o ddlar apresentou enfraquecimento frente as principais
moedas globais, enquanto a bolsa americana registrou recuperacdo apds a queda observada em
marc¢o. Simultaneamente, as taxas de juros de mercado, tanto em economias desenvolvidas quanto

emergentes, sofreram pressao altista, refletindo a piora das perspectivas inflaciondrias decorrentes
do choque de precos.
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Na rodada mais recente de decisbes de politica monetdria entre 0s principais bancos centrais de
paises desenvolvidos, incluindo Estados Unidos, Zona do Euro, Reino Unido, Canada e Japao, prevaleceu
uma estratégia de “ganhar tempo”. As autoridades optaram por manter as taxas de juros inalteradas,
a0 mesmo tempo em que adotaram uma comunicacdo mais dura diante do risco de prolongamento
do choque de petrdleo e de seus efeitos inflaciondrios. Como consequéncia, 0 mercado deixou de
precificar cortes de juros pelo Federal Reserve (“Fed”) até o final do ano e passou a incorporar a
possibilidade de elevacdo das taxas nas proximas reunides do Banco Central Europeu (“BCE"), do
Banco da Inglaterra e do Banco do Japao.
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IIA PERSISTENCIA DO CONFLITO ELEVA 0 RISCO DE IMPACTOS MAIS DURADOUROS SOBRE A INFLAGAD,

INCLUSIVE POR MEIO DA DESANCORAGEM DAS EXPECTATIVAS 7/

ECONOMIA BRASILEIRA

0 Brasil, o debate doméstico também tem sido pautado pelos impactos da alta do petrdleo
N sobre a economia e pela eventual resposta da politica monetdria a esse choque. Questdes

relacionadas ao ciclo eleitoral e as medidas fiscais adotadas recentemente, visando 0 aumento
da popularidade do governo, perderam relevancia no curto prazo, enquanto os ativos domésticos
tém respondido predominantemente ao ambiente global e a dindmica do preco do petroleo. O real
apresentou apreciagdo, impulsionado pela depreciacdo global do délar, pela melhora da balanca
comercial e pelo diferencial de juros elevado. Ainda assim, os efeitos inflaciondrios do choque
permanecem significativos, pressionando tanto a inflagdo implicita quanto a curva de juros doméstica.
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Fonte: Bloomberg 30/04/2026

As expectativas de inflagdo estao avangando na pesquisa Focus, com os economistas incorporando
efeitos primdrios e secunddrios em suas projecdes. A persisténcia do conflito eleva o risco de impactos
mais duradouros sobre a inflagdo, inclusive por meio dessa desancoragem das expectativas. Na ata
da Ultima reunido de politica monetdria, 0 Banco Central do Brasil ("BCB") explicitou sua preocupagao
com essa deterioracdo das expectativas, especialmente das mais longas, de 2028, que sinalizam uma
perda de credibilidade da autoridade monetdria em relacdo ao combate a inflagdo mesmo apds a
dissipacao dos choques.



BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT | CARTA MENSAL

Grafico 03
Mediana das expectativas de inflagdo no Focus (%)
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Fonte: Pesquisa Focus BCB 30/04/2026

Em linha com seus pares internacionais, o BCB também tem adotado uma postura de maior cautela,
privilegiando o ganho de tempo. A autoridade segue com o ciclo de calibragem, promovendo cortes
graduais de 25 pontos-base (“bps”) na taxa Selic, enquanto acumula evidéncias adicionais sobre a
magnitude e a persisténcia do choque. Ainda assim, sinalizou que a trajetdria de juros implicita na
pesquisa Focus — com Selic em 13% em 2026 e 11% em 2027 — néo seria suficiente para conduzir a
inflacdo a meta no horizonte relevante, caso os precos do petréleo se mantenham nos niveis observados
a época da Ultima reunido. Nesse cendrio, os modelos do BCB indicam inflagdo préxima de 3,5% ao
final de 2027, o que implicaria a necessidade de interrupgao do ciclo de cortes em torno de 14%, caso
a normalizagao dos pre¢os nao se materialize.

Entretanto, trabalhamos com um cendrio-base mais benigno, no qual o conflito é resolvido até o
terceiro trimestre. Nessa hipdtese, a dissipacao do choque de petrdleo, aliada a apreciacdo cambial,
tende a contribuir para o arrefecimento das pressdes inflaciondrias, abrindo espago para a continuidade
do processo de flexibilizagdo monetéria ao longo do horizonte relevante.
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RENDA FIXA E MULTIMERCADO

/1 1 pReoCUPACAO NAO £ COM O CHOQUE EM S, MAS
COM SUA PERSISTENCIA E CAPACIDADE DE DESANCORAR
BXPECTATIAS.

- Michel Kusunoki -

Head Renda Fixa & Multimercados

0 cenario segue desafiador. E os precgos refletem isso.

ais um més se passou sem que o conflito no Oriente Médio encontrasse um desfecho. Ainda
M que nao tenha havido uma dinamica clara de escalada, a simples auséncia de resolucdo foi

suficiente para manter o preco do petrdleo em patamar elevado. O barril do petréleo (Brent)
teve preco médio de USD 102,46 em abril, frente a USD 98,42 em marco. O problema central ndo é
apenas o nivel em si, mas o tempo. Quanto mais prolongada for essa condi¢do, maior a probabilidade
de que a inflacdo se espalhe pela economia, aumentando a pressao para que o0 BCB adote uma postura
mais conservadora na conducao da politica monetaria.

Ha indicios de que esse processo ja tenha comecado. A inflacao corrente interrompeu a dinamica
mais benigna observada antes da guerra, e as duas Ultimas divulgacdes — o IPCA de margo e o IPCA-15
de abril — revelaram uma deterioracdo qualitativa dos dados. No atacado, o IGP-M de abril avangou
2,73%, reforcando o receio de repasses de custos ao consumidor a frente. Em paralelo, as expectativas
inflaciondrias mais longas comegaram a se deteriorar. A expectativa para o IPCA de 2028, medida pela
pesquisa Focus, passou de 3,50% antes da guerra para 3,64%, uma oscilagao que guarda pouca relagao
com a dinamica de curto prazo do petréleo. Trata-se de um movimento mais associado ao risco de
propagacao inflaciondria persistente, 0 que exige atenc¢ao especial por parte do BCB.

Esse quadro foi sendo rapidamente incorporado aos pre¢os de mercado, sobretudo no segmento de
juros. A taxa terminal implicita foi revisada de forma significativa para cima, situando-se atualmente
pouco abaixo de 14%, o que equivale a um ciclo de apenas cerca de 100 bps de corte. Trata-se de uma
mudanca relevante em relacdo ao consenso predominante apenas alguns meses atras e reflete um
aumento expressivo da aversao ao risco inflacionario.

E a partir desse ponto, os riscos se distribuem de forma assimétrica. O risco mais evidente € uma
eventual escalada do conflito, hipdtese que segue em aberto enquanto durar a guerra. Por fora, comeca
a ganhar visibilidade a possibilidade de ocorréncia do fenémeno climatico EL Nifo, que historicamente
eleva riscos inflacionarios ao afetar a oferta de alimentos por meio de alteracdes no regime de chuvas
e na produtividade agricola. Soma-se a isso a questao dos fertilizantes, cujos precos também sofrem
pressoes relevantes em contextos bélicos e sao insumos essenciais para a cadeia alimentar, ampliando
0 risco de inflagao de alimentos mais persistente.

O tema eleitoral, por ora, ainda ndo ocupa o centro das atengdes dos investidores, fortemente
concentrados nos desdobramentos geopoliticos. No entanto, a tendéncia é que a disputa presidencial
ganhe espaco na agenda ao longo dos préximos meses e, dada a natureza acirrada do pleito, a volatilidade
associada a esse fator parece contratada.



BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT | CARTA MENSAL

Por outro lado, mesmo na auséncia de uma resolucao formal do conflito, é possivel que passemos por
um processo de acomodacao, fendmeno observado com relativa frequéncia em episddios semelhantes,
COmo ocorreu recentemente na guerra entre RUssia e Ucrania. A estrutura atual da curva futura de
petréleo, em backwardation — com precos spot acima dos pregos futuros — € consistente com essa
leitura. Além disso, a histdria dos choques do petrdleo sugere que, quando 0 recuo ocorre, ele tende a
ser significativo.

No meio dessa complexidade, é natural observar padroes divergentes na precificacdo dos riscos. No
momento, as bolsas parecem mais otimistas, flertando com maximas histéricas e pouco sensiveis a
hipdtese de um desaquecimento econdmico mais acentuado decorrente do petrdleo caro. Ja o mercado
de juros embute praticamente todo o pessimismo inflaciondrio em suas curvas, motivado exatamente
pelo mesmo choque de custos. A histdria dird qual narrativa se mostrara mais aderente a realidade.

Diante desse ambiente, ndo alteramos nossas posi¢des. A estratégia permanece mais equilibrada
entre juro pré-fixado e NTN-Bs. Entendemos que o orcamento de queda implicito na curva de juros
é relativamente pequeno, mas também reconhecemos que a volatilidade elevada recomenda cautela
adicional no posicionamento. Seguimos, portanto, privilegiando disciplina e gestao de risco, aguardando
maior clareza antes de assumir exposicdes direcionais mais contundentes.
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CREDITO PRIVADO

/1 SETORIALMENTE, SEGUIMOS PRIVILEGIANDO CREDITO

BANCARIO, REFLEXO DA REDUCAQ DO DIFERENCIAL DE PREMIO
ENTRE ATIVOS BANCARIOS E CORPORATIVOS E DA MENOR
OFERTA DE EMISSOES CORPORATIVAS. /1

- Henri Rysman
de Lockerente -

Head de Crédito Privado

no mercado de crédito, com aberturas de spreads, eventos de crédito e retomada dos resgates. O

mercado primario perdeu for¢a, com volume de RS 44 bilhdes em emissoes (40% distribuidos) e
reducdo das ofertas em andamento para RS 73,8 bilhdes. No mercado secunddrio, o volume negociado
recuou para R$ 113,6 bilhdes (-17,2% vs. marco), interrompendo a tendéncia de alta observada no
trimestre anterior. Os fluxos da indUstria inverteram a tendéncia, com resgates liquidos de R$ 8,0
bilhdes nos fundos CDI+ e R$ 8,5 bilhées nos fundos de infraestrutura, refletindo um ambiente de
menor apetite a risco.

0 pds o pico de atividade em margo, 0 més de abril foi marcado por um ambiente mais cauteloso

Em termos de spreads, observamos comportamento distinto entre segmentos: no CDI+, a mediana
apresentou leve fechamento para CDI + 1,12% (-6 bps), enquanto no mercado de infraestrutura houve
abertura relevante, com NTN-B +0,04% (vs. -0,19%). O més também foi marcado por maior dispersao
de risco, com destaque para a reprecificacao de emissores ligados ao setor de saneamento, cujos
spreads abriram de forma significativa.

Nas carteiras de crédito CDI+, mantemos abordagem seletiva, com duration alvo de até 2 anos e
maior atuacao em operacoes bilaterais. Setorialmente, seguimos privilegiando crédito bancério, dada
a menor oferta no mercado corporativo e o atual estdgio de reprecificagdo dos spreads. Mantemos
postura cautelosa diante de um cendrio ainda pressionado por juros elevados, eventos de crédito e
volatilidade macro.

Na estratégia de infraestrutura, seguimos buscando capturar o nivel mais atrativo de taxas reais.
Acreditamos que titulos atrelados a inflagdo, especialmente em duration intermedidrias, continuam
oferecendo oportunidades interessantes de diversificacdo em carteiras de longo prazo.
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RENDA VARIAVEL

/11 DESTACAVAMOS, DESDE 0 INICIO DO ANO, QUE 2026 SERIA
SR MARCADO POR MAIOR VOLATILIDADE NOS MERCADOS.

et SEGUIMOS ATENTOS A TEMAS QUE DEVEM CONTINUAR
GERANDO OSCILAGAO RELEVANTE PARA 0S MERCADOS. /1

- Marcos Kawakami -

Head Renda Variével

sobretudo, por suas repercussdes sobre o mercado de petréleo. Ao longo do més, observamos

uma mudanca gradual no tom das noticias, com o surgimento de sinais mais construtivos
relacionados a possibilidade de um cessar-fogo, o que ajudou a reduzir parte da tensao observada
nos precos da energia. Ainda assim, como temos destacado nas comunicagdes anteriores, a extensao
do conflito no tempo segue sendo motivo de ateng¢do, uma vez que, quanto mais prolongada a guerra,
maiores se tornam os riscos associados aos efeitos de segunda ordem, especialmente aqueles ligados
a restricdes na oferta de commodities, impactos sobre a atividade econémica global e pressoes
inflaciondrias mais persistentes.

O més de abril seguiu sendo fortemente influenciado pela evolugdo do conflito geopolitico e,

Mesmo com a leitura marginalmente mais positiva ao longo do més, os mercados continuaram
a operar sob elevada volatilidade, refletindo a dificuldade de se estabelecer um novo patamar de
equilibrio para o preco do petrdleo e para as expectativas macroecondmicas associadas a ele. A
incerteza quanto ao nivel estrutural da commodity apgs esse choque recente segue como um dos
principais vetores de risco para os ativos globais, influenciando de forma direta as curvas de juros,
os fluxos de capitais e 0 comportamento das moedas, especialmente nos paises emergentes.

Apos ter superado o desempenho dos mercados globais durante a maior parte deste ano, o Ibovespa
(alta de 4% em ddlares, mas queda de 0,1% em reais) apresentou desempenho inferior ao do indice
S&P 500 (+9,2%) e ao de seus pares de mercados emergentes (+10,4%) em abril — ainda assim, teve
performance melhor do que a de seus pares latino-americanos.

No caso do Brasil, o impacto desse ambiente externo seguiu relativamente favordvel no cambio. O
real continuou se fortalecendo ao longo do més e voltou a ser reconhecido como uma das moedas de
melhor performance no cendrio internacional, beneficiado por uma combinacao de fatores. Entre eles,
destacam-se a elevada exposicao da economia brasileira as exportagdes de petrdleo, o diferencial de
juros ainda bastante atrativo para operacOes de carry trade e o fato de o pais estar relativamente
distante, do ponto de vista geopolitico, dos principais focos de tensao global. Esse conjunto de fatores
acabou sustentando fluxos para o mercado local, ao menos na primeira metade do més.

Por outro lado, tanto 0 mercado de juros quanto a bolsa apresentaram um comportamento bastante
volatil ao longo de abril. Em determinados momentos, observamos melhora no desempenho dos
ativos domésticos, acompanhando movimentos de redug¢ao temporaria do prémio de risco global. No
fechamento do més, contudo, essa volatilidade acabou resultando em uma performance proxima da
estabilidade, com mercados praticamente no zero a zero. No que diz respeito ao fluxo estrangeiro as
acoes brasileiras, os investidores estrangeiros voltaram a registrar saldo comprador no més passado
(RS 6,9 bilhdes), elevando os ingressos acumulados no ano para R$ 60 bilhdes. Ainda assim, observa-
se uma tendéncia clara de desaceleracao, uma vez que abril registrou 0 menor volume de entradas
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nos primeiros quatro meses do ano. A performance mais fraca das agdes brasileiras (relativas as
americanas) em abril pode ser atribuida, em grande parte, a decisdo dos investidores estrangeiros de
realizar parte dos lucros: somente na Ultima semana do més, os estrangeiros venderam o equivalente a
R$ 4,6 bilhdes liquidos em ac¢@es brasileiras, apesar de ainda terem fechado o més como compradores
liquidos (mais detalhes sobre fluxo adiante).

Do ponto de vista microeconémico, abril foi marcado pela continuidade da temporada de resultados,
tanto no Brasil quanto nos Estados Unidos. No mercado doméstico, os numeros divulgados trouxeram
um quadro heterogéneo entre os setores. Chamou atencdo, de forma negativa, o desempenho das
empresas de mineragao e de papel e celulose, cujos resultados vieram abaixo das expectativas do
mercado, refletindo uma combinacao de fatores operacionais e de aumento de custos. Esse movimento
teve impacto relevante sobre os indices, dada a participagao significativa desses setores na composi¢cao
do mercado aciondrio brasileiro.

De forma mais ampla, a dindmica de resultados seguiu refor¢cando a tendéncia de revisoes de lucro
para cima nas empresas COm maior exposi¢ao ao petroleo e a outras commodities que apresentaram
valorizacdo relevante nos Ultimos meses. Em contrapartida, observamos sinais de desaceleracao nos
resultados de companhias mais sensiveis ao aumento dos custos de matérias-primas, evidenciando
0 efeito negativo de insumos mais caros sobre margens e rentabilidade. Esse contraste tem sido
um elemento importante na diferenciacdo de performance entre setores e empresas, reforcando a
importancia de uma andlise fundamentalista criteriosa.

Nesse contexto, continuamos a identificar oportunidades interessantes do ponto de vista de
valuation em diversos ativos, com destaque para as empresas de menor capitalizagdo. O segmento
de Small Caps permanece negociando em niveis historicamente deprimidos em relacdo ao Ibovespa,
atingindo o menor patamar relativo entre os dois indices. Esse movimento é explicado, em parte,
por caracteristicas estruturais desse universo, como a menor presenca de empresas exportadoras
de commodities, um perfil de crescimento mais acentuado — e, portanto, maior sensibilidade a
taxa de desconto — além de uma alavancagem média superior a do indice amplo. A auséncia de
fluxo estrangeiro consistente e uma menor participacao do investidor local acabam mantendo esses
ativos descontados, com multiplos abaixo dos observados no Ibovespa, uma configuracao que foge
ao padrao histdrico.

Olhando adiante, seguimos atentos a temas que devem continuar gerando volatilidade relevante
para os mercados. A definicdo sobre quando e de que forma o conflito geopolitico serd encerrado,
bem como a determinagdo de um novo nivel normal para o preco do petrdleo apds 0s movimentos
recentes, permanecem como as principais incégnitas. A depender da evolugdo desses fatores,
poderemos observar mudangas importantes nas expectativas de inflagdo, na condugao da politica
monetdaria global e na alocacdo de capital entre regides e classes de ativos.

Diante desse cenario, cabe reforcar que ja destacdvamos, desde o inicio do ano, que 2026 seria
marcado por maior volatilidade nos mercados. Os eventos recentes acabaram antecipando essa
dinamica, trazendo para o curto prazo movimentos que esperavamos observar de maneira mais
gradual ao longo do ano. Nesse contexto, mantemos nossa preferéncia por uma alocagao equilibrada,
que privilegie empresas de alta qualidade, com fundamentos sélidos, boa governanga e capacidade
consistente de geracao de caixa. Nao adotamos, neste momento, um filtro setorial rigido, priorizando
a selecao de ativos que combinem essas caracteristicas com niveis de valuation mais atrativos.

Seguiremos monitorando de forma continua as varidveis macroeconémicas, os desdobramentos
politicos e as condigdes de liquidez, tanto no ambiente doméstico quanto internacional. Essa disciplina
nos permite ajustar as carteiras de maneira agil, buscando proteger o portfélio em periodos de maior
estresse e, a0 mesmo tempo, capturar oportunidades que surgem em cendrios de maior volatilidade,
sempre com foco na preservacao de capital e na geracao de valor no longo prazo.
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FUNDO DE FUNDOS

/1 ENQUANTO 0 CONFLITO NO ORIENTE MEDIO ALTERA A POSTURA
DOS BANCOS CENTRAIS AO REDOR DO MUNDO, 0S MERCADOS
LOCAIS SE MANTEM RESILIENTES. /1l

- Joao Uchoa Borges -

Head Fundo de Fundos

Apds o cessar-fogo de meados de abril, a volatilidade diminuiu, mas o estreito de Ormuz

permanece fechado, mantendo o prego do petréleo préximo ao recorde alcancado no inicio do
ano. Os agentes de mercado operam em modo de espera: a reabertura rapida do estreito implicaria
um efeito transitdrio de alta de custos de energia, enquanto um fechamento prolongado tornaria
o choque de oferta mais estrutural, elevando o risco de pressdes inflacionarias de segunda ordem,
desaceleragao abrupta ou mesmo recessao.

E m abril, o conflito entre Estados Unidos e Ird continua a ser o motor da incerteza nos mercados.

Nos EUA, o Fed manteve a postura neutra, abandonando a sinalizacdo de cortes e indicando que
as taxas permanecerao estdveis por um periodo prolongado. O BCE manteve as taxas, embora tenha
deixado em aberto a possibilidade de aumento em junho, caso o preco do petrdleo permaneca elevado.
Banco Central do Reino Unido, Banco Central da Austrdlia e Banco Central do Japao continuam em
viés hawkish, reforcando a divergéncia entre a politica monetdria americana dos demais paises
desenvolvidos.

Os ativos de risco do Brasil tém se mantido relativamente resilientes. O palis, como exportador
liquido de petroleo, beneficia-se da alta dos precos internacionais, enquanto a taxa Selic ainda elevada
protege a moeda de fortes saidas de capitais. Contudo, a elevagdo dos precos de combustiveis tem
comprimido ainda mais 0 espaco para novos cortes. A projecao de IPCA apontada no Relatdrio Focus
levantou as expectativas de inflacao de 2026 para 4,90%, colocando pressao sobre as decis6es do
BCB. O Comité de Politica Monetaria ("COPOM") cortou 25 bps e sinalizou que o ritmo de corte e a
taxa ao final do ciclo dependem dos dados correntes e da duracdo do conflito no Oriente Médio e
Seus impactos sobre as expectativas de inflacao. O Ibovespa tem apresentado desempenho positivo,
refletindo tanto a atratividade dos juros quanto a distancia geogréfica do conflito.

12



BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT | CARTA MENSAL

INDICES

col IRF-M IMAGeral  IMA-B IMA-B 3 Dolar  Ibovespa IBX SMLL

Abril 109% 1.24% 1.34% 181% 132% 431% -0,08% -013% -316%

2026 4,58% 363% 444% 4.85% 3.23% -0,68% 16,26% 16,40% 241%

12meses  1483% 1369% 1337% 12.35% 1,98% 1261%  3869%  3838% 13,33%
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Apesar do cuidado na obtengao e manuseio das informagoes apresentadas, o BNP Paribas Brasil ndo se responsabiliza
pela publicacao acidental de informagdes incorretas, nem tampouco por decisoes de investimento tomadas com base
nas informagdes contidas neste documento, as quais podem sofrer mudangas a qualquer momento Sem aviso prévio.
Esse material ndo caracteriza nenhuma oferta de investimento. Antes de qualquer decisao de investimento, é obrigatdrio
certificar-se sobre o seu perfil de risco X perfil de risco do produto pretendido, nos termos da regulamentagdo em vigor.
Esse documento contém informagoes e declaragdes prospectivas referentes ao BNP Paribas Brasil e ao mercado em
geral. Essas declaragbes nao constituem fatos histéricos e abrangem projeces financeiras e estimativas, bem como
hipdteses sobre as quais estdo baseadas declaragdes relativas a projetos, objetivos e expectativas relacionadas as
operagdes, produtos e servicos futuros ou performances futuras. Essas declaragdes prospectivas podem ser identificadas
pelas palavras «esperar», «antecipar», «acreditar», «planejar» ou «estimar», bem como por outros termos similares;
InformagGes e opinides contidas neste documento foram obtidas de fontes publicas por nés consideradas confidveis,
porém nenhuma garantia, explicita ou implicita, é assegurada de que as informagdes sdo acuradas ou completas, e
em hipotese alguma podemos garantir a sua ocorréncia. O BNP Paribas Brasil ndo assume qualquer compromisso de
publicar atualizagdes ou revisoes dessas previsoes. Este documento foi produzido para uso exclusivo do seu destinatdrio,
nao podendo ser reproduzido, ao todo ou em parte, sem prévio consentimento do BNP Paribas Brasil. Caso V.Sa. ndo
seja o destinatdrio pretendido, qualquer divulgacao, cdpia, distribuicdo ou qualquer acao conduzida ou omitida para
que se baseie nisso, é proibida e pode ser considerada ilegal. O BNP Paribas Brasil nao se responsabiliza por eventual
perda causada pelo uso de qualquer informagao contida neste documento. Leia a lamina de informagGes essenciais e o
regulamento antes de investir. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

Em janeiro/2025, a Fitch Ratings reafirmou o Rating Qualidade de Gestdo de Investimentos da BNP Paribas Asset
Management Brasil Ltda. ("BNPP AM Brasil”) para “Excelente”. A Perspectiva do Rating € Estdvel. A reafirmacédo do
rating ‘Excelente’ da BNPP AM Brasil reflete a opiniao da Fitch de que a gestora tem capacidade de investimento e
caracterfsticas operacionais fortes. Os Ratings de Qualidade de Gestdo de Investimentos seguem uma escala Global
e sao atribuidos em escala descritiva de cinco graus que vao de “Excelente” até “Fraco”. Os ratings mais elevados -
‘Excelente’ e ‘Forte’ - sdo aplicados a gestores de recursos que atendam ou excedam os padroes tipicamente aplicados
pelos investidores institucionais nos mercados internacionais. A metodologia de Atribuicao de Ratings de Qualidade de
Gestao de Investimentos da Fitch Ratings foi projetada para sistematicamente capturar, avaliar e reportar os principais
atributos da plataforma operacional e de investimentos de um gestor de recursos, focando cinco pilares principais:
processo de investimento; recursos de investimento; gestao de riscos; desempenho do investimento; e companhia,
incluindo atendimento aos clientes. Para obter informagdes adicionais sobre a metodologia, acesse o website da
agéncia, ‘www fitchratings.com.br'.

Vocé podera acessar a Ouvidoria pelo telefone - 0800-7Des15999 ou através do e-mail: ouvidoria@br.bnpparibas.com
- O hordrio de funcionamento da Ouvidoria € de segunda-feira a sexta-feira, das 9h as 18h. Acesse: brasil.bnpparibas
(Administrador) ou bnpparibas-am.com/pt-br (Gestor). MATERIAL DE DIVULGACAO. Abril/2026. CP 13.2026
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https://www.linkedin.com/company/bnp-paribas-asset-management
https://www.bnpparibas-am.com
https://viewpoint.bnpparibas-am.com/  
http://youtube.com/c/BNPPAM

https://www.twitter.com/BNPPAM_Com


