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/1 Caros leitores,
E com grande satisfacdo que apresentamos a
edicdo deste més da nossa Carta Mensal. Neste

» !\h\ Y e documento nossa equipe de gestao compartilha
- Gilberto Kfouri Jr.- sua visdo sobre 0s principais acontecimentos do
CI0 BNP Paribas Asset Management Brasil mercado e suas perspectivas diante de um mundo
em mudanca.

Agradecemos pela confianca depositada em
nosso trabalho e esperamos que essa carta
contribua para sua compreensdo do atual cendrio
de investimentos.

Atenciosamente,
Gilberto Kfouri Jr.

Chief Investment Officer
BNP Paribas Asset Management Brasil
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ECONOMIA

/1 A VOLATILIDADE ADVINDA DO “VAI E VOLTA" DAS
TARIFAS FERE A CREDIBILIDADE DOS EUA COMO
DESTINO DE INVESTIMENTOS 7

- Andressa Castro -

Economista-chefe

ECONOMIA INTERNACIONAL

0 longo do ultimo més, o mercado global continuou navegando um cendrio de incerteza gerado
Apetas politicas adotadas pelo governo Trump, sobretudo suas decisoes errdticas acerca das

tarifas de importagao e a aprovacao do novo pacote fiscal pela Camara dos Estados Unidos.
A volatilidade advinda do “vai e volta” das tarifas fere a credibilidade dos EUA como destino de
investimentos. Isso tem contribuido para uma performance fraca do délar em relacdo aos pares, com
moedas como o euro, yen e franco suico valorizando mais de 9% no ano. Ao mesmo tempo, 0 pacote
fiscal em tramitacao no Congresso americano, caso seja aprovado (cendrio mais provavel) elevaria
0 risco fiscal para os proximos anos, 0 que ja estd se refletindo em uma pressao de alta nas taxas
de juros de titulos americanos mais longos. Tudo isso contribui com a predominancia do sentimento
de moderacao do excepcionalismo americano no mercado.
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Fonte: Bloomberg. Elaboragao: BNPP AM Brasil. Data base: 30 de maio de 2025.

Para frente, € dificil visualizar uma correcao de rota. A falta de previsibilidade prejudica os planos
das empresas e apertam as condi¢des financeiras. Diversas negociacoes seguem pendentes para 0s
proximos meses, como o0 prazo do dia 8 de julho para a possivel restituicao das tarifas reciprocas que
haviam sido suspensas alguns dias apos o “Liberation Day”. Além disso, no dia 9 de julho os EUA irdo
deliberar sobre as tarifas contra a Unido Europeia, dia 12 de agosto serd o fim da pausa das tarifas
retaliatdrias contra a China e no dia 31 de agosto encerrard o periodo de isencao de tarifas para
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alguns produtos chineses. Essa sequéncia de prazos para negociagao impossibilita qualquer tipo de
calmaria no mercado americano e global.

Paralelamente, o pacote fiscal em tramitagao no Congresso americano também tem adicionado
risco aos mercados. O plano consiste em estender o corte de impostos instituidos por Trump em 2017
e que venceriam ao final desse ano, adicionar novas isencdes/deducdes de impostos, elevar gastos
com investimentos e defesa e cortar diversos gastos ligados a energia verde e ao setor de saude.

Da forma em que foi aprovado na Camara, o plano eleva o déficit primdrio nos 5 préximos anos
(aumento de aproximadamente 0,8% do PIB em 2026 em relacdo a politica atual), gerando um impulso
fiscal pro-ciclico em um momento em que a economia cresce de maneira robusta. A proposta conta
com o vencimento de diversos cortes de impostos a partir de 2030 para uma reducao posterior do
déficit, algo que dificilmente ird se concretizar. Além disso, o ponto de partida j& € um problema: os
EUA apresentam um déficit nominal elevado (cerca de 7% do PIB), uma divida liquida préxima a 100%
do PIB e uma trajetdria de divida crescente. Isso exigiria um ajuste fiscal imediato, ndao um impulso
adicional para os préximos 5 anos, como proposto.

Grafico 02
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Fonte: Congressional Budget Office (CBO). Elaboracao: BNPP AM Brasil. Data base: 30 de maio de 2025.

0O pacote ainda serd discutido no Senado americano e a expectativa é de um afrouxamento adicional da
proposta, no sentido de menos reducao de gastos e maiores cortes de impostos. Embora a administracao
Trump queira aprovar o projeto até o dia 4 de julho, é possivel que a discussao se estenda até agosto,
guando o Congresso também terd que deliberar acerca do teto da divida do governo.

Parte do rombo fiscal criado pela proposta podera ser compensada pela elevagao da arrecadacao
advinda das tarifas adotadas recentemente. No entanto, seria prematuro estimar tal arrecadacao,
visto que ndo € possivel saber qual serd o resultado das negociacgdes tarifarias de forma perene. Ainda
assim, as tarifas sao de cunho regulatdrio, nao arrecadatoério e nao serdo suficientes para cobrir todo
0 déficit adicional gerado pela proposta nos préximos anos.

ECONOMIA BRASILEIRA

Esses desdobramentos no mercado americano tém sido positivos para moedas de paises emergentes,
incluindo o real, que também acumula uma valorizacdo acima de 9% no ano. Maio foi um més de
estabilidade na nossa moeda, com o délar flutuando préximo a 5,70. Ao mesmo tempo, as taxas de
juros domésticas nao tém apresentado fortes tendéncias, uma vez que nos aproximamos do fim do
ciclo de aperto da politica monetaria.

De fato, o Banco Central (BC) tem comunicado que o patamar de juros se encontra em territdrio
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/1
EMBORA 0 PIB DO 1° TRIMESTRE TENHA VINDO EM LINHA COM A NOSSA PROJECAO DE CRESCIMENTO DE

14% NAVARIAGAO TRIMESTRAL, 0S DADOS MENSAIS ATIVIDADE NOS SURPREENDERAM POSITIVAMENTE
EM MARCO, LEVANDO A REVISAQ ALTISTA /1

significativamente restritivo e daqui para frente ird esperar os efeitos defasados da politica monetdria
agirem sobre a inflacdo. Diante disso, visualizamos o encerramento do ciclo no patamar atual de
Selic em 14,75%, com o BC mantendo essa taxa por periodo prolongado, adentrando o ano que vem.
O inicio do ciclo de cortes dependera do desempenho dos dados, principalmente de atividade, com
0 BC observando o ritmo de desaceleracao da economia a frente, como reflexo do aperto monetario.

Nesse sentido, os dados econémicos continuam apresentando bastante resiliéncia e elevamos
nossa projecao de crescimento do PIB desse ano para 2,3%. Embora o PIB do 1° trimestre tenha vindo
em linha com a nossa projecao de crescimento de 1,4% na variacao trimestral, os dados mensais
atividade nos surpreenderam positivamente em mar¢o, levando a revisdo altista. Na dinamica
trimestral, projetamos crescimentos positivos para 0 2° e 3° tri e uma queda no 4° tri.

Além do desempenho excepcional do setor agropecudrio no 1° trimestre, acreditamos que 0 CONSUMO
das familias serd o principal motor de crescimento no 2° e 3° trimestres. Mais especificamente, 0s
dados de mercado de trabalho tém apresentado um fortalecimento, com a taxa de desemprego
atingindo o menor patamar histdorico em abril (6,3% com ajuste sazonal) e criacdo empregos formais
acima do patamar correspondente a estabilizacdo da taxa de desemprego. Os saldrios continuam
apresentando um crescimento real elevado e, combinados a criagdo de emprego, inflam a massa
salarial e o consumo.

Grafico 03
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: BNPP AM Brasil. Atualizado em maio/2025.

Mais a frente, no 3° trimestre, em adicao ao mercado de trabalho ainda aquecido, sentiremos o
impulso fiscal positivo derivado do pagamento dos precatorios, que ocorrerd em julho, de acordo com
0 governo. Isso também contribuird para a sustentacao do consumo nos meses subsequentes. Por fim,
no 4° trimestre, projetamos uma contracao na atividade, contando com uma exaustao da melhora
do mercado de trabalho e com os efeitos da politica monetaria mais acentuados sobre o crédito. Os
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ultimos dados de crédito divulgados apresentaram uma elevagdo acentuada da inadimpléncia e uma
perda de tracao em diversas linhas de concessao. Para frente, acreditamos que esse movimento ird
continuar e impactar negativamente o consumo.

Grafico 04
Brasil: Taxa de Inadimpléncia(%)
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboracdo: BNPP AM Brasil. Atualizado em maio/2025.

Portanto, o BC ainda enfrentard um longo caminho até a desaceleracao desejada. Alguns riscos
apontam para uma resiliéncia ainda mais prolongada, como a possibilidade de novos impulsos
parafiscais vindos do governo, especialmente relacionados ao crédito, impedindo a desaceleracao
necessaria nesse canal de transmissao da politica monetdria.
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RENDA FIXA E MULTIMERCADO

/1 0S AGENTES ECONOMICOS ESTAO MAIS INCERTOS, POIS
0S DADOS CORRENTES, SOBRETUDO 0S DE EMPREGO,
MOSTRAM RESILIENCIA; ALEM DO QUE, HA ESTIMULOS
COMO PAGAMENTO DE PRECATORIO, QUE DEVEM AIUDAR 0
CRESCIMENTO NO CURTO PRAZO. /i

- Michael Kusunoki -

Head Renda Fixa & Multimercados

Quando o Banco Central do Brasil cortara juros?

arece bem delineado que a Selic encerrard o ciclo de alta entre 14,75% e 15%, ou Seja, se muito,
Pterl’amos um Ultimo ato em junho de +25bps. E 0 mercado estd condizente com essa leitura,

precificando bem no meio do caminho, de modo que o efeito para pregos correntes da curva
de juros, seguindo o script de parada, tende a ser residual. O aperto generalizado do IOF para fins
arrecadatdrios deixa as condigcdes financeiras ainda mais apertada, em tese isso ajuda o BC, facilitando
a parada da Selic.

Utilizando as projecoes mais longas coletadas no Focus (IPCA 3,78% e Selic 9,75%; ambas para
2029), temos uma proxy de mercado para juro neutro de 5,97% (9,75%-3,78%). Arredondando para
6% de juro real neutro mais 4% de inflacao - considerando que o BC ndo busque a ferro e fogo a meta
de 3% - terfamos um juro nominal neutro de 10%. Supondo que a Selic nao suba mais e corte algo
como 200bps em 2026, teriamos a taxa em 12,75%. Pelo exercicio acima, um patamar muito acima
do neutro. Por isso, nessa fase do ciclo, importa menos estimar 0 quanto teria para cortar, mas sim
quando se iniciariam os cortes, muito mais relevante para dinamica da curva de juros. E as estimativas
correntes variam enormemente, de novembro de 2025 para nao corte em 2026!

O discurso do BC tem sido na linha de manter as taxas elevadas por periodo prolongado, buscando
ganho de credibilidade, diante do quando de expectativas desancoradas, e até da projecao deles
préprios, que aponta para 3,6% no horizonte relevante para politica monetdria, bem acima da meta
de 3%. Por que entdo o mercado insiste em precificar cortes na curva jd no final de 2025? Primeiro,
porque estamos aprendendo sobre como opera o BC do Galipolo, com uma certa desconfianga
acerca do real compromisso com a meta - sendo justo, nem na era Roberto Campos as expectativas
rodavam totalmente ancoradas. Segundo ponto, sabemos do peso que a inflagao corrente tem sobre
a formacao das expectativas e que o segundo semestre pode apresentar uma trajetéria benigna,
por conta da valorizacao do real esse ano e devido ao recuo de precos das comodities, no contexto
de menor crescimento pos tarifas. Por fim, um ponto de mais ceticismo, por consequéncia menos
precificado, seria um recuo da atividade econ6mica mais acentuada que o esperado no segundo
semestre. Os agentes econémicos estao mais incertos, pois os dados correntes, sobretudo os de
emprego, mostram resiliéncia; além do que, hd estimulos como pagamento de precatdrio, que devem
ajudar o crescimento no curto prazo.

Portanto, o timing do corte serd calibrado conforme esses pontos evoluem ao longo dos proximos
meses. Surpresas positivas na inflacao sao mais impactantes nesse aspecto, porém, aparentemente, a
desinflacao estd razoavelmente mapeada. De outro lado, a atividade tem o potencial de surpreender
0 (cético) mercado. Deveremos monitorar atentamente indicadores que antecedam eventual
enfraquecimento mais agudo, como crédito, indices de confianca, entre outros.

Mantivemos a postura de otimismo cauteloso, com incremento de risco via compra de NTN-B longa
e compra de prefixado 2028.
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CREDITO PRIVADO

/1 0 MERCADO SECUNDARIO ACELEROU 0 CRESCIMENTO DOS
ULTIMOS MESES, SOMANDO RS 93,1 BI E SE APROXIMANDO
DO MAXIMO DA SERIE HISTRICA DE RS 97 Bl. /1

- Henri Rysman
de Lockerente -

Head de Crédito Privado

captacao liquida novamente positiva. As emissdes no mercado primario registraram, de R$38,9

bi em titulos de crédito, com o percentual distribuido de 64% (vs 51% em abril de 2025). O
mercado secundario acelerou o crescimento dos Ultimos meses, somando R$ 93,1 bi e se aproximando
do mdximo da série historica de RS 97 bi.

O mercado de crédito continua resiliente, com os fundos de crédito privado registrando uma

No segmento de papéis ndo isentos atrelados ao CDI, a média simples dos spreads de crédito
permaneceu estavel, porém com leve fechamento. No mercado de IPCA, os spreads sobre as NTN-
Bs se mantiveram em niveis baixos e proximos a zero e apresentaram queda. Mesmo com o0s baixos
niveis atuais de spread de crédito sobre as NTN-Bs, a demanda para os papéis incentivados segue
forte, explicada pela questao do beneficio tributdrio dessa classe de ativos e pelo nivel alto das taxas
de juros reais.

Para as nossas carteiras de crédito privado que investem primordialmente em ativos indexados ao
CDI, continuamos as alocacées em ativos com prazo até 36 meses, de forma muito seletiva, e com
atuacao maior no mercado secundario. Setorialmente, a alocacao em titulos de crédito bancério segue
com bastante forca, fato que se deve a reducao do diferencial de prémio de risco entre os ativos dos
bancos e 0s ativos corporativos nao financeiros. Dessa forma, buscamos manter a nossa alocacao em
ativos de crédito com os prazos médios das carteiras dentro das faixas que estabelecemos, otimizando
da melhor forma a relagdo risco-retorno. Seguimos estrategicamente cautelosos e atuando de modo
mais conservador em decorréncia dos seguintes riscos percebidos: a incerteza sobre a politica fiscal
e a execucao orcamentdria no Brasil, a volatilidade trazida pelas politicas adotadas pelo governo
Trump e o rumo da politica monetéria dos EUA e do Brasil.

Na nossa estratégia de infraestrutura, a alocacdo em risco IPCA estd préxima dos 90%. O prazo
médio da carteira é superior ao IMA-B5 em fungao da menor alocagdao em titulos até 2025 e maior
alocacao em titulos no meio da curva, de 2026 até 2030. Acreditamos que os ativos indexados a
inflacdo com duration intermedidria oferecerao uma dtima oportunidade de diversificacdo. Pontuamos
mais uma vez que o nivel atual dos spreads para os ativos em IPCA, mesmo que menores que 0S
observados no inicio de 2024, associado ao nivel ainda elevado da curva de juros real, torna os ativos
de infraestrutura atraentes.
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RENDA VARIAVEL

/1 0 SENTIMENTO EM RELACAO AO MERCADO, ESPECIALMENTE
NASEGUNDA QUINZENA DO MES, FOI DE MENOR VOLATILIDADE
DO QUE 0 ESPERADO /1l

- Marcos Kawakami -

Head Renda Variével

registrando seus melhores resultados desde novembro de 2023. O indice S&P 500 teve alta de

6,15% no més, enquanto o MSCI World avangou 5,69%. Esse movimento foi uma continuidade
da recuperacao iniciada em abril, impulsionada pelo waiver anunciado pelo governo Trump, que
concedeu uma suspensao de 90 dias sobre as tarifas impostas pelos Estados Unidos.

M aio trouxe uma forte performance para os mercados globais, com os indices aciondrios

Os mercados emergentes também se beneficiaram desse otimismo global, com o MSCI Emerging
Markets encerrando maio com alta de 4%. O destaque ficou para os paises do sudeste asidtico,
especialmente Taiwan e Indonésia, que foram favorecidos diretamente pela pausa tarifdria.

No mercado de commodities, maio foi marcado pela recuperacao dos precos do petroleo. O barril
do Brent subiu 4,65% no més, fechando cotado a 62,78 ddlares. O minério de ferro acompanhou esse
movimento, ainda que de forma mais moderada, encerrando 0 més com alta de 1,76%.

No Brasil, o Ibovespa fechou maio com uma leve alta de 1,45%, abaixo da performance dos demais
mercados emergentes no periodo. Esse desempenho foi impactado, principalmente, pela desvalorizacao
do real frente ao dolar, em funcao do andncio de aumento do IOF sobre operacoes de empréstimos
e compra de moeda estrangeira.

Entre os setores, o destaque positivo foi o de consumo discriciondrio, impulsionado pelos fortes
resultados das empresas no primeiro trimestre de 2025 e pela expectativa de encerramento do
ciclo de aperto monetério pelo BC na préxima reunido. Por outro lado, o setor de processamento de
alimentos teve desempenho negativo, pressionado pela confirmagao de um caso de gripe avidria no
pals, que trouxe preocupagao para 0 segmento.

0 sentimento em relacdao ao mercado, especialmente na segunda quinzena do més, foi de menor
volatilidade do que o esperado.

0 que isso quer dizer?

Que, mesmo diante de noticias negativas — como o andncio do aumento do IOF e as preocupagoes
com controle de capitais —, a volatilidade se manteve mais baixa do que seria esperado em momentos
similares no passado.

E por que isso estd acontecendo?

N&o € possivel atribuir essa dinamica a um Unico fator, mas sim a uma combinagdo de elementos.
No cendrio externo, o enfraquecimento continuo do ddlar tem favorecido a performance dos mercados
emergentes e do real. Por outro lado, esse délar mais fraco também pressiona as commodities, que
representam um peso relevante na composicao do indice Ibovespa.

No cendrio local, o anuncio do aumento do IOF reacendeu preocupacoes fiscais, principalmente
em relacdo a geracao de receitas, apesar de um discurso mais coerente por parte do governo no
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controle das despesas.

Além disso, os resultados do primeiro trimestre do ano vieram com uma dinamica levemente
positiva, especialmente entre 0s ativos mais ligados a economia doméstica.

Acreditamos que uma nova rodada de valorizacao do Ibovespa dependeria de uma melhora na
atividade econdémica global — o que poderia impulsionar os pregos das commodities — ou de uma
melhora na percepcao fiscal interna. Ambos os cendrios ndo sao descartaveis.

O primeiro pode ser sustentado por pacotes fiscais ao redor do mundo voltados ao estimulo da
demanda, com muitos economistas atentos ao desempenho da economia americana. Ja uma melhora
na percepcao fiscal estrutural no Brasil podera vir a partir das discussoes eleitorais que se aproximam
em 2026.

Durante o més de maio também tivemos importantes atualizagdes regulatorias no setor elétrico
e de educagao. No setor elétrico, foi publicado o texto da medida proviséria que trata da reforma
do setor elétrico. Dentre uma série de mudancas, a reforma do setor busca viabilizar a isencao de
tarifa para quem consome até 80 Kwh por més por meio de uma cobranca adicional a outras faixas
de consumo, além de redistribuir encargos de Angra 1 e 2, e reduzir beneficios para renovaveis
e autoprodutores a partir do fim dos contratos existentes e propor a abertura de mercado ja em
2026/27. Nossa interpretacao € que o texto inicial teria um efeito marginalmente positivo para neutro
para as empresas do setor ja que a reforma se autofinancia dentro das classes de consumo podendo
indiretamente gerar um aumento dos precos de energia no mercado livre.

No setor de educacao ocorreu a publicacao de um novo marco regulatério com diversas mudangas
para o segmento de educacao superior. O mercado se concentrou principalmente na parte relacionada
ao ensino presencial que regulamentou o minimo de 70% da carga horéria a ser cumprida com o
comparecimento fisico de alunos e professores em sala de aula (vs 60% anteriormente). Houve também
a definicao de que alguns cursos (medicina, direito, enfermagem, etc) podem apenas ser oferecidos na
modalidade presencial, criacao formal da modalidade “semi-presencial” com diretrizes oficiais entre
outras diversas mudancas. Frente as diversas mudancas regulatdrias que ainda carecem de maiores
detalhamentos e consequentemente uma melhor avaliagdo das implicacdes para as empresas do
setor, preferimos manter uma visao cautelosa para o setor na bolsa.

10
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FUNDO DE FUNDOS

71 gt 1060 N0 INICIO DE ABRIL 0 ANIMOS FICARAM MAIS
ACIRRADOS COM O ANUNCIO ORIGINAL EM MAIC, 0 GOVERNO
AMERICANO DEMONSTROU FLEXIBILIDADE NA CONDUCAQ
OAS NEGOCIACOES. /

- Joao Uchoa Borges -

Head Fundo de Fundos

saob iniciativa do governo Trump nos Estados Unidos. Contudo, se logo no inicio de abril os &nimos

ficaram mais acirrados com o anudncio original, em maio, o0 governo americano demonstrou
flexibilidade na conducao das negociacdes. A implementacao de tarifas mais altas foram adiadas de
acordo com a disposicao em negociar de cada governo. O destaque ficou na relacdo dos EUA com a
China que caminhavam para uma escalada acelerada do nivel de taxas até que se decidiu congelar os
aumentos enquanto se negociavam os termos com mais calma. Como consequéncia, foi observado um
alivio nos mercados acionarios no més com a recuperacao das principais bolsas tanto das economias
mais desenvolvidas quando das emergentes.

O s mercados financeiros globais continuam refletindo as incertezas derivadas da guerra tarifaria

Por outro lado, o mercado de renda fixa global continua pressionado. O destaque foi a aprovacao
do pacote fiscal potencialmente expansionista pela Camara dos Deputados nos EUA. A perspectiva é
de manutencao do déficit nominal nos préximos anos sem alteragdes na trajetéria da divida publica
daquele pafs. Do lado da politica monetdria, os agentes de mercado ainda nao esperam cortes de
juros pelo Federal Reserve (Fed) nas proximas reunides, possivelmente, o ciclo de afrouxamento
monetdrio s6 deve ser retomado no final do ano. Assim, as taxas das apresentaram abertura no mes.

Os indicadores ainda nao apontam para uma desaceleracdo da economia local. Os mercados de
trabalho e de crédito continuam se mostrando aquecidos, a despeito da politica monetdria mais
restritiva. O Copom aumentou mais uma vez a Selic, chegando a 14,75% a.a. Prospectivamente, o
mercado ainda esta dividido se devera ter mais um aumento de taxas na proxima reuniao. Os mercados
domésticos continuam sendo beneficiados com um fluxo para 0s emergentes, porém em menor
magnitude. Assim, a bolsa atingiu novo nivel recorde nominal ao ultrapassar os 140.000 pontos. As
curvas de juros ficaram mais achatadas com a queda dos juros mais longos e alta dos mais curtos. Ao
final do més, o nivel de tensdo nos mercados foi intensificado com o anuncio de aumento de impostos
sobre operag0es financeiras como tentativa de reduzir o déficit primdrio e cumprir a meta fiscal.

Os portfélios com mandatos CDI+ e hibridos apresentaram resultados positivos no més. O grande
destaque ficou com a selecdo do segmento Long Bias que superaram tanto o CDI quanto o Ibovespa.
Os fundos Long Short também demonstraram resultados robustos, enquanto os fundos macro tiveram
uma dispersao maior com retornos variando de -0,06% a 3,28% no més. A selecdo da parcela de
Renda Fixa Ativa ficou aquém do CDI (+1,14%), mas proximo de 1,00%, como reflexo de movimentos
mais erraticos da curva de juros. E por fim, mas nao menos importante, a parcela de A¢des contribuiu
positivamente para os portfélios, conseguindo superar o Ibovespa.

Enquanto a parcela de fundos macro ainda apresenta resultados mistos no ano, 0s segmentos
de fundos Long Bias e Long Short se mostram como boas oportunidades. No mercado aciondrio, 0s
fundos Long Only ja possuem resultados expressivos no ano. Assim, a selecdo se torna ainda mais
relevante. O desempenho do mercado ainda reflete movimentos mais técnicos, ligados ao fluxo de
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investimentos que beneficiam o mercado doméstico, enquanto a perspectiva futura ainda sugere
cautela. Do lado externo, ainda ha incertezas relevantes, enquanto na conjuntura domeéstica, a questao
fiscal mantem os mercados em alerta.
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INDICES

CDI IRF-M  IMAGeral  IMA-B IMA-B5 Dolar  Ibovespa 1BX SMLL
Maio 114% 1,00% 1.25% 170% 0,62% 0.85% 145% 170% 9,94%
2025 2,26% 8,84% 6,05% 181% 9,07% -181% 13,92% 13,68% 2512%

12 meses 1178% 8,89% 93%% 4.92% 8,30% 8.31% 12,23% 12,26% 973%
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