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L'investisseur durable d'un monde qui change

APPROCHE DE DURABILITÉ

INDICATEURS ESG (ENVIRONNEMENT, SOCIAL ET GOUVERNANCE)

Score ESG

Le score va de 0 (moins bon) à 99 (meilleur)
Taux de couverture (Portefeuille/Indice de
référence) 94%  / 99%
Source: BNP Paribas Asset Management
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Contributions ESG

Taux de couverture (Portefeuille/Indice de
référence) 94%  / 99%
Les 3 contributions ajoutées à une base de 50
forment le score ESG.
Source: BNP Paribas Asset Management

Portefeuille

Indice de référence

Dans ce rapport extra-financier, le portefeuille est comparé à son indice de référence officiel, qui est 100% Bloomberg Euro Aggregate
(EUR) RI . Le portefeuille suit l'approche de développement durable de BNP Paribas Asset Management (BNPP AM) qui inclut
notamment :

La Responsible Business Conduct (RBC): des écrans basés sur les normes et les politiques sectorielles de BNPP AM. Les
entreprises qui ne se conforment pas à cette politique sont exclues du champ des investissements possibles.Vous trouverez plus
d'information relatives ici: https://docfinder.bnpparibas-am.com/api/files/D8E2B165-C94F-413E-BE2E-154B83BD4E9B

l'intégration ESG en tenant compte des facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) dans les décisions
d'investissement.

Les activités d'intendance, y compris le vote, l'engagement et la défense des politiques publiques, le cas échéant.

Plus d'informations sur notre approche de durabilité sont disponibles dans la Stratégie mondiale de durabilité de BNPP AM, disponible
ici: https://www.bnpparibas-am.com/fr/sustainability/documentation-sustainability/
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Allocation Portefeuille Liée à la Durabilité
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Investissements durables Sociaux

Investissements durables 
Environnementaux non alignés avec 
la Taxinomie de l'UE (Autres enviro…

Investissements alignés sur la 
Taxinomie de l'UE : revenus des 

entreprises

Investissements durables

Investissements alignés avec les 
caractéristiques E or S promues

Valeur mesurée

Engagement

Les pourcentages correspondent
à la valeur mesurée dans le
portefeuille et l’engagement du
produit (minimum)

: part du portefeuille utilisée pour répondre aux caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit

: part du portefeuille investie dans des sociétés ou des projets qualifiés d'«Investissements Durables» par
la méthodologie propriétaire de BNPP AM.
Cette méthodologie (disponible en anglais ici
https://docfinder.bnpparibas-am.com/api/files/14787511-CB33-49FC-B9B5-7E934948BE63) est la mise en œuvre par BNPP AM de la
notion d'«Investissements Durables» définie dans le Règlement sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le
secteur des services financiers (SFDR, article 2.17)

: part du portefeuille investie dans des activités économiques alignées sur
la Taxinomie de l’UE. Il s’agit d’une sous-catégorie des «Investissements Durables» au sens du SFDR.

: part du portefeuille investie dans des sociétés
qualifiées d'«Investissements Durables» par la méthodologie propriétaire de BNPP AM au travers d’un critère Environnemental sans
compter l’alignement sur la Taxinomie de l’UE. Il s’agit d’une sous-catégorie des «Investissements Durables» au sens du SFDR.

: part du portefeuille investie dans des sociétés qualifiées de par la
méthodologie propriétaire de BNPP AM à travers un critère social. Il s’agit d’une sous-catégorie des "Investissements Durables" au
sens du SFDR.

Il est à noter que les entreprises peuvent à la fois être qualifiées d'investissements durables environnementaux et sociaux si elles
répondent à plusieurs critères de la méthodologie.

Source: BNP Paribas Asset Management
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Source: BNP Paribas Asset Management

Pourcentage d'Investissements Alignés Avec La Taxinomie Verte de l'UE

6% 94%

9% 91%

6% 94%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Revenus

CAPEX

OPEX

L’alignement sur la taxonomie de l’UE quantifie la part des revenus, des dépenses d’investissement (capex) ou des dépenses
opérationnelles (opex) des entreprises qui sont liés à leurs activités économiques et qui répondent à tous les critères de sélection
définis dans la taxonomie de l’UE. Au niveau du portefeuille, il correspond à la moyenne pondérée des pourcentages au niveau de
l’entreprise.

CADRE D'ANALYSE DE L'ALIGNEMENT "NET ZERO" DES ENTREPRISES ("NZ:AAA")
Il s'inspire largement du cadre d’analyse d’Alignement Climatique proposé par la Paris Aligned Investment Initiative (PAII); ce cadre
propriétaire mesure l'alignement des entreprises dans lesquelles nous investissons avec l’objectif de la neutralité carbone. Ce cadre
propriétaire « Triple A (NZ:AAA) » détermine si les entreprises ont , sont ou
sont .

3.89% 19.91% 13.74% 62.46%

"Net Zero" Atteint

Entreprises dont au moins 50%
du chiffre d'affaires est aligné
avec la Taxonomie Européenne -
Atténuation des changements
climatiques OU

Entreprises dont au moins 50%
du chiffre d'affaires est aligné
avec les Objectifs du
Développement Durable (ODD)
liés à l'atténuation des
changements climatiques, et
dont moins de 20% du chiffre
d'affaires nuit à l’atteinte de
n'importe quel autre ODD OU

Entreprises s'étant engagés à
atteindre la neutralité carbone
ET dont la performanceest en
ligne (ou proche) de celle qui est
nécessaire d'ici 2050 pour leur
secteur d'activités pour
atteindre la neutralité carbone.

Alignées

Entreprises s'étant engagées à
atteindre la neutralité carbone
d'ici 2050 ET dont l'objectif de
réduction des émissions carbone
est compatible avec un scénario
climatique inférieur ou égal à
</=1,5 °C OU

Entreprises dont au moins 20%
du chiffre d'affaires est aligné
avec la Taxonomie Européenne -
Atténuation des changements
climatiques OU

Entreprises dont au moins 20%
du chiffre d'affaires est aligné
avec les Objectifs du
Développement Durable (ODD)
liés à l'atténuation des
changements climatiques, et
dont moins de 20% du chiffre
d'affaires nuit à l’atteinte de
n'importe quel autre ODD

En cours d’Alignement

Entreprises dont les objectifs de
réduction des émissions de
carbone sont compatibles avec
un scenario climatique inférieur
à 2°C ET ne pouvant donc pas
être considérées comme ayant
Atteint le "Net Zero" ou comme
étant Alignées sur une
trajectoires "Net Zero".

Objectifs de développement durable7.2; 7.3; 7.a; 7.b; 9.4.
L'alignement sur un scénario climatique à 1,5°C est déterminé sur la base de
différents paramètres:

Les données de la SBTi ou de la CDP fournissent un résultat°C pour toute
période évaluée
Entreprises évaluées par la Transition Pathway Initiative (TPI) comme ayant
un niveau de qualité de gestion de 4, avec une performance carbone à court
et moyen ou long terme compatible avec un scénario climatique inférieur ou
égal à 1,5°
Entreprises validant les indicateurs 1 à 6 dans l'indice CA100 +

L'alignement sur un scénario climatique entre 1,5° C et 2,0° C est déterminé sur la
base de différents paramètres

Les données de la SBTi ou de la CDP fournissent un résultat </=1.5°C

Entreprises évaluées par la Transition Pathway Initiative (TPI) comme ayant
au moins un niveau de qualité de gestion de 3, avec une performance carbone
à court, moyen ou long terme compatible avec un scénario climatique entre
1,5° C et 2° C.
"Entreprises validant les indicateurs 1 à 3 dans l'indice CA100 +

Plus d'informations sur l'indice CA100+ sont disponibles ici :
https://www.climateaction100.org/net-zero-company-benchmark/methodology/

Non Alignées

Toutes les autres entreprises.

Alignés

Autres

Ce graphique affiche en vert l’alignement global du
portefeuille sur la taxonomie de l’UE et en gris la
proportion restante du portefeuille. Les chiffres
d’alignement du portefeuille correspondent à la
moyenne pondérée des alignements déclarés par les
entreprises lorsqu’ils sont disponibles et
éventuellement au calcul de BNPP AM sur la base des
données déclarées lorsque les entreprises ne déclarent
pas l’alignement.

Source: BNP Paribas Asset Management
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ÉVALUATION DES CONTRIBUTIONS CARBONE

Empreinte carbone (tCO2eq/M€)

9.0
Tonnes

35.1
Tonnes

Portefeuille

Indice de référence

L'empreinte carbone du portefeuille est

74%

74%

plus faible que l'indice de référence

Cet indicateur évalue l'empreinte carbone exprimée (en tCO2eq / million € de Valeur d'Actif Incluant Cash, EVIC)
Taux de couverture (Portefeuille/Indice de référence) 64%  / 27%
Source: BNPP AM, Carbon Disclosure Project (CDP), Bloomberg, Trucost and Factset (EVIC)

Pour chaque million d'euros investi dans le fonds, la différence entre l'empreinte carbone du portefeuille et son indice de

référence est équivalente aux:

Source: Calculateur d'évaluation du cycle de vie de l'EV – Outils de données de l'Agence internationale de l'énergie, en juin 2024, émissions pour un véhicule de taille moyenne.
Source: Calculatrice des équivalences des gaz à effet de serre de l'Agence américaine de protection de l'environnement, d'après les Perspectives énergétiques annuelles 2023, utilisation de l'électricité à
domicile aux États-Unis.

Emissions annuelles moyennes de CO 2
Emissions annuelles moyennes de CO 2 liées à la

consommation d'électricité de 5 foyers
de 7 voitures

PERFORMANCE D'INDICATEURS SÉLECTIONNÉS AU COURS DU TEMPS

Portefeuille Indice de référence

indicateur Social Volontaire

Cet indicateur évalue la part des investissements dans les entreprises 
sans code de conduite  (contre des conditions de travail dangereuses, le 
travail précaire, le travail des enfants et le travail forcé). (PAI4VS) Taux 
de couverture (Portefeuille/Indice de référence) 87%  / 90%
Source: Sustainalytics PAI

% des entreprises sans code de conduite (PAI
4SV)

Portefeuille Indice de référence
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RESUME DES ACTIVITES DE STEWARDSHIP

ACTIVITE D'ENGAGEMENT

L'engagement est un dialogue actif avec des entreprises autour d'un objectif spécifique et ciblé. Un engagement significatif avec les émetteurs peut
renforcer nos processus d'investissement et nous permettre de mieux gérer les risques à long terme pour nos clients en promouvant de solides
pratiques ESG dans les entreprises dans lesquelles nous investissons pour eux. La Strategie d'Engagement de BNP Paribas Asset Management explique
notre appproche de l'engagement.

Source: BNP Paribas Asset Management

Pour plus d'informations concernant nos politiques de vote et d'engagement, veuillez visiter notre page Web:
https://www.bnpparibas-am.com/fr/sustainability/documentation-sustainability/

Exemples des sujets d'engagement de BNPP AM

Sujets environnementaux

Sujets sociaux

Sujets de gouvernance

droits de l'Homme
liberté d'expression
parité homme-femme
sécurité des employés
gestion de la chaîne
d'approvisionnement

émissions carbones
déforestation
activités de lobbying
transition énergétique
biodiversité

allocation du capital
lutte contre la corruption
gouvernance d'entreprise
rémunération des dirigeants
diversité du conseil
d'administration

Environnement

Gouvernance

Social

En 2025, nous avons eu un total de 53 engagements avec des
entreprises au sein du fonds à date, cela représente 38% de AUM du
portfeuille avec au minimum une action d'engagement.

35%

42%

23%

397 entreprises avec qui un dialogue a été engagé dans l'univers

d'investissement de BNPP AM
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Les entreprises mentionnées ci-dessus le sont dans une visée illustrative, ne constituent pas une sollicitation d'achat des titres, et ne constituent pas
une recommandation ou un conseil d'investissement.
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ACTIVITE D'ENGAGEMENT AU NIVEAU PORTEFEUILLE

ACTIVITE D'ENGAGEMENT

Nom de l'émetteur Date d'engagement Environnement Social
Pays de

l'émetteur
Gouvernance

Types

d'engagement

Engagement par

thèmes

ACCOR SA FR 03-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

ACCOR SA FR 05-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

ACCOR SA FR 05-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

ACEA SPA
IT 11-2025 X X X

Broad ESG
discussion

Collaborative

ACEA SPA
IT 12-2025 X Labelled bond Group or Other

AGENCE CENTRALE DES
ORGANISMES DE SECURITE SOCIALE

FR 05-2025 X Labelled bond Individual

AGENCE FRANCE LOCALE SA
FR 05-2025 X Labelled bond Individual

AIR LIQUIDE FINANCE SA FR 04-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

AIR LIQUIDE FINANCE SA FR 04-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

AIR LIQUIDE FINANCE SA
FR 09-2025 X X Low ESG score Individual

AIR LIQUIDE FINANCE SA
FR 11-2025 X X Low ESG score Individual

AKZO NOBEL NV NL 02-2025 X X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

AKZO NOBEL NV NL 03-2025 X X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

AKZO NOBEL NV NL 05-2025 X X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

AKZO NOBEL NV NL 07-2025 X X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

AKZO NOBEL NV NL 12-2025 X X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

AMPRION GMBH DE 11-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Individual

AMPRION GMBH DE 11-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Individual

ASSICURAZIONI GENERALI SPA IT 04-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

ASSICURAZIONI GENERALI SPA IT 12-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

AUTOSTRADE PER LITALIA SPA IT 05-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Individual
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Les entreprises mentionnées ci-dessus le sont dans une visée illustrative, ne constituent pas une sollicitation d'achat des titres, et ne constituent pas
une recommandation ou un conseil d'investissement.
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Nom de l'émetteur Date d'engagement Environnement Social
Pays de

l'émetteur
Gouvernance

Types

d'engagement

Engagement par

thèmes

AUTOSTRADE PER LITALIA SPA IT 06-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Individual

AXA BANQUE S.A. FR 04-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

AXA BANQUE S.A. FR 04-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

AXA SA FR 04-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

AXA SA FR 04-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
SA

ES 12-2025 X X X
Broad ESG
discussion

Individual

BANCO BPM SPA
IT 03-2025 X X

Broad ESG
discussion

Individual

BANCO SANTANDER SA ES 03-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

BANCO SANTANDER TOTTA SA PT 03-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

BARCLAYS BANK IRELAND PLC IE 02-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

BARCLAYS BANK IRELAND PLC IE 02-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

BARCLAYS BANK PLC GB 02-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

BARCLAYS BANK PLC GB 02-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

BARCLAYS BANK UK PLC GB 02-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

BARCLAYS BANK UK PLC GB 02-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

BMW FINANCE NV NL 03-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

BMW FINANCE NV
NL 04-2025 X X X

Broad ESG
discussion

Individual

BMW INTERNATIONAL INVESTMENT
BV

NL 03-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

BMW INTERNATIONAL INVESTMENT
BV

NL 04-2025 X X X
Broad ESG
discussion

Individual

BNP PARIBAS SA
FR 04-2025 X X

Broad ESG
discussion

Group or Other

BPIFRANCE SA
FR 05-2025 X Labelled bond Individual

BUREAU VERITAS SA FR 12-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual
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Les entreprises mentionnées ci-dessus le sont dans une visée illustrative, ne constituent pas une sollicitation d'achat des titres, et ne constituent pas
une recommandation ou un conseil d'investissement.
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Nom de l'émetteur Date d'engagement Environnement Social
Pays de

l'émetteur
Gouvernance

Types

d'engagement

Engagement par

thèmes

CA CONSUMER FINANCE SA
FR 02-2025 X X X

Broad ESG
discussion

Individual

CA CONSUMER FINANCE SA FR 03-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

CA CONSUMER FINANCE SA FR 05-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

CAISSE AMORTISSEMENT DE LA
DETTE SOCIALE

FR 05-2025 X Labelled bond Individual

CAISSE REGIONALE DE CREDIT
AGRICOLE MUTUEL ATLANTIQUE
VENDEE

FR 02-2025 X X X
Broad ESG
discussion

Individual

CAISSE REGIONALE DE CREDIT
AGRICOLE MUTUEL ATLANTIQUE
VENDEE

FR 03-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

CAISSE REGIONALE DE CREDIT
AGRICOLE MUTUEL ATLANTIQUE
VENDEE

FR 05-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

CAISSE REGIONALE DE CREDIT
AGRICOLE MUTUEL DE NORMANDIE
SEINE

FR 02-2025 X X X
Broad ESG
discussion

Individual

CAISSE REGIONALE DE CREDIT
AGRICOLE MUTUEL DE NORMANDIE
SEINE

FR 03-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

CAISSE REGIONALE DE CREDIT
AGRICOLE MUTUEL DE NORMANDIE
SEINE

FR 05-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

CAIXABANK SA ES 12-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

CARREFOUR SA FR 04-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

CARREFOUR SA FR 05-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

CARREFOUR SA FR 05-2025 X X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

CARREFOUR SA FR 05-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

CARREFOUR SA FR 06-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

CARREFOUR SA FR 07-2025 X X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Individual

CARREFOUR SA FR 10-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

CARREFOUR SA FR 12-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

CDC HABITAT SA FR 12-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Individual
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Nom de l'émetteur Date d'engagement Environnement Social
Pays de

l'émetteur
Gouvernance

Types

d'engagement

Engagement par

thèmes

COMMERZBANK AG
DE 03-2025 X X

Broad ESG
discussion

Individual

COMMERZBANK AG (LONDON
BRANCH)

GB 03-2025 X X
Broad ESG
discussion

Individual

COMPAGNIE GENERALE DE LOCATION
DEQUIPEMENTS SA

FR 01-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

COMPAGNIE GENERALE DE LOCATION
DEQUIPEMENTS SA

FR 05-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

COOPERATIEVE RABOBANK UA
NL 03-2025 X X

Broad ESG
discussion

Individual

COVIVIO SA FR 03-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

COVIVIO SA FR 04-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

COVIVIO SA
FR 12-2025 X X

Broad ESG
discussion

Individual

CREDIT AGRICOLE ITALIA SPA
IT 02-2025 X X X

Broad ESG
discussion

Individual

CREDIT AGRICOLE ITALIA SPA IT 03-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

CREDIT AGRICOLE ITALIA SPA IT 05-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

CREDIT AGRICOLE SA
FR 02-2025 X X X

Broad ESG
discussion

Individual

CREDIT AGRICOLE SA FR 03-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

CREDIT AGRICOLE SA FR 05-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

CREDIT LYONNAIS SA
FR 02-2025 X X X

Broad ESG
discussion

Individual

CREDIT LYONNAIS SA FR 03-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

CREDIT LYONNAIS SA FR 05-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

DAIMLER TRUCK INTERNATIONAL
FINANCE BV

NL 03-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

DANONE SA FR 02-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

DANONE SA FR 03-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

DANONE SA FR 03-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

DANONE SA FR 04-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

DANONE SA FR 04-2025 X X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Individual

Page 9



L'investisseur durable d'un monde qui change

Les entreprises mentionnées ci-dessus le sont dans une visée illustrative, ne constituent pas une sollicitation d'achat des titres, et ne constituent pas
une recommandation ou un conseil d'investissement.

MULTIPAR SOLIDAIRE OBLIG SOCIALEMENT RESPONSABLE Rapport Extra Financier 31.12.2025

Communication Marketing

Nom de l'émetteur Date d'engagement Environnement Social
Pays de

l'émetteur
Gouvernance

Types

d'engagement

Engagement par

thèmes

DANONE SA FR 05-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

DANONE SA FR 06-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

DANONE SA FR 06-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

DANONE SA
FR 06-2025 X X X

Broad ESG
discussion

Individual

DANONE SA FR 07-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

DANONE SA FR 07-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

DANONE SA FR 07-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

DANONE SA FR 09-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Group or Other

DANONE SA FR 09-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

DANONE SA FR 10-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

DANONE SA FR 11-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

DANONE SA
FR 11-2025 X

Broad ESG
discussion

Individual

E.ON SE
DE 01-2025 X X X

Broad ESG
discussion

Individual

ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV NL 02-2025 X X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV NL 02-2025 X X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Individual

ENGIE SA FR 03-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

ENGIE SA FR 04-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

ENGIE SA FR 04-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

ENGIE SA
FR 10-2025 X Labelled bond Individual

FERROVIE DELLO STATO ITALIANE
SPA

IT 11-2025 X X X
Broad ESG
discussion

Collaborative

FERROVIE DELLO STATO ITALIANE
SPA

IT 12-2025 X Labelled bond Group or Other

FRANCE (REPUBLIC OF)
FR 05-2025 X Labelled bond Individual

HSBC BANK PLC GB 12-2025 X X X
Governance and

proxy voting
related

Individual
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Les entreprises mentionnées ci-dessus le sont dans une visée illustrative, ne constituent pas une sollicitation d'achat des titres, et ne constituent pas
une recommandation ou un conseil d'investissement.
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Gouvernance

Types

d'engagement

Engagement par
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HSBC CONTINENTAL EUROPE SA FR 12-2025 X X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

IBERDROLA FINANZAS SAU ES 02-2025 X X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

IBERDROLA FINANZAS SAU ES 05-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

IBERDROLA FINANZAS SAU ES 12-2025 X X X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

IBERDROLA INTERNATIONAL BV NL 02-2025 X X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

IBERDROLA INTERNATIONAL BV NL 05-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

IBERDROLA INTERNATIONAL BV NL 12-2025 X X X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

ING BANK NV NL 02-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

ING BANK NV NL 03-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

ING BANK NV NL 04-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

ING BANK NV NL 05-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Individual

ING GROEP NV NL 02-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

ING GROEP NV NL 03-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

ING GROEP NV NL 04-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

ING GROEP NV NL 05-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Individual

KBC GROEP NV BE 02-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

KERING FINANCE SNC FR 03-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

KERING FINANCE SNC FR 04-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

KERING FINANCE SNC FR 08-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

KERING FINANCE SNC FR 09-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

KERING SA FR 03-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual
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KERING SA FR 04-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

KERING SA FR 08-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

KERING SA FR 09-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

LA BANQUE POSTALE
FR 05-2025 X Labelled bond Individual

LA POSTE SA
FR 05-2025 X Labelled bond Individual

LEGRAND SA FR 05-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

LOREAL SA FR 03-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

LOREAL SA FR 04-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

LOREAL SA FR 09-2025 X X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Individual

LOREAL SA FR 10-2025 X X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Individual

LOREAL SA FR 10-2025 X X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Individual

LOREAL SA FR 11-2025 X X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Individual

LOREAL SA FR 11-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO
FINANZIARIO SPA

IT 01-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO
FINANZIARIO SPA

IT 02-2025 X X X
Broad ESG
discussion

Individual

MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO
FINANZIARIO SPA

IT 03-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO
FINANZIARIO SPA

IT 06-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

MEDIOBANCA INTERNATIONAL
(LUXEMBOURG) SA

LU 01-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

MEDIOBANCA INTERNATIONAL
(LUXEMBOURG) SA

LU 02-2025 X X X
Broad ESG
discussion

Individual

MEDIOBANCA INTERNATIONAL
(LUXEMBOURG) SA

LU 03-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

MEDIOBANCA INTERNATIONAL
(LUXEMBOURG) SA

LU 06-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

MIZUHO BANK LTD (LONDON
BRANCH)

GB 04-2025 X X X Low ESG score Individual
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MUENCHENER
RUECKVERSICHERUNGS
GESELLSCHAFT IN MUENCHEN AG

DE 12-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

NATIONWIDE BUILDING SOCIETY GB 11-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Individual

NATIONWIDE BUILDING SOCIETY GB 11-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Individual

POSTE ITALIANE SPA
IT 11-2025 X X X

Broad ESG
discussion

Collaborative

POSTE ITALIANE SPA
IT 12-2025 X Labelled bond Group or Other

RCI BANQUE SA
FR 04-2025 X X

Broad ESG
discussion

Individual

RCI BANQUE SA
FR 04-2025 X X

Broad ESG
discussion

Individual

RTE RESEAU DE TRANSPORT D
ELECTRICITE SA

FR 05-2025 X Labelled bond Individual

SANTANDER CONSUMER BANK AG DE 03-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

SANTANDER CONSUMER FINANCE SA ES 03-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

SCHNEIDER ELECTRIC SE FR 04-2025 X X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

SCHNEIDER ELECTRIC SE FR 04-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

SCHNEIDER ELECTRIC SE FR 05-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

SFIL SA
FR 05-2025 X Labelled bond Individual

SIEMENS
FINANCIERINGSMAATSCHAPPIJ N.V.

NL 01-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

SIEMENS
FINANCIERINGSMAATSCHAPPIJ N.V.

NL 01-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

SOCIETE GENERALE SA FR 01-2025 X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

SOCIETE GENERALE SA FR 05-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

SOCIETE NATIONALE SNCF SA
FR 10-2025 X Labelled bond Individual

STELLANTIS NV NL 04-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

SWEDBANK AB
SE 03-2025 X X

Broad ESG
discussion

Individual

TELEFONICA EMISIONES SAU ES 04-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

TELEFONICA EUROPE BV NL 04-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual
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TOYOTA MOTOR FINANCE
(NETHERLANDS) B.V.

NL 05-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

TOYOTA MOTOR FINANCE
(NETHERLANDS) B.V.

NL 06-2025 X
Systemic risk or

sustainability
theme related

Collaborative

UBS AG (LONDON BRANCH)
GB 03-2025 X X

Broad ESG
discussion

Individual

UBS AG (SYDNEY BRANCH)
AU 03-2025 X X

Broad ESG
discussion

Individual

UNEDIC
FR 05-2025 X Labelled bond Individual

UNICREDIT SPA IT 02-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

UNICREDIT SPA IT 03-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

VEOLIA ENVIRONNEMENT SA FR 01-2025 X X X
Governance and

proxy voting
related

Individual

VEOLIA ENVIRONNEMENT SA FR 03-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

VEOLIA ENVIRONNEMENT SA
FR 04-2025 X X

Broad ESG
discussion

Individual

VEOLIA ENVIRONNEMENT SA
FR 04-2025 X X

Broad ESG
discussion

Individual

VEOLIA ENVIRONNEMENT SA FR 04-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

VINCI SA FR 03-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

VINCI SA FR 03-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

VINCI SA FR 04-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

VONOVIA SE DE 01-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

VONOVIA SE DE 05-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual

WOLTERS KLUWER NV NL 05-2025 X
Governance and

proxy voting
related

Individual
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L'investisseur durable d'un monde qui change

QU'EST-CE QUE LE LABEL ISR (INVESTISSEMENT SOCIALEMENT RESPONSABLE) ?

Créé en 2016 par le Ministère de l'Économie et des Finances, le label a pour objectif de rendre plus visibles les produits
d’investissement socialement responsables (ISR) pour les épargnants. Il cherche aussi à assurer que la gestion du fonds soit basée sur
des méthodologies solides avec un haut niveau de transparence et de qualité de l'information.

Pour obtenir le label ISR, le fonds doit respecter certains critères portant notamment sur:

Les objectifs (financiers et ESG) du fonds. Ceci comprend la vérification que ces objectifs sont clairement
définis et décrits aux investisseurs et pris en compte dans la formulation de la politique d'investissement
du fonds

La méthodologie d’analyse ESG et de notation des émetteurs mise en œuvre par la société de gestion

La prise en compte des critères ESG dans la construction et la vie du portefeuille

La stratégie d'engagement ESG avec les entreprises dans lesquelles le fonds investit (vote et dialogue)

Une transparence renforcée de la gestion du fonds

La mise en évidence des impacts positifs de la gestion ESG sur le développement d’une économie durable

La mise en évidence de l'alignement vers le cadre de transition climat BNPP AM (NZ:AAA)

Pour plus d'informations sur le label ISR, veuillez consulter le site: https://www.lelabelisr.fr/quest-ce-que-isr/
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INVENTAIRE DE PORTEFEUILLE

Le tableau ci-dessous présente les noms, secteurs et décile ESG des émetteurs du portefeuille.

Nom de l’émetteur Décile ESGISIN secteur GICS Valorisation %

CREDIT AGRICOLE SA financials 1.01% 1FR0014000Y93

CREDIT AGRICOLE ITALIA SPA financials 0.98% 1IT0005549396

BANCO SANTANDER TOTTA SA financials 0.97% 1PTBSPAOM0008

ADIF HIGH SPEED government related 0.93% 1ES0200002055

LA BANQUE POSTALE financials 0.88% 1FR001400HOZ2

MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO FINANZIARIO SPA financials 0.88% 1IT0005611063

BNP PARIBAS SA financials 0.85% 1FR00140057U9

LA POSTE SA government related 0.68% 1FR0013384567

ABN AMRO BANK NV financials 0.65% 1XS3083189319

INTESA SANPAOLO SPA financials 0.64% 1XS2625196352

UNICREDIT SPA financials 0.60% 1XS2289133915

LA BANQUE POSTALE financials 0.56% 1FR0013433596

DNB BANK ASA financials 0.53% 1XS3147507050

BNP PARIBAS SA financials 0.52% 1FR0014001JT3

LA BANQUE POSTALE financials 0.52% 1FR0014001R34

BANCO DE SABADELL SA financials 0.50% 1XS2598331242

BANCO DE SABADELL SA financials 0.48% 1XS2947089012

AUTOSTRADE PER LITALIA SPA industrials 0.46% 1XS2775027043

IBERDROLA FINANZAS SAU utilities 0.46% 1XS2861000235

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA financials 0.46% 1FR001400WJH9

BPCE SA financials 0.45% 1FR001400FB22

ING BANK NV financials 0.45% 1XS3241220873

CREDIT AGRICOLE SA financials 0.44% 1FR001400XO25

LA BANQUE POSTALE financials 0.42% 1FR001400DLD4

SCHNEIDER ELECTRIC SE industrials 0.41% 1FR0014012CM0

INTESA SANPAOLO SPA financials 0.41% 1XS2317069685

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA financials 0.41% 1FR001400Q0T5

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA financials 0.40% 1XS2101349723

IBERDROLA FINANZAS SAU utilities 0.39% 1XS2558916693

VONOVIA SE real estate 0.36% 1DE000A3829J7

BANCO SANTANDER SA financials 0.36% 1XS2247936342

BNP PARIBAS SA financials 0.34% 1FR001400ZE74

BANCO SANTANDER SA financials 0.33% 1ES04139000A7

ASSICURAZIONI GENERALI SPA financials 0.32% 1XS2971648725

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA financials 0.32% 1FR00140003P3

AIB GROUP PLC financials 0.31% 1XS2578472339
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Nom de l’émetteur Décile ESGISIN secteur GICS Valorisation %

LA POSTE SA government related 0.31% 1FR0014001IO6

CREDIT AGRICOLE SA financials 0.31% 1FR001400YAD3

CREDIT AGRICOLE SA financials 0.28% 1FR001400RMM3

CREDIT AGRICOLE SA financials 0.28% 1FR0014014P49

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA financials 0.26% 1XS2013745703

UNICREDIT SPA financials 0.26% 1XS2104968404

LA BANQUE POSTALE financials 0.25% 1FR0014014O65

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA financials 0.25% 1FR0014014TL2

BNP PARIBAS SA financials 0.24% 1FR0014012PH2

EDP SERVICIOS FINANCIEROS ESPANA SA utilities 0.23% 1XS3171675393

ACCOR SA consumer discretionary 0.23% 1FR001400XR97

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA financials 0.23% 1FR0014012IV8

CREDIT MUTUEL ARKEA financials 0.22% 1FR00140143T9

ING GROEP NV financials 0.21% 1XS3225326282

DANONE SA consumer staples 0.20% 1FR001400YP56

SIEMENS FINANCIERINGSMAATSCHAPPIJ N.V. industrials 0.20% 1XS2526839258

BANCO DE SABADELL SA financials 0.19% 1XS2782109016

BARRY CALLEBAUT SERVICES NV financials 0.19% 1BE6360448615

BNP PARIBAS SA financials 0.19% 1FR001400XHU4

INFINEON TECHNOLOGIES AG information technology 0.19% 1XS2996771767

MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS GESELLSCHAFT IN
MUENCHEN AG

financials 0.19% 1XS3156305925

BUREAU VERITAS SA industrials 0.18% 1FR0014013058

EUROPEAN INVESTMENT BANK financials 0.18% 1EU000A4ECKZ8

WOLTERS KLUWER NV industrials 0.18% 1XS3101433244

BANCO BPM SPA financials 0.18% 1IT0005637761

IBERDROLA FINANZAS SAU utilities 0.17% 1XS2455983861

LEGRAND SA industrials 0.17% 1FR001400I5S6

MONDI FINANCE PLC materials 0.17% 1XS3025943419

BPCE SA financials 0.15% 1FR0014012X82

EUROBANK SA financials 0.14% 1XS3110850347

ADIF HIGH SPEED government related 0.13% 1ES0200002154

TELEFONICA EMISIONES SAU communication services 0.10% 1XS2753310825

KBC GROEP NV financials 0.09% 1BE0390246156

IBERDROLA FINANZAS SAU utilities 0.09% 1XS3224600232

SMURFIT KAPPA TREASURY UNLIMITED CO materials 0.08% 1XS3237109965

FRANCE (REPUBLIC OF) treasuries 2.35% 2FR0129132744

FRANCE (REPUBLIC OF) treasuries 1.01% 2FR0011883966

BPIFRANCE SA government related 0.85% 2FR0013232253

KERING SA consumer discretionary 0.67% 2FR001400G3Y1
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Nom de l’émetteur Décile ESGISIN secteur GICS Valorisation %

FRANCE (REPUBLIC OF) treasuries 0.67% 2FR001400NBC6

FORTUM OYJ utilities 0.57% 2XS2606264005

FRANCE (REPUBLIC OF) treasuries 0.51% 2FR0011008705

ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV utilities 0.50% 2XS3008888953

FRANCE (REPUBLIC OF) treasuries 0.49% 2FR001400XLW2

KERING SA consumer discretionary 0.49% 2FR001400ZZC9

EUROPEAN UNION government related 0.47% 2EU000A3L1CN4

SOCIETE GENERALE SA financials 0.46% 2FR0013430733

ASTM SPA industrials 0.45% 2XS3203027654

GECINA SA real estate 0.43% 2FR0013266368

AKZO NOBEL NV materials 0.43% 2XS2625136531

SFIL SA government related 0.42% 2FR001400QY06

TERNA RETE ELETTRICA NAZIONALE SPA utilities 0.41% 2XS3128477521

ACEA SPA utilities 0.40% 2XS2579284469

ASN BANK NV financials 0.39% 2XS2948048462

TERNA RETE ELETTRICA NAZIONALE SPA utilities 0.36% 2XS3003427872

BELFIUS BANQUE SA financials 0.36% 2BE0390247162

SOCIETE GENERALE SA financials 0.34% 2FR001400WL86

JCDECAUX SE communication services 0.32% 2FR0013509643

BELFIUS BANQUE SA financials 0.31% 2BE0390117803

CAIXABANK SA financials 0.29% 2XS3103589670

ASN BANK NV financials 0.29% 2XS3215529192

LOREAL SA consumer staples 0.26% 2FR0014009EJ8

UNEDIC government related 0.25% 2FR001400YA95

SWEDBANK AB financials 0.25% 2XS3203385227

ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV utilities 0.25% 2XS2390400716

RTE RESEAU DE TRANSPORT D ELECTRICITE SA utilities 0.24% 2FR001400MIG4

SOCIETE GENERALE SA financials 0.24% 2FR0014014MO1

SOCIETE GENERALE SA financials 0.23% 2FR0014012ID6

DANSKE BANK A/S financials 0.22% 2XS2941605409

CAISSE AMORTISSEMENT DE LA DETTE SOCIALE consumer discretionary 0.22% 2FR001400X6D7

MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA real estate 0.21% 2XS3168718529

RTE RESEAU DE TRANSPORT D ELECTRICITE SA utilities 0.20% 2FR0014011276

AMPRION GMBH utilities 0.20% 2DE000A460N20

BELFIUS BANQUE SA financials 0.16% 2BE0390105683

CAIXABANK SA financials 0.16% 2XS3226502485

NATIONAL BANK OF GREECE SA financials 0.15% 2XS3097930138

NORDIC INVESTMENT BANK financials 0.12% 2XS3028251497

FINLAND (REPUBLIC OF) treasuries 2.57% 3FI4000306758
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FINLAND (REPUBLIC OF) treasuries 1.53% 3FI4000441878

SLOVAK REPUBLIC (GOVERNMENT) treasuries 0.78% 3SK4000022539

RCI BANQUE SA consumer discretionary 0.46% 3FR001400KY69

RCI BANQUE SA consumer discretionary 0.40% 3FR001400IEQ0

E.ON SE utilities 0.33% 3XS2895631567

HEIMSTADEN BOSTAD AB real estate 0.21% 3XS3168266958

ERSTE GROUP BANK AG financials 0.15% 3AT0000A3NRE3

ELIA TRANSMISSION BELGIUM NV utilities 0.13% 3BE6368381404

GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) treasuries 6.78% 4DE0001030708

GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) treasuries 2.88% 4DE0001030732

GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) treasuries 2.35% 4DE000BU0E329

KFW financials 2.12% 4XS2209794408

GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) treasuries 1.62% 4DE000BU3Z047

GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) treasuries 1.44% 4DE0001030740

KFW financials 1.01% 4DE000A2TSTU4

KFW financials 0.97% 4XS1999841445

POSTE ITALIANE SPA financials 0.82% 4XS2270397016

KFW financials 0.71% 4XS2331327564

POSTE ITALIANE SPA financials 0.55% 4XS3244877869

GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) treasuries 0.50% 4DE0001102440

COOPERATIEVE RABOBANK UA financials 0.47% 4XS2860946867

KFW financials 0.43% 4DE000A30V9M4

KFW financials 0.42% 4DE000A2LQSN2

EUROGRID GMBH utilities 0.21% 4XS2919679816

NORTH-RHINE WESTPHALIA STATE OF financials 0.19% 4DE000NRW0ML8

KFW financials 0.10% 4XS3166721913

STELLANTIS NV consumer discretionary 0.41% 5XS2634690114

STELLANTIS NV consumer discretionary 0.40% 5XS2597110027

STELLANTIS NV consumer discretionary 0.38% 5XS2787827190

AIR LIQUIDE FINANCE SA materials 0.11% 5FR0014013VW7

PORTUGAL (REPUBLIC OF) financials 0.93% 6PTOTEXOE0024

PORTUGAL (REPUBLIC OF) financials 0.89% 6PTOTEAOE0005

FERROVIE DELLO STATO ITALIANE SPA industrials 0.83% 6XS2324772453

PORTUGAL (REPUBLIC OF) financials 0.46% 6PTOTEOOE0033

CARMILA SA real estate 0.37% 6FR001400STL8

FERROVIE DELLO STATO ITALIANE SPA industrials 0.35% 6XS3101504952

FLUVIUS SYSTEM OPERATOR CV utilities 0.15% 6BE0390201672

AP MOELLER - MAERSK A/S industrials 0.12% 6XS3179710010

SOCIETE NATIONALE SNCF SA industrials 0.10% 6FR001400YNT2
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Les entreprises mentionnées ci-dessus le sont dans une visée illustrative, ne constituent pas une sollicitation d'achat des titres, et ne constituent pas
une recommandation ou un conseil d'investissement.
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Nom de l’émetteur Décile ESGISIN secteur GICS Valorisation %

STEDIN HOLDING NV utilities 0.05% 6XS2997384776

SPAIN (KINGDOM OF) treasuries 2.02% 7ES0000012O00

BELGIUM KINGDOM OF (GOVERNMENT) treasuries 1.62% 7BE0000291972

BELGIUM KINGDOM OF (GOVERNMENT) treasuries 1.00% 7BE0000362716

SPAIN (KINGDOM OF) treasuries 1.00% 7ES0000012L52

SPAIN (KINGDOM OF) treasuries 0.98% 7ES0000012N35

INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL financials 0.87% 7XS3080788683

SPAIN (KINGDOM OF) treasuries 0.58% 7ES0000012K20

SPAIN (KINGDOM OF) treasuries 0.58% 7ES0000012H41

SPAIN (KINGDOM OF) treasuries 0.37% 7ES0000012F43

SPAIN (KINGDOM OF) treasuries 0.33% 7ES0000012K61

ANDALUCIA AUTONOMOUS COMMUNITY OF government related 0.29% 7ES0000090953

GALICIA AUTONOMOUS COMMUNITY OF government related 0.24% 7ES0001352642

SPAIN (KINGDOM OF) treasuries 0.20% 7ES00000128Q6

INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL financials 0.16% 7XS3222608906
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PART DE L'INDICE DE REFERENCE EXCLUE D'APRES LA POLITIQUE DE CONDUITE RESPONSABLE DES ENTREPRISES (RBC) DE BNPP AM

0.4% d'entreprises au sein de l'indice qui sont exclues à cause de la Politique de Conduite

Responsable des Entreprises de BNPP AM
Pour plus d'informations sur notre politique de RBC, veuillez visiter : https://www.bnpparibas-am.com/fr/sustainability/documentation-sustainability/

POLITIQUE DE CONDUITE RESPONSABLE DES ENTREPRISES DE BNPP AM

EXCLUSIONS SECTORIELLES

BNPP AM a mis en place un ensemble de politiques qui peuvent conduire à exclure certains secteurs ou activités, considérés comme
étant en violation des normes et conventions internationales, ou comme causant des dommages trop importants à la société et/ou
l'environnement.

Tabac Armes exclues Génération d'électricité
à partir de charbon

Extraction de charbon
thermique

Amiante Pétroles et gaz non
conventionnels

BNP Paribas Asset Management dispose également d'une série de politiques sectorielles qui définissent les conditions d'investissement
dans les secteurs sensibles et guident nos exigences de screening et nos activités d'intendance. Ces critères sont fondés sur les
conventions et réglementations internationales pertinentes, les politiques RSE du Groupe BNP Paribas et les normes volontaires de
l'industrie. Dans chaque secteur, BNPP AM met en évidence les exigences de RBC obligatoires qui doivent être satisfaites par les
émetteurs pour que BNPP AM puisse investir. BNPP AM le fait parce que si les activités en question ne sont pas menées correctement,
elles pourraient causer de graves dommages sociaux ou environnementaux. En plus des exigences obligatoires, BNPP AM a également
développé des critères supplémentaires que nous encourageons les entreprises à respecter. Ce dernier constitue un bon cadre
d'analyse et de dialogue avec les entreprises.

Agriculture Génération d'électricité à
partir d'énergie nucléaire

Huile de palme Pâte à papier Exploitations minières

EXCLUSIONS NORMATIVES

BNP Paribas Asset Management attend des entreprises qu'elles respectent leurs obligations fondamentales dans les domaines des
droits de l'Homme et du travail, de la protection de l'environnement et de la lutte contre la corruption, où qu'elles opèrent,
conformément aux:

Principes du Pacte mondial des Nations Unies et aux,
Principes directeurs de l'OCDE à l'intention des entreprises multinationales,
Principes directeurs des Nations Unies relatifs aux Human Rights (UNGP).

BNPP AM engage le dialogue avec les entreprises en difficulté sur ces sujets et excluons les pires émetteurs.

Pour plus d'informations sur notre Politique de Conduite Responsable, veuillez visiter notre page Web:
https://www.bnpparibas-am.com/fr/sustainability/documentation-sustainability/*aussi appelées armes controversées
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Principales incidences négatives

Source : BNP Paribas Asset Management, basé sur des données propriétaires et des fournisseurs de données externes. Les indicateurs sont ceux définis à l'annexe I du Règlement délégué 2022/1288 de
l'UE, également appelé le modèle principal d'énoncé des effets indésirables fourni par les Normes techniques réglementaires du SFDR

Les indicateurs du tableau sont appelés les Principales Incidences Négatives . Leur objectif est de mesurer les impacts négatifs des
portefeuilles d'investissement sur le monde. Chacune d'elles est pertinente pour un type particulier d'émetteur (société, États
souverains ou immobilier) et PAI n°6 est même divisée par secteur. BNP Paribas Asset Management s'est procuré chacun de ces
indicateurs auprès du meilleur fournisseur qu'il pourrait identifier et continuera à suivre le marché des données pour capter les
améliorations. Pour plus de détails sur chaque Principales Incidences Négatives, veuillez vous référer à la déclaration disponible ici:
https://www.bnpparibas-am.com/fr/sustainability/documentation-sustainability/
Les placements dans les fonds sont soumis aux fluctuations du marché et aux risques inhérents aux placements en titres. La valeur
des investissements et les revenus qu'ils génèrent peuvent baisser aussi bien qu'augmenter et il est possible que les investisseurs ne
récupèrent pas leur mise initiale, le ou les fonds décrits étant en risque de perte de capital.
Pour une description complète et une définition des risques, veuillez consulter le dernier prospectus disponible et le DICI des fonds.
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Les investissements réalisés dans les fonds sont soumis aux fluctuations du marché et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobilières. La valeur des investissements et les revenus qu’ils génèrent peuvent enregistrer des hausses comme des baisses et il se peut que les
investisseurs ne récupèrent pas l’intégralité de leur placement. Le(s) fonds décrit(s) présente(nt) un risque de perte en capital.

Pour une définition et une description plus complète des risques, merci de vous reporter au prospectus et DICI du/des fonds.

GLOSSAIRE

Émissions des gaz à effet de serreActivité d'engagement
L'engagement est un dialogue actif avec des entreprises autour d'un
objectif spécifique et ciblé. Un engagement significatif avec les émetteurs
peut renforcer nos processus d'investissement et nous permettre de
mieux gérer les risques à long terme pour nos clients en promouvant de
solides pratiques ESG dans les entreprises dans lesquelles nous
investissons pour eux. La Stratégie d'Engagement de BNP Paribas Asset
Management explique notre approche de l'engagement.

Contributions ESG
Les contributions ESG sont déterminées par les analystes ESG de BNPP
AM sur la base de critères détaillés permettant d'évaluer de façon
systématique les engagements et les pratiques des entreprises en
matière d'environnement, de social et de gouvernance. Chacune des
contributions mentionnées pour le portefeuille dans son ensemble est la
moyenne pondérée des contributions des entreprises détenues en
portefeuille. La contribution environnementale (E) regroupe entre autres
le rapport au changement climatique, la gestion du risque
environnemental et l’utilisation des ressources naturelles. La contribution
sociale (S) prend en compte entre autres la gestion des ressources
humaines, la qualité du dialogue social et le respect de la diversité.La
contribution de gouvernance (G) s’appuie entre autres sur la
transparence sur la rémunération des dirigeants, la lutte contre la
corruption et l’égalité homme femme.

Exposition aux controverses ESG
Les controverses ESG font référence aux incidents et événements graves
susceptibles de présenter un risque commercial et/ou de réputation pour
une entreprise en raison de l’impact potentiel sur les parties prenantes
et/ou sur l'environnement. Cet indicateur évalue le pourcentage
d'émetteurs au sein d'un portefeuille exposé à des controverses
environnementales, sociales ou de gouvernance.

Décile ESG
Chaque émetteur est classé en déciles par rapport à ses pairs en fonction
de son score ESG. Les déciles vont de 1 à 10 (1 étant le meilleur et 10 le
moins bon).

Activité de vote
Le vote aux assemblées générales annuelles est un élément clé de
l'engagement avec les entreprises: les actionnaires avec droit de vote
votent sur des questions telles que les nominations du conseil
d'administration, la rémunération des dirigeants ou les opérations
financières.

Score ESG
La méthodologie interne de BNPP AM détermine le score ESG des
émetteurs en évaluant leur performance par rapport aux entreprises du
même secteur sur la base d'un nombre limité de critères ESG relatifs à
l'environnement (ex: changement climatique), aux problématiques
sociales (ex: gestion des ressources humaines), et à la gouvernance
d'entreprise (ex: indépendance et compétence des dirigeants). BNPP AM
utilise pour cela de nombreuses sources de recherche et de données
(notamment Sustainalytics, ISS et Trucost) pour calculer les scores ESG
des entreprises. Si les engagements et les pratiques de l'émetteur sur un
des critères d'évaluation (E, S ou G) sont meilleurs que ceux de ses
concurrents, il se voit attribuer une contribution positive sur ce critère.
Un score de 0 à 99 est assigné à chaque émetteur, qui correspond à un
niveau de référence de 50 auquel s'ajoute la somme des contributions sur
chacun des trois critères d'évaluation.

L'empreinte des gaz à effet de serre du portefeuille est la somme des
émissions de gaz à effet de serre de chaque entreprise divisée par ses
revenus, multipliée par le poids de l'entreprise dans le portefeuille. Les
émissions de gaz à effet de serre représentent la somme des émissions de
la catégorie 1 (émissions directes des installations de l'entreprise) et des
émissions de la catégorie 2 (émissions indirectes liées à la consommation
d'énergie de l'entreprise) d'une entreprise. L'empreinte est exprimée en
tonnes d'équivalent gaz maison vert par million d'euros investi. Notre
fournisseur de données carbone sont Trucost, CDP et Bloomberg. Pour
fournir des exemples de ce que l'écart d'empreinte de gaz de serre entre le
fonds et son benchmark est équivalent, BNPP AM a utilisé les données de
l'EPA des États-Unis pour les émissions de voitures C02 et les données de
l'AIE pour les émissions annuelles de CO2 des maisons liées à l'utilisation
d'électricité. Les deux points de données sont basés sur les émissions
moyennes aux États-Unis.

Intensité des gaz à effet de serre
L'intensité des gaz à effet de serre est la somme totale de la part pondérée
de l'intensité des émissions de portée 1 et 2 de chaque entreprise. L'action
pondérée est calculée comme la valeur de marché d'une entreprise divisée
par la valeur totale de toutes les entreprises comprises dans la métrique.
L'intensité des gaz à effet de serre est calculée comme le total des
émissions de gaz à effet de serre d'une entreprise divisé par les revenus de
l'exercice (millions d'euros).

Diversité du genre au sein du conseil d'administration
La diversité du genre au sein du conseil d'administration fait référence à la
composition des conseils d'administration et à la combinaison variée
d'attributs, de caractéristiques et d'expertise fournis par chacun des
membres du conseil d'administration relativement au processus et à la
prise de décisions.

Cadre NZ: AAA
Le Cadre Propriétaire de BNPP AM qui identifie les entreprises qui réalisent,
alignent ou alignent avec le zéro net. De plus amples détails sur ce cadre
sont disponibles dans notre feuille de route Net Zero disponible ici:
https://docfinder.bnpparibas-am.com/api/files/F5EE3377-26CE-4DFD-B770-DBD29323D78B

Couverture
Au sein d'un portefeuille ou d'un indice de référence, la couverture
représente le pourcentage de titres bénéficiant d'un score ESG, d'une
empreinte carbone ou de tout autre indicateur pertinent pour la production
de ce rapport.

Activités alignés avec la Taxinomie
Les activités alignées avec la Taxinomie sont exprimées en proportion de la
part des revenus provenant des activités écologiques des sociétés
émettrices. (CapEx) montrant les investissements verts réalisés par les
sociétés émettrices, par exemple pour une transition vers une économie
verte. (OpEx) reflétant les activités opérationnelles vertes des sociétés
émettrices.

Principales incidences négatives
Le règlement délégué du SFDR exige que les participants aux marchés
financiers et les conseillers financiers publient un énoncé des principales
incidences négatives sur leur site Web et décrivent les principales
incidences négatives dans des renseignements précontractuels. Les
principales incidences négatives sur la durabilité tant au niveau des entités
qu'au niveau des produits. Le principe de conformité ou d'explication peut
être appliqué.
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DISCLAIMER
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe est une société de gestion de portefeuille agréée par l'Autorité des marchés financiers sous le n° GP96002,
constituée sous forme de société par actions simplifiée, ayant son siège social au 1, boulevard Haussmann 75009 Paris, France, RCS Paris 319 378 832,
et son site web : www.bnpparibas-am.com.
Le présent document a été rédigé et est publié par la société de gestion de portefeuille.
Ce contenu vous est communiqué à titre purement informatif et ne constitue:
1. ni une offre de vente, ni une sollicitation d’achat, et ne doit en aucun cas servir de base ou être pris en compte pour quelque contrat ou engagement
que ce soit ;
2. ni un conseil d’investissement.
Le présent document se réfère à un ou plusieurs instruments financiers agréés et réglementés dans leur juridiction de constitution.
Aucune action n’a été entreprise qui permettrait l’offre publique de souscription des instruments financiers dans toute autre juridiction, excepté suivant
les indications de la version la plus récente du prospectus des instruments financiers ou sur le site web (rubrique « nos fonds »), dans laquelle une
telle action serait requise, en particulier, aux États-Unis, pour les ressortissants américains (ce terme est défini par le règlement S du United States
Securities Act de 1933). Avant de souscrire dans un pays dans lequel les instruments financiers sont enregistrés, les investisseurs devraient vérifier les
contraintes ou restrictions légales potentielles relatives à la souscription, l’achat, la possession ou la vente des instruments financiers en question.
Il est conseillé aux investisseurs qui envisagent de souscrire des instruments financiers de lire attentivement la version la plus récente du prospectus
et du document d’information clé (DIC) et de consulter les rapports financiers les plus récents des instruments financiers en question lorsque ceux-ci
sont déjà disponibles.
Ces documents sont disponibles dans la langue du pays dans lequel l’organisme de placement collectif/instrument financier est autorisé à la
commercialisation et /ou en anglais le cas échéant, sur le site suivant, rubrique « nos fonds »: www.bnpparibas-am.com.
Les opinions exprimées dans le présent document constituent le jugement de la société de gestion de portefeuille à la date de publication du document
et sont susceptibles d’être modifiées sans préavis. La société de gestion de portefeuille n’a pas l’obligation de les tenir à jour ni de les modifier. Il est
recommandé aux investisseurs de consulter leurs propres conseillers juridiques et fiscaux en fonction des considérations légales, fiscales, domiciliaires
et comptables qui leur sont applicables avant d’investir dans les instruments financiers afin de déterminer eux-mêmes l’adéquation et les
conséquences de leur investissement, pour autant que ceux-ci soient autorisés. À noter que différents types d’investissements, mentionnés le cas
échéant dans le présent document, impliquent des degrés de risque variables et qu’aucune garantie ne peut être donnée quant à l’adéquation, la
pertinence ou la rentabilité d’un investissement spécifique pour le portefeuille d’un client ou futur client.
Compte tenu des risques économiques et de marché, aucune garantie ne peut être donnée quant à la réalisation par les instruments financiers de leurs
objectifs d’investissement. Les performances peuvent varier notamment en fonction des objectifs ou des stratégies d’investissement des instruments
financiers et des conditions économiques et de marché importantes, notamment les taux d’intérêt. Les différentes stratégies appliquées aux
instruments financiers peuvent avoir un impact significatif sur les résultats présentés dans ce document. Les performances passées ne préjugent pas
des performances futures et la valeur des investissements dans les instruments financiers est susceptible par nature de varier à la hausse comme à la
baisse. Il se peut que les investisseurs ne récupèrent pas leur investissement initial.
Les données de performance, éventuellement présentées dans ce document, ne prennent en compte ni les commissions et frais contractés à l’émission
ou au rachat de parts ni les taxes.
Vous pouvez obtenir, en cliquant ici : www.bnpparibas-am.fr/investisseur-professionnel/synthese-des-droits-des-investisseurs /un résumé des droits
des investisseurs en français. BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe peut décider de cesser la commercialisation des organismes de placement
collectif/instruments financiers, dans les hypothèses visées par la réglementation applicable.
« L’investisseur durable d’un monde qui change » reflète l’objectif de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe d’inscrire le développement durable
dans le cadre de ses activités, sans pour autant que tous les produits gérés par BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe ne relèvent de l’article 8,
ayant une proportion minimale d’investissements durables, ou de l’article 9 du Règlement Européen 2019/2088 sur la publication d’informations en
matière de durabilité dans le secteur des services financiers (SFDR). Vous trouverez plus d’information sous le lien
www.bnpparibas-am.com/en/sustainability

Sustainalytics et ISS
Bien que les informations des fournisseurs de BNP Paribas Asset Management (les « parties ESG ») obtiennent des informations de sources qu’ils
estiment fiables, aucune des parties ESG ne garantissent la pertinence, l'exactitude et / ou l'intégralité des données incluses. Aucune des parties ESG
ne donnent une garantie explicite ou implicite d'aucune sorte, et les parties ESG rejettent expressément toute garantie de qualité marchande et
d'adaptation à un usage particulier. Aucune des parties ESG ne saurait être tenue responsable des erreurs, omissions ou interruptions en rapport avec
des données qu'il contient. Les parties ESG rejettent toute responsabilité pour dommages directs, indirects, spéciaux, punitifs ou autres (y compris la
perte de profits) même si avisée de la possibilité de tels dommages.

Trucost
Certaines des données utilisées dans ce rapport appartiennent à Trucost. Si toutes les précautions ont été prises pour fournir des données de haute
qualité, Trucost décline toute responsabilité pour toute perte (y compris, sans limitation, les pertes directes ou indirectes, ainsi que toute perte de
profit, de données ou de perte économique) causée à toute personne ainsi que tout dommage, coût, réclamation ou dépense découlant de la confiance
dans les données Trucost inclus dans le présent rapport (sauf dans la mesure où celles-ci ne peuvent être légalement exclues). « Trucost » est le nom
commercial de Trucost plc une société anonyme enregistrée en Angleterre sous le numéro 3929223 dont le siège social est situé au 22 Chancery Lane,
Londres WC2A 1LS, Royaume-Uni.
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