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RAPPORT DE GESTION

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

POLITIQUE MONETAIRE

Apres avoir baissé son taux directeur de 100pb pour amener le taux objectif des fonds fédéraux dans l'intervalle 4,25 % - 4,50 %, fin 2024, la
Réserve fédérale américaine (Fed) n’a plus modifié sa politique monétaire jusqu'en septembre 2025. Adoptant dans un premier temps un
diagnostic positif sur la santé de I'économie, Jerome Powell a été confronté en juillet & de premiéres dissensions, deux membres du FOMC
(Federal Open Market Committee) votant pour une baisse immédiate de 25pb. Malgré les appels de la Maison Blanche pour des baisses rapides
des taux directeurs, le Président de la Fed a estimé en juillet qu'il convenait de patienter. Son analyse a radicalement changé au cours de I'été :
le 22 aolt a Jackson Hole, il a estimé que les risques baissiers sur I'emploi avaient augmenté, ouvrant ainsi la voie a une baisse des taux
directeurs. Le 17 septembre la Fed a abaissé I'objectif des fonds fédéraux de 25pb. Seul Stephen Miran, fraichement nommé au FOMC, a
voté pour une baisse de 50pb. Malgré cette quasi-unanimité, le comité apparait trés divisé sur le niveau de taux approprié d'ici la fin de 'année.
Au 4¢ trimestre, la Fed a procédé a deux autres baisses de 25pb, ramenant le taux objectif des fonds fédéraux dans l'intervalle 3,50 % - 3,75 %
le 10 décembre. Aucune de ces décisions n'a été prise a I'unanimité, ce qui traduit une division rarement observée a un tel niveau au sein du
FOMC. La ligne de partage passe entre les membres qui s'inquiétent de la situation de 'emploi et ceux qui se préoccupent d'une inflation toujours
élevée. En outre, a partir du 1¢" octobre, les débats se sont tenus dans le contexte particulier ou le blocage de certaines activités fédérales
(shutdown), a empéché la publication de nombreuses données économiques. Le shutdown a duré six semaines mais les retards se sont
prolongés. Les données finalement publiées sur la croissance (au-dessus des attentes) et l'inflation (en ralentissement) ont présenté un
diagnostic plut6t favorable mais restent distordues par les conditions particuliéres de leur recueil. Les rapports sur I'emploi en octobre et
novembre ont confirmé le message des indicateurs « alternatifs » d'un curieux équilibre sur le marché du travail : « peu d'embauches — peu de
licenciements » mais la perception de la situation de 'emploi par les ménages se dégrade. En déclarant que I'économie ne paraissait pas en
surchauffe, et dans la mesure ou le risque inflationniste ne semble pas inquiéter la Fed, Jerome Powell a confirmé que le marché du travail
devrait rester 'élément central de la politique monétaire alors que le taux directeur est désormais dans « une fourchette proche des estimations
du niveau neutre ». Il a ajouté qu'il ne pensait pas qu’une hausse des taux soit « le scénario de base de qui que ce soit ».

La Banque centrale européenne (BCE) a baissé a quatre reprises ses trois taux directeurs de 25pb au 1¢" semestre, confortée dans I'orientation
de sa politique monétaire par le ralentissement régulier de l'inflation (passée de 2,5 % en janvier a 2,0 % en juin). Le ton est toutefois devenu
moins accommodant a I'été 2025. Lors de la baisse de juin, la BCE a estimé sa politique monétaire en « bonne position » pour faire face a
d’éventuels chocs. Le maintien du taux de dépét a 2,00 % en juillet n'a pas surpris mais I'hypothése dominante avant la conférence de presse
était que 'assouplissement reprendrait en septembre. Il n’en a rien été, Christine Lagarde, suivie par d’autres gouverneurs, a choisi de mettre
I'accent sur la résistance de I'économie de la zone euro aux incertitudes commerciales. Si certains gouverneurs restent attentifs au risque de
voir l'inflation durablement passer sous la cible, c’est plutdt une approche prudente qui semble dominer au sein du Conseil et qui s'est affirmée
en décembre. Les révisions a la hausse de la croissance et de l'inflation par rapport @ septembre et le ton général de la conférence de presse
ont laissé envisager le maintien des taux directeurs a leurs niveaux actuels, sauf en cas de développements inattendus. Les prévisions font
ressortir une inflation sous-jacente a 2,2 % en 2026 (contre 1,9 % selon les prévisions de septembre) et a 1,9 % puis 2,0 % en 2027 et 2028.
Ce changement significatif est lié & un ralentissement moins rapide de l'inflation dans les services. Une telle hypothése éloigne de fait le risque
d’'un passage durable et marqué de l'inflation sous 2 % qui aurait justifié de poursuivre 'assouplissement monétaire. En décembre, le scénario
de la BCE sur l'activité est apparu optimiste avec une croissance du PIB revue a la hausse sur toute la période de projection : 1,4 % en 2025
(+0.2pp par rapport aux prévisions de septembre), 1,2 % en 2026 (+0,2pp), 1,4 % en 2027 (+0,1pp) et 1,4 % en 2028. Christine Lagarde n’a pas
minimisé les incertitudes, en particulier celles liées aux tensions géopolitiques, mais a noté la robustesse du marché du travail et souligné que
« les dépenses prévues dans les domaines de la défense et des infrastructures, associées a des réformes visant a améliorer la productivité,
pourraient stimuler la croissance plus que prévu ». Aprés une hausse exceptionnelle au 1¢" trimestre (+0,6 %) lorsque les exportations vers les
Etats-Unis ont été anticipées, la croissance du PIB a surpris a la hausse aux 2¢ et 3¢ trimestres (+0,1 % et +0,3 %) mais la progression de la
demande intérieure, en particulier la consommation des ménages est restée modeste. Les résultats des enquétes d’activité laissent espérer une
croissance du PIB de 0,3 % au 4¢ trimestre.
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TAUX LONGS

Le rendement du T-note a 10 ans (4,57 % fin 2024) a atteint 4,80 % le 14 janvier pour ce qui sera le point haut de 'année. Par la suite, des
données jugées rassurantes sur l'inflation, de nouvelles déclarations de membres de la Fed, plusieurs indicateurs d’activité en retrait et les
nombreuses incertitudes sur la politique économique de I'administration Trump ont entrainé une détente des taux. Comme les autres classes
d’actifs, le rendement du T-note & 10 ans s’est montré trés sensible aux développements autour de la politique commerciale. Tout au long de la
courbe, les rendements ont connu de violentes variations sur des périodes tres courtes dans la foulée des annonces de Donald Trump sur les
droits de douane réciproques le 2 avril. Un calme relatif a ensuite pu étre observé, toujours troublé néanmoins par des considérations sur la
soutenabilité de la dette des Etats-Unis (dégradation de la note souveraine américaine par I'agence Moody’s le 16 mai de Aaa & Aa1). Le
rendement du T-note & 10 ans, qui était tombé a 4,00 % début avril, est ainsi remonté vers 4,60 % en mai avant de s'inscrire sur une tendance
baissiére heurtée sur fond d’ajustement des anticipations de baisse des taux directeurs et des discussions autour de la loi de finances ‘One Big
Beautiful Bill Act’, promulguée le 4 juillet. Toutefois, les adjudications sont restées bien absorbées, éloignant les craintes de voir les investisseurs
se détourner du marché des titres du Trésor américain. Le rendement du T-note a 10 ans s’est orienté a la baisse pendant une grande partie du
3¢ trimestre 2025, essentiellement en raison des déceptions sur les créations d’emploi en juillet et aodt. Il a terminé a 4,15 % fin septembre puis
a évolué sans tendance autour de 4,10 % jusqu'a la fin de I'année dans le contexte du shutdown (gel des activités des services fédéraux non
essentiels du 1°" octobre au 12 novembre) qui a retardé ou empéché la publication de nombreux indicateurs économiques de premier plan
(inflation, taux de chdmage, croissance, ...). Le rendement du T-note & 10 ans a terminé I'année & 4,17 % soit une détente de 40pb en
douze mois. La partie longue de la courbe a sous-performé (+6pb pour le taux a 30 ans a 4,84 %), les investisseurs s'inquiétant des menaces
sur l'indépendance de la Fed et de la trajectoire des finances publiques. Sous I'effet des trois baisses de 25pb des taux directeurs a partir de
septembre, la partie courte a surperformé (-77pb a 3,47 % pour le taux & 2 ans). L'écart entre le taux a 30 ans et le taux & 2 ans est passé de
54pb fin 2024 & 137pb un an apres. En 2025, le marché des Treasuries a enregistré une performance totale de 6,2 %.

Le rendement du Bund allemand a 10 ans (2,37 % fin 2024) a commencé par se tendre début 2025 dans le sillage des taux longs américains.
Durant le premier semestre 2025, le mouvement le plus significatif a été observé le 5 mars lorsque le futur chancelier allemand a présenté un
« bazooka budgétaire » prévoyant des dépenses d'infrastructure et de défense permises par la réforme du «frein a I'endettement ».
Parallélement, les dirigeants européens ont approuvé un plan ciblé sur les investissements de défense. Les anticipations d’une croissance plus
solide et d'une offre obligataire plus importante dans les prochaines années expliquent le comportement des obligations gouvernementales et
leur sous-performance par rapport au marché américain. Les marchés obligataires de la zone euro n'ont bien s(ir pas échappé au début du 2¢
trimestre a la fébrilité qui a saisi toutes les classes d'actifs. Le taux a 10 ans allemand, qui avait atteint 2,90 % en mars, est brusquement repassé
sous 2,50 % en avril (inquiétudes sur la croissance ; fuite vers la sécurité face aux turbulences sur les actions). Il a ensuite évolué sans grande
direction entre 2,50 % et 2,80 % avant de s'inscrire, a partir d'octobre, sur une tendance haussiéere pratiquement ininterrompue qui 'a amené a
2,90 % en décembre. Plusieurs facteurs expliquent cette évolution. Les indicateurs économiques ont révélé une croissance supérieure aux
attentes dans la zone euro et les anticipations d’une poursuite de I'assouplissement monétaire (en pause depuis la baisse du 5 juin) ont peu a
peu reflué, la derniére réunion de I'année du Conseil des Gouverneurs en décembre laissant I'impression que le cycle d’assouplissement était
achevé. Le rendement du Bund allemand a 10 ans a terminé 2025 a 2,86 % (+49pb). Le taux allemand a 2 ans (2,08 % fin 2024) a profité
des 4 baisses des taux directeurs de la BCE au 1¢" semestre. Il est passé sous 1,70 % au printemps 2025 et termine I'année a 2,12 % (+4pb).
La performance annuelle totale des obligations gouvernementales allemandes est négative (-1,4 %) alors que la surperformance des marchés
italien, espagnol, portugais, et, plus modestement, francais a permis aux obligations gouvernementales de la zone euro d'afficher une
performance totale positive (+0,6 %). Le marché des OAT frangaises a été affecté par des discussions budgétaires laborieuses dans une
Assemblée Nationale divisée qui ont conduit & la dégradation de la note souveraine a I'automne. Fin 2025, les taux frangais et italiens @ 10 ans
se sont établis &, respectivement, 3,56 % (+37pb en douze mois) et 3,55 % (+3pb).

GESTION DU PORTEFEUILLE

Le fil conducteur tout au long de cette année aura été une surexposition globale du fonds par rapport & son indice de référence. Sur 'année
2025, les taux de marchés ont été tres volatils avec plusieurs tendances sur la période.
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Nous avons augmenté la sensibilité du fonds en janvier (pour atteindre +35bps contre benchmark) lorsque les taux d'intéréts Européens sont
remontés dans le sillage des taux US aprés de meilleurs chiffres d’emplois sur le marché américain. Nous avons ensuite diminué la duration
du fond au début du mois de mars, aprés la trés forte hausse des taux d'intéréts en zone Euro, a la suite de I'annonce, en Allemagne, d'un
plan de relance budgétaire pour augmenter les dépenses militaires et de créer un fonds de 500 MME pour les infrastructures. Au deuxiéme
trimestre, aprés les déclarations de Donald Trump sur la hausse des droits de douane, nous avons de nouveau réduit le risque du portefeuille
pour arriver a une sensibilité de +10bps contre I'indice a fin avril. Durant le mois de mai et pour accompagner la remontée des taux (10ans
allemand passant de 2.45% a 2.70%), nous avons remonté la duration du fonds. En juin, dans un contexte de tensions croissantes au Moyen-
Orient, nous avons diminué le risque et baissé la sensibilité du fond pour atteindre une position neutre contre indice. Au troisiéme trimestre,
nous avons profité de la remontée des taux pour rallonger progressivement la sensibilité du fonds. En début de quatriéme trimestre, nous
avons cependant diminuer drastiquement notre surpondération au taux d'intérét pour atteindre, dans un premier temps, la neutralité contre
benchmark, puis en étant Iégérement sous-sensible (-3bps vs indice). En effet, le taux 10 ans allemand a chuté de -15bps au cours du mois
d’octobre, du fait de 'annonce par Donald Trump de taxes supplémentaires sur les produits chinois et par le repli des marchés boursiers. Nous
avons par la suite augmenté la duration du fonds au cours des mois de novembre et décembre, afin de profiter de niveaux attractifs de taux
lorsque le taux 10 ans allemand a dépassé les 2.70%, puis les 2.85%. Nous avons conservé notre positionnement long duration jusqu’a la fin
de I'année, avec une sensibilité de +36bps contre benchmark.

Sur I'année 2025, le fond affiche une performance brute de 2.01% contre 1.97% pour son indice de référence. L'effet spread de crédit ainsi
que l'effet courbe ont été les principaux moteurs de performance du fonds. En effet, nous avons privilégié la partie centrale de la courbe des
taux d'intéréts (5-15ans) tout en étant sous-pondéré sur la partie longue (>15ans) et neutre sur la partie courte (<5ans).

* %k %

Changements intervenus au cours de I’exercice

28/03/25 : MAJ des frais du DIC ; MAJ de I'article 12 du réglement ; Modif de 'annexe SFDR dans le cadre de la publication des orientations de
'ESMA (exclusions PAB).

03/03/25 : MAJ des frais du DIC et de l'article 12 du réglement

Performance

La performance annuelle s'éléve a 1.66 % pour la part Classique.
La performance annuelle s'éléve a 1.66 % pour la part RE.

La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de I'OPC.
Opérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR

L’OPC n’est pas concerné par les instruments SFTR au cours de I'exercice.

* k k
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Effet de levier

Montant total du levier au

31/12/2025

montant total du levier

méthode brute

117,79%

méthode de I'engagement 100,00%

Concernant la méthode brute, le montant total du levier est calculé le 1er jour suivant la fin de mois

Concernant la méthode de I'engagement, le montant total du levier affiche la moyenne trimestrielle de
'engagement calculé quotidiennement

DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans 'OPC

Cette information figure dans I'annexe du rapport annuel — Complément d'information.

* k k

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
DEO00BU3Z047 |DEUTSCHLAND REP 2.5% 25-15/02/2035 Achat 2158 303,69
DE0001030732 |DEUTSCHLAND REP 0% 21-15/08/2031 Achat 1484 950,00
DE0001030708 |DEUTSCHLAND REP 0% 20-15/08/2030 Achat 1078 404,00
IT0005542359 |ITALY BTPS 4% 23-30/10/2031 Achat 1070 020,90
XS3006160033 |KFW 4.25% 25-15/02/2030 Achat 1004 073,59

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
DEO00BU3Z005 |DEUTSCHLAND REP 2.3% 23-15/02/2033 Vente 1350 544,88
FR0O007009808 |BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Vente 1092 730,55
XS$2590262296 [ABN AMRO BANK NV 5.125% 23-22/02/2028 Vente 948 389,10
US037833CX61 |APPLE INC 3% 17-20/06/2027 Vente 784 710,94
IEOOOGVLBXU6 |IRISH GOVT 3% 23-18/10/2043 Vente 701 708,10

* k k

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés a l'occasion des opérations portant sur les

instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* ok k
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Modele d'informations périodiques pour les produits financiers visés & l'article 9, paragraphes 1 4 4 bis,
du réglement (UE) 2019/2088 et & l'article 8, premier alinéa. du réglement (UE) 2020/852

Par imvestissemeant ) ) e
durablz, on entend Dénomination du produit ; MULTIPAR GREEN BOND Identifiant d'entité juridigue : 96350082 DL524BIAAPS0

R OBJECTIF D'INVESTISSEMENT DURABLE

BCONOMiQue Qu

contribue & un Ce produit financier avait-il un objectif d'investizzement durable?

E:ﬁgznemmml ou ®e x Oul L MNon

;f'fi f:;f:;gﬂi”t o Il aréalisé des investissements Il promouvait des caractéristiques

préjudica important & durables ayant un objectif environnementales et/ou sociales (E/S) et,
aucun de ces environnemental - 99 2%* bien qu'il n‘ait pas eu d'objectif

B d'investissement durable, il présentait une

sacHtés dans

lesquelles le produt ¢ dans desactivités proportion de % d'investissements durables

financiar @ nvesti ECUF‘.:IF‘I'quUE'E qui sont - )

zpolicuent des conzidérées comme durables ﬂ_"'ﬂ.ro. un objectif EI'I'n.'I.PC.IrIF' emental .ET

pratigues da bonne sur le plan environnemental réalizés dans des activités économiques

pOuvernance. au titre de La taxinomie de qui sont considérées comme durables sur
I'UE le plan environnemental au titre de la

La Taxinoemia da 'UE taxinomie de I'UE

@5t un systéme de " dans des activiteés

L‘Lagsiﬂc_atim institug Economigues qui Ne sont pas ayant un objectif environnemental et

par la réglemant (UE) considérées comme durables réalisés dans des activités économiques

ﬁﬂf&%ﬁﬁ:e sur le plan environnemental qui ne sont pas DDHSiIiéI‘,fE'E comme

économigues au titre de la Taxinomie de u:l.urahlen sur l.e pla.n environnemental au

durables zur le plan l'UE titre de la taxinomie de L'UE

environnemantal. Ce
réglemant na

Comorena pas ds &yant un objectif social

liste d'activités o _ ) _ o

AConomigues ® Il a réalisé des investissements Il promouvait des caractéristiques E/S,
durables sur le plan durables ayant un objectif mais n'a pas réalisé d'investissements
sacial. Les . durables

invastissements social - B.9%*

durablas ayant un

objectif

arvirgnnemantal ng

sont pas Sauf indication contraire, lensemble des doandes réalizées du présent rapport périodique 500t xprimées en
nécaztairement moyenne ponddrée trimestrialle sur base de l"actif sous gestion.

alignés sur la

taxinomie. *Un titre an portafaville qualifié dimestistamant durable peut, compte tane de l'entemble de ses activités, 2 la

fois contribuer & un objectif socizl et & un objectsf emvironnemental (aligné ou non avec L3 taxonomie de 'UE) et
les chiffras indiguds an tiennent compte. Pour 2utant wn méma émettaus na paut dtre comptabilisd quiune sewls

fois au titre des investissemeants durablas | #14 Durables).

Dans quelle mesure I'objectif d'investissement de ce produit financier a-t-il été
atteint?

L'objectif d'imvestizsement durable du prodwit financier ezt drallovar des cagitaux & des projets nowedusx
ou existants qui offrent des avantages emironnementaus, en iNvestissant dans des obligations vertes
&mizes par s SOCENES, de% Organismes supranationaux et des agences Souveraings, des entités locales
alfow des gouvernements pour financer des projets respectueux de lemvironnement &t durables qui
favorizent une doonomie & nevtralité carbone et protégent lemironnement.

Lez catégories de projets Acologiquas éligibles incluent, 2ans sy limitar -
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»  Les énergies renduvelables {y compriz la production, L3 transmission, las appareils et les
produits) ;

»  Lefficacitd énergétigue (dans les batiments neufs et rénowds, le stockage d'énerge. le
chauffage de quartier, 23 réseaws intelligents, les appareils et les produits)

* Les transports propres (dlectrique, hybride, public, ferrowiaire, mon moborseé, transport
multimadal, infrastrecture pour wéhicules 3 énerge progre et rdduction des dmissions
MCivas);

» Lez solutions 2w chanpement climatigue (y compriz les efforts wvizant 3 rendre les
rfrastructures plus rdsilientes awe impacts dv chanpament climatique, ainsi gue les systhmes
d'zide & linformation, tels gue les systémes d'obsarvation climatique et d'alerte précocs) ;

»  Les bdtiments écolofgues conformes aux normes ou certifications régionales, nationales ou
nbernationales en matigre de performances environnementales.

Lez obligations vartes sdlectionnées doivent se conformer aw principes formulés par Uinternational Capital
Market Association et recewvoir une recommandation diimvastissement « POSITIVE » ou = NEUTRE » du

Sustainability Center aprés I'évaluation de l'émetteur et du projet sous-jacent, basde sur une méthodologe
ecluzive d'dvaluation des obligations vertes/zociales/durables.

Les imvestizsements derables sous-jacents au produit financies contsibeent ux objectifs emdronnamantaws
énonces & l'artscle 3 du réglement (UE) 2020v852 : l'atténuation du changament climatique, 'adaptation au
changemant climatique, Uutilisation durable et la protection des ressowrces aguatiques et marines, la
transition vers une écomomie circulaire, A prévention ef contrble de la pollution, la protection et
restauration de la biodiversité af des dcosystmes.

Quelle a éid la performance des indicateurs de durabilité ?

Les indicateurs de durabilitd suivants sont otilisés pour meswrer la réalisation de lobjectif
d'imvestizsement durable du groduit financer :

Les indicataurs de = | pourcentage du portefeuille du prodwit financier conforme 2 (3 Politsgue REC (Responsible
durabilitd permattant Business Condwct) : 100%

de mesurer La = le pourcentape du partefeville du produit financier couvert par lanalyse ESG fondde tur la
maniére dont les Las méthadalogie ESG interne et propridtaira - 100%

objectifs de ce
produit financier sont = Le pourcentage du portefeville du produit financier imsasti dans des obligations vertas conformes
attaintas. Jux principes formulds par Ulnternational Capital Market Assocation et ayant une

recommandation dinvestissement « POSITIVE » 0u « MEUTRE » du Sustainability Centar - 98.7%

= Le pourcentage du portefouille du produit financier imeesti dans des « investissamants durables
» tels que définis & larticle 2 (17) du Réglement SFDR - 99.2%

= le pourcentage de produits financiers imestis dans des actifs alignds awec la tawonomie
2uropaenne 1 9.4%
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Les principales
incidences négativas
correspondent aux
incidencas négatives
les plus significatives
des décisions
dinvestissement sur
Les facteurs de
durabilité ligs aux
quastions
environnemantales,
sociales et de
parzonnal, au rezpect
des droits de 'homme
et 4 la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

-.Bl par rapport dux périodes précédentes ?

Indicataur 2023+ 2023~ 2024w | DOQGwe Commaentaire
lg pourcentage du portefeuills du Conorme 2
produit  financser conforme 4 la 1005 l'engagement
Politigue RBC (Responsible Business 10 1005 L0 du produit
Conduct) financier
e pourcentage du portefeuille du Conforme 2
produit financier cowvart par lanalyse l'engagement
ESG fondée sur la méthodologie ESG 10ces 100 1005 1005 du produit
interne et progridiaire fimancier
le pourcentage du portefeuille du

produit financier imvesti dans des

obligations  weites conformes  aux Conforme 2
principes formulés par U'intarnational - l'engagement
Capital Market Association ef ayant SB35 e ST 587 du produit
une recommandation fimancier
d'investissement « POSITIVE » ou «

MEUTRE = du Sustainability Canter

le pourcentage du portefeuille du

produit financier imeesti dans des « l'gzn{‘anmﬁeit
immstizsements durables » tels que 26.9% o5 9% 96.8% 99.2% -::IuEp%duit
aefinis & L'article 7 (17) du Réglement fnancier
SFOR

Le pourcentage de produits financiers l'gﬁngnrrpﬁeit
invastic dans das actifs abgnés avecla | 1e% 3% £E% 5.4% duﬂpgsﬂun
tax0nomie europséenne financier

* Lez chiffras publiés en 2022 ont &td calewlds A L3 date de elfture de lexercice comptabls
“* Les chiffres publiés en 2023 sont exprimés en moyenne pandérde par trimestra.

#& Lo chiffres publigs soat exprimés en moyenne pondénss par trimestre sur base de lactif
F0us gestion.

Dans gquelle mesure [es investissements durables n'ont-ils pas cause de
préjudice important 4 un objectif dinvestissement durable?

Les investiszaments durables que le produit financier a lintention de réaliser ne dosent pas
nuire de maniére significative & un objectif emironnamantal ou social (principe consistant &« ne
pas cawser de préjudice important »). A cet épard, la zocidtd de pestion 'engage 3 analyser les
principales incidences négatives sur l2s factewrs de durabilité en tenant compte des indicateurs
dlincidence négatie tels que définis dans le rbglement SFOR et & na pas investir dans des
émetteurs qui na respectent pas les standards établis par les printipes directewrs de I'OCDE et
des Nations unies relatifs aux entreprises et awx droits de I'homme.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils érg
pris en considdration ?

Tout au long de son processus diinvestissement, |3 société de pestion s'assure que la
produit financker prend en compte les principaux indicateurs dincidence négative
pertinents pour 53 stratége dinvestissament afin de sélectionner les imvestissemants
durables du produit financier en mettant systématiquement en Suewra, dans 500 procassus
drinvastizsement, les piliers dimeestizsemant durable définis dans a Stratégie globala
« Sustainability » (G33) de BMP Paribas Asset Management; Politigue RBC, Intégration
E3G ; Politique de vote, dialogue et engagement, Vision prospective : les « 3E3 » (Energy
transition, Environmental sustainability, Equality & inclusive (transition énerpétique, la
prataction de Uemironnement, I'égalité of la crosssance inclusia)).

La Politique REC dtablit un cadre commun & lensemble des investizsements et des ackivitds
BCOn0Mmigues qui aide & dentifier les secteurs et comporbtaments présentant un sque
élevé diincidence négative en violation des normes internationales. Dans 2 cadre de la
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politique RBC, les politigues sactorialles offrent une 2pproche sur meswre powr identifier et
prigrizer les principales incidences négathves en fonction de la nature de lactivitd
écanomigue et. dans de nombrews cas, de (2 zone plographigue dans laguelle elle 3 lisu.

Les Régles dintdgration ESG comgrannent une séne d'engapaments qui sant impartants
pour atténuer les printipales incidences négatives sur les jgiwurs de durabilité et arienter
le processus dintégration ESG interne. La méthodologe de notation ESG proprigtaire
comprend U'dvaluation d'un certain nombre dincidences négatives sur les facteurs de
durabilités cawsées par les socidtés dans lesqealles nous imestistons. Le résultat de cette
évaluation peut avoir un impact sur les modéles de walorisation ainsi que sur la
construction du portefeville en fonction de L2 gravité et de limportance des incidences
négatives identifides.

Par consdquent, |2 pestionnaire d'investissement tient compte des principales incidences
négatives @n matiére de dorabilité tout au long du processus dinvestissement, en
sappuyant sur les scores ESG internes et sur la création dun portefeville aver wun profil
ESG amélord par rapport A son univers dinvestissamant.

Le paant de vue prospectif définit un ansemble d'objectifs et dindscateurs de parformance
permettant de mesurer la manigre dont les recherches, portefauilles et engagements sont
alignés sur trois problématiques, les « 3E » (Energy transition, Emvironmental
sustainability, Equality & inclusive growth, soit La transition énergétigue, le développemant
durable sur le plan emvironnemental, I'égalitd et la croissance inclusive), et 2insi soutenir
les processus dinvestissement.

Enoutre. I'dquipe dédse A [a politique d'engagament (Stewardship) identifie réguliérement
les incidences négatives par e biais de recherches continues, de collaborations avec
d'autres investisseurs et du dialogue aver des OMNG et d'autres experts.

Le produit financier prend en compte, traite ou attdnue les principaws: indicateurs
Qrincidencas négatives an matiére de durabilitd suivants :

: — . —

- Emissions de gar A effet de sarre (FES)

_ Empreinte carbone

| Intassité de GES des socités bénéficiaires das imeestizsaments

. Exposition 4 des sociétés acthes dans Le secteur des combustibles fossiles

. Part de consammation et de production d'énargie non renduvelabls

. Intensité de consemmation d'énergie par secteur A fort impact climatique

. Activilds gyant ung incidence négathee sur des zones sensibles sur le plan de la
beodiversitd

B. Rajets dans l'eaw

9. Ratio de déchets dangerews et de déchets radioactifs

10. violations des principes du pacte mondial des Nations unies et des principas directaurs
de I'OCDE pour les entreprizes multinationales

11 Absence de procassus e d8 Mecamsmes o2 conformité permettant de contriler le
respect des principes du Pacte mondial des Nations unies et des principes directewrs de
U'OCDE & Lintentson des entreprises multinationales

12 Ecart de rémunération antra hammes et fammas non Corigs

13 Mixitd au 58in des organes de gouvermancea

14 Expocition 4 des armes controvarsdes (mines antipersonnel, anmes 4 S0us -mumitsong,
armes chimigues et armes dioloFques)

de 03 RS b

e O

Ingdicatews anvirdrementGu:s:

4 Investizsements dans des entreprizes $ant intiatives de réduction des émissions de
carbong

Socidus

4 Absence de code de condwite pour Les fournisseurs

0. Absence de politique en matidre de droits da 'homeme

indicatewrs obligatoires applicables gux actif sow-eraing

15 Intensitd de GES

18 Pays d'investissement connaissant des violations de narmes sociales
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Le site Internet g2 la socisté de pgestion contient de plus amples informations sur la
méthodologie interne : SFDR: Sustainability-related disclosures - BHP Paribas

Les imvestissements durables éraient-ils conformes aux principes
directeurs de 'OCDE & Uintention des entréprises multinationales et aux
principes directeurs des Nations wnies relatifs dwx entreprises et dux

droits de Uhomme ? Description détaillée

Les imsestissaments durables font Uobjet danalyses réguldres afin d'dentifier les
émetteurs susteptibles d'enfreindre les Printipes du Pacte mondial des Nations unies, les
Principas directeurs de I'OCDE & lintention des entreprises multinationales et Las Principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprizes et aux droits de Uhomme, y comgnis
les principes et droits fixds par les heit conmeentions fondamentales citées dans la
Déclaration de l'Organisation internationale du travail relative awe princpes ef droits
fondamentaux av travail et la Charte internationale des droitz de Lhomeme Cette
éwaluation est réalizée av sein du Sustainability Centre de BNPE AM sur la base d'une
analysa interne et d'informations fournies par des experts extennas, et en consultation avec
l'dquipe C3R du Groupe BMP Paribas. En caz de manguement grawve ef répété i ces
principes, l'émetteur est placd sur une « liste dexclusion = et ne peut plus faire lobjet
diimvastissements. Las investissemants agstants doivent &tre retirds de portefeuille
conformément & une procédure interme. Siown emettaur est considénd comme susceotible
denfraindra Fun das princiges, il est placd sur une = liste de survasllance », le cas dchdant.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le produeit financier prand en compte ez principales incidences négatives sur les facteers de
durabilité an mettant systématiquement en @uvre, dans 200 processus dimastizsement, Les
piliers dinvestissement responsable définis dans la GBS, Ces piliers sont régis par das politiques
4 l'échelle de lentreprize qui définissent des critéres didentification, d'examen et de priorisation
ainsi que de gastion ou d'attdnuation des incidences négatnes sur les factewrs de durabilité causée
gar les émetieurs.

La politigue RBC établit un cadre commun & lensemble des immastissements ef des activités
dconomigues qui aide 4 identifier les secteurs et comportements présentant un risque élevd
dincidence négative en violation ges normes internationales. Dans le cadre de la Politigue RBC,
las politigues sectorielles offrent une approche Swr Meture powr identifier ab priocizer les
principales incidences négatives en fonction de la natwre de l'activité économigue et dans de
nombrews: cas, de la zone géographigue dans laguells elle a liew.

Les Régles diintégration ESG comprannant uneé sémg d'engagements qui SOt importants paur
attenuer les princigales incidences népatives sur les facteurs a2 durabilite et ovienter le processus
dimtégration ESG intarme. La méthodologie de notation ESG propridtaire comprand 'évaluation
d'un certain namore dincidences négatives sur les facteurs de dwrabilité cawsdes par les socidtes
dans lesqualles nous imvestissans. Le rdsultat de cette évaluation peut awoir wn imgact sur les
modéles de valorisation ainsi gue sur la constrection du portefeville en fonction de la gravitd et
e l'importance des incidences négathes Mentifides.

Par conzéguent, le gestionnaire d'imvestizsement tient comgte des principales incidences
négatives en matidre de durabilitd tout au long du processus dinvestissement en $'apguyant sur
las scores ESG internes at sur la création @'un portefeville aver un grofil ESG amélioné par rappart
4 son univers d'inmestissement.

Le point de vue prospectif définit un encemble d'objectifs et dindicateurs de parformance
permettant de mesurer L3 maniéra dont les recharches, portefeuilles et engapaments sont alignés
sur troiz problématiques, les « 3E » (Energy transition, Environmental sustainability, Equality &
nclusive growth, soit la transition énerpétique, le déweloppement durable sur le plan
anvironnemantal, l'égalité et la croissance inclusive), et ainsi Soutenic tous l8s processus
Qimvestissement.
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En outre, Udguipe dédide 3 la politigue d'engagement (Stewardshig) identifie réguligrement les
neidences négatives par la biziz de recherches continues, de collsborations awec d'awtres
nvestisseurs ot du dalogee avec des ONG et ¢'aulres experts.

Les mesures visant 3 geéres ou & attdnuer les principales incigences négatives sur les facteurs de
durabilité dépendant da la gravitd ot ae Uimpartante de ces impacts. 085 Mmasures $'appuisnt Sur
la Poliigue REC. les Répgles dintégration E3G et la Politigue dengagement et de wote, gQui
oOMmprannent es dispositions suivantes :

exclusion des émettaurs qui enfreignent les normes et comventions internationales et des
ématteurs impligeés dans des acthitds présentant un risgee ingccaptable pour 13 cociéts etfou
l'environnement ;

dialogue avec les dmettaurs afin de les encourager & améliorer leurs pratiques emvironnamentalas,
zocigles et de powvernance af, par consdguent, & atténuer las incidences négatives potentielles ;
wobe lors des assembldes géndrales annuelles des sociétés en partefeville pour promouvair une
bonne gouvernance et faire progresser Les questions emvironnementales et sociales

» s'ansures que tous les titret incles dane le portefeville sont associés & des recherches ESG
concluantas ;

gérer les portefeuilles en s'assurant que lewr note ESG globale dépasse celle de lindice ou de
Funivers de référance.

Sur la base de approche ci-dassus et en fonction de la composition du portefewills de produwit
financier (notamment le type d'émetteur), o2 dernigr prend en compte et ghre ou atténue les
principales incidences négatives en matidre de durabilité suivantes.

Indicatews ghligatoines aoplicables Qux Bnlrearises -

1 Emissions de gaz 4 effet de serre (GES)

2 Empreinte carbone

3. Intensité de GES des sociétés béndficiaines des investizsemeants

4. Expasition & des sociétds actives dans le secteur des combustibles fossiles

5. Part de consommation et de production d'dnergie non renduvelable

6. Intensitd de consommation d'énargie par sectaur & fort impact climatsgue

7. Activitds ayant une incidence ndégathee sur des zones sensibles sur le plan de la bisdiversitd
& Rejets dans l'eaw

3. Ratio de déchets dangereux et da déchats radicactifs

10, violations des principes du pacte mondial des Mations unies et des principes directeurs de
I"'OCDE pour les entregisas multinationalas

11. Absenos de processus et de mécanismes de conformitd permettant de contrdler e raspect des
principes dv Pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs de 'OCDE A Uintentson
des entreprizes multinationales

12, Ecart de rémunération entre hommes et femmes non carrigé
13, Mixitg au 5ein des Organss de pouvernance

14, Exposition & des armes controversdes (mines antipersannel, armes i sous-munitions, armas
chimigues et armes biologigues)
Indicatewrs volontaires aoplicables dux antregrizes :
Indicalews emirganemertaux
4 Investissements dans des entreprises sans initiatives de rédectson des émissions de carbone
SOCidws
4 Absence de code de conduite pour les fourmissewrs
3_Absence de palitiqgue en matiére de drosts de ['homme
licgt antoi . o .
15, Intensitd de GES
18. Pays dlimvestissemeant connaissant des viclations de normes socialas
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L2 déclaration SFOR de BMPP AM : SFDR: Sustaingbility-redated disclocures - BMP Paribas contient
des informations dgtaillées sur la prise en compte des principales incidences népatives sur les
facteurs de durabilité.

CQuels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants Sacteur % d'actifs*  Pays**
GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) 2.50 PCT 15-FEB-2035 Etat 6,22% allemagne
SPAIN [KINGDOM OF) 1.00 PCT 30-JUL-2042 Etat 3,77% Espagne

La liste comprend |25 ) v (REPUBLIC OF] 4.00 PCT 30-APR-2035 Etat 3,61% ftalie

investissements Etat ca

constituant Ia plus CANADA [EOVERNMENT OF] 2.25 PCT 01-DEC-2025 2,87% nada

grande proportion Etat Belzigus

: i BELGIUM KINGDOM OF [GOVERNMENT) 2.75 PCT 22-APR-2039 2,67% En

d'investissements du l ) !

e e GERMANY [FEDERAL REPUELIC OF) 2.30 PCT 15-FEB-2033 Etat 2,208 Allemagne

cours de |3 période 3

de référence, & GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) 0.00 PCT 15-AUG-2031 Etat 2,11% allemagne

savoir au31.12.2025  KFW 488 PCT 03-FEB-2031 Etat 1,76% allemagne
EUROPEAN INVESTMENT BANK 3.75 PCT 14-FE8-2033 Etat 1,64% Luxembourg
GERMAMY (FEDERAL REPUBLIC OF) 1.80 PCT 15-AUG-2053 Etat 1,56% Allemagne
GERBANY (FEDERAL REPUBLIC OF) 0.00 PCT 15-2UG-2030 Etat 1,53% Allemagne
IBERDROILA FINANZAS SAU 5.25 PCT 31-0CT-2036 Services publics 1,47% Espagne
KFW 4.25 PCT 15-FEB-20350 Ftat 1,43% allemagne
CHILE [REPUBLIC OF] 3.50 PCT 25-1AN-2050 Etat 1,30% chili
ELIROPEAN LINION 0,40 PCT 04-FEB-2037 Etat 1,37% Belgique

Source des donneées : BNP Paribas Azzet Management, caloulée au 3171272025
Lez Imvestizzamentz les plus Importants e fondent zur de= données comptables officielles et sont bazés sur la date de
tranzaction
= Toute différence de paurcantage avec les portefievilles des états financlers rézulte d'vne différence d'amondls.
= = Touta différence avec lez releves de portafeullls cl-dezzue provient de ['udlization de différentes sources de
données.

Quelle tait la proportion d'investissements liés a la durabilite?

Quelle grair l'allocation des actifs ?

La proportion des invastissements utilisés pour atteindre l'objectif dimestissement durable
conformément auwx Sléments contraignants de sa stratépe dimestizsement est de 59.7%

Lallocation des actifs
decrit la part des

investissements dans
des actifs specifigues.
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Alignéa zur la taxdnomie
Emd ronnemmentavx 9.4%
2

Imvestizzementz

#2 Mon durablas
0.B%

La catégorie #1 Durables couvre les investissaments durables ayant des objectifs environnementaux ou sociauw.

La sous-catégorie #2 Mon durables inclut les imvestissements qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

=Un titre en portefeville gualifié dimestissameant durable peut, compte tenu de l'ensamble de ses activitds, 4 la
fois contribwer & un objectif zocial et & un objectif emironnemental (alignd ou non avec L2 tawonomie de UUE) et
les chiffras indigueés an tiennent compte. Pour 2utant un méme dmettaur ne peut &re comptabilizé quiune seuls
fois au titre des imnvestissaments durables | #14 Durables).

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils &t réalizes ?

Secteurs [Miveau 2} % d'actifs
Mational 43,6%
Bancaire 19,0%
services publics o,9%
Supranationai B,0%%
Services industriels 4,6%
Liquidites 2%
Assurance 2.4%
Imriobilier 23%

Pro-duits de consammation

discrétionnaire 15%
services financiers 1,7%
Telécommunications 1,4%
Matériaux de base 0,9%
regional & Local 0,7%
Pro-duits industrials 0,6%
‘.l'a.!m%a:udettalli&sms- 0,1%
Discretionnaire

Tech Hardware & sami- 01%
conducteurs

Produits de consommation 01%

Source des donnéss ; BMP Paribas Azzet Management, calculées au 311202025, Les Investzzements Les plus
Importantz 2= fondent sur des données comptablas officielles at zont bazés sur la date de tranzaction.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Lez deux graphigues ci-dessous illustrent la meswre dans laguelle les investissements durables ayant
un objectif emvironnamental sont alignds avec la Taxonomie de IUE et contribuent aux objectifs
eMvirdnnementaw: d'atténuation du changament climatique et d'adaptation 3w changament
climatique
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Pour &tre conforme &
la taxinomia de I'UE,
les critbras
applicables au gaz
fossile comprennant
des limitations des
émizsions et la
passage & l'électricitd
d'origing
intégralement
renouvelable ou &
des carburants &
faible tzneur en
carbome d'ici & 1a fin
de 2035. En ce qui
concerne L'dnergie
necléaire, ez critéres
comprennant des
reples complétes en
matiére de siretd
nucléaire, et de
gestion des déchets.

La zociété de gestion utilize des donndes provenant de fournissewrs tiers pour mesurer [a propartion
dimvastizsements qui 5ot alignés sur la Taxonamie da I'UE. Les fournissewrs recuaillant les donndes
déclardes par les entreprizes ef peuvent utiliser des infarmations équivalentes lorsgu'elles ne sont
pas facilement aecassibles dans les informations rendues publiquas. Pour plus dinformations swrla
méthodologie et les fournizseurs de donndes de BMPP AM, veillez consulter le site Internet suivant
httges:docfinder bnpparibas-am.comsapifiles/0EEITEC2 -B612-48A5-A41 -DECOGCCERRDD

La Zocideé de gestion améliore actuellement ses systimes de collecte des donndes d'alignament sur
la Taxonomie de VUE pour garantir U'sxactitude ot le caractbre adéquat des informations publides en
matigre de durabilité dans le cadre du Réglement europden sur |2 taxonomie. OXavtres mises A jour
du prospectus et de alignement des engagements sur la Taxonomie de U'UE pourront &tre affectudas
en consdquence.

Les activitds &conomeques qQui ne ont pas reconnues par la taxonomie de UUE ne sont pas
néoassairement nocives powr Uenvironnement ou non duerables. En outre, toutes les activités qui
peuvent apparter ung cantribution substantielle aux objectifs emvironnementaux et sociaws ne sont
pas encore intégrées dans la Taanomie da UE.

La conformité de ces imestiszements dux exigances dnoncdes A article 3 du réglament (UE) 2020/852

(Réglement sur la Taanomic) ma pas fait l'objet dune garantie fourmie par un geditevr ov dun
examan par un tiers.

le produit financier a-t-il investi dans des activités lides au gaz fossile et/ou &
l'énergie nucléaire conformes & la taxinomie de I'UE ?
® Oui

Gaz fossile ¥ Energie nucléaire
Men:

' Les activitas Liges aw gaz fossile etiou au nucléaire e seront conformes 4 la taxinomie de I'UE que sl slles contribuent

A limiter la changement climatique (“atténuation du changement climatique') et ne cauzent pas de préjudice Important

& awcun objectf de la Taxinomie de ['UE - woir la note explicative dans la marge de geuche. Lenzemble des critdres

applicables auws activités économigues dans les secteurs du gaz fossile et de l'énerge nucléaire gul ont conformes 4 la
=gt O L LB = 2 1L L TR ELO it 3

TEXImie o9 L1 Kl:l, L= Pl W arL
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Les activitds aligndes sur
la taxinomie sont
expriméas an

pourcentage :

- du chiffira d'affaires pour
refléter la part des
favenus provenant des
activitds vertes des
socidtés dans lesquelles
le produit financier a
mvesti ;

- des dépanses
drinvestissamant (CapEx)
pour montrer las
nvestissements verts
réalizés par les socidtds
dans lesguelles le
produit financier a
nvesti. pour ung
transition wers wne
&Con0mie varte par
example ;

- des dépanses
drexploitation (OpEx)
pour rafléter les activités
opérationnalles vertes
des socidtds dans
lesguelles le produit
fimancier a invaesti.

Les activitds habilitantes
parmettent directemant
& dautres activités de
contribuar de maniére
substantielle & la
réalization d'wn objactif
envirgnnemeantal.

Les activitds transitoires
50t das activitds
GCONOMIQuUes pour
lesguelles il nexdste pas
encore de solutions de
remplacemant sobres en
carbone et dont las
niveaux d'dmission de gaz
& effet de serre
correspondent aux
meilleures performances
rézlizables.

Les graphigues ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage dimestissements gui dtaient alignes
swe o tawinomie de [UE Etant doand guil mexiste pas de methodologie aopropriee pour detenminer
lalignement des obligations souveraings* surla taxinamig le premier graphique montre [alignamernt sur
la tawinomie par rapport 4 tous (B8 fvestizsewss du produi financier, y compris lez obligations
Souverdines, tands gue le dewsdme grophigue reprdsents lalignement swr la faxinamie uniquement par
rappart dux investissements du produit financier aulres gue [es abligations souvergings.

1. Alignement des iInvestissemants wir o
wxinomie, domt obdgationa sorverainea”

I . e AL |
daffures '
a1~ 0% — ]
CanEx
e BN |
oeEx [
0 5010% 10 0%
m Investesemnents slignes sur & tmonomes
m Mucéare
mCaz

AULES [nuEstisiements

2 Alignemeai des invesiszements sur la
tamnomie, hors oblgatons senveraings’

I T -
e -
P |

W% 00 e
cobe 7 '

L P R — ] Y

OpExt .

0% 50.0% 100.0%
m |muestcesments aignés sur ks tavinomie
m Mudéaire
m Gaz

Aubes Irvestissements

*  Aur fins de ces grophigues. les « obligotions sowvergines » comgrennent toutes [es expositions

SOUVerdines

** Alignement Taxinomie réells

Quelle etait la proportion dinwvestissements réalisds dans des activitds
transitoires et habilitantes ?

La part des investiszemeants dans les activitds transitoires et habilitantes au sens du
Réglement Taxonomse ast d2 0% pour les activités transitoires et de 0% pour les activités

habilitantas.

Comment le pourcentage dimeestissements alignés sur (o taxinomie de ['UE
a-t-il évolug par rapport aux périodes de référence précédentes ?

Chiffre d'affaires  Capex Dpax
2022 15% T 7
073 EEE] 7 7
025 1= 5% TB%
2075 ERE] ITRE] To%

* Les chiffres publiés en 2022 ot &t8 calculés & la date de cldtere de l'exercice comptable
== Les chiffres poblids an 2023 sont axprimeés en moyanne ponddrée trimestrislle.
#== Lo chiffres publiés sont exprimés &n moyenne pondeénda trimestriglle sur base de lactif sous

pestion.
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Le zymbole @
regrazenta des
imvestissemeants
dwrables ayant un
objectif
environnemeantal qui
na tignnent pas
compte des crithras
applicablas aux
activités Sconomiqueas
dwrables sur le plan
environnemantal au
titre de la taxonimie
de I'UE

La proportion d'activités dcanomigues aligndes avec la Taxonomie de U'UE exprimée en CapEx ou OpEx m'est
pas indiguée en 2022 et 2023 compte tenu du niveau actuel de donndes dont dispose la société da pestion
2rendates-la

@
@

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE 7

La part des investissamants durables ayant un objectif anvironnamental qui ne sont pas alignés sur
l2 Reglement européen sur |3 taxonomie est g2 B9.8%

Par conzéguent, |3 Sociéte de gestion ameéliore actuellement sez systémes de collecte des donndes
dalignement sur la Tadnomie de 'UE powr garantic Ueeactitude et le caractdre addquat des
informations publifes en matidre ge durabilitd dans le cadre du Réglement evropden sur la
tapnomie. Dans Uintervalle, la produit finanties invastira dans des invastissements derables dont
l"objectif environnemsantal n'est pas aligng avec la Taxonome de U'UE.

Quelle était la proportion d'investizsements durables sur le plan social 7

Les imvestissements durables sur le plan sorial représentant 8.9% do produit financier.

Quels étaient les investiszements inclus dans la catégorie « non
durables », quelle étajt leur finalité et des garantiez environnementales ou
sociales minimales s'appliguaient-elles a eux?

Les imvestiszements inclus dans la catéporie Non durables sont des instruments qui sont utilisés &
des fins de Lguidité etiou de couverture.

La =0Cidhd de gestion at L2 gastionnaire financier 'assureront que oes investisseamants sont effectués
tout en maintenant L'objectif dinvestissement durable du produit financser. En outre, Ces
invastizsements sont, la cas dchéant, effectuds conformemant & nos procecsus INTEMes, v Comgrs

dans le respect des Jaranties ermironnemeantalas ou S0 alez minimales survantes

- la politique de gestion des rsques. La politique de gestion des risgues énonce les procédures
NeCessaires pour permettre & L2 socidbé de pestion d'évaluer l'eqpdsition de chague produit financisr
qu'elle gére aux risques de marché, de liquiditd, de durahilité et de contrepartie

- la Politigue RBC, L2 cas échdant, en excluant les sociétds impligudes dans des controverses en
rarmon de mawvaises pratiques lifes gux droits de lhomme et du travail, 3 Vemvironnement et & L2
corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes
controwersdes, amiante, efc) car CS SOCIELES Sont considérdes comme enfreignant les normes
internationales ow comme &tant & lorigine de dommages inacceptables pour la société etfou
l'ervironnement.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre l'objectif d'investizement
durable au cours de la période de référence ?

Le produit financier doit s conformes & la Politigue RBC en excluant les sociétés impliguées dans
das contronarsas 8n raison 08 Mauvvaises pratiques lides aue droits de U'homme ef du travail, &
l'emvironnement et & la corruplion, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles
(tzbac, charbon, armes controversées, amiante, eic), car c8s 0CIEtET sont considérdas comme
enfreignant les normes internationales ou comme étant & Uoriging de dommages inatteptables
pour 13 socidté atiou Lanvingnnement.

De plus amples rensaignements sur la politiqua de RBC, et en particulier sur les orithras ralatifs
aux ewclusions sectorielles sont acoessibles sur e site de la société de gestion: Sustaingbility
dacuments - BNPE AM Corpasate English (brogaribas-am.com)
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» & Le produit financer exclut les entreprizas contrevenant aux normes internationales, exposdes
au tabac et aux armes controversdes, ainsi gue les entreprises actives dans des sactewrs pouvant
impacter négativement le cimat conformément & Uarticle 12.1 (3-g) du réglement délépué (UE)
20201818 de la Commission. Les détails sur l'application des extlusions, suivant la clazse d'actifs
sont disponibles sur notre site wed v ias- mapifiles z3-
Do7a-44f6-8048-9900a7 61645087 - saction "Exclusions PAB pour les Lignes Directrices de VESMAT)

Les indicas da » L'analyse E3G fondde sur la méthodologie ESG propriétaire doit porter Sur au moing 90 % des
référenca sont des actifs du prodwit financier (& Uexclusion des Liguidités détenees 4 titre accessoire) ;

indices permettant

de mesuvrer 5i le » Lo produit financier imestira 3 hauteer de 75% minimum dans des obligations vertes conformas
produit financier aux principes  formulds par Ulnternztional Capital Market Association et ayant wne
attaint l'objectif recommandation dinvestissament « POSITIVE = ou « NEUTRE = du Sustainability Canter ;
drinvestiszemeant

durable. «  Le produit financier doit imvestic au moing 80 % de a3 actifs dans des « investissements durables

=, tels que définis & Varticle 2 (17) dv RAplement SFDR, comme indigué dans la rubrigue sur
L'allocation d'actifs ci-dessous. Les oritéres permettant de gualifier vn imestissement comma un
= investizsement durable » sont indiqués dans la question ci-dessus « Quels dkaient les objectifs
des investissements durables que Le prodeit financier entendait notamment réaliser et commeant
les investizzamants durables effectuds y ant-ils contribug? » ot les sewils quantitatifs et qualitatifs
sont mentionnés dans la méthodologie disponible sur le site internet de La socidtd de gestion.

» Lo prodwit fingncer doit imeestir au minimuem 0.5% de 5e5 actifs dans des investissements aligndes
avec 3 taxonomie européenne.

En outre, |3 société de gestion a mis en place une politique de vote et d'engagement. Plusieurs
examples dengagements sont détaillés dans a section vote et engapement du rapport intibuld
Rapport Sustainability. Ces documents sont accessibles au len suivant : Sustainability - France

Inestissaur professionnel - BNPE AM
Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice
de référence durable ?

Aucun indice de référance n'a &8 désignd pour atteindre les caractéristiques environnementales
Ou sociales promues par le produit financies.

En quoi lindice de référence différait-il d'un indice de marche large ?
Won applicabla

Quelle a é1é la performance de ce produit financier du regard des indicateurs
de durabilité visant & déterminer 'alignement de lindice de réfdrence sur
labjectif dinvestissernent durable?

Won applicabla

Quelle o été la performance de ce produit financier par rapport @ lindice de
référence?

Won applicabla

Quelle a éré la performance de ce produit financier par raport & lindice de
marchd large 7

Won applicabla
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INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2025, est disponible sur demande formulée aupres de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles quelles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par I'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux
préconisations de 'association de Place AFG (Association Frangaise de Gestion)1.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (« BNPP AM Europe ») (art 22-2-¢ de la
directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V):

Nombre de | Rémunération Totale (k | Dont rémunération
collaborateurs EUR) variable totale
(fixe + variable) (k EUR)
Ensemble des collaborateurs
de BNPP AM Europe? 1299 175 351 56 965

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Europe dont I’activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont
donc « Collaborateurs Réqulés »* (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V):

Secteur d’Activité Nombre de | Rémunération
collaborateurs Totale (k EUR)

Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM Europe : 203 48 545

dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / ’'OPCVM/ gérants de mandats | 167 34 562

européens

"NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de I'année, car ils reflétent des montants attribués, sur la base
du périmetre des effectifs a la cloture de la campagne annuelle de rémunération variable. Ainsi, par exemple, ces montants incluent toutes les rémunérations variables attribuées
lors de cette campagne, qu'ils soient différés ou non, et que les collaborateurs soient finalement restés dans I'entreprise ou non.

2 Qutre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les
- 5 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2025 a 990k EUR et 357k EUR.
- 252 collaborateurs de la succursale belge, dont 9 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2025 a 26 250k EUR et 4 433k EUR.
- 26 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2025 a 6 208k EUR et 2 288k EUR.
- 51 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2025 a 6 670k EUR et 1 877k EUR.
- 61 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 11 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2025 a 10 590k EUR et 2 888k EUR.
3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d'année.
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Autres informations :

» Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM Europe :

Nombre de fonds (31.12.2025) | En-cours géré (milliards
d’Euros) au 31.12.2025
OPCVM 187 101

Fonds d'Investissement Alternatifs 304 63

- En 2025, 44,62k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM
Europe présents au 31.12.2025.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en ceuvre
au cours de I'exercice 2024, a été réalisé entre Avril et Mai 2025. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP Paribas
Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu & la cotation « Satisfaisant » soulignant ainsi la solidité
du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-
rémunération, application des régles de différés obligatoires, mise en ceuvre des mécanismes d’indexation et de différés.

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée,
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société

* k k

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L'information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d'aide a la décision d'investissement et
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* k k

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* k k

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (BNPP AM EUROPE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* % %

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés trés attentifs aux implications du conflit entre la Russie et I'Ukraine. Le conseil
d’administration surveille de pres la situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin
de prendre toutes les mesures nécessaires dans l'intérét des actionnaires.
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2025

MULTIPAR GREEN BOND
FONDS D'EPARGNE SALARIALE
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe

1, boulevard Haussmann
75009 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels du fonds d'épargne salariale MULTIPAR GREEN BOND relatifs a I'exercice clos
le 31 décembre 2025, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine du fonds d'épargne salariale a la fin de cet exercice.

Fondement de ’opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 01/01/2025 a la date d’émission de notre rapport.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.

Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63 rue de Villiers

92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672

006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
Sur-Seine, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse, Montpellier
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
I'exercice, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractere raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I’audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 5758 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.

Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63 rue de Villiers

92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672

006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
Sur-Seine, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse, Montpellier
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir ’assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir quun audit réalis€ conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d’'une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 5758 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.

Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63 rue de Villiers

92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672

006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
Sur-Seine, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse, Montpellier
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. il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de 'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d’une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a l'existence d’une incertitude
significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidele.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

e . 3 . 2026.06.05 16:30:09 +0200
Document authentifié par signature électronique

Le commissaire aux comptes i
PricewaterhouseCoopers Audit
Laure Cabessa \
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Bilan actif (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2025

Exercice
31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur un
marché réglementé ou assimilé

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociées
sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations convertibles en actions (B)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur
un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées (C) ()
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur
un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances (D)
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées
négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union Européenne
Autres OPC et fonds d'investissements
Dépots (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (l)
Autres actifs éligibles (J)
Sous Total actifs éligibles |I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J)
Créances et comptes d'ajustement actifs

Comptes financiers

38,135,714.25
38,135,714.25

30,151,130.68
30,151,130.68

44,546.89

68,331,391.82
1,830.00
1,999,528.21

35,192,750.33
35,192,750.33

29,670,989.34
29,670,989.34

24.47
24.47

77,153.42

64,940,917.56
369,511.27
1,740,193.66
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Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles Il © 2,001,358.21 2,109,704.93

TOTAL ACTIF I+l 70,332,750.03 67,050,622.49

() Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui sont
nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif (Devise: EUR)

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Capitaux propres : - -
Capital 69,101,017.64 64,958,096.96
Report a nouveau sur revenu net = -
Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes - -
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes - -
Résultat net de I'exercice 1,148,950.07 1,562,050.57
Capitaux propres | : 70,249,967.71 66,520,147.53
Passifs de financement II - -
Capitaux propres et passifs de financement (I+11) 70,249,967.71 66,520,147.53
Passifs éligibles : - -
Instruments financiers (A) - -
Opérations de cession sur instruments financiers - -
Opérations temporaires sur titres financiers - -
Instruments financiers a terme (B) 36,771.32 488,938.88
Emprunts (C) - -
Autres passifs éligibles (D) - -
Sous-total passifs éligibles lll = A+B+C+D 36,771.32 488,938.88
Autres passifs : - -
Dettes et comptes d’ajustement passifs 46,011.00 41,536.08
Concours bancaires - -
Sous-total autres passifs IV 46,011.00 41,536.08
TOTAL PASSIFS : I+lI+llI+IV 70,332,750.03 67,050,622.49
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Compte de résultat (Devise: EUR)

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Revenus financiers nets - -
Produits sur opérations financiéres - -
Produits sur actions - -
Produits sur obligations 839,319.47 775,222.82
Produits sur titres de créances 772,561.26 580,406.01
Produits sur des parts dOPC - -
Produits sur Instruments financiers a terme = -
Produits sur opérations temporaires sur titres = -
Produits sur préts et créances = -
Produits sur autres actifs et passifs éligibles - -
Autres produits financiers 25,336.66 41,790.69

Sous-total Produits sur opérations financiéres 1,637,217.39 1,397,419.52

Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur Instruments financiers a terme - -
Charges sur Opérations temporaires sur titres - -
Charges sur emprunts - -
Charges sur autres actifs et passifs éligibles - -
Charges sur passifs de financement - -
Autres charges financiéres -1,941.18 -780.10

Sous-total charges sur opérations financiéres -1,941.18 -780.10

Total Revenus financiers nets (A) 1,635,276.21 1,396,639.42

Autres produits : - -
Frais pris en charge par I'entreprise - -
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC - -
Versements en garantie de capital ou de performance - -
Autres produits - -

Autres Charges : - -
Frais de gestion de la société de gestion -238,864.21 -221,037.18
Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement - -
Impbts et taxes - -
Autres charges - -

Sous total Autres produits et Autres charges (B) -238,864.21 -221,037.18
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Sous total revenus nets avant compte de régularisation (C)=A +B

1,396,412.00

1,175,602.24

Régularisation des revenus nets de I'exercice (D)

31,107.29

57,951.76

Sous-total Revenus nets I=C +D

1,427,519.29

1,233,554.00

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées
Frais de transactions externes et frais de cession
Frais de recherche
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs
Indemnités d’assurance pergues
Versements en garantie de capital ou de performance regus

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E

605,411.91

-117.45

605,294.46

-1,096,264.80

-507.45

-1,096,772.25

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F

29,557.15

-46,881.31

Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F

634,851.61

-1,143,653.56

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs

éligibles

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G

-918,178.59

-918,178.59

1,485,832.12

1,485,832.12

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H

4,757.76

-13,681.99

Plus ou moins-values latentes nettes lll=G + H

-913,420.83

1,472,150.13

Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K
Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de I'exercice L

Total Acomptes versés au titre de I’exercice IV = J+K+L

Impét sur le résultat V

Résultat net I+ 11 + 1l + IV +V

1,148,950.07

1,562,050.57
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STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

Le FCPE investit au moins 75% de ses actifs dans des obligations « vertes » mondiales libellées en devises de tous pays, par un investissement
sur des titres de sociétés qui integrent dans leur fonctionnement les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG), selon
I'analyse de la société de gestion. Le calcul du pourcentage précité est effectué en excluant les liquidités détenues par le FCPE.

Les obligations « vertes » sont des obligations qui soutiennent des projets principalement environnementaux et sont émises par des entreprises,
des agences, des entités supranationales ou lo cales et/ou des Etats.

Le FCPE est géré activement et de maniére discrétionnaire en investissant principalement dans des obligations émises par des sociétés du
monde entier faisant 'objet d’'une analyse ESG et soutenant des projets liés au climat et a I'environnement. Il a pour objectif de gestion sur une
durée de placement recommandée de 4 ans minimum, d’'obtenir une performance, nette de frais, liée a I'évolution des obligations vertes du
monde entier.

L'indice de référence « Bloomberg MSCI Glo bal Green Bond Index coupons nets réinvestis » couvert a 100% contre le risque de change en
euros est utilisé a des fins de comparaison de performance uniquement. Le FCPE n’est pas contraint par un indice de référence et sa
performance peut s'écarter sensiblement de celle de I'indice de référence.Cet indice est exprimé en euro, coupons réinvestis.

Le risque de change peut représenter jusqu’a 5% maximum de I'actif du FCPE.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de I’'OPC au cours des cing derniers

exercices

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

15.8723
115.22

7,259.2006

13.1306
1,911.40

145,567.3383

14.0678
6,600.66

469,202.6429

14.4027
10,345.52

718,302.8941

14.6423
12,803.28

874,401.5292

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

-0.18

0.07

-0.67

0.14

0.18

-0.24

0.26

0.13

0.29

(") "Le cradit d'impét unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)

31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023 31/12/2024 31/12/2025
Valeur liquidative (en EUR)
Parts C 15.8788 13.1362 14.0738 14.4088 14.6485
Actif net (en k EUR) 33,458.89 34,288.71 53,347.02 56,174.63 57,446.69

Nombre de titres

Parts C

2,107,139.2156

2,610,241.8914

3,790,513.6944

3,898,611.0606

3,921,651.4154

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

-0.21

0.10

-0.67

0.11

0.17

-0.24

0.26

0.13

0.29

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'Euro.

La durée de I'exercice est de 12 mois.

Synthése de I'offre de gestion

DEVISE VALEUR | Admise en
camc;::;s.anu ES| copeisin DE FRASJQOPT:T";E“T LIQUIDATIVE [EUROCLEAR
LIBELLE D'ORIGINE
Catégorie {;‘fﬁf” FR0014000NCS| Euro Dix-Milliéme 10 euros Oul
Catégorie de Part | Froot3518347 | Euro Dix-Milliéme 16,3931 Oui

Le prospectus de 'OPC décrit les souscripteurs concernés.

Reégles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :
Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiere - coupons courus inclus (cours cloture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.
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Les O.P.C. : a la derniere valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués par I'application d'une
méthode actuarielle, le taux retenu étant celui applicable a des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif
des caractéristiques intrinseques de I'émetteur.

Les EMTN font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces valorisations
font I'objet de contrdles par la société de gestion.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de cloture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font l'objet de contrdles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Cas particulier : Floor : ces options sont valorisées par des contreparties tierces a partir d'un modele d'actualisation Marked-to-market basé sur
une volatilité et une courbe de taux de marché vérifiées par le gérant et pris a la cléture du marché chaque jeudi.

Change a terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de
I'échéance du contrat.

Dépots a terme : ils sont enregistrés et évalués pour leur montant nominal, méme s'ils ont une échéance supérieure a trois mois. Ce montant
est majoré des intéréts courus qui s'y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de demande de
remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les intéréts courus
peuvent alors étre diminués de cet impact, sans pouvoir étre négatifs. Les dépdts a terme sont alors au minimum évalués a leur valeur nominale.

Swaps de taux :

- pour les swaps d'échéance inférieure a trois mois, les intéréts sont linéarisés

- les swaps d'échéance supérieure a trois mois sont revalorisés a la valeur du marché

Les produits synthétiques (association d'un titre et d’'un swap) sont comptabilisés globalement. Les intéréts des swaps a recevoir dans le cadre
de ces produits sont valorisés linéairement.

Les assets swaps et les produits synthétiques sont valorisés sur la base de sa valeur de marché. L'évaluation des assets swaps est basée sur
I'évaluation des titres couverts a laquelle est retranchée l'incidence de la variation des spreads de crédit. Cette incidence est évaluée a partir de
la moyenne des spreads communiqués par 4 contreparties interrogées mensuellement, corrigée d’'une marge, en fonction de la notation de
I'émetteur.

L'engagement hors bilan des swaps correspond au nominal.

Swaps structurés (swaps a composante optionnelle) : ces swaps font l'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours
communiqués par les contreparties. Ces valorisations font I'objet de contrbles par la société de gestion. L'engagement hors bilan de ces swaps
correspond a la valeur nominale.

L’évaluation des swaps d’indice, calculée par I'équipe « OTC pricing & Services », est utilisée pour le calcul de la valeur liquidative aprés controle
de cohérence avec la valorisation de la contrepartie si elle est recue dans les délais. En cas de non disponibilité ou d'incohérence, OTC pricing
et Services se rapproche de la contrepartie pour identifier et résoudre les problémes.

L’engagement hors bilan de ces swaps correspond a la valeur nominale.
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Mécanisme de valeur liquidative ajustée ou Swing Pricing a partir du 06/01/2025 :

La société de gestion a choisi de mettre en place un mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing.

Le mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing consiste a faire supporter, en cas de souscriptions ou de rachats de parts significatifs,
aux porteurs du FCPE a l'origine de ces souscriptions et ou rachats les co(its de réaménagement du portefeuille du FCPE (frais liés a I'achat ou
a la vente de titres générés par les mouvements de passif du FCPE).

La valeur liquidative du FCPE est ajustée a la hausse (en cas de souscription nette) ou a la baisse (en cas de rachat net) pour protéger les
porteurs présents dans le FCPE de I'effet de dilution de la performance généré par les colits de réaménagement du portefeuille.

Le swing pricing vise & réduire pour les porteurs détenant des parts du FCPE les colts de réaménagement du portefeuille liés aux nouvelles
entrées (souscriptions) ou aux nouvelles sorties (rachats) dans le FCPE.

La société de gestion calcule une valeur liquidative ajustée lorsque le montant net des souscriptions ou des rachats sur I'ensemble des catégories
de parts du FCPE, centralisés un jour de calcul de la valeur liquidative, dépasse un seuil prédéterminé par la société de gestion (seuil de
déclenchement) en fonction des conditions de marché. La valeur liquidative supportant ces ordres de souscription ou de rachat sera alors ajustée
a la hausse, dans le cas de souscriptions nettes, ou a la baisse, dans le cas de rachats nets, a I'aide d'un pourcentage d’ajustement (facteur
d’ajustement) fixé par la société de gestion.

La société de gestion a adopté une politique d'application du mécanisme de swing pricing qui définit les mesures organisationnelles et

administratives ainsi que les conditions d’application du seuil de déclenchement et du facteur d’ajustement (politique de swing pricing). Les
paramétres de colts et de seuil de déclenchement sont revus périodiquement par la société de gestion.

Frais de fonctionnement et de gestion

Prise en
Frais facturés au . . charge
FCPE Assiette Taux baréme FGPEIEIEtrepr
ise
1 Frais de gestion
financiére et frais Part « Classique » et Part « RE »: 0,35%
{:' administratifs Actif net (TTC) maximum l'an, incluant les honoraires FCPE
5 externes a la du commissaire aux comptes.
société de gestion
Acgfprg&ﬂes . . Part « Classique » et Part
sous- Frais de gestion | « BE »: 005% TTC
. maximum
jacents
Frais indirects Valeur
3 maximum liquidative x | Commission de | Part « Classique » et Part FCPE
(commissions et nombre souscription # RE » : 0% TTC maximum
frais de gestion) d'actions
Valeur
liguidative x | Commission de | Part « Classique » et Part
nombre rachat @ RE » : 0% TTC maximum
d'actions
. Prelévemen
4 E;Tgf:;?s de t sur chague Part « Classique » et Part « RE » : Néant -
transaction
5 Eﬁrggflgfrfgﬁce de Actif net Part « Classique » et Part « RE » : Néant -
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Frais de recherche

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Affectation des sommes distribuables
Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de I'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait l'objet d'une distribution ou
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables

Affectation des revenus nets

Capitalisation pour la part Classique
Capitalisation pour la part RE

Affectation des plus-values nettes réalisées

Capitalisation pour la part Classique
Capitalisation pour la part RE

Changements affectant le fonds

Néant

Compléments d’information concernant le contenu de I’'annexe
Exposition directe aux marchés de crédit

Tous les éléments du portefeuille de 'OPC exposés directement aux marchés de crédit sont repris dans le tableau.

Les regles de notation retenues par la Société de gestion sont les suivantes :

Pour chaque élément, les diverses notations sont récupérées : note de I'émission et/ou de de I'émetteur, note long terme et/ou court terme. Ces
notes sont récupérées sur 3 agences de notation. Les régles de détermination de la note retenue sont alors :

1 er niveau : s'il existe une note pour I'émission, celle-ci est retenue au détriment de la note de I'émetteur.

2 éme niveau : la note Long Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles des 3 agences de notation. S'il n’existe pas de note long
terme, la note Court Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles des 3 agences de notation.

Si aucune note n’est disponible I'élément sera considéré comme « Non noté ».

Enfin selon la note retenue la catégorisation de I'élément est réalisé en fonction des standards de marchés définissant les notions
«Investissement Grade» et «Non Investment Grade».
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Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice ST ED Exercice
31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 66,520,178.55 59,947,680.21
Flux de I'exercice :
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 13,657,063.77 15,828,410.92
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -11,010,771.46 -10,820,574.69
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 1,396,412.00 1,175,602.24
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 605,294.46 -1,096,772.25
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation -918,209.61 1,485,832.12
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets = -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes ? - -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets - -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus-values latentes 2 = -
Autres éléments - -
Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 70,249,967.71 66,520,178.55

1 Cette rubrique integre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.
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Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

Exercice
31/12/2025
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe RE (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 252,120.4366
Nombre de titres rachetés 96,021.8015
Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 690,102.2968
Nombre de titres rachetés 667,061.9420
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a 'OPC =
Commissions de rachat acquises a 'OPC =
Commissions de souscription pergues et rétrocédées -

Commissions de rachat pergues et rétrocédées -
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Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la

part

Libellé de la
part

Affectation
des sommes
distribuables

Devise de la
part

Actif net de
la part

Nombre de
parts

Valeur
liquidative

FR0013518347

FR0014000NC9

RE

CLASSIQUE

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

EUR

EUR

12,803,275.21

57,446,692.50

874,401.5292

3,921,651.4154

14.6423

14.6485
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en Exposition Ventilation des expositions significatives par pays
milliers (Devise: EUR) +/- Pays Pays Pays Pays Pays
Actif Néant Néant Néant Néant Néant

Actions et valeurs assimilées - - = - - -
Opérations temporaires sur titres - - - - = -
Passif Néant Néant Néant Néant Néant

Opérations de  cession  sur - - = - - -
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - - -
Hors-bilan

Futures -

Options -

Swaps -

Autres instruments financiers -

TOTAL -
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Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de I'exposition par Décomposition par niveau
milliers (Devise: EUR) maturité de delta

+/- <1an 1an<X<5ans >5ans <0,6 06<X<1
TOTAL
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

Exposition +/- Taux fixe Taux'v;.anable Taux indexé Autres
ou révisable

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif
Dépots - - - - -
Obligations 38,135.71 35,285.22 2,801.88 48.61 -
Titres de créances 30,151.13 23,790.12 6,361.01 - -

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Autres actifs: Loans - - o - -

Comptes financiers 1,999.53 - - - 1,999.53
Passif

Opérations de cession sur instruments - - = - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Comptes financiers - - o - -

Emprunts - - 3 - -
Hors-bilan

Futures - = - -

Options - o - -

Swaps - = - -

Autres instruments financiers - o - -

TOTAL 59,075.34 9,162.89 48.61 1,999.53
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

[0 -3 mois] ]3 mois-1an] ]1-3ans] 13 -5 ans] >5 ans

Dépbts - - S - -

Obligations - - 2,697.61 6,260.87 29,177.23

Titres de créances - 98.74 4,131.53 7,787.16 18,133.70

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Autres actifs: Loans - - = - -

Comptes financiers 1,999.53 - - - =
Passif

Opérations de cession sur instruments - - > - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Comptes financiers - - - - -

Emprunts - - - - -
Hors-bilan

Futures - - 5 - -

Options - - o - -

Swaps - - o - -

Autres instruments financiers - - . - -

TOTAL 1,999.53 98.74 6,829.15 14,048.04 47,310.93

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 45



MULTIPAR GREEN BOND

Exposition directe sur le marché des devises

Autres

Montants exprimés en milliers AUD GBP DKK uUsD .
devises

Actif
Dépbts - - 5 - -
Actions et valeurs assimilées - - S - -
Obligations et valeurs assimilées 1,225.14 331.01 236.81 4,691.41 2,416.62
Titres de créances - 6,002.80 - - 287.45
Opérations temporaires sur titres - - 3 - -
Autres actifs: Loans - - = - -
Autres instruments financiers - - = - -
Créances - - > - -
Comptes financiers 17.94 14.04 5.79 8.40 31.86

Passif

Opérations de cession sur instruments - - 3 - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -
Dettes - - = - -
Comptes financiers - - = - -
Emprunts - - = - -
Hors-bilan
Devises a recevoir - 320.44 - 937.66 -
Devises a livrer -1,003.23 -6,531.31 -113.15 -5,514.07 -2,548.76
Futures - - 5 - -
Options - - > - -
Swaps - - = - -

Autres opérations - - > - -

TOTAL 239.85 136.98 129.45 123.41 187.17
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Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) Invest. Grade +/- Non Invest. Grade Non notés +/-
+-

Actif
Obligations convertibles en actions = - -
Obligations et valeurs assimilées 37,613.83 521.89 -
Titres de créances 29,532.02 619.11 -
Opérations temporaires sur titres = - -
Autres actifs éligibles : Loans - - -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers - - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Hors Bilan

Dérivés de crédits s - -

Solde net 67,145.85 1,140.99 -

Si I'OPC détient les instruments listés ci-dessus, les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les
catégories d’exposition aux marchés de crédit sont détaillées dans le paragraphe «Compléments d’information concernant le contenu de
'annexe» qui suit celui consacré aux Régles et méthodes comptables.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle Valeur actuelle
constitutive d’'une constitutive d’une
créance dette

Contreparties
Montants exprimés en milliers (Devise: EUR)

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN
Dépbts -
Instruments financiers a terme non compensés
CITIGROUP GLOBAL MARKET 41.68
J.P.MORGAN AG 1.50
MORGAN STANLEY EUROPE SE 0.82
SOCIETE GENERALE 0.54
Créances représentatives de titres regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de Titres Prétés
Titres financiers empruntés -
Titres regus en garantie -
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéeces -
Dépdt de garantie especes versée -
OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
CITIGROUP GLOBAL MARKET 36.77
Dettes
Collatéral espéces -

Dépdbt de garantie espéces regue =
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de
placements/ domiciliation
style de gestion  du fonds

Dénomination Société de
du Fonds gestion

Devise de la Montant de
part dOPC [I’exposition

Code ISIN

TOTAL

L'OPC n'est pas concerné car il ne détient pas plus de 10% de son actif net en parts d'autres OPC.
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Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
31/12/2025
Ventilation par nature des créances 1
Avoir fiscal a récupérer -
Frais de premier investissement a la charge de I'entreprise s
Déposit EUR -
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces -
Autres débiteurs divers 1,830.00
Coupons a recevoir -
TOTAL DES CREANCES 1,830.00
Ventilation par nature des dettes 1
Déposit EUR -
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces -
Provision charges d'emprunts -
Frais et charges non encore payés -
Autres créditeurs divers 23,828.66
Provision pour risque des liquidités de marché -
Honoraires CLC a la charge du Fonds -
Commission de gestion financiére a la charge du Fonds &
Commission de gestion administrative a la charge du Fonds 22,182.34
Frais de gestion de la garantie -
Frais d'assurance décés -
Frais de conseil -
Commissions d'entrées rétrocédées -
Versements en cours de répartition e
TOTAL DES DETTES 46,011.00
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Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion

Montant (EUR)

% de I'actif net moyen

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiere

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance déces
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiére

Autres frais

Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiére

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance décés
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiere

Autres frais

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues)

40,056.50

198,807.71

(*)  Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Engagements regus et donnés

Exercice

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025

Garanties regues -
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement regus mais non encore tirés =

Engagements de financement donnés mais non encore tirés =

Autres engagements hors bilan -

Total -
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Autres informations

Exercice
31/12/2025
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépots -
Actions -
Titres de taux 194,728.71
OPC -

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal)

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 260,169.91 190,164.40
Sommes distribuables au titre du revenu net 260,169.91 190,164.40
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice - -

Capitalisation 260,169.91 190,164.40
Total 260,169.91 190,164.40

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant & verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'impbts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 115,703.67 -175,937.36

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 115,703.67 -175,937.36
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 115,703.67 -175,937.36
Total 115,703.67 -175,937.36

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 1,167,349.38 1,043,389.60
Sommes distribuables au titre du revenu net 1,167,349.38 1,043,389.60
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice = -

Capitalisation 1,167,349.38 1,043,389.60
Total 1,167,349.38 1,043,389.60

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 519,147.94 -967,716.20

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 519,147.94 -967,716.20
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 519,147.94 -967,716.20
Total 519,147.94 -967,716.20

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser apres
reglement des acomptes
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
Obligations et valeurs assimilées 38,135,714.25 54.29
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 38,135,714.25 54.29
AIB GROUP PLC 22-16/02/2029 FRN 170,000.00 105.91 EUR 188,570.16 0.27
Banques et assurances
AUSTRALIAN GOVT. 4.25% 24-21/06/2034 1,430,000.00 97.30 AUD 790,950.97 1.13
Obligations d'etat, provinces
AUTONOMOUS COMMU 2.487% 25-30/07/2030 121,000.00 99.32 EUR 121,837.69 0.17
Obligations villes et communes
AUTONOMOUS COMMU 3.173% 24-30/07/2029 123,000.00 102.03 EUR 127,149.67 0.18
Obligations villes et communes
BELGIAN 2.75% 22-22/04/2039 2,040,000.00 90.20 EUR 1,878,972.16 2.67
Obligations d'etat, provinces
BUNDESOBL-G 2.1% 24-12/04/2029 30,000.00 99.45 EUR 30,287.90 0.04
Obligations d'etat, provinces
CAISSE NA REA MU 0.75% 21-07/07/2028 100,000.00 94.38 EUR 94,747.40 0.13
Assurances
CAJA RURAL NAV 0.75% 22-16/02/2029 200,000.00 94.27 EUR 189,849.15 0.27
Banques et assurances
CANADA-GOVT 2.25% 22-01/12/2029 3,311,000.00 97.84 CAD 2,015,991.63 2.87
Obligations d'etat, provinces
CASSA DEPOSITI E 3.875% 23-13/02/2029 300,000.00 103.34 EUR 320,244.24 0.46
Banques et assurances
CHILE 0.83% 19-02/07/2031 200,000.00 87.55 EUR 175,927.73 0.25
Obligations d'etat, provinces
CHILE 2.55% 20-27/01/2032 300,000.00 89.60 usD 231,641.41 0.33
Obligations d'etat, provinces
CHILE 3.5% 19-25/01/2050 1,530,000.00 73.50 usD 977,143.56 1.39
Obligations d'etat, provinces
CNP ASSURANCES 19-27/07/2050 FRN 400,000.00 93.11 EUR 375,875.30 0.54
Assurances
COMMERZBANK AG 23-25/03/2029 FRN 100,000.00 105.12 EUR 109,163.26 0.16
Banques et assurances
CPPIB CAPITAL 3% 18-15/06/2028 640,000.00 100.64 CAD 400,625.71 0.57
Autres organismes de credit
CREDIT AGRICOLE 0.125% 21-15/03/2033 200,000.00 80.36 EUR 160,928.59 0.23
Banques et assurances
DENMARK - BULLET 2.25% 23-15/11/2033 1,807,692.31 97.56 DKK 236,807.73 0.34
Obligations d'etat, provinces
DEUTSCHLAND REP 0% 20-15/08/2030 1,200,000.00 89.70 EUR 1,076,378.50 1.53
Obligations d'etat, provinces
DEUTSCHLAND REP 0% 21-15/08/2031 1,700,000.00 87.11 EUR 1,480,924.38 2.1

Obligations d'etat, provinces
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
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DEUTSCHLAND REP 0% 21-15/08/2050 0.09 43.36 EUR 0.04 -
Obligations d'etat, provinces

DEUTSCHLAND REP 1.8% 23-15/08/2053 1,530,000.02 70.74 EUR 1,092,756.26 1.56
Obligations d'etat, provinces

DEUTSCHLAND REP 2.3% 23-15/02/2033 1,550,000.00 97.75 EUR 1,546,350.96 2.20
Obligations d'etat, provinces

DEUTSCHLAND REP 2.5% 25-15/02/2035 4,370,000.00 97.58 EUR 4,370,337.33 6.22
Obligations d'etat, provinces

DNB BOLIGKREDITT 0.01% 21-21/01/2031 100,000.00 87.34 EUR 87,352.98 0.12
Banques et assurances

EDP SA 21-14/03/2082 FRN 100,000.00 97.95 EUR 99,148.60 0.14
Distribution Energie

EUROPEAN INVT BK 0.01% 20-15/11/2035 150,000.00 73.78 EUR 110,669.89 0.16
Obligations institutions supranationales

EUROPEAN INVT BK 1% 19-14/11/2042 100,000.00 66.76 EUR 66,891.17 0.10
Obligations institutions supranationales

EUROPEAN INVT BK 1.5% 17-15/11/2047 188,000.00 66.23 EUR 124,872.91 0.18
Obligations institutions supranationales

EUROPEAN INVT BK 1.5% 22-15/06/2032 50,000.00 92.56 EUR 46,687.01 0.07
Obligations institutions supranationales

EUROPEAN INVT BK 1.625% 21-13/05/2031 770,000.00 89.61 usD 588,913.01 0.84
Obligations institutions supranationales

EUROPEAN INVT BK 2.375% 17-24/05/2027 600,000.00 98.42 usD 504,029.63 0.72
Obligations institutions supranationales

EUROPEAN INVT BK 3.125% 25-15/05/2037 100,000.00 98.71 EUR 100,676.24 0.14
Obligations institutions supranationales

EUROPEAN INVT BK 3.3% 17-03/02/2028 770,000.00 97.97 AUD 434,185.21 0.62
Obligations institutions supranationales

EUROPEAN INVT BK 3.75% 23-14/02/2033 1,350,000.00 98.56 usD 1,149,286.67 1.64
Obligations institutions supranationales

EUROPEAN UNION 0.4% 21-04/02/2037 1,300,000.00 73.54 EUR 960,749.27 1.37
Obligations d'etat, provinces

EUROPEAN UNION 1.25% 22-04/02/2043 700,000.00 69.18 EUR 492,201.07 0.70
Obligations d'etat, provinces

EUROPEAN UNION 2.75% 22-04/02/2033 320,000.00 99.21 EUR 325,423.16 0.46
Obligations d'etat, provinces

EVONIK 3.25% 25-15/01/2030 85,000.00 101.09 EUR 88,577.57 0.13
Produits Chimique

FAURECIA 2.375% 21-15/06/2029 100,000.00 97.28 EUR 97,378.22 0.14
Machines et Véhicules

FRANCE O.A.T.l/L 0.1% 22-25/07/2038 60,361.50 80.49 EUR 48,608.26 0.07

Obligations d'etat, provinces
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FRANCE O.A.T. 0.5% 21-25/06/2044 1,140,000.00 53.58 EUR 613,727.68 0.87
Obligations d'etat, provinces

FRANCE O.A.T. 1.75% 17-25/06/2039 120,000.00 78.02 EUR 94,711.01 0.13
Obligations d'etat, provinces

FRANCE O.A.T. 3% 24-25/06/2049 610,000.00 81.09 EUR 504,109.82 0.72
Obligations d'etat, provinces

IBERCAJA 24-30/07/2028 FRN 100,000.00 102.47 EUR 104,316.46 0.15
Banques et assurances

IBERDROLA INTL 21-31/12/2061 FRN 100,000.00 98.25 EUR 99,541.02 0.14
Distribution Energie

ICADE 1% 22-19/01/2030 500,000.00 91.03 EUR 459,891.03 0.65
Immobilier et logement

ICELAND (REP OF) 3.5% 24-21/03/2034 130,000.00 101.52 EUR 135,533.13 0.19
Obligations d'etat, provinces

ING GROEP NV 22-24/08/2033 FRN 100,000.00 102.05 EUR 103,503.98 0.15
Banques et assurances

IRISH GOVT 3% 23-18/10/2043 660,000.00 93.55 EUR 621,418.38 0.88
Obligations d'etat, provinces

ITALY BTPS 1.5% 21-30/04/2045 400,000.00 65.67 EUR 263,720.26 0.38
Obligations d'etat, provinces

ITALY BTPS 4% 22-30/04/2035 2,400,000.00 104.99 EUR 2,536,038.43 3.61
Obligations d'etat, provinces

ITALY BTPS 4% 23-30/10/2031 750,000.00 105.83 EUR 798,847.87 1.14
Obligations d'etat, provinces

ITALY BTPS 4.05% 24-30/10/2037 200,000.00 103.64 EUR 208,665.68 0.30
Obligations d'etat, provinces

ITALY BTPS 4.1% 25-30/04/2046 98,000.00 99.63 EUR 98,325.77 0.14
Obligations d'etat, provinces

JOHNSON CONTROLS 1.75% 20-15/09/2030 595,000.00 89.14 usD 454,217.50 0.65
Construction et matériaux de construction

KFW 0.75% 20-30/09/2030 510,000.00 87.21 usb 379,502.00 0.54
Banques et assurances

KUTXABANK 23-15/06/2027 FRN 200,000.00 100.92 EUR 207,020.57 0.29
Banques et assurances

MONDELEZ INTL 0.625% 21-09/09/2032 100,000.00 83.61 EUR 83,799.05 0.12
Biens de consommation

MUNICH RE 20-26/05/2041 FRN 300,000.00 89.59 EUR 271,033.10 0.39
Assurances

NATWEST GROUP 21-09/11/2028 FRN 300,000.00 96.05 GBP 331,009.45 0.47
Banques et assurances

NETHERLANDS GOVT 0.5% 19-15/01/2040 1,120,000.00 68.80 EUR 775,903.53 1.10

Obligations d'etat, provinces
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NORDIC INVST BNK 2.875% 25-19/03/2032 108,000.00 99.78 EUR 110,206.52 0.16
Obligations institutions supranationales

NRW BANK 0.5% 17-13/09/2027 30,000.00 96.88 EUR 29,107.83 0.04
Banques et assurances

RED ELECTRICA 3.375% 24-09/07/2032 200,000.00 99.59 EUR 202,414.66 0.29
Distribution Energie

REP OF AUSTRIA 1.85% 22-23/05/2049 320,000.00 70.86 EUR 230,339.19 0.33
Obligations d'etat, provinces

REP OF AUSTRIA 2.9% 23-23/05/2029 100,000.00 101.75 EUR 103,513.54 0.15
Obligations d'etat, provinces

SMURFIT KAPPA 0.5% 21-22/09/2029 100,000.00 91.51 EUR 91,642.47 0.13
Industrie d'emballage et papier

SMURFIT KAPPA 3.454% 24-27/11/2032 100,000.00 99.46 EUR 99,777.92 0.14
Industrie d'emballage et papier

SMURFIT KAPPA 3.489% 25-24/11/2031 100,000.00 99.96 EUR 100,318.41 0.14
Industrie d'emballage et papier

SOCIETE GENERALE 20-22/09/2028 FRN 200,000.00 97.00 EUR 194,484.75 0.28
Banques et assurances

SOCIETE NATIONAL 3.375% 23-25/05/2033 100,000.00 99.87 EUR 101,908.32 0.15
Transports et matériel de transport

SOCIETE NATIONAL 3.625% 25-03/04/2035 100,000.00 99.79 EUR 102,489.15 0.15
Transports et matériel de transport

SPANISH GOVT 1% 21-30/07/2042 3,980,000.00 66.13 EUR 2,648,909.69 3.77
Obligations d'etat, provinces

SVENSKA HANDELSBANKEN 3.25% 24-27/08/203 189,000.00 100.10 EUR 191,301.54 0.27
Banques et assurances

SWISSCOM FIN 0.375% 20-14/11/2028 100,000.00 93.68 EUR 93,726.12 0.13
Télécommunication

TALANX AG 21-01/12/2042 FRN 100,000.00 88.35 EUR 88,497.33 0.13
Assurances

TELEFONICA EUROP 23-07/09/2172 FRN 100,000.00 110.38 EUR 112,510.24 0.16
Télécommunication

TELEFONICA EUROP 24-15/04/2172 FRN 100,000.00 105.63 EUR 109,722.97 0.16
Télécommunication

TERNA SPA 0.75% 20-24/07/2032 100,000.00 84.75 EUR 85,080.56 0.12
Distribution Energie

TOYOTA MTR CRED 2.15% 20-13/02/2030 510,000.00 92.83 usD 406,679.33 0.58
Machines et Véhicules

VEOLIA ENVRNMT 25- FRN 100,000.00 101.53 EUR 103,125.31 0.15
Distribution Energie

VERBUND AG 0.9% 21-01/04/2041 100,000.00 65.17 EUR 65,840.92 0.09

Distribution Energie
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VOLKSBANK NV 22-04/05/2027 FRN 300,000.00 99.89 EUR 304,360.44 0.43
Banques et assurances
VONOVIA SE 2.375% 22-25/03/2032 100,000.00 93.98 EUR 95,808.72 0.14
Immobilier et logement
Titres de créances 30,151,130.68 42.92
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 30,151,130.68 42.92
A2A SPA 3.25% 25-24/05/2032 350,000.00 98.89 EUR 347,280.46 0.49
Distribution Energie
ABN AMRO BANK NV 2.75% 25-04/06/2029 400,000.00 99.94 EUR 406,086.10 0.58
Banques et assurances
ABN AMRO BANK NV 4.25% 22-21/02/2030 100,000.00 104.23 EUR 107,872.73 0.15
Banques et assurances
ACEA SPA 3.875% 23-24/01/2031 100,000.00 103.15 EUR 106,765.28 0.15
Distribution Energie
ACHMEA BANK NV 2.75% 24-10/12/2027 100,000.00 100.33 EUR 100,485.82 0.14
Banques et assurances
ADIF ALTA VELOCI 0.55% 21-31/10/2031 200,000.00 86.25 EUR 172,686.31 0.25
Services divers
ADIF ALTA VELOCI 0.95% 19-30/04/2027 200,000.00 98.20 EUR 197,674.97 0.28
Services divers
ADIF ALTA VELOCI 3.125% 25-31/10/2032 100,000.00 99.28 EUR 99,802.03 0.14
Services divers
ADIF ALTA VELOCI 3.5% 22-30/07/2029 100,000.00 102.20 EUR 103,676.40 0.15
Services divers
AIB GROUP PLC 23-23/10/2031 FRN 100,000.00 108.70 EUR 109,695.33 0.16
Banques et assurances
ALD SA 4% 22-05/07/2027 100,000.00 102.14 EUR 104,098.81 0.15
Services divers
ALPHA BANK 25-30/10/2031 FRN 118,000.00 98.89 EUR 117,322.15 0.17
Banques et assurances
AMPRION GMBH 2.75% 25-30/09/2029 100,000.00 99.13 EUR 99,820.25 0.14
Distribution Energie
AP MOLLER 3.5% 25-17/09/2034 104,000.00 98.37 EUR 103,352.25 0.15
Transports et matériel de transport
ARKEMA 3.5% 25-09/09/2033 100,000.00 98.21 EUR 99,293.82 0.14
Produits Chimique
ASML HOLDING NV 2.25% 22-17/05/2032 100,000.00 96.22 EUR 97,622.34 0.14
Electrique - Electronique
ASN BANK NV 3.375% 25-27/10/2032 300,000.00 98.12 EUR 296,157.08 0.42
Banques et assurances
ASSICURAZIONI GENERALI 2.429%20-14/07/31 200,000.00 94.95 EUR 192,153.11 0.27
Assurances
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ASSICURAZIONI GENERALI 5.272%23-12/09/33 200,000.00 108.14 EUR 219,456.67 0.31
Assurances

ASSICURAZIONI GENERALI 5.8% 22-06/07/32 220,000.00 110.96 EUR 250,331.85 0.36
Assurances

BANCO BPM SPA 0.75% 22-15/03/2027 100,000.00 98.16 EUR 98,757.77 0.14
Banques et assurances

BANCO SABADELL 22-10/11/2028 FRN 100,000.00 104.30 EUR 105,014.66 0.15
Banques et assurances

BANCO SABADELL 24-13/09/2030 FRN 100,000.00 103.83 EUR 105,099.15 0.15
Banques et assurances

BANCO SANTANDER 21-24/06/2029 FRN 100,000.00 94.83 EUR 95,160.17 0.14
Banques et assurances

BANK OF AMER CRP 4.134% 23-12/06/2028 210,000.00 103.32 EUR 221,777.56 0.32
Banques et assurances

BELFIUS BANK SA 3.25% 25-09/09/2032 300,000.00 99.01 EUR 300,042.40 0.43
Banques et assurances

BELFIUS BANK SA 3.625% 24-11/06/2030 300,000.00 102.21 EUR 312,663.71 0.45
Banques et assurances

BELFIUS BANK SA 3.875% 23-12/06/2028 100,000.00 102.69 EUR 104,835.12 0.15
Banques et assurances

BNP PARIBAS 21-30/05/2028 FRN 200,000.00 97.07 EUR 194,728.71 0.28
Banques et assurances

BPCE 22-14/01/2028 FRN 200,000.00 97.88 EUR 196,730.79 0.28
Banques et assurances

BPCE SFH 0.01% 20-27/05/2030 200,000.00 88.37 EUR 176,753.52 0.25
Autres organismes de credit

BPIFRANCE 0% 21-25/05/2028 100,000.00 94.20 EUR 94,195.82 0.13
Obligations d'etat, provinces

CAISSE FR DE FIN 0.1% 19-13/11/2029 100,000.00 90.39 EUR 90,403.79 0.13
Obligations d'etat, provinces

CAIXABANK 21-09/02/2029 FRN 100,000.00 95.52 EUR 95,961.20 0.14
Banques et assurances

CAIXABANK 21-18/06/2031 FRN 200,000.00 99.60 EUR 200,543.22 0.29
Banques et assurances

CAIXABANK 22-14/11/2030 FRN 100,000.00 108.19 EUR 108,884.05 0.15
Banques et assurances

CAIXABANK 24-09/02/2032 FRN 200,000.00 103.47 EUR 214,288.76 0.31
Banques et assurances

CAIXABANK 3.375% 25-26/06/2035 200,000.00 97.98 EUR 199,434.66 0.28
Banques et assurances

CAIXA GERAL DEPO 22-31/10/2028 FRN 100,000.00 105.42 EUR 106,379.67 0.15

Banques et assurances
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CARMILA SA 3.875% 24-25/01/2032 100,000.00 100.03 EUR 103,642.62 0.15
Immobilier et logement

CASSA DEPOSITI E 3.25% 25-17/06/2033 100,000.00 99.03 EUR 100,789.04 0.14
Banques et assurances

CIE DE ST GOBAIN 3.625% 24-08/04/2034 100,000.00 99.97 EUR 102,618.58 0.15
Construction et matériaux de construction

COMMERZBANK AG 24-20/02/2037 FRN 100,000.00 101.48 EUR 105,028.55 0.15
Banques et assurances

COMMERZBANK AG 25-30/06/2037 FRN 100,000.00 100.69 EUR 102,765.35 0.15
Banques et assurances

COOPERATIEVE RAB 24-16/07/2028 FRN 200,000.00 100.12 EUR 201,334.35 0.29
Banques et assurances

COOPERATIEVE RAB 24-17/04/2029 FRN 500,000.00 101.26 GBP 599,581.87 0.85
Banques et assurances

COOPERATIEVE RAB 25-01/11/2030 FRN 500,000.00 101.25 GBP 584,373.38 0.83
Banques et assurances

COVIVIO 4.625% 23-05/06/2032 100,000.00 105.01 EUR 107,654.71 0.15
Immobilier et logement

CRED AGRICOLE SA 25-25/08/2032 FRN 300,000.00 98.72 EUR 299,577.40 0.43
Banques et assurances

CRED AGRICOLE SA 3.125% 25-26/02/2032 400,000.00 98.84 EUR 405,889.38 0.58
Banques et assurances

CRED AGRICOLE SA 4.375% 23-27/11/2033 100,000.00 104.25 EUR 104,660.77 0.15
Banques et assurances

CREDIT AGRICOLE 3.5% 24-15/07/2033 100,000.00 101.64 EUR 103,258.05 0.15
Banques et assurances

DAIMLER AG 0.75% 20-10/09/2030 100,000.00 90.56 EUR 90,785.76 0.13
Machines et Véhicules

DAIMLER AG 0.75% 21-11/03/2033 91,000.00 83.48 EUR 76,518.93 0.11
Machines et Véhicules

DZ BANK AG 0.05% 20-08/12/2027 100,000.00 94.78 EUR 94,788.04 0.13
Banques et assurances

E.ON SE 0.35% 19-28/02/2030 100,000.00 90.29 EUR 90,581.42 0.13
Distribution Energie

E.ON SE 3.125% 24-05/03/2030 192,000.00 100.65 EUR 198,202.64 0.28
Distribution Energie

E.ON SE 4% 23-29/08/2033 174,000.00 103.62 EUR 182,664.30 0.26
Distribution Energie

EDP FINANCE BV 0.375% 19-16/09/2026 100,000.00 98.63 EUR 98,737.70 0.14
Distribution Energie

EDP SA 25-02/12/2055 FRN 100,000.00 99.33 EUR 99,679.91 0.14

Distribution Energie
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EDP SERVICIOS 3.125% 25-03/12/2031 161,000.00 98.76 EUR 159,386.73 0.23
Distribution Energie

ELIA TRANS BE 3.5% 25-08/10/2035 100,000.00 98.18 EUR 98,984.95 0.14
Distribution Energie

ELIA TRANS BE 3.625% 23-18/01/2033 100,000.00 101.24 EUR 104,689.72 0.15
Distribution Energie

ENGIE 0.5% 19-24/10/2030 100,000.00 88.59 EUR 88,686.03 0.13
Distribution Energie

ENGIE 3.5% 22-27/09/2029 100,000.00 102.15 EUR 103,059.82 0.15
Distribution Energie

ENGIE 3.625% 23-11/01/2030 100,000.00 102.37 EUR 105,882.86 0.15
Distribution Energie

EUROGRID GMBH 3.598% 24-01/02/2029 100,000.00 101.91 EUR 105,191.18 0.15
Distribution Energie

EUROGRID GMBH 3.732% 24-18/10/2035 100,000.00 98.55 EUR 99,304.31 0.14
Distribution Energie

EUROGRID GMBH 3.915% 24-01/02/2034 400,000.00 101.39 EUR 419,835.45 0.60
Distribution Energie

EUROPEAN INVT BK 0.5% 16-13/11/2037 200,000.00 72.75 EUR 145,629.53 0.21
Obligations institutions supranationales

EUROPEAN UNION 2.625% 22-04/02/2048 200,000.00 82.23 EUR 169,207.34 0.24
Obligations d'etat, provinces

EUROPEAN UNION 3.25% 24-04/02/2050 187,934.00 88.94 EUR 172,671.70 0.25
Obligations d'etat, provinces

FERROVIE DEL 0.375% 21-25/03/2028 100,000.00 95.22 EUR 95,510.55 0.14
Transports et matériel de transport

FERROVIE DEL 3.375% 25-24/06/2032 120,000.00 99.71 EUR 121,758.06 0.17
Transports et matériel de transport

FERROVIE DEL 4.125% 23-23/05/2029 200,000.00 103.78 EUR 212,569.74 0.30
Transports et matériel de transport

FERROVIE DEL 4.5% 23-23/05/2033 400,000.00 106.62 EUR 437,439.28 0.62
Transports et matériel de transport

FLUVIUS 0.25% 20-02/12/2030 300,000.00 86.98 EUR 261,001.07 0.37
Distribution Energie

FLUVIUS 3.5% 25-12/03/2035 100,000.00 97.55 EUR 100,371.46 0.14
Distribution Energie

GENERALI 4.083% 25-16/07/2035 200,000.00 99.29 EUR 202,331.24 0.29
Assurances

IBERDROLA FIN SA 23-25/07/2171 FRN 100,000.00 103.43 EUR 105,549.43 0.15
Distribution Energie

IBERDROLA FIN SA 24-28/08/2173 FRN 100,000.00 102.09 EUR 103,544.28 0.15

Distribution Energie
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IBERDROLA FIN SA 25-05/11/2174 FRN 100,000.00 99.51 EUR 100,086.25 0.14
Distribution Energie

IBERDROLA FIN SA 5.25% 24-31/10/2036 900,000.00 99.65 GBP 1,036,171.41 1.47
Distribution Energie

ILE DE FRANCE MB 0.4% 21-28/05/2031 400,000.00 86.75 EUR 347,936.69 0.50
Obligations villes et communes

ING GROEP NV 21-07/12/2028 FRN 600,000.00 94.22 GBP 647,982.66 0.92
Banques et assurances

ING GROEP NV 21-09/06/2032 FRN 100,000.00 97.48 EUR 97,972.12 0.14
Banques et assurances

ING GROEP NV 25-10/11/2030 FRN 200,000.00 99.09 EUR 198,986.54 0.28
Banques et assurances

INMOBILIARIA COL 3.25% 25-22/01/2030 100,000.00 100.10 EUR 103,158.70 0.15
Immobilier et logement

INSTIT CRDT OFCL 3.05% 24-30/04/2031 125,000.00 101.42 EUR 129,336.92 0.18
Obligations d'etat, provinces

INTESA SANPAOLO 0.75% 21-16/03/2028 208,000.00 96.02 EUR 200,950.87 0.29
Banques et assurances

INTESA SANPAOLO 3.625% 24-16/10/2030 143,000.00 102.20 EUR 147,232.00 0.21
Banques et assurances

INTESA SANPAOLO 4.75% 22-06/09/2027 240,000.00 103.60 EUR 252,255.95 0.36
Banques et assurances

JPN FIN ORG MUNI 0.01% 21-02/02/2028 100,000.00 95.02 EUR 95,028.70 0.14
Obligations villes et communes

KBC GROUP NV 25-26/08/2036 FRN 100,000.00 99.15 EUR 100,406.80 0.14
Banques et assurances

KBC GROUP NV 3.75% 24-27/03/2032 100,000.00 101.97 EUR 104,835.25 0.15
Banques et assurances

KFW 2.625% 25-15/11/2032 64,000.00 98.67 EUR 63,361.78 0.09
Banques et assurances

KFW 4.25% 25-15/02/2030 840,000.00 100.95 GBP 1,006,497.89 1.43
Banques et assurances

KFW 4.875% 23-03/02/2031 1,000,000.00 103.59 GBP 1,237,035.18 1.76
Banques et assurances

KLEPIERRE SA 3.75% 25-30/09/2037 100,000.00 98.81 EUR 99,758.54 0.14
Immobilier et logement

KOMMUNEKREDIT 0.125% 20-26/09/2040 140,000.00 60.41 EUR 84,616.39 0.12
Obligations villes et communes

LA BANQUE POSTAL 1.375% 19-24/04/2029 100,000.00 94.90 EUR 95,847.49 0.14
Banques et assurances

LA BANQUE POST H 1.625% 22-12/05/2030 100,000.00 95.09 EUR 96,124.71 0.14

Autres organismes de credit
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Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

LA BANQUE POST H 2.75% 25-12/06/2032 200,000.00 98.26 EUR 199,562.19 0.28
Autres organismes de credit

LA BANQUE POST H 3.125% 24-29/01/2034 200,000.00 98.94 EUR 203,631.60 0.29
Autres organismes de credit

LA POSTE SA 1.45% 18-30/11/2028 200,000.00 96.59 EUR 193,426.81 0.28
Transports et matériel de transport

LLOYDS BK GR PLC 24-14/05/2032 FRN 109,000.00 102.36 EUR 114,240.27 0.16
Banques et assurances

MBANK 25-03/03/2032 FRN 100,000.00 99.98 EUR 100,265.31 0.14
Banques et assurances

MERLIN PROPERTIE 1.375% 21-01/06/2030 200,000.00 92.43 EUR 186,469.88 0.27
Immobilier et logement

MERLIN PROPERTIE 3.5% 25-04/09/2033 200,000.00 97.80 EUR 197,860.31 0.28
Immobilier et logement

MONTE DEI PASCHI 25-20/02/2032 FRN 122,000.00 99.25 EUR 121,528.91 0.17
Banques et assurances

NATWEST GROUP 24-05/08/2031 FRN 123,000.00 101.96 EUR 127,243.34 0.18
Banques et assurances

NN BANK NV 0.5% 21-21/09/2028 100,000.00 94.04 EUR 94,176.24 0.13
Banques et assurances

NN BANK NV 1.875% 22-17/05/2032 300,000.00 93.71 EUR 284,639.80 0.41
Banques et assurances

NORDEA BANK ABP 25-19/11/2035 FRN 187,000.00 98.49 EUR 184,869.46 0.26
Banques et assurances

NORDEA BANK ABP 0.5% 21-19/03/2031 100,000.00 87.82 EUR 88,215.50 0.13
Banques et assurances

NORDIC INVST BNK 2.625% 24-24/01/2031 83,000.00 99.99 EUR 85,025.61 0.12
Obligations institutions supranationales

PROXIMUS SADP 0.75% 21-17/11/2036 100,000.00 74.81 EUR 74,896.41 0.11
Télécommunication

RCI BANQUE 4.875% 23-14/06/2028 84,000.00 104.12 EUR 89,700.79 0.13
Machines et Véhicules

RENAULT 3.875% 25-30/09/2030 200,000.00 100.57 EUR 203,097.43 0.29
Machines et Véhicules

REN FINANCE BV 3.5% 24-27/02/2032 100,000.00 101.22 EUR 104,165.34 0.15
Distribution Energie

RENTENBANK 0% 21-30/06/2031 200,000.00 86.11 EUR 172,215.51 0.25
Banques et assurances

ROYAL BK CANADA 25-27/09/2031 FRN 310,000.00 99.69 EUR 311,563.57 0.44
Banques et assurances

RTE RESEAU DE TR 2.625% 25-08/07/2029 100,000.00 99.12 EUR 100,388.02 0.14

Distribution Energie
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RTE RESEAU DE TR 3.5% 23-07/12/2031 100,000.00 101.14 EUR 101,374.11 0.14
Distribution Energie

RTE RESEAU DE TR 3.5% 24-02/10/2036 200,000.00 96.70 EUR 195,121.34 0.28
Distribution Energie

SBAB BANK AB 3.25% 25-06/02/2030 182,000.00 101.25 EUR 189,849.34 0.27
Banques et assurances

SCOTTISH HYDRO 2.25% 19-27/09/2035 450,000.00 77.88 GBP 404,414.06 0.58
Distribution Energie

SFIL SA 0% 20-23/11/2028 200,000.00 92.73 EUR 185,451.73 0.26
Obligations d'etat, provinces

SFIL SA 3.125% 24-17/09/2029 100,000.00 101.02 EUR 101,921.17 0.15
Obligations d'etat, provinces

SKANDINAV ENSKIL 3.125% 24-05/11/2031 220,000.00 99.10 EUR 219,076.82 0.31
Banques et assurances

SNCF RESEAU 0.75% 19-25/05/2036 100,000.00 73.66 EUR 74,112.58 0.11
Transports et matériel de transport

SNCF RESEAU 0.875% 19-22/01/2029 100,000.00 94.58 EUR 95,406.79 0.14
Transports et matériel de transport

SNCF RESEAU 2.25% 17-20/12/2047 100,000.00 68.14 EUR 68,209.23 0.10
Transports et matériel de transport

SOCIETE NATIONAL 0.625% 20-17/04/2030 100,000.00 90.88 EUR 91,326.00 0.13
Transports et matériel de transport

SOCIETE NATIONAL 3.25% 25-02/09/2032 100,000.00 99.78 EUR 100,848.63 0.14
Transports et matériel de transport

SOCIETE NATIONAL 5.875% 25-29/01/2055 400,000.00 100.84 GBP 486,743.78 0.69
Transports et matériel de transport

SOCIETE PARIS 0% 20-25/11/2030 100,000.00 86.73 EUR 86,727.62 0.12
Obligations d'etat, provinces

SOCIETE PARIS 0.3% 21-25/11/2031 100,000.00 85.02 EUR 85,051.19 0.12
Obligations d'etat, provinces

SOCIETE PARIS 1% 20-18/02/2070 100,000.00 32.86 EUR 33,727.56 0.05
Obligations d'etat, provinces

SOCIETE PARIS 1.125% 19-25/05/2034 100,000.00 82.91 EUR 83,583.64 0.12
Obligations d'etat, provinces

SOCIETE PARIS 1.7% 19-25/05/2050 300,000.00 59.65 EUR 182,017.29 0.26
Obligations d'etat, provinces

SOCIETE PARIS 3.5% 23-25/05/2043 400,000.00 91.27 EUR 373,515.34 0.53
Obligations d'etat, provinces

SPAREBANK 1 OEST 0.125% 21-03/03/2028 150,000.00 94.75 EUR 142,274.32 0.20
Banques et assurances

SPAREBANK 1 SR 4.875% 23-24/08/2028 100,000.00 105.19 EUR 106,910.04 0.15

Banques et assurances
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SSE PLC 2.875% 22-01/08/2029 100,000.00 99.74 EUR 100,939.84 0.14
Distribution Energie
SSE PLC 3.5% 25-18/03/2032 154,000.00 100.84 EUR 159,542.32 0.23
Distribution Energie
SUEZ 2.375% 22-24/05/2030 200,000.00 96.62 EUR 196,123.15 0.28
Distribution Energie
SUEZ 4.5% 23-13/11/2033 100,000.00 104.24 EUR 104,828.29 0.15
Distribution Energie
SVENSKA HANDELSBANKEN 24-04/11/2036 FRN 100,000.00 99.75 EUR 100,312.30 0.14
Banques et assurances
SWEDBANK AB 3.25% 25-13/10/2032 190,000.00 98.75 EUR 188,952.55 0.27
Banques et assurances
SWEDBANK AB 3.25% 25-24/09/2029 152,000.00 100.77 EUR 154,497.71 0.22
Banques et assurances
SWEDEN KINGDOM 0.125% 20-09/09/2030 3,450,000.00 90.17 SEK 287,454.22 0.41
Obligations d'etat, provinces
TELEFONICA EMIS 3.698% 24-24/01/2032 200,000.00 101.49 EUR 209,893.42 0.30
Télécommunication
TELEFONICA EMIS 4.183% 23-21/11/2033 400,000.00 102.50 EUR 411,833.57 0.59
Télécommunication
TERNA RETE 3% 25-22/07/2031 320,000.00 98.82 EUR 320,482.00 0.46
Distribution Energie
TERNA RETE 3.125% 25-17/02/2032 188,000.00 99.33 EUR 191,846.72 0.27
Distribution Energie
URW SE 3.875% 24-11/09/2034 200,000.00 99.16 EUR 200,684.20 0.29
Immobilier et logement
VALEO SE 5.125% 25-20/05/2031 200,000.00 103.06 EUR 212,431.47 0.30
Machines et Véhicules
VATTENFALL AB 0.125% 21-12/02/2029 107,000.00 92.34 EUR 98,918.59 0.14
Distribution Energie
VOLKSBANK NV 24-27/11/2035 FRN 300,000.00 101.05 EUR 304,310.05 0.43
Banques et assurances
VOLKSBANK NV 4.625% 23-23/11/2027 200,000.00 103.05 EUR 207,060.84 0.29
Banques et assurances
VOLVO CAR AB 4.2% 25-10/06/2029 100,000.00 101.55 EUR 103,899.07 0.15
Machines et Véhicules
VONOVIA SE 0.625% 21-24/03/2031 100,000.00 87.18 EUR 87,666.68 0.12
Immobilier et logement
Instruments financiers a terme 7,775.57 0.01
Change a terme 7,775.57 0.01
Achat EUR 113272.04 Vente DKK 845000 113,272.04 7.47 EUR 120.48 -
Achat EUR 113272.04 Vente DKK 845000 -845,000.00 747 DKK - -
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Achat EUR 2307790.38 Vente CAD 3747000 2,307,790.38 1.61 EUR -19,558.89 -0.03
Achat EUR 2307790.38 Vente CAD 3747000 -3,747,000.00 161 CAD - -
Achat EUR 218818.08 Vente SEK 2397000 218,818.08 10.83 EUR -2,591.88 -
Achat EUR 218818.08 Vente SEK 2397000 -2,397,000.00 10.83  SEK - -
Achat EUR 5543765.03 Vente USD 6480467.29 5,543,765.03 1.18 EUR 29,696.63 0.04
Achat EUR 5543765.03 Vente USD 6480467.29 -6,480,467.29 1.18 uUsD - -
Achat EUR 5926324.82 Vente GBP 5168000 5,926,324.82 0.87 EUR 11,867.34 0.02
Achat EUR 5926324.82 Vente GBP 5168000 -5,168,000.00 0.87 GBP - -
Achat EUR 617675.49 Vente GBP 539000 617,675.49 0.87 EUR 823.21 -
Achat EUR 617675.49 Vente GBP 539000 -539,000.00 0.87 GBP - -
Achat EUR 995118.4 Vente AUD 1768000 995,118.40 1.76 EUR -8,107.57 -0.01
Achat EUR 995118.4 Vente AUD 1768000 -1,768,000.00 1.76 AUD - -
Achat GBP 129000 Vente EUR 146130.3 129,000.00 0.87 GBP 1,502.25 -
Achat GBP 129000 Vente EUR 146130.3 -146,130.30 0.87 EUR - -
Achat GBP 151000 Vente EUR 172273.21 151,000.00 0.87 GBP 536.98 -
Achat GBP 151000 Vente EUR 172273.21 -172,273.21 0.87 EUR - -
Achat USD 1102000 Vente EUR 944177.36 1,102,000.00 1.18 usb -6,512.98 -0.01
Achat USD 1102000 Vente EUR 944177.36 -944,177.36 1.18 EUR - -
Créances 1,830.00 0.00
Dettes -46,011.00 -0.07
Autres comptes financiers 1,999,528.21 2.85
TOTAL ACTIF NET EUR 70,249,967.71 100.00

Le secteur d’activité représente I'activité principale exercée par 'émetteur de I'instrument financier. L'information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations a terme de devises (Devise: EUR)

Montant de I'exposition (*)

Valeur actuelle présentée

au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant
Change a terme
Achat EUR 113272.04 Vente DKK 120.48 - EUR 113,272.04  DKK -113,151.56
845000
Achat EUR 2307790.38 Vente CAD - -19,558.89  EUR 2,307,790.38  CAD -2,327,349.27
3747000
Achat EUR 218818.08 Vente SEK - -2,591.88  EUR 218,818.08  SEK -221,409.96
2397000
Achat EUR 5543765.03 Vente USD 29,696.63 - EUR 5,543,765.03  USD -5,514,068.40
6480467.29
Achat EUR 5926324.82 Vente GBP 11,867.34 - EUR 5,926,324.82  GBP -5,914,457.48
5168000
Achat EUR 61767549 Vente GBP 823.21 - EUR 617,675.49  GBP -616,852.28
539000
Achat EUR 995118.4 Vente AUD - -8,107.57  EUR 995,118.40  AUD -1,003,225.97
1768000
Achat GBP 129000 Vente EUR 1,502.25 - GBP 147,632.55  EUR -146,130.30
146130.3
Achat GBP 151000 Vente EUR 536.98 - GBP 172,810.19  EUR -172,273.21
172273.21
Achat USD 1102000 Vente EUR - -6,512.98  USD 937,664.38  EUR -944,177.36
944177.36
Total 44,546.89 -36,771.32 16,980,871.36 -16,973,095.79

*

Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du
fonds.
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couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - action

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - de change

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Sous total -

Total -

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total -

Options

Sous total -

Swaps

Sous total -

Autres instruments

Sous total -

Total -

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total -

Options

Sous total -

Swaps

Sous total -

Autres instruments

Sous total -

Total -
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Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Opération Valeur actuelle présentée au bilan
affectée a la Montant de
Libellé de I'instrument classe de part  Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total
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Synthése de l'inventaire (Devise: EUR)

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 68,286,844.93

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 7,775.57
Total instruments financiers a terme - actions o
Total instruments financiers a terme - taux -
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -
Total instruments financiers a terme - autres expositions -
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises -
Autres actifs (+) 2,001,358.21
Autres passifs (-) 46,011.00

Passifs de financement (-) -

TOTAL 70,249,967.71
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