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QUESTO DOCUMENTO È IMPORTANTE E RICHIEDE LA VOSTRA ATTENZIONE IMMEDIATA. 
IN CASO DI DUBBIO, SI PREGA DI RICHIEDERE UNA CONSULENZA PROFESSIONALE 

 
I termini in maiuscolo utilizzati nel presente documento hanno lo stesso significato definito nel prospetto della SICAV (il 
"Prospetto ").  
 
Lussemburgo, 9 marzo 2026 
 
Egregi azionisti, 
 
il consiglio di amministrazione della SICAV (il "Consiglio di amministrazione") ha deciso di procedere alla fusione per 
incorporazione di AXA World Funds - Euro Selection (il "Comparto incorporato") in AXA World Funds - ACT Eurozone 
Equity (il "Comparto incorporante") (l'operazione di seguito denominata "Fusione"), ai sensi dell'articolo 1(20)(a) della 
legge del 17 dicembre 2010 sugli organismi d'investimento collettivo, dell'articolo 33 dello statuto della SICAV (lo 
"Statuto") e dei termini indicati nel Prospetto. 

In tale contesto, il Comparto incorporante assorbirà il Comparto incorporato (congiuntamente denominato "Comparti 
incorporato") il 15 aprile 2026 (la "Data di efficacia"). 

Il presente avviso descrive le implicazioni della Fusione contemplata. Si prega di contattare il proprio consulente 
finanziario in caso di domande sul contenuto del presente avviso. La Fusione potrebbe incidere sulla vostra situazione 
fiscale. Gli Azionisti devono rivolgersi al proprio consulente fiscale per una consulenza fiscale specifica in relazione alla 
Fusione. 
 
1. Aspetti chiave e tempistiche legate alla Fusione 

(i) La Fusione diventerà efficace e definitiva tra il Comparto incorporato e il Comparto incorporante e 
nei confronti di terzi alla Data di efficacia. 
 

(ii) Alla Data di efficacia, tutte le attività e passività del Comparto incorporato saranno trasferite al 
Comparto incorporante. Il Comparto incorporato cesserà di esistere a seguito della Fusione e quindi 
sarà sciolto alla Data di efficacia senza procedere alla liquidazione.  
 

(iii) Non sarà convocata alcuna assemblea generale degli azionisti al fine di approvare la Fusione e gli 
azionisti dei Comparti incorporato non sono tenuti a votare sulla Fusione, come indicato al successivo 
paragrafo 9. 

 
(iv) Gli Azionisti dei Comparti incorporato che non concordano con la Fusione hanno il diritto di richiedere 

il rimborso e/o la conversione delle loro azioni alle condizioni descritte al successivo paragrafo 8. 
 

  
 

Avviso agli azionisti dei comparti "AXA World Funds - Euro Selection" e "AXA World 
Funds - ACT Eurozone Equity" 



 

 

Classificazione: Riservato 

(v) Le sottoscrizioni e/o conversioni nelle azioni del Comparto incorporato da parte di nuovi investitori 
non saranno più accettate a decorrere dalla data di invio del presente avviso, come indicato nella 
successiva sezione 9. Gli azionisti esistenti del Comparto incorporato avranno diritto a sottoscrivere 
o convertire in azioni aggiuntive, salvo in un periodo di cinque(5) giorni lavorativi a partire da almeno 
trenta(30) giorni solari successivi all'invio del presente avviso. 

 
(vi) Le sottoscrizioni e le conversioni in azioni del Comparto incorporante non saranno sospese durante 

il processo di Fusione dopo l'invio del presente avviso fino alla Data di efficacia. 
 

(vii) I rimborsi o le conversioni dai Comparti oggetto di fusione non saranno sospesi durante il processo 
di fusione, fatta eccezione per il solo Comparto incorporato per un periodo di cinque(5) giorni 
lavorativi a partire da almeno trenta(30) giorni di calendario dopo l'invio del presente avviso fino alla 
Data di efficacia, come indicato nella successiva sezione 9.  

 
(viii) La Fusione è stata approvata dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier (la " CSSF ") 

, come indicato nella successiva sezione 9. 
 

(ix) Il seguente calendario riepiloga i passaggi chiave della Fusione. 
 

Avviso inviato agli azionisti 9 marzo 2026 

Termine ultimo per la sottoscrizione/conversione di 
nuovi investitori in azioni del Comparto incorporato 

9 marzo 2026 

Scadenza per la sottoscrizione/conversione di azioni 
(solo azionisti esistenti) o il rimborso (tutti gli 
investitori) gratuito delle azioni del Comparto 
incorporato 

8 aprile 2026 

Scadenza per la conversione/il rimborso gratuito di 
azioni del Comparto incorporante 

15 aprile 2026 

Calcolo dei rapporti di cambio 15 aprile 2026 

Data di efficacia della Fusione 15 aprile 2026 

 
2. Contesto e motivazioni della Fusione 

Il patrimonio gestito del Comparto incorporato è diminuito negli ultimi anni e non consente una gestione 
economicamente ragionevole del portafoglio del Comparto incorporato. Inoltre, il Comparto incorporato non 
dovrebbe attrarre afflussi significativi in futuro, mentre nel frattempo il Comparto incorporante beneficia di 
una buona dinamica e ha dimostrato performance più elevate. 

Alla luce di quanto precede, il Consiglio di Amministrazione ritiene che non sia più nell'interesse degli 
investitori del Comparto incorporato a continuare a gestire il Comparto incorporato.   

Anziché chiudere il Comparto incorporato, il Consiglio di Amministrazione ritiene che sia nell'interesse dei 
propri investitori fondere il Comparto incorporato nel Comparto incorporante che sono entrambi gestiti da 
BNP Paribas Asset Management Europe e presentano caratteristiche chiave simili o identiche e in particolare 
lo stesso universo d'investimento. 
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3. Impatto della Fusione sugli azionisti del Comparto incorporato 

Per gli azionisti del Comparto incorporato, la Fusione determinerà che tali azionisti siano, a partire dalla Data 
di efficacia, azionisti del Comparto incorporante. Il Comparto incorporato sarà sciolto senza procedere alla 
liquidazione alla Data di efficacia.  

Le azioni del Comparto incorporato saranno annullate alla Data di efficacia e gli azionisti del Comparto 
incorporato riceveranno in cambio azioni del Comparto incorporante. 

Per agevolare la Fusione, il portafoglio del Comparto incorporato sarà ribilanciato prima della Fusione per 
un periodo di cinque(5) giorni lavorativi a partire da almeno trenta(30) giorni solari successivi all'invio della 
comunicazione agli azionisti.  

I costi stimati da sostenere per il ribilanciamento del portafoglio rappresenteranno circa lo 0,08 % del valore 
patrimoniale netto del Comparto incorporato ma potrebbero essere più alti o più bassi a seconda dei risultati 
effettivi. 

4. Impatto della Fusione sugli azionisti del Comparto incorporante 

Al momento dell'attuazione della Fusione, gli azionisti del Comparto incorporante continueranno a detenere 
le stesse azioni del Comparto incorporante prima e non vi sarà alcuna modifica dei diritti associati a tali 
azioni. L'attuazione della Fusione non inciderà sulla struttura delle commissioni del Comparto incorporante. 

Non si prevede che la Fusione avrà alcun impatto sulla Politica d'investimento del Comparto incorporante, 
che continuerà ad essere implementata in conformità alle disposizioni del Prospetto. Pertanto, non si prevede 
che un ribilanciamento del portafoglio del Comparto incorporante debba essere effettuato dopo la Data di 
efficacia. 

5. Impatto della Fusione sugli azionisti dei Comparti incorporato 

La Fusione sarà vincolante per tutti gli azionisti dei Comparti incorporato che non hanno esercitato il loro 
diritto di richiedere gratuitamente il rimborso o la conversione delle loro azioni, come indicato nella successiva 
Sezione 8. 

6. Confronto delle caratteristiche principali dei Comparti incorporato 

(a) Tutela e diritti degli investitori 

I Comparti incorporato sono comparti della stessa entità e pertanto beneficeranno di protezioni e diritti 
equivalenti degli investitori. 

(b) Obiettivi e politica d'investimento  
 
Si fa presente agli Azionisti che esistono differenze tra le caratteristiche dei Comparti oggetto di fusione, 
come meglio specificato nella tabella sottostante. 

In particolare, si fa presente agli azionisti che i Comparti incorporato differiscono in termini di obiettivo 
d'investimento, politica d'investimento, derivati e tecniche utilizzate, processo di gestione, categoria SFDR e 
definizione del giorno lavorativo del comparto.   

Le altre caratteristiche importanti tra i Comparti oggetto di fusione, come la valuta, l'ISR, i rischi specifici, il 
metodo di calcolo dell'esposizione globale, il periodo di detenzione raccomandato, la frequenza di calcolo 
del NAV, la base di determinazione dei prezzi degli ordini di sottoscrizione, conversione e rimborso e il 
gestore degli investimenti , sono identiche. 



 

 

Classificazione: Riservato 

 

 

 AXA World Funds - Euro Selection (Comparto incorporato) AXA World Funds - ACT Eurozone Equity (Comparto incorporante) 

Obiettivo 
d'investimento 

Perseguire sia una crescita a lungo termine dell'investimento, in EUR, 
tramite un portafoglio azionario e titoli correlati ad azioni quotato a 
gestione attiva sia applicando un approccio ESG. 

Perseguire sia una crescita a lungo termine dell'investimento, in EUR, da 
un portafoglio azionario e titoli legati ad azioni quotato a gestione attiva 
sia un obiettivo d'investimento sostenibile per promuovere gli 
Obiettivi di sviluppo sostenibile(SDG) delle Nazioni Unite investendo 
in società i cui modelli di business e/o prassi operative sono allineati 
agli obiettivi definiti da uno o più SDG. 
 

Politica 
d'investimento 

Il Comparto è gestito attivamente al fine di cogliere le opportunità offerte 
dal mercato azionario dell'area euro, principalmente investendo in azioni 
di società che fanno parte dell'universo dell'EURO STOXX Total Return 
Net benchmark (il "Benchmark"). Nell'ambito del processo d'investimento, 
il Gestore ha un'ampia discrezionalità sulla composizione del portafoglio 
del Comparto e può assumere, in base alle sue convinzioni d'investimento, 
ampie posizioni di sovrappeso o di sottopeso sui paesi, settori o società 
rispetto alla composizione del Benchmark e/o assumere un'esposizione a 
società, paesi o settori non inclusi nel Benchmark, anche se i componenti 
del Benchmark sono generalmente rappresentativi del portafoglio del 
Comparto. Pertanto, la deviazione dal Benchmark sarà probabilmente 
significativa.  
 
 
 
 
Il Comparto investe principalmente in azioni di società di grandi, medie e 
piccole dimensioni con sede nell'eurozona.  
 
Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno 66 % del 
patrimonio netto in azioni denominate in EUR. Il Comparto può investire 
fino al 10% del patrimonio netto in società non aventi sede nell'eurozona. 
Il Comparto può investire in titoli azionari di qualsiasi capitalizzazione 
di mercato (comprese società di piccole e micro dimensioni). 
 
 
Il Comparto può investire fino a un terzo del patrimonio netto in strumenti 
del mercato monetario e fino al 10% in obbligazioni, tra cui obbligazioni 
convertibili e titoli di debito sovrano sub-investment grade e/o privi 
di rating emessi o garantiti da un singolo paese. 
 
Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in OICVM e/o 
OICR. 
 
 
Il Comparto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali 
investendo in titoli che hanno implementato buone pratiche in termini 
di gestione dei loro impatti ambientali, di governance e di pratiche 
sociali ("ESG" ). 
 
 
 
 
Maggiori informazioni sulla promozione delle caratteristiche ambientali 
e sociali sono disponibili nel relativo Allegato SFDR del Comparto. 

Il Comparto è gestito attivamente al fine di cogliere le opportunità offerte dal 
mercato azionario dell'eurozona, investendo almeno il 20% del patrimonio 
netto in azioni di società facenti parte dell'universo dell'EURO STOXX Total 
Return Net benchmark (il "Benchmark"). Nell'ambito del processo 
d'investimento, il Gestore ha un'ampia discrezionalità sulla composizione 
del portafoglio del Comparto e può assumere, in base alle sue convinzioni 
d'investimento, ampie posizioni di sovrappeso o di sottopeso sui paesi, 
settori o società rispetto alla composizione del Benchmark e/o assumere 
un'esposizione a società, paesi o settori non inclusi nel Benchmark, anche 
se i componenti del Benchmark sono generalmente rappresentativi del 
portafoglio del Comparto. Pertanto, la deviazione dal Benchmark sarà 
probabilmente significativa. Per motivi di chiarezza, il Benchmark è un 
indice di mercato ampio che non è allineato con l'obiettivo di 
investimento sostenibile del Comparto ma viene utilizzato come 
riferimento per il suo obiettivo finanziario. 
 
Il Comparto investe in azioni di società di tutte le dimensioni aventi sede 
nell'eurozona.  
 
Nello specifico, il Comparto investe in ogni momento almeno il 75 % del 
patrimonio netto in titoli e diritti ammissibili al PEA emessi da società 
registrate nel SEE e il 60% di tali attivi al minimo è investito nei mercati 
dell'Eurozona. Il Comparto non investe più del 10% del patrimonio netto in 
azioni di società non aventi sede nell'Eurozona compresi i paesi dei 
mercati emergenti. 
 
Il Comparto può investire fino al 20 % del patrimonio netto in strumenti del 
mercato monetario, fondi del mercato monetario e depositi bancari. 
 
 
 
Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in quote di OICVM 
e/o OICR che classificano come prodotti SFDR ai sensi dell'Articolo 9 
(esclusi fondi monetari ). 
 
Il Comparto mira a investire in azioni di società quotate nell'eurozona 
che rispondono agli Obiettivi di sviluppo sostenibile(SDG) delle 
Nazioni Unite nelle loro dimensioni sociali e ambientali.  
 
Il Comparto adotta in ogni momento un approccio selettivo 
all'investimento responsabile dal punto di vista ambientale e sociale 
"Best in Universe". 
 
Maggiori informazioni sugli investimenti sostenibili sono disponibili nel 
relativo Allegato SFDR del Comparto. 
 

Derivati e tecniche Il Comparto può utilizzare derivati a fini di gestione efficiente del portafoglio 
e di copertura. 
 

Il Comparto può utilizzare derivati esclusivamente a fini di gestione efficiente 
del portafoglio e di copertura. 
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Il Comparto non utilizza total return swap. 
 
L'utilizzo di tutti i derivati sarà coerente con i termini in "More about 
Derivatives". 
 
Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza, 
nell'ambito della propria attività quotidiana di gestione degli investimenti, le 
seguenti tecniche (in% del patrimonio netto):    

• Prestito titoli: Previsto, 0-20 %; max, 90% 
  
Stipulando operazioni di prestito titoli, il Comparto mira a incrementare il 
rendimento su base giornaliera (le attività in prestito genereranno un 
rendimento incrementale per il Comparto). 
 
Le principali tipologie di attività sono obbligazioni e azioni. 
 
Il Comparto non utilizza né operazioni di prestito titoli né repo/reverse repo. 
 
Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno coerenti con 
i termini in "More about Efficient Portfolio Management". 

Il Comparto non utilizza total return swap. 
 
L'utilizzo di tutti i derivati sarà coerente con i termini in "More about 
Derivatives". 
 
Ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, il Comparto utilizza, 
nell'ambito della propria attività quotidiana di gestione degli investimenti, le 
seguenti tecniche (in% del patrimonio netto):    

• Prestito titoli: Previsto, 0-10 %; max, 90% 
 
Stipulando operazioni di prestito titoli, il Comparto mira a incrementare il 
rendimento su base giornaliera (le attività in prestito genereranno un 
rendimento incrementale per il Comparto). 
 
Le principali tipologie di attività sono le azioni. 
 
Il Comparto non utilizza né operazioni di prestito titoli né repo/reverse repo. 
 
Tutte le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno coerenti con 
i termini in "More about Efficient Portfolio Management". 
 

Processo di gestione Il Gestore seleziona gli investimenti applicando un approccio in due fasi: 
1/definizione dell'universo idoneo dopo l'applicazione di un primo filtro di 
esclusione, come descritto nelle Politiche di Esclusione Settoriale e degli 
Standard ESG di AXA IM, seguito da un secondo filtro "Best in Universe", 
finalizzato a eliminare gli emittenti peggiori dall'universo di 
investimento sulla base del loro scoring extra-finanziario calcolato 
sulla base della metodologia di scoring ESG di AXA IM; 2/utilizzo di 
una strategia che combina analisi macroeconomiche, settoriali e specifiche 
per la società che si basa su un'analisi rigorosa del modello di business, 
della qualità del management, delle prospettive di crescita e del profilo di 
rischio/rendimento delle società. 

Il Gestore seleziona gli investimenti applicando un approccio in due fasi: 
1/definizione dell'universo ammissibile dopo l'applicazione di un primo filtro 
di esclusione, come descritto nelle politiche di esclusione settoriale e degli 
standard ESG di AXA IM e nelle esclusioni del benchmark allineate con 
l'Accordo di ParigiPAB), come definito nel Regolamento delegato del 
benchmark(CDR) 2020/1818 , seguito da un secondo filtro "Best in 
Universe "sugli indicatori SDG ; 2/utilizzo di una strategia che combina 
analisi macroeconomiche, settoriali e specifiche dell'azienda e 
un'analisi rigorosa del modello di business, della qualità del 
management, delle prospettive di crescita e del profilo di 
rischio/rendimento, con un'enfasi sulla loro capacità di 
offrirepotenzialità di crescita più elevate, concentrandosi sulla fornitura di 
prodotti e servizi in una serie di esigenze ecologiche e sociali. 
 

Valuta di riferimento EUR EUR 

SRI 4 4 

Rischi specifici Investimenti in universo a piccola e/o micro capitalizzazione  
ESG 
Investimenti in specifici paesi o zone geografiche 

Investimenti in universo a piccola e/o micro capitalizzazione 
ESG 
Investimenti in specifici paesi o zone geografiche 

 

Metodo di calcolo 
dell'esposizione 
globale   

Approccio fondato sugli impegni Approccio fondato sugli impegni 

Progettato per  
 

Investitori che intendono investire per almeno 5 anni. Investitori che intendono investire per almeno 5 anni. 

Categoria SFDR e 
asset allocation 
pianificata 

Articolo 8 prodotto. 
 
Quota minima degli investimenti utilizzati per rispettare le 
caratteristiche ambientali o sociali promosse: 80% 
Quota minima di investimenti sostenibili: 10% 
Percentuale minima di investimenti sostenibili con un impatto ambientale 
Obiettivi non allineati alla Tassonomia UE: 1% 
Percentuale minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale: 1% 
Percentuale minima di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
allineata alla tassonomia dell'UE: N/a. 

Articolo 9 prodotto. 
 
 
 
Quota minima di investimenti sostenibili: 80% 
Percentuale minima di investimenti sostenibili con un impatto ambientale 
Obiettivi non allineati alla Tassonomia UE: 15% 
Percentuale minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale: 15% 
Percentuale minima di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
allineata alla tassonomia UE: N/a.  

Frequenza di calcolo 
del NAV 

Giornaliero Giornaliero 

Giorno Lavorativo del 
Comparto 
 

Gli ordini di sottoscrizione, conversione o rimborso di Azioni del Comparto 
vengono evasi ogni giorno che sia un giorno lavorativo bancario completo 
in Lussemburgo e in cui viene aperto l' Eurex. 

Gli ordini di sottoscrizione, conversione o rimborso di Azioni del Comparto 
sono evasi ogni giorno che sia un Giorno Lavorativo bancario completo in 
Lussemburgo e in cui sia aperta la borsa valori di Euronext Paris. 
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Ordini di 
sottoscrizione, 
conversione e 
rimborso  
 

Tutti gli ordini vengono evasi su base di prezzo a termine. Tutti gli ordini vengono evasi su base di prezzo a termine. 

Gestore degli 
investimenti 

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe. 

Gli Azionisti del Comparto incorporato sono inoltre invitati a leggere attentamente il KID/KIID campione del 
Comparto incorporante prima di prendere qualsiasi decisione in relazione alla Fusione. 

(c) Considerazioni sulla sostenibilità 
 
Il Comparto incorporato è stato classificato come finanziario come un prodotto che rientra nell'ambito di 
applicazione dell'articolo 8 del Regolamento(UE) 2019/2088 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 27 
novembre 2019, relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore deiservizi finanziari (l '"SFDR"), mentre 
il Comparto incorporante si classifica come un prodotto finanziario dell'articolo 9 ai sensi dell'SFDR. 

Sebbene il Comparto incorporato promuova caratteristiche ambientali e sociali, il Comparto incorporante ha 
un obiettivo di investimento sostenibile, come indicato nei template per l'informativa precontrattuale dei 
Comparti incorporato (gli "Allegati SFDR"), qui riportati nell' Appendice 2.    

(d) Profilo dell'investitore tipo  
 

Come indicato nella tabella precedente, i Comparti incorporato potrebbero non essere adatti agli investitori 
che prevedono di ritirare il proprio capitale entro almeno 5 anni. 

(e) Caratteristiche di ciascuna classe di azioni del Comparto incorporato e del Comparto incorporante  
 

Le caratteristiche di ciascuna classe di azioni del Comparto incorporato e del Comparto incorporante sono 
elencate di seguito (incluse le commissioni e le spese e come ulteriormente descritto nel Prospetto). Altre 
caratteristiche (inclusi gli importi minimi di sottoscrizione) sono considerate uguali. 

Le commissioni massime dovute, a seconda dei casi, dagli azionisti e la commissione annua massima dovuta 
dai Comparti incorporato sono di seguito dettagliate (le differenze tra le caratteristiche della classe di azioni 
del Comparto incorporato e quelle della classe di azioni analoga del Comparto incorporante sono sottolineate 
in grassetto): 
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AXA World Funds - Euro Selection (Comparto incorporato) 
AXA World Funds - ACT Eurozone Equity 

(Comparto ricevente) 

Classi di azioni A E F I * M ZF * A E F I M ZF 

Commissione di 
sottoscrizione 

5,50% - 2,00% - - 2,00% 5,50% - 2,00% - - 2,00% 

Commissione di 
conversione 

- - - - - - - - - - - - 

Commissione di 
rimborso 

- - - - - - - - - - - - 

Commissione di 
gestione 

1,50% 1,50% 0,75% 0 .70% - 0,75% 1,50% 1,50% 0,75% 0,60% - 0,75% 

Commissione di 
servizio applicata 

0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 

Commissione di 
distribuzione 

- 0,75% - - - - - 0,75% - - - - 

Spese correnti 
(Della classe di 

azioni 
rappresentativa - 

EUR Acc) 

1,77% 2,52% 1,02% 0,88% 0,18% 1,02% 1,77% 2,52% 1,02% 0,79% 0,19% 1,02% 

* La classe di azionies "I" e "ZF " del Comparto incorporato non ha alcun investitore alla Data di efficacia. 

 
(f) Confronto dei paesi in cui i Comparti oggetto di fusione sono registrati alla Data di efficacia 

Alla Data di efficacia, i paesi in cui sono registrate le azioni del Comparto incorporante copriranno almeno 
quelle in cui è registrato il Comparto incorporato. 

(g) Ribilanciamento del portafoglio 

Come indicato in precedenza, un ribilanciamento del portafoglio del Comparto incorporato sarà effettuato 
prima della Fusione, durante un periodo di cinque(5) giorni lavorativi a partire da almeno trenta(30) giorni 
solari successivi alla data del presente avviso. 

(h) Profilo di rischio 
 

I Comparti incorporato evidenziano l' alto rischio di perdita di capitale e sono esposti agli stessi rischi.  

 

I Comparti incorporato hanno anche lo stesso SRI di 4. 

Inoltre, i probabili impatti dei rischi di sostenibilità sui rendimenti dei Comparti incorporato dovrebbero essere 
bassi. 

7. Criteri di valutazione delle attività e passività 

Le attività e le passività dei Comparti incorporato saranno valutate alla data di calcolo dei rapporti di cambio 
applicabili in conformità alle disposizioni del Prospetto e dello Statuto.  

8. Diritti degli azionisti in relazione alla Fusione 

Gli Azionisti del Comparto incorporato alla Data di efficacia saranno automaticamente emessi, in cambio 
delle loro azioni del Comparto incorporato, un numero di azioni della corrispondente classe di azioni del 
Comparto incorporante equivalente al numero di azioni detenute nella relativa classe di azioni del Comparto 
incorporato moltiplicato per i relativi rapporti di cambio che saranno calcolati per ciascuna classe di azioni.  
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Comparto incorporato 
Classi di azioni 

 
FUSIONE 

Comparto incorporante 
Classi di azioni 

A 

CAP EUR 

A 

CAP EUR 

DIS EUR DIS EUR 

E 
CAP EUR 

E CAP EUR 

F 
CAP EUR 

F 
CAP EUR 

M 
CAP EUR 

M 
CAP EUR 

 
Nel caso in cui l'applicazione dei relativi rapporti di cambio non comporti l'emissione di azioni complete, gli 
azionisti del Comparto incorporato riceveranno un certo numero di azioni complete di nuova emissione e 
frazioni di azioni, se del caso all'interno della classe corrispondente di azioni del Comparto incorporante. 
 
Non sarà applicata alcuna commissione di sottoscrizione da parte della SICAV all'interno del Comparto 
incorporante a seguito della Fusione. 

Gli Azionisti del Comparto incorporato acquisiranno gli stessi diritti degli azionisti del Comparto incorporante 
a partire dalla Data di efficacia e parteciperanno quindi a qualsiasi aumento del valore patrimoniale netto del 
Comparto incorporante in futuro. 

Poiché i Comparti incorporato sono comparti della stessa SICAV, il processo di maturazione e la valutazione 
sono gli stessi per entrambi i comparti. Inoltre, gli accantonamenti saranno trasferiti nel Comparto 
incorporante. 

Agli Azionisti dei Comparti incorporato che non accettano la Fusione sarà offerta l'opportunità di richiedere il 
rimborso delle loro azioni o, ove possibile, la conversione in azioni di un altro comparto della SICAV. 

In questo contesto, il rimborso e/o la conversione di azioni saranno trattati senza oneri diversi da quelli 
trattenuti dalla SICAV o dai Comparti incorporato per far fronte ai costi di disinvestimento. 

Gli Azionisti dei Comparti incorporato avranno il diritto di esercitare il suddetto diritto di richiedere il rimborso 
o la conversione delle loro azioni gratuitamente fino alle ore 15.00 (ora del Lussemburgo) dell '8 aprile 2026 
per gli azionisti del Comparto incorporato e fino alla Data di efficacia, ossia fino alle ore 15.00 (ora del 
Lussemburgo) del 15 aprile 2026 per gli azionisti del Comparto incorporante. 

Gli Azionisti del Comparto incorporato che non hanno esercitato il diritto di richiedere il rimborso o la 
conversione gratuita delle loro azioni eserciteranno i loro diritti di azionisti del Comparto incorporante a 
decorrere dalla Data di efficacia. 

9. Aspetti procedurali 

Sospensioni delle negoziazioni del Comparto incorporato 
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Al fine di implementare le procedure necessarie per l'attuazione della Fusione in modo ordinato e tempestivo, 
il Consiglio di Amministrazione ha deciso che le sottoscrizioni o conversioni di azioni del Comparto 
incorporato da parte di nuovi investitori non saranno più accettate o elaborate alla data di invio del presente 
avviso. Le sottoscrizioni o conversioni in azioni da parte degli azionisti esistenti del Comparto incorporato 
non saranno più accettate o evase durante un periodo di cinque(5) giorni lavorativi a partire da almeno 
trenta(30) giorni solari successivi all'invio del presente avviso.  

I rimborsi o le conversioni su azioni del Comparto incorporato non saranno sospesi se non durante un periodo 
di cinque(5) giorni lavorativi a partire da almeno trenta(30) giorni solari successivi all'invio della 
comunicazione agli azionisti del Comparto incorporato fino alla Data di efficacia. In tale contesto, gli azionisti 
hanno diritto di richiedere il rimborso o la conversione delle loro azioni fino alle ore 15.00 (ora del 
Lussemburgo) dell '8 aprile 2026. 

Nessuna sospensione delle negoziazioni del Comparto incorporante 
 

Le sottoscrizioni, i rimborsi o le conversioni in azioni del Comparto incorporante non saranno sospesi durante 
il processo di Fusione dopo l'invio del presente avviso fino alla Data di efficacia.  

Nessun voto per gli azionisti richiesto 
 

Non è richiesto alcun voto per l'esercizio della fusione ai sensi dell'articolo 33 dello Statuto. Gli Azionisti dei 
Comparti incorporato che non accettano la Fusione possono richiedere il rimborso o la conversione delle loro 
azioni, come indicato al precedente paragrafo 8. 
 

Conferma della Fusione 
 

Ogni azionista del Comparto incorporato riceverà una notifica che confermi il numero di azioni della 
corrispondente classe di azioni del Comparto incorporante che deterrà dopo la Fusione e di norma entro 
un(1) giorno lavorativo dalla Data di efficacia. 

Pubblicazioni 

La Fusione e la sua Data di efficacia saranno rese pubbliche con mezzi appropriati.  

Queste informazioni saranno inoltre rese disponibili al pubblico, laddove obbligatorio dal punto di vista 
normativo, in altre giurisdizioni in cui vengono distribuite azioni del Comparto incorporato. 

Approvazione da parte delle autorità competenti 
 
La Fusione è stata approvata dalla CSSF, che è l'autorità competente che sorveglia la SICAV in 
Lussemburgo. 

10. Costi della Fusione 

11. Tassazione 

Si consiglia agli Azionisti del Comparto incorporato di rivolgersi ai propri consulenti professionali in merito 
alle implicazioni fiscali della Fusione ai sensi delle leggi dei paesi di nazionalità, residenza, domicilio o 
costituzione. 
 

12. Informazioni aggiuntive 

12.1 Rapporto sulla fusione 
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Il Consiglio di Amministrazione affiderà a PricewaterhouseCoopers Assurance, Société Coopérative, 
revisore autorizzato della SICAV (il "Revisore") in relazione alla Fusione, la convalida della modalità di 
calcolo dei rapporti di cambio nonché degli effettivi rapporti di cambio determinati alla data di calcolo dei 
rapporti di cambio. Il Revisore predispone relazioni sulla Fusione che includano la validazione delle seguenti 
voci: 

1) I criteri adottati per la valutazione delle attività e/o passività ai fini del calcolo dei rapporti di cambio; 

2) Il metodo di calcolo per determinare i rapporti di cambio; e  

3) Gli ultimi rapporti di cambio. 

Una copia della relazione della Società di Revisione sarà disponibile su richiesta e gratuitamente agli azionisti 
dei Comparti incorporato e alla CSSF presso la sede legale della SICAV. 

12.2 Documenti aggiuntivi disponibili 

I seguenti documenti sono anche disponibili agli azionisti dei Comparti incorporato presso la sede legale 
della SICAV su richiesta e gratuitamente a decorrere dal 9 marzo 2026: 

(a) I termini della fusione redatti dal Consiglio di Amministrazione contenenti informazioni 
dettagliate sulla Fusione, tra cui il metodo di calcolo degli indici di cambio (i "Termini della 
Fusione"); 

(b) Una dichiarazione della banca depositaria della SICAV che conferma di aver verificato la 
conformità dei Termini della Fusione ai termini della legge del 17 dicembre 2010 sugli 
organismi d'investimento collettivo e dello Statuto; e 

(c) I KID/KIID dei Comparti incorporato. Il Consiglio di Amministrazione richiama l'attenzione 
degli azionisti del Comparto incorporato sull'importanza di leggere i KID/KIID del Comparto 
incorporante prima di prendere qualsiasi decisione in relazione alla Fusione. 

* * * 

Gli Azionisti possono richiedere di ricevere ulteriori informazioni in relazione alla Fusione.  
 
Si prega di contattare la sede legale della SICAV in caso di domande in merito. 
 
 
Fedelmente, 
 
Il Consiglio di Amministrazione 
 
 
 

 

 


