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DETAIL DES COMPARTIMENTS

Le fonds BNP PARIBAS PHILEIS comprend 5 compartiments :
- MULTIPAR ACTIONS SOCIALEMENT RESPONSABLE - devise : EUR
- MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE - devise : EUR
- MULTIPAR SOLIDAIRE DYNAMIQUE SOCIALEMENT RESPONSABLE - devise : EUR
- MULTIPAR SOLIDAIRE OBLIG SOCIALEMENT RESPONSABLE - devise : EUR
- MULTIPAR MONETAIRE SOCIALEMENT RESPONSABLE - devise : EUR

Le bilan, compte de résultat et 'ensemble des annexes des comptes annuels propres a chacun des compartiments sont présentés pour chacun
des compartiments, conformément aux dispositions du reglement ANC n°2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.

Compartiments ouverts au cours de I'exercice :
Néant

Compartiments fermés au cours de I'exercice :

Néant
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2025

BNP PARIBAS PHILEIS
FONDS D'EPARGNE SALARIALE A COMPARTIMENTS
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe

1, boulevard Haussmann
75009 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels du fonds d'épargne salariale a compartiments BNP PARIBAS PHILEIS relatifs a
I’exercice clos le 31 décembre 2025, tels qu'’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du fonds d'épargne salariale a compartiments a la fin de
cet exercice.

Fondement de 'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 01/01/2025 a la date d’émission de notre rapport.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.

Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63 rue de Villiers

92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672

006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
Sur-Seine, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse, Montpellier
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2025 - Page 2

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour laudit des comptes annuels de
Pexercice, ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex

Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.

Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63 rue de Villiers

92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672

006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeausx, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
Sur-Seine, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse, Montpellier
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir ’assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir quun audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d’'une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex

Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.

Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63 rue de Villiers

92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672

006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
Sur-Seine, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse, Montpellier
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. il prend connaissance du controle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur lefficacité du
controéle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de 'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude
significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique
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Le commissaire aux comptes !
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Laure Cabessa \




MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

RAPPORT DE GESTION

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT
SCENARIO ECONOMIQUE
BOURSES

L’année a démarré par quelques hésitations sur fond de tensions sur les taux longs et de I'émergence d’un nouveau modéle chinois d’Intelligence
artificielle (IA), qui a bousculé les grands acteurs américains du secteur. Ces variations paraissent anecdotiques au regard de la réaction des
actions a la politique commerciale américaine. Le Président Trump a annoncé le 2 avril des droits de douane « réciproques » sur I'ensemble des
marchandises importées aux Etats-Unis & des taux bien supérieurs aux hypothéses envisagées. Les actions mondiales ont alors plongé, perdant
plus de 10 % entre fin mars et le 8 avril alors que la volatilité implicite atteignait ses plus hauts depuis la tempéte financiére déclenchée par le
grand confinement de 2020. Le 9, 'annonce d’un délai de 90 jours pour 'application des droits de douane a mis fin a cette phase de nervosité
extréme. Ensuite, face aux avancées des négociations (notamment une tréve commerciale avec la Chine), le soulagement a prévalu. Méme si
les rebondissements n’ont pas manqué et si la situation reste instable, les investisseurs ont choisi de privilégier les aspects positifs, & savoir le
reflux des tensions commerciales. Aprés avoir perdu 1,7 % au 1er trimestre, les actions mondiales (indice MSCI AC World en dollars) ont terminé
le 2e trimestre en hausse de 11 %.

La nervosité n'a toutefois pas disparu comme lillustre la brutale chute des actions aprés la publication le 1er aoGt du rapport sur 'emploi aux
Etats-Unis qui a conduit les investisseurs a s'inquiéter du risque de récession. Grace aux bons résultats des entreprises et a d'autres indicateurs
économiques plus solides, ces inquiétudes ont reflué malgré les doutes persistants sur I'emploi. Ce soulagement a permis aux actifs risqués de
profiter du discours de Jerome Powell fin aolt a Jackson Hole qui a ouvert la voie a une baisse des taux directeurs de la Réserve fédérale
américaine (Fed) en septembre. Dans ce contexte porteur, les inquiétudes a la fin du 3e trimestre sur le risque de paralysie budgétaire aux
Etats-Unis (shutdown) et les annonces de nouvelles hausses des droits de douane sur certaines catégories de produits n‘ont pas empéché les
actions mondiales de progresser de 7,3 % au 3e trimestre. Leur hausse de 3,0 % au 4e trimestre reflete imparfaitement la fébrilité des
investisseurs en fin d'année qui a envoyé 'once d’or (+64,6 % en 2025) au-dessus de 4 500 dollars en décembre. Toutefois, chaque épisode de
repli des actions a été suivi de leur remontée rapide a de nouveaux sommets lorsque les investisseurs ont trouvé des raisons de se rassurer,
sur le front commercial comme sur d'autres sujets (difficultés de deux banques régionales américaines ; déceptions sur les résultats de certaines
valeurs technologiques en novembre). Les valorisations de plusieurs valeurs technologiques ont suscité des interrogations mais la réalité
économique des investissements liés a I'lA a semblé suffisamment solide pour éloigner les craintes d’une « bulle ».

L'indice MSCI AC World en dollars a progressé de 20,6 % en douze mois. Les marchés émergents ont progressé de 30,6 % (indice MSCI
Emerging Markets en dollars), profitant de valorisations moins tendues qu’ailleurs, en particulier sur les valeurs technologiques des grands
indices. Les actions chinoises affichent une hausse annuelle de 28,1 %. L'indice MSCI AC Asia ex Japan a progressé de +29,7 %, la bonne
tenue de Singapour et Taiwan grace aux semiconducteurs compensant la hausse beaucoup plus modeste des actions indiennes. L'indice
S&P 500 a gagné 16,4 %, l'indice du Nasdaq composite 20,4 % et I'indice des « Magnificent 7 » 24,6 %. L'indice EuroStoxx 50 a terminé en
hausse de 18,3 % et le MSCI EMU de 20,8 % avec d'importantes disparités entre les grands marchés (+56,5 % pour le MSCI Spain, +32,2 %
en ltalie, +17,9 % en Allemagne et +10,3 % en France). Les actions japonaises ont été soutenues par la perspective d’une relance budgétaire
énergique apres la nomination de la nouvelle premiére ministre en octobre. Le Nikkei 225 a gagné 26,2 % en douze mois. A lissue de variations
trimestrielles heurtées en lien avec le comportement des valeurs technologiques, le style Croissance (+21,6 % pour I'indice MSCI AC Growth)
surperforme le style Value (+19,3 % pour lindice MSCI AC Value) qui a profité de I'envolée des banques, en particulier en Europe. Les
performances sont celles des indices en devises locales, dividendes non réinvestis.

POLITIQUE MONETAIRE

Apres avoir baissé son taux directeur de 100pb pour amener le taux objectif des fonds fédéraux dans l'intervalle 4,25 % - 4,50 %, fin 2024, la
Réserve fédérale américaine (Fed) n’a plus modifié sa politique monétaire jusqu'en septembre 2025. Adoptant dans un premier temps un
diagnostic positif sur la santé de I'économie, Jerome Powell a été confronté en juillet & de premiéres dissensions, deux membres du FOMC
(Federal Open Market Committee) votant pour une baisse immédiate de 25pb. Malgré les appels de la Maison Blanche pour des baisses rapides
des taux directeurs, le Président de la Fed a estimé en juillet qu'il convenait de patienter. Son analyse a radicalement changé au cours de I'été :
le 22 aolt a Jackson Hole, il a estimé que les risques baissiers sur I'emploi avaient augmenté, ouvrant ainsi la voie a une baisse des taux
directeurs. Le 17 septembre la Fed a abaissé I'objectif des fonds fédéraux de 25pb. Seul Stephen Miran, fraichement nommé au FOMC, a voté
pour une baisse de 50pb. Malgré cette quasi-unanimité, le comité apparait trés divisé sur le niveau de taux approprié d'ici la fin de 'année. Au
4e trimestre, la Fed a procédé a deux autres baisses de 25pb, ramenant le taux objectif des fonds fédéraux dans l'intervalle 3,50 % - 3,75 % le
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10 décembre. Aucune de ces décisions n'a été prise a 'unanimité, ce qui traduit une division rarement observée a un tel niveau au sein du
FOMC. La ligne de partage passe entre les membres qui s'inquiétent de la situation de 'emploi et ceux qui se préoccupent d’une inflation toujours
élevée.

En outre, a partir du 1er octobre, les débats se sont tenus dans le contexte particulier ou le blocage de certaines activités fédérales (shutdown),
a empéché la publication de nombreuses données économiques. Le shutdown a duré six semaines mais les retards se sont prolongés. Les
données finalement publiées sur la croissance (au-dessus des attentes) et l'inflation (en ralentissement) ont présenté un diagnostic plut6t
favorable mais restent distordues par les conditions particuliéres de leur recueil. Les rapports sur 'emploi en octobre et novembre ont confirmé
le message des indicateurs « alternatifs » d’un curieux équilibre sur le marché du travail : « peu d’embauches — peu de licenciements » mais la
perception de la situation de I'emploi par les ménages se dégrade. En déclarant que I'économie ne paraissait pas en surchauffe, et dans la
mesure ou le risque inflationniste ne semble pas inquiéter la Fed, Jerome Powell a confirmé que le marché du travail devrait rester I'élément
central de la politique monétaire alors que le taux directeur est désormais dans « une fourchette proche des estimations du niveau neutre ». Il a
ajouté qu'il ne pensait pas qu’une hausse des taux soit « le scénario de base de qui que ce soit ».

La Banque centrale européenne (BCE) a baissé a quatre reprises ses trois taux directeurs de 25pb au 1er semestre, confortée dans I'orientation
de sa politique monétaire par le ralentissement régulier de I'inflation (passée de 2,5 % en janvier & 2,0 % en juin). Le ton est toutefois devenu
moins accommodant a I'été 2025. Lors de la baisse de juin, la BCE a estimé sa politique monétaire en « bonne position » pour faire face a
d’éventuels chocs. Le maintien du taux de dép6t a 2,00 % en juillet n’a pas surpris mais I'hypothese dominante avant la conférence de presse
était que 'assouplissement reprendrait en septembre. Il n'en a rien été, Christine Lagarde, suivie par d'autres gouverneurs, a choisi de mettre
I'accent sur la résistance de I'économie de la zone euro aux incertitudes commerciales. Si certains gouverneurs restent attentifs au risque de
voir l'inflation durablement passer sous la cible, c’est plutdt une approche prudente qui semble dominer au sein du Conseil et qui s'est affirmée
en décembre. Les révisions a la hausse de la croissance et de l'inflation par rapport & septembre et le ton général de la conférence de presse
ont laissé envisager le maintien des taux directeurs a leurs niveaux actuels, sauf en cas de développements inattendus. Les prévisions font
ressortir une inflation sous-jacente a 2,2 % en 2026 (contre 1,9 % selon les prévisions de septembre) et a 1,9 % puis 2,0 % en 2027 et 2028.
Ce changement significatif est lié a un ralentissement moins rapide de l'inflation dans les services. Une telle hypothése éloigne de fait le risque
d’'un passage durable et marqué de l'inflation sous 2 % qui aurait justifié de poursuivre I'assouplissement monétaire. En décembre, le scénario
de la BCE sur I'activité est apparu optimiste avec une croissance du PIB revue a la hausse sur toute la période de projection : 1,4 % en 2025
(+0.2pp par rapport aux prévisions de septembre), 1,2 % en 2026 (+0,2pp), 1,4 % en 2027 (+0,1pp) et 1,4 % en 2028. Christine Lagarde n'a pas
minimisé les incertitudes, en particulier celles liées aux tensions géopolitiques, mais a noté la robustesse du marché du travail et souligné que
« les dépenses prévues dans les domaines de la défense et des infrastructures, associées a des réformes visant & améliorer la productivité,
pourraient stimuler la croissance plus que prévu ». Apres une hausse exceptionnelle au 1er trimestre (+0,6 %) lorsque les exportations vers les
Etats-Unis ont été anticipées, la croissance du PIB a surpris a la hausse aux 2e et 3e trimestres (+0,1 % et +0,3 %) mais la progression de la
demande intérieure, en particulier la consommation des ménages est restée modeste. Les résultats des enquétes d’activité laissent espérer une
croissance du PIB de 0,3 % au 4e trimestre.

TAUX LONGS

Le rendement du T-note & 10 ans (4,57 % fin 2024) a atteint 4,80 % le 14 janvier pour ce qui sera le point haut de 'année. Par la suite, des
données jugées rassurantes sur l'inflation, de nouvelles déclarations de membres de la Fed, plusieurs indicateurs d’activité en retrait et les
nombreuses incertitudes sur la politique économique de I'administration Trump ont entrainé une détente des taux. Comme les autres classes
d’actifs, le rendement du T-note a 10 ans s’est montré trés sensible aux développements autour de la politique commerciale. Tout au long de la
courbe, les rendements ont connu de violentes variations sur des périodes trés courtes dans la foulée des annonces de Donald Trump sur les
droits de douane réciproques le 2 avril. Un calme relatif a ensuite pu étre observé, toujours troublé néanmoins par des considérations sur la
soutenabilité de la dette des Etats-Unis (dégradation de la note souveraine américaine par I'agence Moody's le 16 mai de Aaa a Aa1). Le
rendement du T-note a 10 ans, qui était tombé a 4,00 % début avril, est ainsi remonté vers 4,60 % en mai avant de s'inscrire sur une tendance
baissiére heurtée sur fond d’ajustement des anticipations de baisse des taux directeurs et des discussions autour de la loi de finances ‘One Big
Beautiful Bill Act’, promulguée le 4 juillet. Toutefois, les adjudications sont restées bien absorbées, éloignant les craintes de voir les investisseurs
se détourner du marché des titres du Trésor américain. Le rendement du T-note a 10 ans s’est orienté & la baisse pendant une grande partie du
3e trimestre 2025, essentiellement en raison des déceptions sur les créations d’emploi en juillet et ao(it. Il a terminé a 4,15 % fin septembre puis
a évolué sans tendance autour de 4,10 % jusqu’a la fin de 'année dans le contexte du shutdown (gel des activités des services fédéraux non
essentiels du 1er octobre au 12 novembre) qui a retardé ou empéché la publication de nombreux indicateurs économiques de premier plan
(inflation, taux de chdmage, croissance, ...). Le rendement du T-note a 10 ans a terminé I'année a 4,17 % soit une détente de 40pb en douze
mois. La partie longue de la courbe a sous-performé (+6pb pour le taux a 30 ans a 4,84 %), les investisseurs s'inquiétant des menaces sur
l'indépendance de la Fed et de la trajectoire des finances publiques. Sous l'effet des trois baisses de 25pb des taux directeurs a partir de
septembre, la partie courte a surperformé (-77pb a 3,47 %). L’écart entre le taux a 30 ans et le taux a 2 ans est passé de 54pb fin 2024 a 137pb
un an aprées. En 2025, le marché des Treasuries a enregistré une performance totale de 6,2 %.

Le rendement du Bund allemand a 10 ans (2,37 % fin 2024) a commencé par se tendre début 2025 dans le sillage des taux longs américains.
Durant le premier semestre 2025, le mouvement le plus significatif a été observé le 5 mars lorsque le futur chancelier allemand a présenté un
« bazooka budgétaire » prévoyant des dépenses d'infrastructure et de défense permises par la réforme du « frein a l'endettement ».
Parallélement, les dirigeants européens ont approuvé un plan ciblé sur les investissements de défense. Les anticipations d’une croissance plus
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solide et d’une offre obligataire plus importante dans les prochaines années expliquent le comportement des obligations gouvernementales et
leur sous-performance par rapport au marché américain. Les marchés obligataires de la zone euro n'ont bien sir pas échappé au début du 2e
trimestre a la fébrilité qui a saisi toutes les classes d'actifs.

Le taux a 10 ans allemand, qui avait atteint 2,90 % en mars, est brusquement repassé sous 2,50 % en avril (inquiétudes sur la croissance ; fuite
vers la sécurité face aux turbulences sur les actions). Il a ensuite évolué sans grande direction entre 2,50 % et 2,80 % avant de s'inscrire, a
partir d’octobre, sur une tendance haussiere pratiquement ininterrompue qui I'a amené a 2,90 % en décembre. Plusieurs facteurs expliquent
cette évolution. Les indicateurs économiques ont révélé une croissance supérieure aux attentes dans la zone euro et les anticipations d’une
poursuite de I'assouplissement monétaire (en pause depuis la baisse du 5 juin) ont peu a peu reflug, la derniere réunion de I'année du Conseil
des Gouverneurs en décembre laissant I'impression que le cycle d’assouplissement était achevé. Le rendement du Bund allemand & 10 ans a
terminé 2025 & 2,86 % (+49pb). Le taux allemand a 2 ans (2,08 % fin 2024) a profité des 4 baisses des taux directeurs de la BCE au 1er
semestre. |l est passé sous 1,70 % au printemps 2025 et termine 'année a 2,12 % (+4pb). La performance annuelle totale des obligations
gouvernementales allemandes est négative (-1,4 %) alors que la surperformance des marchés italien, espagnol, portugais, et, plus modestement,
frangais a permis aux obligations gouvernementales de la zone euro d'afficher une performance totale positive (+0,6 %). Le marché des OAT
frangaises a été affecté par des discussions budgétaires laborieuses dans une Assemblée Nationale divisée qui ont conduit & la dégradation de
la note souveraine a I'automne. Fin 2025, les taux frangais et italiens a 10 ans se sont établis &, respectivement, 3,56 % (+37pb en douze mois)
et 3,55 % (+3pb).

POLITIQUE DE GESTION

Le fonds a enregistré une progression notable de +10,70 % en brut sur 'année (+9,77 % en net). L'indice de référence affiche également une
performance positive de +12,29 %, soutenue principalement par la forte hausse des actions de la zone euro, dont la progression de +24,25 %
représente une contribution de +11,66 %. L'écart de performance, soit une sous-performance brute de -1,59 %, s’explique essentiellement par
une sélection de sous-jacents moins favorable (-1,81 %), malgré une allocation d’actifs qui a eu un impact positif (+0,34 %).

L'analyse de la performance absolue montre que les actions constituent le principal moteur de rendement du portefeuille, avec une contribution
de +9,95 %, tirée intégralement par les actions de la zone euro. Dans ce contexte, la poche action a réalisé une performance positive et a ainsi
sous-performé son indice de référence. L'allocation sectorielle et la sélection de titres ont eu un impact négatif sur la performance relative.

En ce qui concerne l'allocation sectorielle, la sous-pondération des secteurs de I'énergie, de I'immobilier et de la consommation courante ont été
favorables pour la performance relative du portefeuille. A linverse, la sous-pondération des secteurs de la finance et de l'industrie ainsi que la
surpondération des services de communication, de la consommation discrétionnaire et de la santé ont été défavorables pour la performance
relative du portefeuille.

La sélection de titres a été positive au sein de la consommation discrétionnaire (absence de LVMH et absence de Ferrari), de la technologie
(surpondération d’ASML) et de la consommation courante (surpondération de Danone). A l'inverse, le choix de valeurs a été négatif au sein des
secteurs de l'industrie (surpondération de Wolters Kluwer et absence de Siemens Energy), des matériaux (surpondération de Symrise) et de la
santé (surpondération de Merck KGaA). En 2025, au sein de la poche action, nous avons initié une nouvelle position dans Unicredit, LVMH,
KBC Groep, KPN et Legrand et nous avons vendu notre position dans Air Liquide, Amadeus IT, Vinci, BMW et Crédit Agricole. La poche action
présente un profil équilibré entre secteurs cycliques et défensifs. Il surpondére les secteurs de la technologie, de la consommation discrétionnaire,
de la santé, des services de communication et des services aux collectivités. A Iinverse, il sous-pondére I'énergie, les matériaux, l'industrie, la
finance et I'immobilier.

La poche obligataire apporte également un soutien, bien que plus modéré, avec une contribution de +0,60 %, portée par les obligations
« aggregate » en euro. En effet la contribution positive de la poche venant principalement du portage (rendement) et I'effet spread de crédit du
fait de la surpondération des entreprises privées dans un contexte ou les spreads de crédit se sont nettement aplatis au cours de 'année,
passant de 102bps a 78bps sur la partie Euro Corporate. Sur I'année 2025, les taux de marchés ont été trés volatils avec plusieurs tendances
sur la période. Nous avons augmenté la sensibilité du fonds en janvier (pour atteindre +52bps contre benchmark) lorsque les taux d'intéréts
Européens sont remontés dans le sillage des taux US aprés de meilleurs chiffres d’'emplois sur le marché américain. Nous avons ensuite diminué
la duration du fond au début du mois de mars, apres la trés forte hausse des taux d'intéréts en zone Euro, a la suite de 'annonce, en Allemagne,
d’'un plan de relance budgétaire pour augmenter les dépenses militaires et de créer un fonds de 500 MM€ pour les infrastructures. Au deuxieme
trimestre, aprés les déclarations de Donald Trump sur la hausse des droits de douane, nous avons de nouveau réduit le risque du portefeuille
pour arriver a une sensibilité de +23bps contre l'indice a fin avril. Nous avons conservé notre surpondération au taux d'intéréts durant le mois de
mai. En juin, dans un contexte de tensions croissantes au Moyen-Orient, nous avons diminué le risque et baissé la sensibilité du fond pour
atteindre une position neutre contre indice. Au troisiéme trimestre, nous avons profité de la remontée des taux pour rallonger progressivement
la sensibilité du fonds. En début de quatriéme trimestre, nous avons cependant diminuer drastiquement notre surpondération au taux d’intérét
pour atteindre la neutralité contre benchmark. En effet, le taux 10 ans allemand a chuté de -15bps au cours du mois d’octobre, du fait de 'annonce
par Donald Trump de taxes supplémentaires sur les produits chinois et par le repli des marchés boursiers. Nous avons par la suite augmenté la
duration du fonds au cours des mois de novembre et décembre, afin de profiter de niveaux attractifs de taux lorsque le taux 10 ans allemand a
dépassé les 2.70%, puis les 2.85%. Nous avons conservé notre positionnement long duration jusqu'a la fin de 'année, avec une sensibilité
de +36bps contre benchmark.
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PERSPECTIVES

En 2025, la croissance de I'économie mondiale a déjoué les pronostics trés pessimistes établis apres les annonces du Liberation Day de Donald
Trump sur les droits de douane réciproques. Ces derniers mois, les grandes institutions internationales et les prévisionnistes privés, ont revu a
la hausse leurs prévisions pour 2025 tout en conservant une croissance solide pour 2026. Les conséquences des droits de douane sur la
croissance ont été moins importantes qu’attendu et les investissements technologiques ont été beaucoup plus dynamiques qu’envisagé et
devraient continuer a soutenir la croissance en 2026. Cet environnement somme toute clément a permis aux actions mondiales de progresser
en décembre aprés des variations heurtées en novembre. Une des sources de volatilité des marchés boursiers au cours des derniers mois, &
savoir la crainte d'une bulle de I'Intelligence artificielle (IA), devrait rester présente en 2026. Dans les grandes économies développées (a
I'exception notable du Japon engagé dans un cycle de remontée des taux directeurs), les banques centrales considéerent désormais que leur
politique monétaire est proche de la neutralité et ont annoncé en décembre, plus ou moins explicitement, que le cycle d’assouplissement est
achevé. La Réserve fédérale américaine devrait toutefois poursuivre la baisse de ses taux directeurs mais les anticipations sont désormais plus
prudentes et une pause est envisagée au 1er trimestre. Ces ajustements sur les attentes en matiére de politique monétaire n'ont pas semblé
inquiéter les investisseurs en actions qui considérent que les fondamentaux macro et microéconomiques devraient rester porteurs en 2026.
Aprés des ajustements tactiques réalisés au cours du dernier trimestre, nous abordons 2026 avec une surexposition accrue aux actions,
notamment émergentes ou les valorisations demeurent attractives. Cette exposition nous permet de conserver le théme de l'investissement 1A
dans nos portefeuilles, apres avoir réduit la position sur le Nasdag 100, tout en offrant une diversification géographique et sectorielle. Sur la
poche obligataire, nous privilégions la flexibilité dans nos investissements plutét que des positionnements directionnels trop affirmés. La
diversification est cruciale tout comme la recherche de rendements additionnels, notamment sur la dette émergente et sur certains segments du
crédit. En 2026, c'est le portage qui devrait assurer la majeure partie du rendement total.

* ok k

Performance
Les performances annuelles s'élévent a :

- 9,77 % pour la part Classique,
- 10,16 % pour la part R,
- 9,77 % pour la part RE.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs du compartiment.

* % %

Réclamations d’imp6ts dans le cadre du Projet Aberdeen/Fokus bank.

Dans plusieurs Etats membres de I'Union européenne, le droit communautaire donne aux Organismes de Placement collectif (OPC) la possibilité
de déposer des réclamations contentieuses en vue de récupérer des impdts qui ont été indiment prélevées. En effet, le fait qu'un Etat membre
impose de fagon plus lourde un OPC étranger qu’'un OPC résident constitue a la lumiére du droit communautaire une discrimination.

Ce principe a été entériné par 'arrét de la Cour de justice de I'Union européenne (CJUE) dans I'affaire « Aberdeen » (18 juin 2009). Cet arrét
reconnait qu'un OPC non-résident peut faire I'objet d’une imposition discriminatoire, ce qui constitue une entrave a la liberté d'établissement
et/ou a la libre circulation des capitaux. D’autres arréts de la CJUE sont venus confirmer cette jurisprudence. Il s’agit des arréts dans les affaires
Santander (10 mai 2010) et Emerging Markets (10 avril 2014) concernant respectivement les |égislations fiscales frangaises et polonaises.

C'est sur base de cette jurisprudence, et afin de sauvegarder les droits des OPC a bénéficier d’'un remboursement d'imp6ts, que la société de
gestion a décidé d'introduire des réclamations contentieuses auprés des autorités fiscales dans plusieurs Etats membres ayant une législation
discriminatoire non conforme au droit communautaire. Ces démarches font préalablement I'objet d’'une étude afin de déterminer la viabilité des
réclamations, c'est-a-dire pour quels fonds, dans quels Etats membre et sur quelle période il convient d'effectuer une demande de
remboursement.

A ce jour, il n'existe pas de législation européenne prévoyant une procédure homogene pour ce type de réclamations. C'est pour cette raison
que les délais de remboursement et la complexité de la procédure varient suivant I'Etat membre concerné rendant nécessaire une revue
constante de I'évolution de cette thématique.

* % k
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Effet de levier

Montant total du levier au 31/12/2025

montant total du levier

methode brute 97,83%

meéthode de I'engagement 100, e

Concernant |la méthode de I'engagement, le montant total du levier affiche |la moyenne trimestrielle
de I'engagement calculé quotidiennement

Concernant la méthode brute, le mentant total du levier est calculé le ler jour suivant |a fin de mois

* % k

Opérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR
L’OPC n’est pas concerné par les instruments SFTR au cours de I'exercice.
Changements intervenus au cours de I'exercice

Néant

* % %

DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans le compartiment

Cette information figure dans I'annexe du rapport annuel — Autres informations.

* % %

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
FROCO7OC09808 [BMF PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Achat 10124 139,11
DEOODBUSZO0S|DEUTSCHLAND REP 2.3% 23-15/02/2033 Achat 10054 238,93
FROCO7OC9308 [BMF PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Achat 7451 746,08
FROCO7009808 [BMP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Achat 714502378
DECOD1030732|DEUTSCHLAND REP 0% 21-15,/08/2031 Achat B 577 455,00

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
FROCO7009808 [BMP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Vente 12923 586,00
DECOOBUSZ047|DEUTSCHLAND REP 2.5% 25-15/02/2035 Vente 7169 643,84
FROCOOD120628 [AXA SA Vente 6058 470,21
FROCO7OC9B08 [BMP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Vente 5592 189,53
FRO128690668 |FRENCH BTF 0% 24-19/03/2025 Vente 5 400 000,00
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Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés a l'occasion des opérations portant sur les
instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* % k
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Modele d'informations périodiques pour les produits financiers visés  l'article 8, paragraphes 1, 2 et 2
bis, du réglement (UE) 2019/2088 et A l'article &, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Par investizsement Dénomination du produit : MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIERE Identifiant d'entité juridique : 9895002WPZG0OFH4X4081
durable on entend SOCIALEMENT REZPOMIABLE

un investissement CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U

dans une activité
économique qui 5|]C|Al[5
contribue & un
objectif

: Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable?
environnemental ou

social, pour autant o0 Oui @ x Non

quil ne cause de

préjudice important & Il a réalisé des investissements ” Il promouvait des caractéristiques
gEJFeUEnti?vEeiE;ue - durables ayant un objectif environnementales et/ou sociales (E/S) et,
socidtés dans environnemental - __ % bien qu'il n'ait pas eu d'objectif

lesquelles le produit d'investissement durable, il présentait une
financier a investi dans des activites proportion de 72.5% d'investissements
appliquent des économigues qui sont durables

pratiques de bonne considérées comme durables

gouvernance. sur le plan environnemental %  ayant un objectif environnemental et

S ———T— au titre de la taxinomie de réalisés dans des activités économiques

est U systéme de 'UE qui sont cupsidérées comme QUrabLes sur
le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

classification institué

par la Réglament dans des activités

(UE) 2020/852, qui économiques qui ne sont pas

dresze une liste conzsidérées comme durables *® ayant un objectif environnemental et
d'activités sur le plan environnemental réalisés dans des activités économiques
économiques au titre de la Taxinomie de gui ne sont pas considérées comme
durables sur le plan I'UE durables sur le plan environnemental au

environnemental. Ce
réglement ne
comprend pas de ®
liste d'activités ayant un objectif social
économiques

durables sur le plan

titre de la taxinomie de 'UE

cocial Les Il a réalisé des investissements Il promouvait des caractéristiques E/S,
investissements durables ayant un objectif mais n‘a pas réalisé d'investissements
durables ayant un Al durables

abjectif social: __%

environnemental ne

zont pas

nécessairement
alignés sur la
Taxinomig.

Sauf indication contraire, l'ensemble des données réalisées du présent rapport périodigue sont exprimées
en moyenne pondérée trimestrielle sur base de l"actif sous gestion.

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

Le produit financier investit en lignes directes et/ou fonds internes et il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales en évalvant les investissements sous-jacents en tenant compte de
critéres environnementauvx, sociaux et de gouvernance (ESG) et en investissant via des fonds dans des
émetteurs justifiant des bonnes pratiques environnementales et sociales, tout en mettant en ceuvre de
solides pratigues de gouvernance d'entreprise dans leur secteur d'activité.

La stratégie d'investissement consiste & sélectionner des sociétés émettrices appliguant de bonnes
pratiques ESG dans leur secteur d'activité. La performance ESG d'un émetteur est évalude par rapport
a une combinaison de facteurs environnementaux, Sociaux et de gouvernance qui incluent, sans s'y
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Sur le plan environnemental : le réchauffement climatigue et La lutte contre les émissions de gaz
4 effet de serre, l'efficacité énergétigue, 'économie des ressources naturelles, niveau d'émission de CO2
at intensité énergétique ;

Sur le plan social : la gestion de l'emploi et des restructurations, les accidents du travail, la
politique de formation, les rémunérations, taux de rotation du personnel et résultat PISA (Programme
International pour le Suivi des Acquis des éleves) ;

Sur le théme de la gouvernance dentreprise : l'indépendance du conseil d'administration vis-a
vis de la direction générale, le respect du droit des actionnaires minoritaires, la séparation des fonctions
de direction et de contréle, la lutte contre la corruption, le respect de La liberté de la presse.

Dans le cadre de la méthodologie ESG propriétaire wtilizée, le poids relatif de chacun des trois piliers E,
S et G est respectivement de 20% minimum dans le modéle de notation.

Des crittres d'exclusion sont appligués a légard des émetteurs qui enfreignent les normes et
conventions internationales ou qui sont actifs dans des secteurs sensibles définis par la politique de
conduite responsable des entreprises (« Politique RBC »).

En outre, la société de gestion cherche & promouvoir de meilleures pratiques en mettant en ceuvre une
politique active d'engagement avec les entreprites vers des pratiques responsables (engagement
individuel et collectif auprés des entreprises, politique de vote en assemblée générale).

Aucun indice de référence n'a été désigné pour atteindre les caractéristigues environnementales ou
sociales promues par le produit financier.

Les objectifs environnementaux ainsi que les objectifs socidux auxquels les investissements durables
du produit financier ont contribués sont indigqués a la guestion « Quels étaient les objectifs des
investissements durables gue le produit financier entendait notamment réaliser et comment les
investissements durables effectués y ont-ils contribué? ».

Les indicateurs de

durabilité permettent Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

de mesurer la

manizre dont les Les indicateurs de durabilité suivants sont utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristigues caractéristigues environnementales ou sociales promues par le produit financier :

environnementales

ou sociales promues - le pourcentage du portefeuille du produit financier gui se conforme 4 la Politigue RBC - 100%

par le _pmduit - le pourcentage du portefeville du produit financier qui est couwvert par l'analyse ESG fondée
f""a'_"‘?'ET sont sur la méthodologie propriétaire ESG (& Lexception des liguidités détenuves & titre
atteintes. accessoire) 94.2%

- Pour les investissements en actions (lignes directes) - la note ESG moyenne pondérée du
portefeville du produit financier par rapport & la note moyenne pondérde de Llunivers
dinvestissement de référence : 68.56 vs 63.19 (EURD STOXX (EUR) NR)

- Pour les investissements en obligations (lignes directes) : la note ESG moyenne pondérée

du portefeville du produit financier par rapport 2 la note moyenne pondérde de lunivers
dinvestissement de référence;88.94 vz 59.92 (Bloomberg Euro Aggregate (EUR) RI)

- Pour les investissements en OPC : Le FCE investi dans des OPC ayant le Label ISR : 100%

- Le pourcentage du portefeville du produit financier investi dans des « investissements
durables » tels gque définis & article 2 (17) du Reéglement SFDR. 72.5%
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...et par rapport aux périodes précédentes ?

Indicateur 2022+ 2025%* 2024 %= 2025% %= Commentaire

Conformément &
l'engagement du

le FIE'UI'CEHIEEE du pUnEIE'UilLE' du prc.dui[ ﬁnantier
produit financier qui se conforme & la 100% 100% 100% 100%

Politigue RBC

le pourcentage du portefeville du Conformément &
produit financier qui est couwvert par l'engagement du
l'analyse ESG fondde sur la produit financier
méthodologie proprigtaire ESG (& 904k 93.5% B8k 94.2%

l'exception des liquidités détenues &

titre accessoire)

Pour les investissements en actions Conformément &
(lignes directes) : la note ESG L'engagement du
moyenne pondérée du portefeville du | 66,1 vs 65.7 v produit financier

o [*]
produit financier par rapport & lanote | 647 47 856w 809 8856 vs 6318

moyenne pondérée de L'univers
d'investissement de référence

Pour les  investissements en Conformément &
obligations (lignes directes) : la note l'engagement du
ESG mayenne pondérée  du produit financier
portefeville du produit financier par ! / / 69.94 vs 5992

rapport & la note moyenne pendérde
de Llunivers dinvestissement de

référance

Pour les investizsements en OPC : e Conformement &
FCPE investi dans des OPC respectant l'engagement du
les -:r.itérea quantlitaFijs .de la ~00% 100% 100% 1005 produit financier
catégorie significativement

engageante de la  position-

recommandation AMF DOC-2020-03

Le pourcentage du portefeville du Conformément &
produit financier investi dans des « l'engagement du
investissements durables » tels gue ! i 63.7% 72 5% produit financier
définiz & l'article 2 (17) du Reglement

SFDR.

* Les chiffres publiés en 2022 ont 4t€ calculés a la date de cldture de l'exercice comptable
=+ Les chiffres publiés en 2023 sont exprimés en moyenne pondérée par trimestre.

=+ Les chiffres publiés sont exprimés en moyenne par trimestre pondérée sur base de l'actif
s0uS gestion.

Quels étajent les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait notamment réaliser et comment les investissements
durables effectués y ont-ils contribué?

Les investizzements durables réalisés vizent & financer les sociétés qui contribuent aux objectifs
environnementaux et/ou sociaux par le biaiz de leurs produits et services ainsi que leurs
pratigues durables. La méthodologie propriétaire intégre différents critdres dans sa définition
des investissements durables gqui sont considérés comme des composants essentiels pour
gualifier une entreprise de « durable ». Ces critdres sont complémentaires les uns des autres.
Dans la pratique, un émetteur doit remplir av moins l'un des critéres décrits ci-dessous pour
&tre considéré comme contribuant & un abjectif environnemental ou zocial

1. Une société dont L'activité économigue est alignée sur les objectifs du Réglement européen
sur la taxonomie

2. Une sociétd dont l'activité économigque contribue & un ou plusieurs objectifs de développement
durable des Nations unies (ODD de I'ONUA
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'investizzement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
guestions
environnementales,
sociales et de
perzonnel, au respect
des droits de I'homme
et 4 la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

3. Une société opérant dans le secteur des émissions de GES élewvées qui fait évoluer son modale
d'entreprize pour atteindre l'objectif de maintien d'une hauvsse de la température mondiale
inférieure 4 1,5°C

4. Une société appliguant des pratigues environnementales ou sociales « best-in-class » par
rapport & ses pairs dans le secteur et a région géographique concernes

Les obligations vertes, les obligations sociales et les obligations durables émises pour soutenir
des projets environnementaux et/ou  sociaux  Sspecifiqgues sont également qualifiées
drinvestissements durables a condition gue ces titres de créance recoivent une recommandation
dinvestissement « POSITIVE » ou « MEUTRE *» du Sustainability Center & la suite d'une
évaluation de l'édmetteur et du projet sous-jacent basée sur une méthodologie propriétaire
dévaluation des cbligations vertesssociales/durables.

Les sociétés identifiées comme des investissements durables ne doivent pas nuire de maniére
significative a d'avtres objectifs environnementaux ou sociaux (principe consistant & « ne pas
cavser de préjudice important ») et doivent appliguer de bonnes pratigues de gouvernance. BNP
Paribas azset Management (BNPP AM) s'appuie sur 5a méthodologie interne pour évaluer toutes
les sociétés par rapport & ces exigences.

Le site Internet de la société de gestion contient de plus amples informations sur la
méthodologie interne : https//docfinder. bnpparibas-am.com/api/files/ 14787511 -CB33-49FC-
BOBS-7E934948BEET/

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
notamment réalisés n'ont-ils pas causé de préjudice important @ un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Les investissements durables gue le produit a lintention de réaliser en partie ne doivent pas
nuire de mani®re significative & un objectif environnemental ou social {principe consistant & «
ne pas causer de préjudice important »). A cet égard, la société de gestion s'engage a analyser
les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité en tenant compte des
indicateurs diincidence négative tels que définis dans le réglement SFDR et & ne pas investir
dans des émetteurs qui ne respectent pas les standards établis par les principes directeurs de
['OCDE et des Mations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme.

Comment les indicateurs concernant les incidences neégatives ont-ils té
pris en considération ?

Tout av long de son processus dinvestissement. la société de gestion s'assure que les
investissements durables prennent en compte l'ensemble des principauvx indicateurs
diincidence négative du tableav 1 de 'annexe 1 du réglement délégué (UE) 2022s1288 en
mettant systématiquement en oeuvre, dans son processus dinvestissement, les piliers de
son approche de la durabilité définis dans la Stratégie globale « Sustainability » (GSS) de
BMP Paribas Asset mManagement et indigué plus en détail ci-dessous : Politigue REC,
Intégration ESG ; Politique de vote, dialogue et engagement, Vision prospective : les « 3E3
» (Energy transition., Environmental sustainability. Equality & inclusive growth (transition
énergetique, la protection de l'environnement. I'égalité et la croissance inclusive)).

La Politigue RBC £tablit un cadre commun & l'ensemble des investissements et des activités
économigues qui aide & identifier les secteurs et comportements présentant wn risgue
élevé d'incidence négative en violation des normes internationales. Dans le cadre de la
Politique RBC. les politiques sectorielles offrent une approche sur mesure pour identifier et
prioriser les principales incidences négatives en fonction de la nature de l'activité
économique et, dans de nombreux cas, de la zone géographique dans lagquelle elle a lieu.

Les Régles d'intégration ESG comprennent une série d'engagements qui sont importants
pour atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité et orienter
le processus diintégration ESG interne. La méthodologie de notation ESG propriétaire
comprend l'évaluvation d'un certain nombre d'incidences négatives sur les facteurs de
durabilités causées par les sociétés dans lesquelles nous investissons. Le résultat de cette
évaluation peut avoir un impact sur les modeles de wvalorisation ainsi gque sur la
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construction du portefeville en fonction de la gravité et de l'importance des incidences
négatives identifiées.

Par conséquent, la société de gestion tient compte des principales incidences négatives sur
la durabilité tout au long du processus d'investissement en s'appuyant sur les notes ESG
propriétaireset la création d'un portefeville avec un profil ESG amélioré par rapport a son
univers d'investissement de référence.

Dans le cadre de sa vision prospective, la société de gestion définit un ensemble d'objectifs
et d'indicateurs de performance permettant de mesurer la maniére dont la recherche, les
portefevilles et les engagements sont alignés sur trois thdmes clés identifiés, les « 3E »
(Energy transition, Environmental sustainability, Equality & inclusive growth (transition
énergétique, protection de lenvironnement. égalité et croissance inclusive)) et ainsi
soutenir tous les processus dinvestissement.

En outre, l'équipe dédie a la politique d'engagement (Stewardship) identifie régulierement
les incidences négatives par le biais de recherches continues, de collaborations awvec
d'autres investiszeurs et du dialogue avec det ONG et d'autres experts.

Les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité utilizés
dans ce cadre sont les svivants :

. ipatoires applicables aux entreprises -

1. Emizsions de gaz  effet de serre (GES)

a2

. Empreinte carbone

. Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements

. Exposition a des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles

. Part de consommation et de production d'énergie non rencuvelable

. Intensité de consommation d'énergie par secteur a fort impact climatigue

. Activités ayant une incidence négative sur des Zones sensibles sur le plan de la
biodiversite

8. Rejets dans l'eau

9. Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs

10. violations des principes du pacte mondial des Mations unies et des principes directeurs
de 'OCDE pour les entreprises multinationales

11. Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant de contrdler e
respect des principes du Pacte mondial des Mations unies et des principes directeurs de
"OCDE a lintention des entreprises multinationales

12, Ecart de rémunération entre hommes et femmes non corrige

13. Mixité au sein des organes de gouvernance

14. Exposition & des armes controversées (mines antipersonnel, armes a sous-munitions,
armes chimigues et armes biclogigues)

Indicatewrs volontaires applicables aux entreprises

Indicateurs environnementaux

4. Investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction des émissions de
carbone

SoCiaux

4. Absence de code de conduite pour les fournisseurs

9. Absence de politigue en mati#re de droits de I'homme

Indicateurs obligatoires applicables aux actifs souveraing

15. Intensité de GES

16. Pays d'investissement connaissant des violations de normes sociales

e BRI p R )

La déeclaration SFDR de BMPP AM : intégration du risgue de durabilité et prise en compte
des principales incidences négatives contient des informations détaillées sur la prise en
compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité SEDR:

Sustai - T -
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Les investissemments durables étaient-ils conformes aux principes
directeurs de 'OCDE a lintention des entreprises multinationales et aux
principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux
droits de "homme ? Description détaillé :

L'univers dinvestissement du produit financier fait l'objet danalyses réguligres afin
diidentifier les émetteurs susceptibles d'enfreindre les Principes duv Pacte mondial des
Mations wnies, les Principes directeurs de 'OCDE pour les entreprizes multinationales et
les Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'nomme,
y compris les principes et droits fixés par les huit conventions fondamentales citées dans
la Déclaration de I'Organisation internationale du travail relative aux principes et droits
fondamentaux au travail et la Charte internationale des droits de l'homme. Cette

évaluation est réalisée au sein du Sustainability Center de BNPP AM sur la base d'une
analyse interne et d'informations fournies par des experts externes, et en consultation avec
l'équipe CSR du Groupe BMP Paribas. En cas de manguement grave et répeté & ces
principes, l'émetteur est placé sur une « liste d'exclusion * et ne peut plus faire l'objet
dlinvestissements. Les investissements existants doivent étre retirés du portefeville
conformeément & une procédure interne. Si un émetteur est considéré comme susceptible
d'enfreindre l'un des principes, il est placé sur une « liste de surveillance », e cas échéant.

La taxinomie de I'UE &tablit un principe consistant & « ne pas causer de préjudice
important », en vertu duguel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de FUE
et s'accompagne de critéres spécifiques de I'Union.

Le principe consistant & « ne pas causer de préjudice important » s'applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités économigues
durables surle plan environnemental. Les investissements sous-jacents & la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiére d'activités économigues durables sur le plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le produit prend en compte les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité en mettant
systématiquement en ceuvre, dans son processus dinvestissement, Les piliers d'investissement responsable
definis dans la G3S. Ces piliers sont régis par des politigues a L"échelle de 'entreprise qui définissent des
critéres diidentification. d'examen et de priorisation ainsi que de gestion ou d'atténuation des incidences
négatives sur les facteurs de durabilité cavsée par les émetteurs.

La Politique RBC établit un cadre commun & l'ensemble des investissements et des activités économiques
gui aide a identifier les secteurs ef comportements présentant un risque élevé dincidence négative en
violation des normes internationales. Dans le cadre de la Politigue RBC, les politiques sectorielles offrent
une approche sur mesure pour identifier et prioriser les principales incidences négatives en fonction de la
nature de l'activité économigue et. dans de nombreux cas. de la zone géographigue dans laguelle elle a
Lieu.
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Les Regles d'intégration ESG comprennent une série d'engagements qui sont importants pour atténuer les
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité et orienter le processus d'intégration ESG
intarne. La méthodologie de notation ESG propriétaire comprend L'évaluation dun certain nombre
d'incidences négatives sur let facteurs de durabilité cavsées par les sociétés dans lesguelles nous
investissons. Le résultat de cette évalvation peut avoir un impact sur les modéles de valorisation ainsi que
sur la construction du portefeville en fonction de la gravité et de limportance des incidences négatives
identifiées.

Par conséquent, la société de gestion tient compte des principales incidences négatives sur la durabilité
tout au long du processus diinvestissement en s‘appuyant sur les notes ESG proprigtaire et la création d'un
portefeville avec un profil ESG améliors par rapport & son univers dinvestistement de référence.

Dans le cadre de sa vision prospective, la société de gestion définit un ensemble d'objectifs et d'indicateurs
de performance permettant de mesurer la manigre dont la recherche, les portefevilles et les engagements
sont alignés sur trois themes clés identifiés : les « 3E » (Energy transition, Environmental sustainability,
Equality (transition énergétigue, protection de l'environnement, égalité et croissance inclusive)) et ainsi
soutenir l'ensemble des processus diinvestizsement.

En outre, I"équipe dédiée a la politique d'engagement (Stewardship) identifie réguli#rement les incidences
négatives par le biais de recherches continues, de collaborations avec d'autres investisseurs et du dialogue
avec des ONG et d'autres experts.

Les mesures visant 4 gérer ou 4 atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité
dépendent de la gravité et de l'importance de ces impacts. Ces mesures s'appuient sur la Politique RBC, les
Regles dintégration ESG et la Politique d'engagement et de vote, qui comprennent les dispositions
Suivantes :

- Exclusion des émetteurs gui enfreignent les normes et conventions internationales et des
émetteurs impligués dans des activités présentant un risque inacceptable pour la société
et/ou L'environnement ;

- Dialogue avec lez émetteurs afin de les encourager & améliorer leurs pratigues
environnementales, sociales et de gouvernance et par conségquent, a atténuer les
incidences négatives potentielles ;

- Wvote lors des assemblées générales annuelles des sociétés en portefeville pour promouvoir
une bonne gowvernance et faire progresser les guestions environnementales et sociales ;

- S'assurer gue tous les titres inclus dans le portefeville sont associés a des recherches ESG
concluantes ;

- Gérer lez portefevilles en s'assurant que leur note ESG globale dépasze celle de indice ow
de l'univers de référence

Sur la base de l'approche ci-dessus et en fonction de la composition du portefeville du produit financier (j.e
le type d'émetteur). le produit financier prend en compte et gére ou atténue les principales incidences
négatives ci-aprés sur les facteurs de durabilité -

Indicateurs obligatoires applicables dux entreprises :

1. Emissions de garz 4 effet de serre (GES)

2. Empreinte carbone

3. Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements

4. Exposition & des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles
L. Part de consommation et de production d'énergie non renouvelable
E
7
B

. Intensité de consommation d'énergie par secteur & fort impact climatigue

. Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la biodiversité

. Rejets dans l'eau
9. Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs
10. violations des principes du pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs de 'OCDE powr
les entreprises multinationales
11 absence de processus et de mécanismes de conformité permettant de contrbler le respect des principes
du Pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs de I'OCDE a lintention des entreprises
multinationales
12. Ecart de rémunération entre hommes et femmes non corrigeé
13. Mixité qu 5ein des organes de gouvernance
14 Exposition a des armes controversées (mines antipersonnel. armes a sous-munitions. armes chimigues
et armes biologioues)
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Indicateurs volentaires apolicables dux entreprises ;

La liste comprend les
investissements
constituant la plus
grande proportion
d'investissements du
produit financier au
cours de la période
de référence, a savair
au 31.12.2025

Indicatewrs envirgnnementaux

4. Investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction des émissions de carbone

Socigux

4. Absence de code de conduite pour les fournisseurs
9. Absence de politique en matiére de droits de l'homme

Indicateurs obligatoires applicables aux actifs souverding

15, Intensité de GES

16. Pays dinvestissement connaissant des violations de normes sociales

La Déclaration SFDR de BMPP &AM : « intégration du risgue de durabilité et prise en compte des principales
incidences négatives » contient des informations détaillées sur la démarche de prise en compte des
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité. SEDR: Sustainability-related disclosures -

BMP Paribas

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants ** Secteur % d’actifs* Pays**

BNPP SOCIAL BUSI IMPACTRC Autres 827% France
Technologie d

ASML HOLDING NV (ECONCIOBIECE 4 20m Pays-Bas
Iinfarmation

BNPP MOISISRIC Liguidités 2 90%: France

SIEMEMS N AG N Industrie 2,B2% Allemagne

BANCO SANTAMDER SA Finance 2,78% Espagne

SCHNEIDER ELECTRIC Industrie 2.41% France

SAP Technologie de  3gq Allemagne
Iinfarmation

INTESA SANPAOLO Finance 2.27% ltalie

GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) 2.30 PCT 15-

FEB-2033 Autres 2,25% Allemagne

ALLIANZ Finance 2,23% Allemagne

IBERDROLA SA Services publics  2,10% Espagne

UNICREDIT Finance 1,.92% ltalie

KBC GROEP NV Finance 1,78% Belgique
Biens de cons.

LVMH durables et 1,78% France
services
Services de

DEUTSCHE TELEKOM N AG M - 1,54%; Allemagne
communication

Source des données - BNP Paribas Asset Management, calculées ay 31/12/2025.
Les investizzements les plus importants se fondent sur des données comptables officielles et sont basés sur la date de

transaction.

* Toute différence de pourcentage avec les portefeuilles des états financiers résulte d'une différence d'arrondis.
* * Toute différence avec les relevés de portefeville ci-dessus provient de l'utilisation de différentes sources de

données
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Quelle était la proportion d'investissements liés 3 la durabilité?

Quelle était l'allocation des actifs ?

Les investissements du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnamentales
ou sociales promues (21 Alignés sur les caractéristigues E£/5). conformément awx éléments

Uallocation des actifs contraignants de la stratégie d'investissement du produit financier est de - 100%
décrit la part des

investissemeants dans La proportion diinvestissements durables (#14 Durables) est de 72.5%

des actifs spécifiques.

La proportion restante des investissemants est principalement utilisée de la maniére décrite dans la
question " Quels ¢taient les investissements inclus dans la catégorie « Autres », quelle était lewr
finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales s'appliguaient-elles a eux™.

#1A Durables

#1 Alignés sur les 258
caractéristiques Ef5 #1B Autres
caractéristiqgues
Investissements 100z —|_ E/S 1
#2 Autres 7755
0%

La catégoria #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiqgues environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
environnementaux ou sociaux.

- la spus-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements

durables.
*Un titre en portefeuille qualifié d’investissemeant durable peut, compte tenu de 'ensemble de ses activités,
a la fois contribuer & un objectif social et @ un objectif environnemental (aligné ou non avec la taxonomie de

I'UE) et les chiffres indiqués en tiennent compte. Pour autant un méme émetteur ne peut étre comptabiliseé
qu'une seule fois au titre des investissements durables | #1A Durables).

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

Secteurs (Miveau 2) % d'actifs
Autres 29.25%
Bangues 17,53%
Biens d'équipement 8,62%
Semi-conducteurs & Equipements pour 5,19%
Services publics 5,18%
Consommation & Vétements 4,09%
Services financiers 4,04%
Assurance 3,85%
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Pharmaceutiques Biotechnologie & 2,73%
Services de télécommunications 2,60%
Logiciels & Services 2,38%
Liquidités 2,17%
Automaobiles & Composants automobiles | 2,00%
Services commerciaux et professionnels 1,84%
Conzommation discrétionnaire 1,53%
Alimentation, boissons et tabac 1,43%

Produits pour la maison et produits perso | 1,42%

Equipements et services de santé 1,40%
Transport 1,15%
Materigux de base 0,66%
Fonds d'investissement immaobilier cotés | 0,39%
Services financiers diversifiés 0,25%
Gestion et développement immaobilier 0,19%
Services aux Consommateurs 0,14%
source des données : EMP Paribas Asset Management. caleulées au 3171272025,

Les investissements les plus importants se fondent sur des données comptables officielles et sont basés sur la date de
transaction.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Le produit financier ne s'engageait pas & avoir une proportion minimale drinvestissements durables
ayant un objectif environnemental dans des activités économigues gui sont considérées comme
durables sur le plan environnemental av sens de la Taxonomie de I'UE, mais en a toutefois réalizés,

Les deux graphigues ci-dessous illustrent la mesure dans laguelle les investissements durables ayant
un objectif environnemental sont alignés avec la Taxonomie de L'UE et contribuent aux objectifs
environnementaux d'atténuation du changement climatigue et d'adaptation av changement
climatigue.

La société de gestion utilise des données provenant de fournisseurs tiers pour mesurer la proportion
d'investissements qui sont alignés sur la Taxonomie de ['UE. Les fournissewrs recueillent les données
déclardes par les entreprizes et peuvent utiliser des informations éguivalentes lorsgu'elles ne sont
pas facilement accessibles dans les informations rendues publigues. Pour plus dinformations sur la
méthodologie et les fournisseurs de données de BMPP AM, veuillez consulter le document swivant :

La Société de gestion améliore actuellement ses systdmes de collecte des données d'alignement sur
la Taxonomie de l'UE pour garantir I'exactitude et le caract®re adéquat des informations publiges en
matigre de durabilité dans le cadre du Réglement européen sur la taxonomie. D'autres mises & jour
du prospectus et de l'alignement des engagements sur la Taxonomie de U'UE pourront étre effectuées
en conséguence.

Les activités économigues qui ne sont pas reconnues par la taxonomie de L'UE ne sont pas
nécessairement nocives pour lenvirennement ou non durables. En outre, toutes les activités gui
peuvent apporter une contribution substantielle aux objectifs environnementawx et sociaux ne sont
pas encore intégrées dans la Taxonomie de 'UE.

La conformité de ces investissements aux exigences énoncées 4 l'article 3 du réglement {UE) 2020/852
(Réglement sur la Taxonomie) n'a pas fait l'objet d'une garantie fournie par un avditeur ou d'un
examen par un tiers.
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Pour étre conforme Le produit financier a-t-il investi dans des activités liees au gaz fossile et/ou @
la taxinomie de I'UE, 'énergie nucléaire conformes & la taxinomie de I'UE *?

les critéres

applicables au gaz ®  Oui

fossile comprennent ’

des limitations des Gazfossile %  Energie nucléaire

émissions et le Nan:

paszage a |'électricité

d'origine

intégralement

renouvelable ou &

'19_3 carburants 4 Les graphiques ci-dessous font agparaitre en vert le pourcentage dinvestissements qui étaient alignés
faible teneur en sur la taxinomie de ['UE. Etant donné quil mexiste pas de méthodologie approgride pour determiner
carbone d'ici 4 la fin Falignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lalignement sur
de 2035. En ce qui lo taxinomie par rapport @ tous les investisseurs du produil financier, y compris les obligations
CIEELE l'energlt? souveraines, tandis que le deuxiéme graphique représente l'alignement sur la taxinomie uniquement par
nucléaire, les criteres rapport aux investisserments du produit financier autres que les obligations souveraines.

comprennent des
régles complétes en
matiére de slreté
nucléaire, et de
pestion des déchets.

1. Albgnement des investissements sur la

) S 2. Alignement des invesiissements sur la
taxinomie, dont obligations souveraines *

monomie, hors obligations Souveraines”

e )
. 50% L T ) 6.1% —01% 0.0
Chiffre l o Chiffre .
daffaires daffaires
0.0 . 10.1% o
Les activités alignées CagE: 8.0% 00 CooE 00%
- - L | C )
sur la taxinomie sont st [ =tx [
EKPI'IFI"IE:S en 6.5% |:| 0% 7.4% 0.0%
pourcentage : _— pa—
) ; OpEx OpEx
- du chiffre d'affaires i . .
pour refléter la part ) o o ) )
des revenus 0.0% 50.0% 100.0% 0.0% 50.0% 100.0%
pmvenant {iE'E W Invesissements algnes sur |a taxinomee m Investissements a g'é—s sur la taxinomee
activités vertes des m Nudéaire = Nuclésire
sociétés dans B
lesquelles le o m Gaz
produit financier a Autres Investissements Autres Investissements
investi ;
- des dépenses
d'investissement * Aux fins de ces graphigues, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions
[CapE:(:] pour Souveraings

montrer les
investizsements
werts réalizés par
les sociétés dans
lesquelles le
produit financier a
investi, pour une
transition vers une
économie verte par
exemple ;

des dépenzes
d'exploitation
(OpEx} pour refléter
les activités

= Alignement taxinomie réelle

1 Les activités lides au gaz fossile etfou au nucléaire ne seront conformes & la taxinomie de 'UE gue si elles
contribuent a limiter le changement climatigue ("atténuation du changement climatique”) et ne causent pas de

{:pératiunnelles‘ i préjudice important 3 aucun objectif de |a Taxinomie de I'UE - voir |2 note explicative dans la marge de gauche.
vertes des societés L'ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie
dans lesquelles le nucléaire qui sont conformes 2 la taxinomie de 'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 20221214 de la
produit financier a Commission.

investi.
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Les activités
habilitantes
permettent
directement &
d'autres activités de
contribuer de
manire
substantielle & la
réalisation d'un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires zont des
activitéz pour
lesquelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les
niveaux d'émission
de gaz 4 effet de
serre correspondent
aux meilleures
performances
réalisables.

Quelle était la proportion d'investissements réalisés dans des activités
transitoires et habilitantes ?

La part des investissements dans les activités transitoires et habilitantes av sens du
Réglement Taxonomie est de O % pour les activités transitoires et de O % pour les activités
habilitantes.

Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de ['UE
a-t-il évolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

E!L']&:fms Capex Opex
20227 27 % , 7
2023+ 37 % 7 7
024s | 5ok 5% 7 0%
2005+ | So% Bo% 55k

* Les chiffres publiés en 2022 ont £t calculés & [a date de cldture de Uexercice comptable
** Les chiffres publiés en 2023 sont exprimés en moyenne pondérée par trimestre.
**%Les chiffres publiés sont exprimés en moyenne trimestrielle pondérée, sur base de U'actif sous gestion

La proportion d'activités économigues alignées avec La Taxonomie de I'UE exprimée en CapEx ou OpEx n'est
pas indiguée en 2022 et 2023 compte tenu du niveau actuel de données dont dispose la société de gestion
4 et dates-la.

Py
] [ ? |

Le symbole @ N ﬁ
représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
en matiére d'activités
économigues durables
sur le plan
environnemental au
titre du réglement
(UE) 202/852.

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n‘étaient pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?

La part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne sont pas aligneés sur
le Reglement europgen sur la taxonomie est de 50.2%.

La Société de gestion améliore actuellement ses systémes de collecte des données d'alignement sur
la Taxonomie de L'UE pour garantir l'exactitude et le caractére adéguat des informations publides
en matigre de durabilité dans le cadre du Reglement européen sur la taxonomie. Dans Lintervalle,
le produit financier investira dans des investissements durables dont 'objectif environnemental
n'est pas aligné avec la Taxenomie de I'UE.

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan social ?

Les investissements durables sur le plan social représentent 35.0% du produit financier.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « Autres »,
quelle était leur finalité et des garanties environnementales ou sociales
minimales s'appliquaient-elles & eux?

La proportion restante des investissements peut inclure -

- La proportion d'actifs qui ne sont pas wutilisés pour atteindre les caractéristigues

environnementales ou sociales promues par e produit financier ou

- des instruments gui sont principalement utilisés & des fins de liguidité, de gestion efficace de
portefeville etfou de couverture tels que les espéces, dépdts et instruments dérivés.
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Lz sOciété de gestion $'assurera Que ces investissements sont effectués tout en maintenant
l'amélioration du profil ESG du produit financier. En outre, Ces investissements sont. le cas
échéant. effectués conformément & nos Processus intermes, y compris dans le respect des
garanties environnementales ou sociales minimales suivantes -

- la politique de gestion des risques. La politique de gestion des risques énonce les procédures
nécessaires pour permettre & la société de gestion d'@valuer l'exposition de chague produit
financier gu'elle gére aux risques de marché, de liquidité, de durabilité et de contrepartie

- la Politigue RBC, le cas échéant. en excluant les sociétés impliquées dans des controverses en
raison de mauvaises pratiques liees aux droits de 'homme et du travail, a l'environnement et & la
corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes
controversées, amiante, etc.) car ces soCiéteés sont considérées comme enfreignant les normes
internationales ou comme étant & lorigine de dommages inacceptables pour la sociéte et/ou
lemvironnement.

L Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

. Le produit financier doit se conformer & la Politique RBC en excluant Les sociétés impliguées
dans des controverses en raison de mauvvaises pratigues lides aux droits de L'homme et du
travail, & l'environnement et & la corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs
sensibles (tabac, charbon, armes controversées, amiante, etc) car ces sociétés sont
considérées comme enfreignant les normes internationales ou comme étant & Lorigine de
dommages inacceptables pour la société et/ou lenvironnement.

De plus amples renseignements sur la politique de RBC. et en particulier sur les critres
relatifs aux exclusions sectorielles sont accessibles sur le site de la société de gestion:
Sustainability documents - BNPP AM Corporate English (bnpparibas-am.com)

»  Le produit financier exclut les entreprizes contrevenant aux normes internationales, exposées au
tabac et aux armes controversées, ainsi que les entreprises actives dans des secteurs pouvant
impacter négativemeant e climat conformément & larticle 12.1 (a-g) du réglement délégué (UE)
202071818 de la Commission. Les détails sur l'application des exclusions, suivant la classe
d'actifs sont disponibles sur notre site web (hitps//docfinder bnpparibas-
am.comsapi/files/28953453-bo7a-4476-8e48-000be2616498/ - zection “Exclugzions PaB pour les
Lignes Directrices de 'ESMA")

. Le produit financier doit e conformer dans le cadre de ses investissements 4 la liste des
exclusions prévues auv sein du référentiel du label ISR en wvigueur A |2 date du prospectus,
accessible via le lien suivant : hitpsJ/rdocfinder.bnpparibas-am.coms/api/files 2895a453-

bb7a-44f5-5e48-990be?616498 / ;

. L'analyse ESG basée sur la méthodologie ESG propriétaire doit porter & tout moment sur au
moins 90% des actifs du produit financier (a l'exception des liguidités détenues 2 titre

ACcessoire) ;

. Pour les investissements en actions (lignes directes) :

o la note ESG moyenne du portefeville est supérieure & celle de lindice Eurostoxx, aprés
élimination d'av moins 25% des valeurs les moins bien notées de cet indice e et des

extlusions appliguées;

o lintensité des émissions de gar a effet de serre des sociétés en portefeville est inférieure
& celle de l'indice Eurostoxx (indicateur diincidences négatives sur la durabilité n® 3) ;

o leratio de mixité moyen au sein des organes de gouvernance des sociétés en portefeuille
est supérieur & celui de lindice Eurostoxx (indicateur d'incidences négatives sur la
durabilité n*13).

. Pour les investissements en obligations (lignes directes) :
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o lanote ESG moyenne du portefeville est supérieure & celle de l'indice BLOOMBERG EURD
AGG aprés élimination d'av moins 25% des valeurs les moins bien notées de cet indice e
et des exclusions appliguées ;

o Le ratio d'abzence de code de conduite pour les fournisseurs des sociétés en portefeuille
est inférieur & celui de Lindice BLOOMBERG EURO AGG (indicateur volontaire social
d'incidences négatives sur la durabilité n* 4) ;

o Le pourcentage de green bonds en portefeville est swpérieur a celuvi de lindice
BLOOMBERG EURD AGG.

. Pour les investissments en OPC : Les OPC dans lesguels le FCPE investit ont pour au moins
90% d'entre eux le label 13R (hors fonds solidaire)

. Le produit financier investira au moins 40% de ses actifs dans des « investissements durables
» definis a Larticle 2 {17) dw SFDR, comme indigué dans la rubrigue sur lallocation d'actifs
ci-dessous. Les critéres permettant de qualifier wn investissement comme un «
investiszement durable » sont indiqués & La question ci-dessus « Quels sont les objectifs des
investissements durables que le produit financier entend partiellement réaliser et comment
ces investissements contribuent-ils & ces cbjectifs » et les sevils guantitatifs et qualitatifs
sont mentionnés dans La méthodologie disponible sur le site internet de la société de gestion.

En outre, la société de gestion a mis en place wne politique de vote et d'engagement. Plusieurs
exemples dengagements sont détaillés dans la section vote et engagement du rapport intitulé
Rapport Sustainability. Ces documents sont accessibles aw lien suivant ;_Sustainability - BHPP A
France investisseur prive

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice
de référence ?

Aucun indice de référence na été désigné pour atteindre les caractéristigues environnementales
ou sociales promues par le produit financier.

En quoi l'indice de référence différe-t-il d'un indice de marché large ?
Les indices de

référence sont des Non applicable

indices permettant ; ; -

de mESL!I]FEI' qi le Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs

produit financier de durabilité visant a déterminer l'alignement de l'indice de référence sur les

atteint les caractéristigues environnementales ou sociales promues?

caractéristiques

environnementales Mon applicable

ou sociales guiil . . L

promeut. Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a Uindice de
référence?

Hon applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
marché large ?

Mon applicable

* % %
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INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2025, est disponible sur demande formulée auprés de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles qu’elles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par I'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux

préconisations de I'association de Place AFG (Association Frangaise de Gestion) !.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (« BNPP AM Europe ») (art 22-2-¢ de la
directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V) :

Nombre de Rémunération Totale | Dont rémunération
collaborateurs (k EUR) variable totale
(fixe + variable) (k EUR)
Ensemble des
collaborateurs de BNPP 1299 175 351 56 965
AM Europe?

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Europe dont I’activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont
donc « Collaborateurs Réqulés »* (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V) :

Secteur d’Activité Nombre de Rémunération

collaborateurs Totale (k EUR)
Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM Europe : 203 48 545
dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / d’OPCVM / 167 34 562
gérants de mandats européens

T 'NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de I'année, car ils reflétent des montants
attribués, sur la base du périmetre des effectifs a la cloture de la campagne annuelle de rémunération variable. Ainsi, par exemple, ces montants incluent toutes
les rémunérations variables attribuées lors de cette campagne, qu’ils soient différés ou non, et que les collaborateurs soient finalement restés dans I'entreprise
ou non.

2 Qutre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les

- 5 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable
totale s’élévent respectivement en 2025 a 990k EUR et 357k EUR.

- 252 collaborateurs de la succursale belge, dont 9 ont le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale
s’élévent respectivement en 2025 a 26 250k EUR et 4 433k EUR.

- 26 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale
s’élévent respectivement en 2025 a 6 208k EUR et 2 288k EUR.

- 51 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale
s’élévent respectivement en 2025 a 6 670k EUR et 1 877k EUR.

- 61 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 11 ont le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable
totale s’élevent respectivement en 2025 a 10 590k EUR et 2 888k EUR.

3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d’année.
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Autres informations :

» Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM Europe :

Nombre de fonds | En-cours géré
(31.12.2025) (milliards d’Euros)
au 31.12.2025
OPCVM 187 101
Fonds d’Investissement Alternatifs 304 63

- En 2025, 44,62k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM
Europe présents au 31.12.2025.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en ceuvre
au cours de I'exercice 2024, a été réalisé entre Avril et Mai 2025. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP Paribas
Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu & la cotation « Satisfaisant » soulignant ainsi la solidité
du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-
rémunération, application des régles de différés obligatoires, mise en ceuvre des mécanismes d'indexation et de différés.

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée,
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société.

* % %

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L'information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d’aide a la décision d'investissement et
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management Europe est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* % k

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* % %

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (BNPP AM EUROPE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* % %

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés trés attentifs aux implications du conflit entre la Russie et I'Ukraine. Le conseil
d’administration surveille de pres la situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin
de prendre toutes les mesures nécessaires dans l'intérét des actionnaires.

* ok k
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Bilan actif (Devise: EUR)

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024
Immobilisations corporelles nettes = -
Titres financiers - -
Actions et valeurs assimilées (A) 293,275,189.44 242,353,266.79

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur un
marché réglementé ou assimilé

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociées
sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations convertibles en actions (B)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur
un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées (C) ()
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur
un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances (D)
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées
négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'lUnion Européenne
Autres OPC et fonds d'investissements
Dépots (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (1)
Autres actifs éligibles (J)
Sous Total actifs éligibles |I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J)
Créances et comptes d'ajustement actifs

Comptes financiers

293,275,189.44

137,599,608.94
137,599,608.94

92,031,495.12
92,031,495.12

65,230,622.36
65,230,622.36

588,136,915.86
2,186,302.53
21.85

242,353,266.79

83,665,617.11
83,665,617.11

116,033,261.61
116,033,261.61

42,004,700.64
42,004,700.64

484,056,846.15
123,089.28
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Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles Il © 2,186,324.38 123,089.28

TOTAL ACTIF I+l 590,323,240.24 484,179,935.43

() Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui sont
nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif (Devise: EUR)

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres : . -
Capital 531,143,095.19 458,980,034.89
Report a nouveau sur revenu net - -
Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes - -
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes - -
Résultat net de I'exercice 52,685,751.17 24,852,076.33

Capitaux propres | :
Passifs de financement ||
Capitaux propres et passifs de financement (I+ll)
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles Il = A+B+C+D
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires

Sous-total autres passifs IV

583,828,846.36

583,828,846.36

6,494,393.88

6,494,393.88

483,832,111.22

483,832,111.22

347,658.07
266.14

347,824.21

TOTAL PASSIFS : I+lI+lI+IV

590,323,240.24

484,179,935.43
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Compte de résultat (Devise: EUR)

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets o -
Produits sur opérations financiéres - -
Produits sur actions 6,926,888.97 6,022,248.75
Produits sur obligations 1,892,843.96 1,757,247.77
Produits sur titres de créances 2,455,686.58 2,230,753.84
Produits sur des parts dOPC - -
Produits sur Instruments financiers a terme - -
Produits sur opérations temporaires sur titres - -
Produits sur préts et créances - -
Produits sur autres actifs et passifs éligibles = -
Autres produits financiers 14,784.91 34,333.58
Sous-total Produits sur opérations financiéres 11,290,204.42 10,044,583.94

Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres
Charges sur Instruments financiers a terme
Charges sur Opérations temporaires sur titres
Charges sur emprunts
Charges sur autres actifs et passifs éligibles
Charges sur passifs de financement
Autres charges financieres

Sous-total charges sur opérations financiéres

-1,848.58

-1,848.58

-385.50

-385.50

Total Revenus financiers nets (A)

11,288,355.84

10,044,198.44

Autres produits :
Frais pris en charge par I'entreprise
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de lOPC
Versements en garantie de capital ou de performance
Autres produits

Autres Charges :
Frais de gestion de la société de gestion
Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement
Imp6éts et taxes
Autres charges

Sous total Autres produits et Autres charges (B)

-3,895,054.62

-3,895,054.62

-2,576,789.39

-2,576,789.39
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Sous total revenus nets avant compte de régularisation (C)=A +B 7,393,301.22 7,467,409.05
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) 191,661.18 145,944.19
Sous-total Revenus nets I=C +D 7,584,962.40 7,613,353.24
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : - -
Plus et moins-values réalisées 27,726,544.98 12,154,445.29
Frais de transactions externes et frais de cession -129,273.40 -872,881.69
Frais de recherche - -
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs - -
Indemnités d’assurance pergues - -
Versements en garantie de capital ou de performance regus - -51,123.81

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E

27,597,271.58

11,230,439.79

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 845,571.71 310,956.36
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F 28,442,843.29 11,541,396.15
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations : - -
:é/l?gr:slt;osn des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 15.206,615.33 5.197,362.25
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises - -
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir - -
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs - -
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G 15,206,615.33 5,197,362.25
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 1,451,330.15 499,964.69
Plus ou moins-values latentes nettes lll= G + H 16,657,945.48 5,697,326.94
Acomptes : - -

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K
Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de I'exercice L

Total Acomptes versés au titre de I’exercice IV = J+K+L

Impét sur le résultat V

Résultat net I+ 11 + 1l + IV +V

52,685,751.17

24,852,076.33
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STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

L’objectif de gestion est d’obtenir, sur une durée de placement recommandée de 4 ans minimum, une performance, nette de frais, égale a celle
de l'ndice composite suivant : 50 % EURO STOXX (EUR) NR + 40 % BLOOMBERG EURO AGG (EUR) RI + 10% €STR net capitalisé (EUR)
Rl plafonné a 1%, en investissant dans des entreprises qui respectent les critéres de développement durable et de responsabilité sociale tant
en actions qu’en obligations, et dans des titres émis par des entreprises solidaires.

Les indices sont exprimés en euros, dividendes nets et coupons nets réinvestis. Il tient compte de la capitalisation des intéréts pour I' €STR.
La composition du compartiment peut s'écarter de la répartition de l'indicateur de référence. Le compartiment est géré de maniére discrétionnaire
en respectant un filtre quantitatif puis qualitatif extra-financier qui intégre les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) selon

la politique mise en ceuvre par la société de gestion et dans le respect des exigences du Label ISR.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de I’'OPC au cours des cing derniers

exercices

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

21.5995
8.06

373.3309

18.4782
63.74

3,449.6953

21.1933
2,637.21

124,435.5441

22.3075
4,841.11

217,016.7387

24.4875
8,560.97

349,604.5877

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impot unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

0.59

0.28

-0.09

0.29

-0.29

0.29

0.53

0.31

0.28

(") "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."

Rapport annuel au 31 Décembre 2025

40



MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

21.5362
206,046.52

9,567,450.2873

18.4239
179,780.25

9,757,968.3286

21.1312
235,011.21

11,121,519.8332

22.2421
275,839.16

12,401,662.0342

24.4157
352,573.96

14,440,407.4054

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

0.57

0.23

-0.09

0.26

-0.28

0.24

0.52

0.31

0.28

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

11.6151
215,301.36

18,536,232.6771

9.9713
179,940.02

18,045,651.4699

11.4766
199,903.44

17,418,336.3995

12.1225
203,151.84

16,758,171.7362

13.3539
222,693.91

16,676,285.1306

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

0.31

0.14

-0.05

0.17

-0.15

0.16

0.29

0.21

0.64

0.20

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'Euro.

La durée de 'exercice est de 12 mois.

Synthése de I'offre de gestion

DEVISE VALEUR | ADMISE en
CARM;:E_'FSST'Q”ES CODE ISIN DE FRAS;'S‘};"A”FET'";E”T LIQUIDATIVE [EUROCLEAR
LIBELLE D'ORIGINE
Categorie de part | cona1400R7KS | Euro Dix-Milliéme 10 euros oui
« Classique »
Catﬁgfg ge Part | cp001400R7D3 |  Euro Dix-Milliéme 10 euros oui
Categ'zrg ge Part | cp001400R7H4 |  Euro Dix-Milliéme 10 euros oui
Camﬂ“g’;f Part | FRo050001132 | Euro Dix-Milliéme 19,1962 euros oui

Le prospectus de 'OPC décrit les souscripteurs concernés.

Le tableau ci-dessus extrait du prospectus indique la part « E » non encore démarrée.

Régles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés & Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :
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Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours clbture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : & la derniére valeur liquidative connue, & défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d'organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d'estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués par I'application d'une
méthode actuarielle, le taux retenu étant celui applicable & des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif
des caractéristiques intrinséques de I'émetteur.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Les préts de titres : la créance représentative des titres prétés est évaluée a la valeur du marché des titres.

- Les emprunts de titres : les titres empruntés ainsi que la dette représentative des titres empruntés sont évalués a la valeur du marché des
titres.

- Les collatéraux : s'agissant des titres regus en garantie dans le cadre des opérations de préts de titres, 'OPC a opté pour une présentation
de ces titres dans les comptes du bilan & hauteur de la dette correspondant a I'obligation de restitution de ceux-ci.

- Les pensions livrées d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : individualisation de la créance sur la base du prix du contrat.
Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

- Les pensions long terme : Elles sont enregistrées et évaluées a leur nominal, méme si elles ont une échéance supérieure & trois mois. Ce
montant est majoré des intéréts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de
demande de remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les
intéréts courus peuvent alors étre diminués de cet impact, sans valeur planchée. L'impact est proportionnel a la durée résiduelle de la
pension et 'écart constaté entre la marge contractuelle et la marge de marché pour une date de maturité identique.

- Les mises en pensions d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : valeur boursiére. La dette valorisée sur la base de la valeur
contractuelle est inscrite au passif du bilan. Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de cloture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font l'objet de contrdles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Cas particulier : Floor : ces options sont valorisées par des contreparties tierces a partir d'un modele d'actualisation Marked-to-market basé sur
une volatilité et une courbe de taux de marché vérifiées par le gérant et pris a la cléture du marché chaque jeudi.

Change a terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de
I'échéance du contrat.

Swaps de taux :

- pour les swaps d'échéance inférieure a trois mois, les intéréts sont linéarisés

- les swaps d'échéance supérieure a trois mois sont revalorisés a la valeur du marché

Les produits synthétiques (association d'un titre et d’'un swap) sont comptabilisés globalement. Les intéréts des swaps a recevoir dans le cadre
de ces produits sont valorisés linéairement.

Les assets swaps et les produits synthétiques sont valorisés sur la base de sa valeur de marché. L'évaluation des assets swaps est basée sur
I'évaluation des titres couverts a laquelle est retranchée l'incidence de la variation des spreads de crédit. Cette incidence est évaluée a partir de
la moyenne des spreads communiqués par 4 contreparties interrogées mensuellement, corrigée d’'une marge, en fonction de la notation de
I'émetteur.

L'engagement hors bilan des swaps correspond au nominal.
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Swaps structurés (swaps a composante optionnelle) : ces swaps font l'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours
communiqués par les contreparties. Ces valorisations font 'objet de contrles par la société de gestion. L'engagement hors bilan de ces swaps
correspond a la valeur nominale.

L’évaluation des swaps d’indice, calculée par I'équipe « OTC pricing & Services », est utilisée pour le calcul de la valeur liquidative aprés contréle
de cohérence avec la valorisation de la contrepartie si elle est regue dans les délais. En cas de non disponibilité ou d’incohérence, OTC pricing
et Services se rapproche de la contrepartie pour identifier et résoudre les problémes.

L’engagement hors bilan de ces swaps correspond a la valeur nominale.

Mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing
La société de gestion a choisi de mettre en place un mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing.

Le mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing consiste a faire supporter, en cas de souscriptions ou de rachats de parts significatifs,
aux porteurs du FCPE a l'origine de ces souscriptions et ou rachats les colits de réaménagement du portefeuille du FCPE (frais liés a I'achat ou
ala vente de titres générés par les mouvements de passif du FCPE).

La valeur liquidative du FCPE est ajustée a la hausse (en cas de souscription nette) ou a la baisse (en cas de rachat net) pour protéger les
porteurs présents dans le FCPE de I'effet de dilution de la performance généré par les colits de réaménagement du portefeuille.

Le swing pricing vise a réduire pour les porteurs détenant des parts du FCPE les colts de réaménagement du portefeuille liés aux nouvelles
entrées (souscriptions) ou aux nouvelles sorties (rachats) dans le FCPE.

La société de gestion calcule une valeur liquidative ajustée lorsque le montant net des souscriptions ou des rachats sur I'ensemble des catégories
de parts du FCPE, centralisés un jour de calcul de la valeur liquidative, dépasse un seuil prédéterminé par la société de gestion (seuil de
déclenchement) en fonction des conditions de marché. La valeur liquidative supportant ces ordres de souscription ou de rachat sera alors ajustée
a la hausse, dans le cas de souscriptions nettes, ou a la baisse, dans le cas de rachats nets, a I'aide d’un pourcentage d’ajustement (facteur
d’ajustement) fixé par la société de gestion.

La société de gestion a adopté une politique d'application du mécanisme de swing pricing qui définit les mesures organisationnelles et
administratives ainsi que les conditions d’application du seuil de déclenchement et du facteur d’ajustement (politique de swing pricing). Les
paramétres de colts et de seuil de déclenchement sont revus périodiquement par la société de gestion.
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Frais de fonctionnement et de gestion

Frais Prise en charge
facturés Assiette Taux baréme Compartiments/
au FCPE Entreprise

Pour les
compartiments :
Multipar Actions

Soccialement

Responsable ;
Multipar Solidaire
Equilibre
Socialement
Responsable ; .
Multipar Solidaire Part « Classique », part « E » et part
Modéré Socialement “«RE»:

Resgonsable - - MUItipar SDIidaire EgUIIIbrE‘ SDCialement
Multipar Monétaire Responsable et Multipar  Solidaire
Socialement Dynamique Socialement Responsable :
Multipar Solidaire Part
Dynamique « Classique » et
) Sacialement « Multipar Actions Socialement part« RE»-ala
Fra|5.r de Resgonsatﬂe o RESD'UHSE]DIE' et Multlllpar MDGEFE charge des
gestion Actif net du Sociclement responsable - 0.70% I'an | compartiments
financiere ; (TTC) maximum
. compartiment
1et | et frais de -
i i o ) . Pat«E=:ala
2 | fonctionne « Multipar Solidaire Oblig Socialement charge de
ment et Responsable ~ 0,60% lan (TTC) l'entreprise
autres maximum
Services . L ) Part« R»-ala
« Multipar Monétaire Socialement charge du
Pour le RESEDHSEDIE N 0,1 0% I'an (—I_I—C) companiment
compartiment : maximum
Multipar Solidaire Part« R » -
Oblig Socialement
Responsable | + Multipar Solidaire Equilibre Socialement
Actif ~ net  du| pesponsable : 0,50% lan (TTC)

déduction faite des
parts du fonds
professionnel

specialise ENP
PARIBAS SOCIAL
BUSINESS IMPACT
FRANCE (PART R
FRO012261501)
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Commission de gestion indirecte :
Multipar Solidaire Equilibre Socialement
Responsable Multipar Solidaire
Dynamique Socialement Responsable et
Multipar Solidaire  Oblig  Socialement
Responsable ; Multipar Actions
Socialement Responsable : non
significatif.

Frais Multipar IMonétaire Socialement

3 indirects Actif net Responsable - 0,10%  Fan  (TTC) | compartiments

maximum maximum.
Multipar Solidaire Modéré Socialement
Responsable : 0,70% I'an (TTC)
maximum.
Commission de souscription indirecte :
Multipar Monétaire Socialement
Responsable : 5% maximum ; toutefois, le
compartiment en est exoneré.
Multipar Actions Socialement
Responsable, Multipar Solidaire Equilibre
Socialement Responsable, Multipar
Solidaire Modéeré Socialement
Responsable, Multipar Solidaire
Dynamique Socialement Responsable et
Multipar Solidaire  Oblig  Socialement
Responsable : Néant.

Commissi .

ons de Prélevement sur )

4 mouveme | chaque fransaction Neant -
nt
Commissi
5 sﬁnr;e?rir Actif net Néant -
mance

* Les frais de fonctionnement de service comprennent les frais suivants :

Frais d’enregistrement et de référencement des fonds (communication de la valeur liquidative, etc.)

Frais d'information clients et distributeurs (frais de constitution des documents commerciaux et juridiques, administration des sites
internet, etc.)

Frais des données, le cas échéant, comme les colts de reporting de notation émetteurs, de composition d'indices, coit lié a I'utilisation
de label ou d'indice extra financier.

Frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité, etc. (frais de commissaire aux comptes, de dépositaire, liés aux teneurs de compte,
frais liés & la délégation de gestion administrative et comptable, frais d’audit et le cas échéant les frais fiscaux y compris avocat et
expert interne, frais juridiques propres a 'OPC, frais de garantie et frais de création d'un nouveau compartiment amortissables
sur 5 ans).

Frais liés au respect d'obligations reglementaires (cotisation aux associations professionnelles obligatoires, Franchissement de seuil,
frais liés a I'exercices de la politique du droit de vote) et aux reporting régulateurs (MMF, AIFM, dépassement de ratio, etc.)

Frais opérationnels.

Frais liés a la connaissance du client (diligences et constitution/mise a jour des dossiers clients).
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Ces frais ne comprennent pas les frais liés aux lettres d'information aux porteurs, les frais de recherche ainsi que les frais de données financiéres
et extra-financieres a usage de la gestion financiére.

** La société de gestion pourra prélever le taux maximum autorisé des frais de gestion financiére et frais de fonctionnement et autres services
quel que soit le montant des frais réels des frais de fonctionnement et autres services.

Si les frais réels de fonctionnement et autres services étaient supérieurs au taux global des frais de gestion financiére et frais de fonctionnement
et autres services, la société de gestion prendra en charge ce dépassement.

Le tableau ci-dessus extrait du prospectus indique les frais de la part « E » non encore démarrée.

Frais de recherche

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de I'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables

Affectation des revenus nets

Capitalisation pour la part Classique.

Capitalisation pour la part R.

Capitalisation pour la part RE.

Affectation des plus-values nettes réalisées

Capitalisation pour la part Classique.

Capitalisation pour la part R.

Capitalisation pour la part RE.

Changements affectant le compartiment

25/04/2025 : absorption du fonds P02024 « FONDS DIVERSIFIE TEL 1 » sur la valeur liquidative du 25/04/2025.
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Compléments d’information concernant le contenu de I’'annexe
Exposition directe aux marchés de crédit

Tous les éléments du portefeuille de 'OPC exposés directement aux marchés de crédit sont repris dans le tableau.

Les régles de notation retenues par la Société de gestion sont les suivantes :

Pour chaque élément, les diverses notations sont récupérées : note de I'émission et/ou de I'émetteur, note long terme et/ou court terme. Ces
notes sont récupérées sur 3 agences de notation. Les régles de détermination de la note retenue sont alors :

1 er niveau : s'il existe une note pour I'émission, celle-ci est retenue au détriment de la note de I'émetteur.

2eme niveau : la note Long Terme de I'émetteur la plus basse est retenue parmi celles disponibles des 3 agences de notation. S'il n’existe pas
de note long terme, la note Court Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles des 3 agences de notation.

Si aucune note d’agences de notations n’est disponible, I'élément sera considéré comme « Non noté » méme s'il s’agit d’une notation interne.
Enfin selon la note retenue la catégorisation de I'élément est réalisée en fonction des standards de marchés définissant les notions
«Investissement Grade» et «Non Investment Grade».

Pour chaque instrument, la notation est déterminée selon l'algorithme du moins bon rating indépendants disponible a la date du reporting.
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Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 483,832,111.22 437,551,852.01
Flux de I'exercice :
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 1 110,471,934.10 87,799,783.88
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -60,672,387.09 -65,414,735.76
Revenus nets de l'exercice avant comptes de régularisation 7,393,301.22 7,467,409.05
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 27,597,271.58 11,230,439.79
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 15,206,615.33 5,197,362.25
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes 2 - -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets = -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes 2 - -
Autres éléments - -
Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 583,828,846.36 483,832,111.22

T Cette rubrique intégre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.
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Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

Exercice
31/12/2025
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe RE (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 149,040.4874
Nombre de titres rachetés 16,452.6384
Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 3,860,584.9963
Nombre de titres rachetés 1,821,839.6251
Catégorie de classe R (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 1,272,977.0590
Nombre de titres rachetés 1,354,863.6646
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a I'OPC -

Commissions de rachat acquises a 'OPC =

Commissions de souscription pergues et rétrocédées =

Commissions de rachat pergues et rétrocédées =
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Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la

part

Libellé de la
part

Affectation
des sommes
distribuables

Devise de la
part

Actif net de
la part

Nombre de
parts

Valeur
liquidative

FR001400R7H4

FR001400R7K8

FRO0050001132

Classique

RE

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

EUR

EUR

EUR

222,693,908.97

352,573,962.58

8,560,974.81

16,676,285.1306

14,440,407.4054

349,604.5877

13.3539

24.4157

24.4875
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en Exposition Ventilation des expositions significatives par pays
milliers (Devise: EUR) +/- FR DE NL T ES
Actif

Actions et valeurs assimilées 293,275.19 103,197.07 76,877.67 42,926.73 28,735.69 28,487.44

Opérations temporaires sur titres - - = - -
Passif

Opérations de  cession  sur - - - - -
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -
Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL 293,275.19
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Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de I'exposition par Décomposition par niveau
milliers (Devise: EUR) maturité de delta

+/- <1an 1an<X<5ans >5ans <0,6 06<X<1
TOTAL
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

Montants exprimés en milliers i . Taux variable
Exposition +/- Taux fixe
(Devise: EUR) . ou révisable

Actif

Taux indexé Autres

Dépots - - - - -

Obligations 137,599.61 132,215.53 3,117.07 2,267.01 -

Titres de créances 92,031.50 71,227.36 20,804.14 - -

Opérations temporaires sur titres - - - - -

Autres actifs: Loans - - - - -

Comptes financiers 0.02 - - - 0.02
Passif

Opérations de cession sur instruments - - o - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - o - -

Comptes financiers - - - - -

Emprunts - - . - -
Hors-bilan

Futures - = - -

Options - = - -

Swaps - - - -

Autres instruments financiers - . - -

TOTAL 203,442.89 23,921.20 2,267.01 0.02
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

[0 - 3 mois] ]3 mois-1an] ]1-3ans] 13 - 5 ans] >5 ans

Dépobts
Obligations - - 9,984.58 21,040.07 106,574.96
Titres de créances - - 12,757.93 26,983.07 52,290.49
Opérations temporaires sur titres
Autres actifs: Loans
Comptes financiers 0.02

Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers
Emprunts
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL 0.02 - 22,742.51 48,023.14 158,865.45
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Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers Devise

Actif Néant
Dépdts -
Actions et valeurs assimilées -
Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances -
Opérations temporaires sur titres -
Autres actifs: Loans -
Autres instruments financiers -
Créances -
Comptes financiers -

Passif Néant

Opérations de cession sur instruments -
financiers

Opérations temporaires sur titres -
Dettes -
Comptes financiers -
Emprunts -
Hors-bilan Néant
Devises a recevoir -
Devises a livrer =
Futures -
Options -
Swaps -

Autres opérations -

TOTAL -

Au 31 décembre 2025, le portefeuille ne détient que des instruments financiers libellés en devise de référence de la comptabilité.
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Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) Invest. Grade +/- Non Invest. Grade Non notés +/-
+/-

Actif
Obligations convertibles en actions = - -
Obligations et valeurs assimilées 137,067.28 - 532.33
Titres de créances 92,031.50 - =
Opérations temporaires sur titres = - -
Autres actifs éligibles : Loans - - -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers - - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Hors Bilan

Dérivés de crédits = - -

Solde net 229,098.78 - 532.33

Si I'OPC détient les instruments listés ci-dessus, les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les
catégories d’exposition aux marchés de crédit sont détaillées dans le paragraphe «Compléments d’information concernant le contenu de
'annexe» qui suit celui consacré aux Régles et méthodes comptables.
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MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

. Valeur actuelle Valeur actuelle
Contreparties L. , e ,
., - . constitutive d’'une constitutive d’une
Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) .
créance dette

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN
Dépdts -
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de Titres Prétés
Titres financiers empruntés -
Titres regus en garantie -
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces -
Dépdt de garantie espéeces versée -
OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral espéces

Dépdt de garantie espéces recue
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MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

. s ez Orientation des Pays de .
Dénomination Société de .y. . Devise de la Montant de
Code ISIN . placements/ domiciliation \ , .-
du Fonds gestion . part dOPC I’exposition
style de gestion  du fonds
FR0007009808 BNP PARIBAS BNP Paribas Asset  Money Market France EUR 16,954,718.61
MOIS ISR PARTS Management Europe
IC 3 DECIMALE SAS
FR0012261501 BNP PARIBAS BNP Paribas Asset  Mixed Allocation France EUR 48,275,903.75
SOCIAL BUSINESS Management Europe
IMPACT 44C SAS
TOTAL 65,230,622.36
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MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
31/12/2025
Ventilation par nature des créances 1
Avoir fiscal a récupérer -
Frais de premier investissement a la charge de I'entreprise s
Déposit EUR -
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces -
Autres débiteurs divers 2,186,302.53
Coupons a recevoir -
TOTAL DES CREANCES 2,186,302.53
Ventilation par nature des dettes 1
Déposit EUR -
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces -
Provision charges d'emprunts -
Frais et charges non encore payés -
Autres créditeurs divers 6,120,494.82
Provision pour risque des liquidités de marché -
Honoraires CLC a la charge du Fonds -
Commission de gestion financiére a la charge du Fonds &
Commission de gestion administrative a la charge du Fonds 373,899.06
Frais de gestion de la garantie -
Frais d'assurance décés -
Frais de conseil -
Commissions d'entrées rétrocédées -
Versements en cours de répartition e
TOTAL DES DETTES 6,494,393.88
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MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion

Montant (EUR)

% de I'actif net moyen

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiére

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance décés
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiére

Autres frais

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiére

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance décés
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiére

Autres frais

43.52
55,786.28

2,146.71
2,751,984.77
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MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion Montant (EUR) % de I'actif net moyen
Catégorie de classe R (Devise: EUR)
Frais de gestion a la charge du fonds
Frais de gestion et de fonctionnement (*) - -
Honoraires CLC en montant (TTC) 845.77 -
Frais de gestion administrative 1,084,247.57 0.50

Frais de gestion financiére
Autres frais

Frais de gestion garantie
Frais de conseil

Frais d'assurance décés
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiére

Autres frais

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues)

(*)  Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Engagements regus et donnés

Exercice

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025

Garanties regues -
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement regus mais non encore tirés =

Engagements de financement donnés mais non encore tirés -

Autres engagements hors bilan -

Total -
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MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Autres informations

Exercice
31/12/2025
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépbts -
Actions =
Titres de taux 3,876,058.30
OPC 65,230,622.36

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal)

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -
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MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 100,276.75 69,103.97
Sommes distribuables au titre du revenu net 100,276.75 69,103.97
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice - -

Capitalisation 100,276.75 69,103.97
Total 100,276.75 69,103.97

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 417,321.58 115,552.89

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 417,321.58 115,552.89
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 417,321.58 115,552.89
Total 417,321.58 115,552.89

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 4,129,784.58 3,898,098.77
Sommes distribuables au titre du revenu net 4,129,784.58 3,898,098.77
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice = -

Capitalisation 4,129,784.58 3,898,098.77
Total 4,129,784.58 3,898,098.77

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 17,186,904.55 6,543,058.86

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 17,186,904.55 6,543,058.86
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 17,186,904.55 6,543,058.86
Total 17,186,904.55 6,543,058.86

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 3,354,901.07 3,646,150.50
Sommes distribuables au titre du revenu net 3,354,901.07 3,646,150.50
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice = -

Capitalisation 3,354,901.07 3,646,150.50
Total 3,354,901.07 3,646,150.50

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 10,838,617.16 4,882,784.40

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 10,838,617.16 4,882,784.40
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 10,838,617.16 4,882,784.40
Total 10,838,617.16 4,882,784.40

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser apres
reglement des acomptes
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MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
Actions et valeurs assimilées 293,275,189.44 50.23
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 293,275,189.44 50.23
ALLIANZ SE-REG 33,414.00 390.50 EUR 13,048,167.00 2.23
Assurances
ASML HOLDING NV 26,602.00 921.40 EUR 24,511,082.80 4.20
Electrique - Electronique
AXA SA 160,057.00 40.96 EUR 6,555,934.72 1.12
Assurances
BANCO SANTANDER SA 1,610,365.00 10.07 EUR 16,216,375.55 2.78
Banques et assurances
BUREAU VERITAS SA 183,041.00 27.18 EUR 4,975,054.38 0.85
Services divers
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 94,811.00 86.96 EUR 8,244,764.56 1.41
Construction et matériaux de construction
DANONE 92,483.00 76.78 EUR 7,100,844.74 1.22
Biens de consommation
DEUTSCHE BOERSE AG 20,141.00 223.70 EUR 4,505,541.70 0.77
Autres organismes de credit
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 324,191.00 27.66 EUR 8,967,123.06 1.54
Télécommunication
E.ON SE 487,767.00 16.12 EUR 7,865,242.88 1.35
Distribution Energie
ESSILORLUXOTTICA 30,197.00 269.90 EUR 8,150,170.30 1.40
Produits pharmaceutiques
HERMES INTERNATIONAL 2,955.00 2,122.00 EUR 6,270,510.00 1.07
Textiles et habillement
IBERDROLA SA 664,558.00 18.46 EUR 12,271,063.47 2.10
Distribution Energie
INFINEON TECHNOLOGIES AG 142,825.00 37.73 EUR 5,388,787.25 0.92
Electrique - Electronique
INTESA SANPAOLO 2,238,996.00 5.92 EUR 13,257,095.32 2.27
Banques et assurances
KBC GROUP NV 93,646.00 111.25 EUR 10,418,117.50 1.78
Banques et assurances
KERING 18,143.00 301.00 EUR 5,461,043.00 0.94
Textiles et habillement
KONINKLIJKE KPN NV 1,141,506.00 3.98 EUR 4,538,627.86 0.78
Télécommunication
LEGRAND SA 46,880.00 127.25 EUR 5,965,480.00 1.02
Electrique - Electronique
LOREAL 22,598.00 366.60 EUR 8,284,426.80 1.42
Produits pharmaceutiques
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MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 16,098.00 645.00 EUR 10,383,210.00 1.78
Textiles et habillement
MERCK KGAA 32,425.00 122.60 EUR 3,975,305.00 0.68
Produits pharmaceutiques
MICHELIN (CGDE) 297,162.00 28.31 EUR 8,412,656.22 1.44
Machines et Véhicules
PROSUS NV 168,624.00 52.85 EUR 8,911,778.40 1.53
Internet
PRYSMIAN SPA 49,251.00 86.38 EUR 4,254,301.38 0.73
Electrique - Electronique
SANOFI 86,006.00 82.72 EUR 7,114,416.32 1.22
Produits pharmaceutiques
SAP SE 66,635.00 208.35 EUR 13,883,402.25 2.38
Ordinateurs logiciels
SARTORIUS STEDIM BIOTECH 10,434.00 210.00 EUR 2,191,140.00 0.38
Produits pharmaceutiques
SCHNEIDER ELECTRIC SE 59,972.00 234.90 EUR 14,087,422.80 2.41
Electrique - Electronique
SIEMENS AG-REG 68,850.00 239.15 EUR 16,465,477.50 2.82
Valeurs industrielles diverses
SYMRISE AG 40,340.00 68.88 EUR 2,778,619.20 0.48
Produits Chimique
UCB SA 11,033.00 238.60 EUR 2,632,473.80 0.45
Produits pharmaceutiques
UNICREDIT SPA 158,267.00 70.92 EUR 11,224,295.64 1.92
Banques et assurances
WOLTERS KLUWER 56,206.00 88.34 EUR 4,965,238.04 0.85
Services divers
Obligations et valeurs assimilées 137,599,608.94 23.57
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 137,599,608.94 23.57
BANCO BPM SPA 2.625% 25-06/09/2029 376,000.00 99.66 EUR 377,873.73 0.06
Banques et assurances
BANQ FED CRD MUT 25-15/01/2035 FRN 900,000.00 100.88 EUR 942,421.01 0.16
Banques et assurances
BARRY CALLE SVCS 3.75% 25-19/02/2028 300,000.00 101.60 EUR 314,516.06 0.05
Biens de consommation
BELGIAN 320 4.25% 10-28/03/2041 420,000.00 104.79 EUR 453,733.14 0.08
Obligations d'etat, provinces
BELGIAN 0.1% 20-22/06/2030 1,150,000.00 89.44 EUR 1,029,180.41 0.18
Obligations d'etat, provinces
BELGIAN 1% 15-22/06/2031 3,140,000.00 90.94 EUR 2,872,004.97 0.49

Obligations d'etat, provinces
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MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

BELGIAN 1.25% 18-22/04/2033 2,450,000.00 88.60 EUR 2,191,934.18 0.38
Obligations d'etat, provinces

BELGIAN 2.75% 22-22/04/2039 1,980,000.00 90.20 EUR 1,823,708.27 0.31
Obligations d'etat, provinces

BELGIAN 3.3% 23-22/06/2054 1,680,000.00 83.86 EUR 1,437,927.45 0.25
Obligations d'etat, provinces

BELGIAN 3.75% 13-22/06/2045 1,470,000.00 96.50 EUR 1,447,571.13 0.25
Obligations d'etat, provinces

BELGIUM OLO31 5.5% 98-28/03/2028 1,940,000.00 106.99 EUR 2,156,809.75 0.37
Obligations d'etat, provinces

COOPERATIEVE RAB 3.202% 24-06/05/2036 1,300,000.00 99.51 EUR 1,320,936.53 0.23
Banques et assurances

CRED AGRICOLE SA 24-23/01/2031 FRN 500,000.00 101.98 EUR 527,475.30 0.09
Banques et assurances

CREDIT AGRICOLE 3.5% 23-15/01/2030 1,600,000.00 102.80 EUR 1,698,554.04 0.29
Banques et assurances

DEUTSCHLAND REP 0% 20-15/08/2030 6,100,000.00 89.70 EUR 5,471,590.69 0.94
Obligations d'etat, provinces

DEUTSCHLAND REP 0% 21-15/08/2031 7,530,000.00 87.11 EUR 6,559,623.88 1.12
Obligations d'etat, provinces

DEUTSCHLAND REP 1% 22-15/05/2038 1,340,000.00 78.69 EUR 1,062,866.14 0.18
Obligations d'etat, provinces

DEUTSCHLAND REP 2.2% 24-15/02/2034 2,940,000.00 96.01 EUR 2,879,234.05 0.49
Obligations d'etat, provinces

DEUTSCHLAND REP 2.3% 23-15/02/2033 13,150,000.00 97.75 EUR 13,119,042.00 2.25
Obligations d'etat, provinces

DEUTSCHLAND REP 2.5% 25-15/02/2035 6,850,000.00 97.58 EUR 6,850,528.76 1.17
Obligations d'etat, provinces

EUROPEAN INVT BK 2.875% 25-18/06/2035 409,000.00 98.41 EUR 408,803.51 0.07
Obligations institutions supranationales

EUROPEAN UNION 1% 22-06/07/2032 900,000.00 89.27 EUR 807,861.04 0.14
Obligations d'etat, provinces

FINNISH GOVT 0% 20-15/09/2030 3,900,000.00 88.57 EUR 3,454,080.16 0.59
Obligations d'etat, provinces

FINNISH GOVT 0.125% 20-15/04/2036 3,100,000.00 72.80 EUR 2,259,454.16 0.39
Obligations d'etat, provinces

FINNISH GOVT 1.125% 18-15/04/2034 9,100,000.00 86.13 EUR 7,910,832.47 1.35
Obligations d'etat, provinces

FRANCE O.A.T.l/L 1.85% 11-25/07/2027 2,203,216.00 102.09 EUR 2,267,009.93 0.39
Obligations d'etat, provinces

FRANCE O.A.T. 0% 20-25/11/2030 1,500,000.00 87.33 EUR 1,309,954.04 0.22

Obligations d'etat, provinces
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MULTIPAR SOLIDAIRE EQUILIBRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

FRANCE O.A.T. 0.5% 21-25/06/2044 4,560,000.00 53.58 EUR 2,454,910.71 0.42
Obligations d'etat, provinces

FRANCE O.A.T. 1.75% 17-25/06/2039 4,380,000.00 78.02 EUR 3,456,951.59 0.59
Obligations d'etat, provinces

FRANCE O.A.T. 2.4% 25-24/09/2028 1,100,000.00 99.92 EUR 1,106,232.77 0.19
Obligations d'etat, provinces

FRANCE O.A.T. 2.5% 24-24/09/2027 1,760,000.00 100.41 EUR 1,779,033.50 0.30
Obligations d'etat, provinces

FRANCE O.A.T. 2.75% 23-25/02/2029 3,150,000.00 100.73 EUR 3,246,288.48 0.56
Obligations d'etat, provinces

FRANCE O.A.T. 3% 24-25/06/2049 1,593,000.00 81.09 EUR 1,316,470.40 0.23
Obligations d'etat, provinces

IBERCAJA 24-30/07/2028 FRN 500,000.00 102.47 EUR 521,582.29 0.09
Banques et assurances

JUNTA DE ANDALUC 3.3% 25-30/04/2035 1,170,000.00 99.17 EUR 1,191,253.76 0.20
Obligations villes et communes

LEGRAND SA 3.625 % 23-29/05/2029 300,000.00 102.45 EUR 313,781.32 0.05
Electrique - Electronique

MEDIOBANCA SPA 3% 24-04/09/2031 1,700,000.00 99.77 EUR 1,712,535.43 0.29
Banques et assurances

MUNICH RE 25-26/05/2046 FRN 400,000.00 99.85 EUR 404,834.07 0.07
Assurances

NETHERLANDS GOVT 0.5% 19-15/01/2040 5,900,000.00 68.80 EUR 4,087,348.96 0.70
Obligations d'etat, provinces

NORDIC INVST BNK 2.875% 25-19/03/2032 256,000.00 99.78 EUR 261,230.25 0.04
Obligations institutions supranationales

PORTUGUESE OTS 0.3% 21-17/10/2031 2,090,000.00 87.51 EUR 1,830,200.61 0.31
Obligations d'etat, provinces

PORTUGUESE OTS 1.95% 19-15/06/2029 1,940,000.00 98.95 EUR 1,940,331.01 0.33
Obligations d'etat, provinces

PORTUGUESE OTS 3% 25-15/06/2035 3,250,000.00 98.82 EUR 3,264,929.21 0.56
Obligations d'etat, provinces

PORTUGUESE OTS 3.5% 23-18/06/2038 1,090,000.00 100.57 EUR 1,116,739.33 0.19
Obligations d'etat, provinces

PORTUGUESE OTS 3.625% 24-12/06/2054 1,800,000.00 93.64 EUR 1,721,586.28 0.29
Obligations d'etat, provinces

PORTUGUESE OTS 4.1% 15-15/02/2045 1,430,000.00 104.85 EUR 1,550,526.94 0.27
Obligations d'etat, provinces

POSTE ITALIANE 0.5% 20-10/12/2028 1,960,000.00 93.82 EUR 1,839,397.62 0.32
Transports et matériel de transport

REP OF SLOVENIA 0.125% 21-01/07/2031 1,690,000.00 87.48 EUR 1,479,516.25 0.25

Obligations d'etat, provinces
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SLOVAKIA GOVT 3.75% 23-23/02/2035 1,680,000.00 101.61 EUR 1,760,701.96 0.30
Obligations d'etat, provinces
SMURFIT KAPPA 3.489% 25-24/11/2031 183,000.00 99.96 EUR 183,582.69 0.03
Industrie d'emballage et papier
SOCIETE GENERALE 25-15/07/2031 FRN 700,000.00 101.23 EUR 720,754.70 0.12
Banques et assurances
SOCIETE NATIONAL 3.625% 25-03/04/2035 200,000.00 99.79 EUR 204,978.31 0.04
Transports et matériel de transport
SPANISH GOVT 0.1% 21-30/04/2031 3,200,000.00 87.24 EUR 2,793,848.53 0.48
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 0.7% 22-30/04/2032 2,010,000.00 87.70 EUR 1,772,179.14 0.30
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 1% 21-30/07/2042 12,100,000.00 66.13 EUR 8,053,217.89 1.38
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 1.85% 19-30/07/2035 390,000.00 88.63 EUR 348,697.15 0.06
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 2.35% 17-30/07/2033 1,180,000.00 95.55 EUR 1,139,245.62 0.20
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 2.55% 22-31/10/2032 2,300,000.00 97.74 EUR 2,257,815.04 0.39
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 2.7% 24-31/01/2030 1,200,000.00 100.56 EUR 1,236,368.63 0.21
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 3.45% 22-30/07/2043 830,000.00 95.17 EUR 801,951.12 0.14
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 3.45% 24-31/10/2034 630,000.00 101.95 EUR 645,894.74 0.11
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 3.55% 23-31/10/2033 1,230,000.00 103.33 EUR 1,278,299.49 0.22
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 3.9% 23-30/07/2039 1,350,000.00 103.00 EUR 1,412,684.01 0.24
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 4% 24-31/10/2054 1,970,000.00 98.00 EUR 1,943,789.02 0.33
Obligations d'etat, provinces
UNICREDIT SPA 1.8% 20-20/01/2030 570,000.00 95.26 EUR 552,701.36 0.09
Banques et assurances
WOLTERS KLUWER N 3% 25-25/09/2030 408,000.00 99.54 EUR 409,364.82 0.07
Services divers
XUNTA DE GALICIA 2.87% 25-30/04/2032 527,000.00 99.46 EUR 532,327.14 0.09
Obligations villes et communes
Titres de créances 92,031,495.12 15.76
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 92,031,495.12 15.76
ABERTIS INFRAEST 3.125% 25-07/07/2030 800,000.00 99.38 EUR 807,226.18 0.14
Services divers
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ABN AMRO BANK NV 2.75% 25-04/06/2029 1,400,000.00 99.94 EUR 1,421,301.34 0.24
Banques et assurances

ABN AMRO BANK NV 3% 22-01/06/2032 600,000.00 97.36 EUR 594,654.51 0.10
Banques et assurances

ACCOR 3.5% 25-04/03/2033 400,000.00 97.66 EUR 402,241.22 0.07
Hotellerie - Loisir

ACEA SPA 3.875% 23-24/01/2031 1,318,000.00 103.15 EUR 1,407,272.53 0.24
Distribution Energie

ADIF ALTA VELOCI 0.55% 20-30/04/2030 1,900,000.00 90.50 EUR 1,726,494.43 0.30
Services divers

ADIF ALTA VELOCI 3.125% 25-31/10/2032 300,000.00 99.28 EUR 299,406.08 0.05
Services divers

AIB GROUP PLC 22-04/04/2028 FRN 2,430,000.00 99.55 EUR 2,459,770.08 0.42
Banques et assurances

AIB GROUP PLC 23-23/07/2029 FRN 475,000.00 104.19 EUR 504,594.35 0.09
Banques et assurances

AIR LIQUIDE FIN 2.625% 25-05/11/2029 200,000.00 99.27 EUR 199,353.70 0.03
Produits Chimique

AKZO NOBEL NV 4% 23-24/05/2033 310,000.00 101.52 EUR 322,226.31 0.06
Produits Chimique

AMPRION GMBH 2.75% 25-30/09/2029 400,000.00 99.13 EUR 399,281.00 0.07
Distribution Energie

AP MOLLER 3.5% 25-17/09/2034 280,000.00 98.37 EUR 278,256.06 0.05
Transports et matériel de transport

ASN BANK NV 3.375% 25-27/10/2032 700,000.00 98.12 EUR 691,033.18 0.12
Banques et assurances

ASSICURAZIONI GENERALI 1.713%21-30/06/32 600,000.00 88.60 EUR 536,774.08 0.09
Assurances

ASSICURAZIONI GENERALI 5.272%23-12/09/33 1,170,000.00 108.14 EUR 1,283,821.57 0.22
Assurances

AUTOSTRADA TORIN 3.375% 25-16/02/2032 1,030,000.00 97.71 EUR 1,013,668.51 0.17
Services divers

AUTOSTRADE PER L 4.25% 24-28/06/2032 930,000.00 103.43 EUR 982,022.95 0.17
Services divers

BANCO SABADELL 23-07/06/2029 FRN 700,000.00 105.05 EUR 755,213.11 0.13
Banques et assurances

BANCO SABADELL 24-13/09/2030 FRN 400,000.00 103.83 EUR 420,396.59 0.07
Banques et assurances

BANCO SABADELL 24-27/05/2031 FRN 1,000,000.00 100.69 EUR 1,027,850.72 0.18
Banques et assurances

BANCO SANTANDER 1.625% 20-22/10/2030 800,000.00 92.62 EUR 743,434.61 0.13

Banques et assurances
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BANCO SANTANDER 4.875% 23-18/10/2031 800,000.00 107.53 EUR 868,123.74 0.15
Banques et assurances

BANQ FED CRD MUT 3.125% 25-11/03/2031 600,000.00 98.86 EUR 594,173.86 0.10
Banques et assurances

BANQ FED CRD MUT 3.375% 25-10/06/2032 500,000.00 99.26 EUR 501,469.12 0.09
Banques et assurances

BANQ FED CRD MUT 3.5% 24-15/05/2031 600,000.00 100.59 EUR 616,743.43 0.11
Banques et assurances

BELFIUS BANK SA 24-11/06/2035 FRN 600,000.00 104.79 EUR 644,987.88 0.11
Banques et assurances

BELFIUS BANK SA 3.25% 25-09/09/2032 800,000.00 99.01 EUR 800,113.07 0.14
Banques et assurances

BNG BANK NV 3% 23-11/01/2033 600,000.00 99.90 EUR 616,879.89 0.11
Banques et assurances

BNP PARIBAS 21-19/01/2030 FRN 1,200,000.00 92.62 EUR 1,117,147.90 0.19
Banques et assurances

BNP PARIBAS 21-31/08/2033 FRN 1,100,000.00 93.82 EUR 1,035,253.31 0.18
Banques et assurances

BNP PARIBAS 25-06/05/2030 FRN 800,000.00 99.54 EUR 811,437.57 0.14
Banques et assurances

BNP PARIBAS 25-17/09/2033 FRN 500,000.00 98.69 EUR 498,469.17 0.09
Banques et assurances

BNP PARIBAS 25-18/02/2037 FRN 400,000.00 100.02 EUR 413,750.35 0.07
Banques et assurances

BPCE 23-25/01/2035 FRN 800,000.00 104.95 EUR 877,818.76 0.15
Banques et assurances

BPCE 25-01/10/2033 FRN 300,000.00 98.94 EUR 299,532.07 0.05
Banques et assurances

BUREAU VERITAS 3.375% 25-01/10/2033 400,000.00 98.78 EUR 398,476.49 0.07
Services divers

CAISSE AMORT DET 2.875% 25-25/05/2030 400,000.00 100.38 EUR 408,435.82 0.07
Obligations d'etat, provinces

CAIXABANK 25-14/05/2038 FRN 400,000.00 99.01 EUR 398,039.56 0.07
Banques et assurances

CAIXABANK 3.375% 25-26/06/2035 600,000.00 97.98 EUR 598,303.99 0.10
Banques et assurances

CARMILA SA 3.875% 24-25/01/2032 800,000.00 100.03 EUR 829,140.98 0.14
Immobilier et logement

CRD MUTUEL ARKEA 3.128% 25-05/12/2030 500,000.00 99.44 EUR 498,305.80 0.09
Banques et assurances

CRD MUTUEL ARKEA 3.309% 24-25/10/2034 800,000.00 97.51 EUR 784,914.06 0.13

Banques et assurances
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CRED AGRICOLE SA 25-03/07/2031 FRN 600,000.00 99.20 EUR 596,641.55 0.10
Banques et assurances

CRED AGRICOLE SA 25-18/03/2035 FRN 700,000.00 101.56 EUR 733,697.02 0.13
Banques et assurances

CRED AGRICOLE SA 0.125% 20-09/12/2027 2,100,000.00 95.37 EUR 2,002,998.97 0.34
Banques et assurances

CRED AGRICOLE SA 3.125% 25-26/02/2032 900,000.00 98.84 EUR 913,251.10 0.16
Banques et assurances

CREDIT AGRICOLE 3.25% 25-15/02/2034 600,000.00 98.99 EUR 612,611.15 0.10
Banques et assurances

CREDIT AGRICOLE 3.5% 24-11/03/2036 900,000.00 99.44 EUR 920,378.10 0.16
Banques et assurances

DANONE 3.438% 25-07/04/2033 400,000.00 100.24 EUR 411,063.79 0.07
Biens de consommation

DANONE 3.706% 23-13/11/2029 800,000.00 102.89 EUR 827,053.07 0.14
Biens de consommation

DANSKE BANK A/S 24-19/11/2036 FRN 464,000.00 100.01 EUR 466,065.50 0.08
Banques et assurances

E.ON SE 3.125% 24-05/03/2030 710,000.00 100.65 EUR 732,936.83 0.13
Distribution Energie

EDP SERVICIOS 3.125% 25-03/12/2031 530,000.00 98.76 EUR 524,689.23 0.09
Distribution Energie

EFSF 0.75% 17-03/05/2027 700,000.00 98.19 EUR 690,838.05 0.12
Obligations d'etat, provinces

EFSF 3.375% 12-03/04/2037 1,240,000.00 100.46 EUR 1,276,929.24 0.22
Obligations d'etat, provinces

ELIA TRANS BE 3.5% 25-08/10/2035 300,000.00 98.18 EUR 296,954.84 0.05
Distribution Energie

ENEL FIN INTL NV 0.375% 21-28/05/2029 500,000.00 92.78 EUR 465,753.62 0.08
Distribution Energie

ERSTE GROUP 25-26/11/2035 FRN 400,000.00 99.21 EUR 398,228.49 0.07
Banques et assurances

EUROBANK 25-07/07/2028 FRN 292,000.00 100.03 EUR 296,166.78 0.05
Banques et assurances

EUROGRID GMBH 3.075% 24-18/10/2027 500,000.00 100.74 EUR 506,833.01 0.09
Distribution Energie

EUROPEAN INVT BK 3% 13-14/10/2033 600,000.00 100.51 EUR 606,887.57 0.10
Obligations institutions supranationales

EUROPEAN UNION 0% 20-04/07/2035 1,140,000.00 74.02 EUR 843,781.88 0.14
Obligations d'etat, provinces

EUROPEAN UNION 1.375% 14-04/10/2029 1,000,000.00 95.84 EUR 961,739.74 0.16

Obligations d'etat, provinces
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EUROPEAN UNION 3.375% 22-04/11/2042 1,990,000.00 95.61 EUR 1,913,167.27 0.33
Obligations d'etat, provinces

FERROVIE DEL 0.375% 21-25/03/2028 1,920,000.00 95.22 EUR 1,833,802.49 0.31
Transports et matériel de transport

FERROVIE DEL 3.375% 25-24/06/2032 767,000.00 99.71 EUR 778,236.92 0.13
Transports et matériel de transport

FLUVIUS 3.5% 25-12/03/2035 300,000.00 97.55 EUR 301,114.38 0.05
Distribution Energie

FORTUM OYJ 4.5% 23-26/05/2033 668,000.00 105.40 EUR 722,134.30 0.12
Distribution Energie

GECINA 2% 17-30/06/2032 1,000,000.00 91.57 EUR 925,820.40 0.16
Immobilier et logement

GENERALI 4.083% 25-16/07/2035 660,000.00 99.29 EUR 667,693.07 0.11
Assurances

HEIMSTADEN BOSTA 3.75% 25-10/03/2031 462,000.00 99.19 EUR 463,573.72 0.08
Immobilier et logement

IBERDROLA FIN SA 25-05/11/2174 FRN 200,000.00 99.51 EUR 200,172.50 0.03
Distribution Energie

IBERDROLA FIN SA 1.375% 22-11/03/2032 400,000.00 90.23 EUR 365,382.19 0.06
Distribution Energie

IBERDROLA FIN SA 3.125% 22-22/11/2028 900,000.00 101.28 EUR 914,513.67 0.16
Distribution Energie

IBERDROLA FIN SA 3.625% 24-18/07/2034 500,000.00 100.80 EUR 512,243.08 0.09
Distribution Energie

ILE DE FRANCE MB 3.7% 23-14/06/2038 800,000.00 96.69 EUR 789,701.16 0.14
Obligations villes et communes

INFINEON TECH 2.875% 25-13/02/2030 400,000.00 99.09 EUR 406,471.37 0.07
Electrique - Electronique

ING GROEP NV 25-10/11/2030 FRN 500,000.00 99.09 EUR 497,466.37 0.09
Banques et assurances

INSTIT CRDT OFCL 2.45% 25-30/04/2030 357,000.00 99.41 EUR 356,266.55 0.06
Obligations d'etat, provinces

INTESA SANPAOLO 0.75% 21-16/03/2028 950,000.00 96.02 EUR 917,804.47 0.16
Banques et assurances

INTESA SANPAOLO 4.875% 23-19/05/2030 632,000.00 107.19 EUR 696,497.99 0.12
Banques et assurances

KBC GROUP NV 23-25/04/2033 FRN 1,000,000.00 103.77 EUR 1,071,114.86 0.18
Banques et assurances

KBC GROUP NV 25-26/08/2036 FRN 200,000.00 99.15 EUR 200,813.59 0.03
Banques et assurances

KERING 3.125% 25-27/11/2029 900,000.00 100.33 EUR 919,766.36 0.16

Textiles et habillement
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KERING 3.25% 23-27/02/2029 800,000.00 101.03 EUR 830,127.17 0.14
Textiles et habillement

KFW 0% 21-15/06/2029 2,060,000.00 92.03 EUR 1,895,832.23 0.32
Banques et assurances

KFW 1.125% 17-15/06/2037 900,000.00 79.52 EUR 721,159.79 0.12
Banques et assurances

KFW 2.625% 25-15/11/2032 214,000.00 98.67 EUR 211,865.95 0.04
Banques et assurances

KFW 2.875% 23-07/06/2033 710,000.00 99.74 EUR 719,764.81 0.12
Banques et assurances

LA BANQUE POSTAL 21-02/08/2032 FRN 1,300,000.00 96.89 EUR 1,263,553.42 0.22
Banques et assurances

LA BANQUE POSTAL 22-05/03/2034 FRN 800,000.00 105.69 EUR 881,771.02 0.15
Banques et assurances

LA BANQUE POSTAL 25-02/12/2032 FRN 600,000.00 99.03 EUR 595,834.08 0.10
Banques et assurances

LA BANQUE POSTAL 4% 23-03/05/2028 900,000.00 102.58 EUR 947,070.49 0.16
Banques et assurances

LA POSTE SA 1.45% 18-30/11/2028 1,600,000.00 96.59 EUR 1,547,414 .51 0.27
Transports et matériel de transport

LA POSTE SA 3.75% 23-12/06/2030 1,300,000.00 102.74 EUR 1,362,542.58 0.23
Transports et matériel de transport

MERLIN PROPERTIE 3.5% 25-04/09/2033 500,000.00 97.80 EUR 494,650.78 0.08
Immobilier et logement

MONDI FINANCE PL 3.75% 25-18/05/2033 357,000.00 99.24 EUR 364,839.36 0.06
Bois et Produits de base

NATL BK GREECE 25-21/07/2029 FRN 322,000.00 99.52 EUR 324,409.34 0.06
Banques et assurances

NORDRHEIN-WEST 0% 20-12/10/2035 580,000.00 73.18 EUR 424,469.68 0.07
Obligations villes et communes

POSTE ITALIANE 3% 25-03/12/2030 1,860,000.00 99.43 EUR 1,853,725.10 0.32
Transports et matériel de transport

RCI BANQUE 4.875% 23-02/10/2029 923,000.00 105.48 EUR 984,665.50 0.17
Machines et Véhicules

RCI BANQUE 4.875% 23-14/06/2028 600,000.00 104.12 EUR 640,719.87 0.11
Machines et Véhicules

RTE RESEAU DE TR 2.625% 25-08/07/2029 400,000.00 99.12 EUR 401,552.08 0.07
Distribution Energie

RTE RESEAU DE TR 3.5% 23-07/12/2031 500,000.00 101.14 EUR 506,870.55 0.09
Distribution Energie

SCHNEIDER ELEC 2.625% 25-02/09/2029 1,000,000.00 99.56 EUR 1,004,249.24 0.17

Electrique - Electronique
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SFIL SA 3.125% 24-17/09/2029 900,000.00 101.02 EUR 917,290.55 0.16
Obligations d'etat, provinces
SOCIETE GENERALE 25-01/03/2032 FRN 600,000.00 99.38 EUR 598,010.93 0.10
Banques et assurances
SOCIETE GENERALE 25-02/09/2033 FRN 500,000.00 99.40 EUR 502,998.92 0.09
Banques et assurances
SPANISH GOVT 0.6% 19-31/10/2029 500,000.00 93.20 EUR 466,497.35 0.08
Obligations d'etat, provinces
STEDIN HOLDING 3.375% 25-12/02/2037 120,000.00 96.60 EUR 119,488.71 0.02
Distribution Energie
STELLANTIS NV 4.25% 23-16/06/2031 850,000.00 101.70 EUR 884,084.66 0.15
Machines et Véhicules
STELLANTIS NV 4.375% 23-14/03/2030 688,000.00 103.34 EUR 735,029.83 0.13
Machines et Véhicules
SWEDBANK AB 3.25% 25-13/10/2032 565,000.00 98.75 EUR 561,885.20 0.10
Banques et assurances
SWEDBANK AB 3.25% 25-24/09/2029 522,000.00 100.77 EUR 530,577.67 0.09
Banques et assurances
TELEFONICA EMIS 4.055% 24-24/01/2036 600,000.00 99.07 EUR 617,139.67 0.11
Télécommunication
TELEFONICA EMIS 4.183% 23-21/11/2033 1,000,000.00 102.50 EUR 1,029,583.94 0.18
Télécommunication
TERNA RETE 3% 25-22/07/2031 895,000.00 98.82 EUR 896,348.11 0.15
Distribution Energie
TERNA RETE 3.125% 25-17/02/2032 807,000.00 99.33 EUR 823,512.22 0.14
Distribution Energie
UNEDIC 3.375% 25-25/11/2033 500,000.00 100.16 EUR 502,487.95 0.09
Obligations d'etat, provinces
UNICREDIT SPA 4% 24-05/03/2034 850,000.00 102.22 EUR 896,880.33 0.15
Banques et assurances
VOLKSBANK NV 24-27/11/2035 FRN 900,000.00 101.05 EUR 912,930.14 0.16
Banques et assurances
VONOVIA SE 4.25% 24-10/04/2034 600,000.00 102.35 EUR 632,595.22 0.11
Immobilier et logement
Parts d'OPC et de fonds d'investissements 65,230,622.36 11.17
OPCVM 65,230,622.36 11.17
BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE 676.862  25,049.00 EUR 16,954,718.61 2.90
BNP PARIBAS SOCIAL BUSINESS IMPACT 44C 467,925.79 103.17 EUR 48,275,903.75 8.27
Créances 2,186,302.53 0.37
Dettes -6,494,393.88 -1.11
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Autres comptes financiers 21.85
TOTAL ACTIF NET EUR 583,828,846.36 100.00

Le secteur d’activité représente I'activité principale exercée par I'émetteur de I'instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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Valeur actuelle présentée Montant de I'exposition (*)

au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change a terme

Total

*

Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du
fonds.
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Instruments financiers a terme - action

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total
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Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part

Instruments financiers a terme - de change

Opération Valeur actuelle présentée au bilan
affectée a la Montant de

Libellé de I'instrument classe de part  Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total
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Synthése de l'inventaire (Devise: EUR)

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 588,136,915.86

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -
Total instruments financiers a terme - actions -
Total instruments financiers a terme - taux -
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -
Total instruments financiers a terme - autres expositions -
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises -
Autres actifs (+) 2,186,324.38
Autres passifs (-) 6,494,393.88

Passifs de financement (-) -

TOTAL 583,828,846.36
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RAPPORT DE GESTION

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

L’année a démarré par quelques hésitations sur fond de tensions sur les taux longs et de I'émergence d’un nouveau modéle chinois d’Intelligence
artificielle (IA), qui a bousculé les grands acteurs américains du secteur. Ces variations paraissent anecdotiques au regard de la réaction des
actions a la politique commerciale américaine. Le Président Trump a annoncé le 2 avril des droits de douane « réciproques » sur I'ensemble des
marchandises importées aux Etats-Unis & des taux bien supérieurs aux hypothéses envisagées. Les actions mondiales ont alors plongé, perdant
plus de 10 % entre fin mars et le 8 avril alors que la volatilité implicite atteignait ses plus hauts depuis la tempéte financiére déclenchée par le
grand confinement de 2020. Le 9, 'annonce d'un délai de 90 jours pour 'application des droits de douane a mis fin a cette phase de nervosité
extréme. Ensuite, face aux avancées des négociations (notamment une tréve commerciale avec la Chine), le soulagement a prévalu. Méme si
les rebondissements n’ont pas manqué et si la situation reste instable, les investisseurs ont choisi de privilégier les aspects positifs, & savoir le
reflux des tensions commerciales. Aprés avoir perdu 1,7 % au 1er trimestre, les actions mondiales (indice MSCI AC World en dollars) ont terminé
le 2e trimestre en hausse de 11 %.

La nervosité n’a toutefois pas disparu comme lillustre la brutale chute des actions aprés la publication le 1er aolt du rapport sur 'emploi aux
Etats-Unis qui a conduit les investisseurs a s'inquiéter du risque de récession. Grace aux bons résultats des entreprises et a d'autres indicateurs
économiques plus solides, ces inquiétudes ont reflué malgré les doutes persistants sur I'emploi. Ce soulagement a permis aux actifs risqués de
profiter du discours de Jerome Powell fin aolt a Jackson Hole qui a ouvert la voie a une baisse des taux directeurs de la Réserve fédérale
américaine (Fed) en septembre. Dans ce contexte porteur, les inquiétudes a la fin du 3e trimestre sur le risque de paralysie budgétaire aux
Etats-Unis (shutdown) et les annonces de nouvelles hausses des droits de douane sur certaines catégories de produits n'ont pas empéché les
actions mondiales de progresser de 7,3 % au 3e trimestre. Leur hausse de 3,0 % au 4e trimestre reflete imparfaitement la fébrilité des
investisseurs en fin d'année qui a envoyé 'once d’or (+64,6 % en 2025) au-dessus de 4 500 dollars en décembre. Toutefois, chaque épisode de
repli des actions a été suivi de leur remontée rapide a de nouveaux sommets lorsque les investisseurs ont trouvé des raisons de se rassurer,
sur le front commercial comme sur d'autres sujets (difficultés de deux banques régionales américaines ; déceptions sur les résultats de certaines
valeurs technologiques en novembre). Les valorisations de plusieurs valeurs technologiques ont suscité des interrogations mais la réalité
économique des investissements liés a I'lA a semblé suffisamment solide pour éloigner les craintes d’une « bulle ».

La Banque centrale européenne (BCE) a baissé a quatre reprises ses trois taux directeurs de 25pb au 1er semestre, confortée dans I'orientation
de sa politique monétaire par le ralentissement régulier de l'inflation (passée de 2,5 % en janvier a 2,0 % en juin). Le ton est toutefois devenu
moins accommodant a I'été 2025. Lors de la baisse de juin, la BCE a estimé sa politique monétaire en « bonne position » pour faire face a
d’éventuels chocs. Le maintien du taux de dép6t a 2,00 % en juillet n’a pas surpris mais I'hypothese dominante avant la conférence de presse
était que 'assouplissement reprendrait en septembre. Il n'en a rien été, Christine Lagarde, suivie par d'autres gouverneurs, a choisi de mettre
I'accent sur la résistance de I'économie de la zone euro aux incertitudes commerciales. Si certains gouverneurs restent attentifs au risque de
voir l'inflation durablement passer sous la cible, c’est plutdt une approche prudente qui semble dominer au sein du Conseil et qui s'est affirmée
en décembre. Les révisions a la hausse de la croissance et de l'inflation par rapport @ septembre et le ton général de la conférence de presse
ont laissé envisager le maintien des taux directeurs a leurs niveaux actuels, sauf en cas de développements inattendus. Les prévisions font
ressortir une inflation sous-jacente a 2,2 % en 2026 (contre 1,9 % selon les prévisions de septembre) et a 1,9 % puis 2,0 % en 2027 et 2028.
Dans ce contexte, l'indice de référence du portefeuille est monté de +24,25 %.

En termes de performance sectorielle au sein de I'indice de référence du portefeuille, les secteurs de la finance, des services aux collectivités
et de lindustrie ont surperformé. A linverse, les secteurs de I'énergie, de la technologie, de la santé, des matériaux, de Iimmobilier, de la
consommation courante, des services de communication et de la consommation discrétionnaire ont sous-performé.

Le fonds a réalisé une performance de +19,84% (brute de frais) et a ainsi sous-performé son indice de référence. L'allocation sectorielle et la
sélection de titres ont eu un impact négatif sur la performance relative.

En ce qui concerne l'allocation sectorielle, la sous-pondération des secteurs de I'énergie, de I'immobilier et de la consommation courante ont été
favorables pour la performance relative du portefeuille. A linverse, la sous-pondération des secteurs de la finance et de l'industrie ainsi que la
surpondération des services de communication, de la consommation discrétionnaire et de la santé ont été défavorables pour la performance
relative du portefeuille.

La sélection de titres a été positive au sein de la consommation discrétionnaire (absence de LVMH et absence de Ferrari), de la technologie
(surpondération d’ASML) et de la consommation courante (surpondération de Danone). A l'inverse, le choix de valeurs a été négatif au sein des
secteurs de l'industrie (surpondération de Wolters Kluwer et absence de Siemens Energy), des matériaux (surpondération de Symrise) et de la
santé (surpondération de Merck KGaA).
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En 2025, nous avons initié une nouvelle position dans Unicredit, LVMH, KBC Groep, KPN et Legrand et nous avons vendu notre position dans
Air Liquide, Amadeus IT, Vinci, BMW et Crédit Agricole.

Le portefeuille présente un profil équilibré entre secteurs cycliques et défensifs. Il surpondere les secteurs de la technologie, de la consommation
discrétionnaire, de la santé, des services de communication et des services aux collectivités. A l'inverse, il sous-pondére I'énergie, les matériaux,
I'industrie, la finance et I'immobilier.

Changements intervenus au cours de I'exercice

09/04/25 : fusion du fonds externe RENAULT RETAIL GROUP DYNAMIQUE géré par SIENNA GESTION par le fonds « MULTIPAR ACTIONS
SOCIALEMENT RESPONSABLE ».

* k k

Performance

La performance annuelle s’éléve a 19.01 % pour la Part Classic.
La performance annuelle s’éléve a 19.01 % pour la Part RE.

La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs du compartiment.

* k %

Effet de levier

Montant total du levier au 31/12/2025

montant total du levier

méthode brute 98,76%

méthode de I'engagement 100,00%

Concernant la méthode de I'engagement, le montant total du levier affiche la moyenne trimestrielle de
'engagement calculé quotidiennement

Concernant la méthode brute, le montant total du levier est calculé le 1er jour suivant la fin de mois

Opérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR

L’OPC n’est pas concerné par les instruments SFTR au cours de I'exercice.

* % k

DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans le compartiment

Cette information figure dans I'annexe du rapport annuel — Complément d'information.

* % %
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Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

ISIM Libelle produit Sens Montant brut
FROOO7OO09208 | BMP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Achat 20 809 693,30
FROOO7DO92308 |[BMP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Achat 9 229 050,765
FROOCO121014 [LVMMH MOET HEMMESSY LOUIS WUl Achat 7 291 279,25
FROOO7OO9308 |BMP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Achat 5 213 212,26
FROOO7DO92308 |[BMP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Achat 5 615 249 57

ISIM Libelle produit Sens Montant brut
FROOO7OO9308 |BMP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Vente 28 375 177,99
FROODO1L20628 | AXA S& YWente 14 728 B57,965
FROOO7OO980E |BEMP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Vente 11 773 698,78
FROOO7OO9308 |BMP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Vente 8967 765,20
FROOO7DO92308 |[BMP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE YWente 8 833 756,11

* % %

* %k

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés a l'occasion des opérations portant sur les
instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Par imvestissement
durable, on entend
un investissemeant
dans wne activité
BCONOMiQue gu
contribue 4 un
objectif
environnemantal ou
social, pour autant
qu'il ne cause de
préjudice important &
aucun de ces
objectift et que les
sOCHtEs dans
lesgualles la produit
financiar a investi
appliguent des
pratigues de bonne
BUUVErnance.

La Taxinomie da I'UE
@5t un systéme de
classification institud
par le rReglament
{(UE} 2020/B52, qu
drezse une lista
d'activitds
GCONOMmiguas
durables sur le plan
anvironnemantal Ce
reéglemeant ne
comprend pas de
liste d'activités
BCoNoMmigues
durables sur le plan
social. Les
imsestiszements
durables ayant un
objectif
gnvironnemeantal ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
Taxinomie.

Modele d'informations péricdiques pour les produits financiers vizés & l'article 8, paragraphes 1, 2 et 2
bis. du réglement (UE) 2019/2083 et & l'article 8. premier alinéa, dv réglement (UE) 2020/852

Dénomination du prodult : MULTIPAR ACTIONS S0CIALEMENT RESPONSABLE Idantifiant dentité Juridigue : O83500H2DER008M0ETET

CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U

SOCIALES
Ce produit financier avait-il un objectif d'investizsement durable?
[T} Oui & X HNon
I a réalisé des investissements o |l promouvait des caractéristiques
durables ayant un objectif environnementales et/ou sociales (E/S) et,
environnemental : _ % bien gu'il n"ait pas eu d'objectif
d'investiszement durable, il prézentait une
dans des activites proportion de 80.3% d'investiszsements
économiques qui sont durahles
considérées comme durables
sur le plan environnemental 4 | ayant un objectif environnemental et
au titre de la taxinomie de réalizés dans des activités économiques
I"'UE gui sont considérées comme durables sur

le plan environnemental au titre de la

danz des activités taxinomie de I'UE

ECONomiquUes qui ne sont pas

considérdes comme durables 9¢ | Gyant un objectif environnemental et
zur le plan ervironnemental réalizés dans des activités économiques
au titre de |la Taxinomie de qui ne zont pas conzidérées comme

l'UE durables sur le plan environnemental au

titre de la taxinomie de I'UE

ayant un objectif social

Il & réalizé des investissements Il promouvait des caractéristiques E/S,
durables ayant un objectif mais n'a pas réalisé d'investissements
social - % durables

Sauf indication contraire, toutes les donndes rdelles du prédsent rapport périodigue sont exprimées en
moyenne trimestrialle ponddrée sur base de l'actif sous pestion.

Dans guelle mesure les caractéristiqgues environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

Le produit financier promeut des caractérisbiques enmvironnamentales et sociales an évaluant les
meestissements sous-jacents par la prise en compte de critéres emdronnementaw:, sociaus et de
gouvernance (E3G) & laide d'une méthodologie ESG propriétaire, et en investizsant dans des émetteurs
justifiant de pratgues environnementales et sociales supdnicures du an voie d'améboration, tout an
mettant en @uwre de solides pratigues de gouvernance 1 d'entreprize dans lewrs secteurs d'activits.

Le prodwit financier vize & amaliores 5o profil E3G par rappoet & son wnivers d'investissement

L2 performance ESG dun dmetteer est dvalude par rappoit 3 uwne combingison de factewrs
environnamentaw:, $ociaux &t de gowvernance, qui incluent, sans s’y limiter :

BNP PARIBAS Linvestisseur durable dun monde qui change
ASSET MANAGEMENT
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- Sur Le plan emvironnemental - le réchauffement climatigue et la lutte contre les émissions de gaz &
affet de serre (GEI), lefficactd énergdtique, I'économie des ressources naturelles, le niveaw Q'émission
de 002 et lintensité énergétique

- Sur le plan social - la pestion de L'emploi et des restructurations, les accidents duw travail, la politique
de formation, les rdmunérations, le tauwx de rotation du personnel et le rdsultat PISA (Programme
International pour le Svivi des Acguis des éléwes)

- Sur |2 théme de la gouvernance dentreprise : l'indépendance du conseil d'administration vis-2 vis de
la direction géndrale, le respect du droit des actionnaings minoritaires, la séparation des fonctions de
direction et de contréle, la lutte contre la corruption, le respect de Lz liberté de L3 presse

Dans le cadre de la méthodologie ESG propridtaire utiliséa, le poids relatsf de chacun des trois piliers E,
5 at @ est respectivement de 20% minimum dans le modéle de notation.

Das critéres Qewcluzion sont appligeés A l'dgard des émetteurs qui enfreignent les normes et
comventions internationales ow qui zont actifs dans des sectewrs zensibles définis par la politiqee de
conduite rezponzable des entregrises [« Politique REC »).

En outre, la socidtd de pastion cherche & promouwvoir de meillevres pratiques en mettant en guwwre une
politigue active d'engapement aver les entreprises vers des pratiques responsables (enpapement
ndividugl et collectsf auprds des entreprizes, politigee de vote en assemblde pdndrale).

Aucun indice da réfdrence 3 b8 désignd pour atteindre les caractéristiques environnementales ou
sociales provmues par le produit financier.

Les objectifs environnamantaux ainsi que les objectifs sotiaux auxguels les imestissements durables
du prodeit financies ont contribuds sont indiquds 4 la guestion « Quals &tasent les objectifz des
mvestissements durables que e produit financier entendait notamment réaliser ef comment les
Mvestissaments derables affectuds v ont-ils contribué? »

Quelle a did la performance des indicateurs de durabilité ?

Les indicatevrs da durabilité swvivants sont otilisés powr mesurer la réalisation de chacune des
caractéristiques emvironnementales ow sociales promues par L8 produit financier

Les indicateurs da
durahilité permettent - lepourcentage du portefeville imeesti dans des fonds actifs internes qui s conforme & La Palitique
e mesurer la REC: 100%

maniére dont les - Le pourcantage du portefiille (hors liguidités détenues A titre accessoirg) qui est cowert par

caracténatiguas l'analyse E3G fondéa sur la méthodologie propridtaire ESG : 100%
environnemeantales
0u soriales promues - Lanote E3G moyanne gondérée du portefeville du produit financier doit &tre supdrisure & la note
par le produit ESE moyenne ponddrde de son wnivers d'investissement de réfdrence apebs Udlimination d'au
financier sont moins 25% des titres ayant e scove ESG Le plus faible : 68.5 vs 67.2 (EURD STOXX [EUR) MR)
atteintes.
- Le pourcentage du portefeuille du produit financier imeesti dans des « investissements durables
= tels que définis & l'article 2 (17) du REglement SFOR : B0.3%
Bt par rapport dux périodes précédentes ?
Indicataur 202 2023+ 2024=% 2025%== Commentaira
le paurcantage du portefauille imest l'gﬁzﬂr;nzit
dans des fonds actifs internes qui se |  100% 100% 100% 100% I1LIE|:IE:|1LIiI
canforme & La Politigue RBC financer
Le pourcentage du portefeville (hors Corforme &
liguidités Qétenuas & titre a0Cessoire) I'enmacemant
Qui @3t couvert par lanalyse ESG 100% 10088 100% 100% ) B En:n .
fondde sur  la  méthodologie fli-ll'lg.ll-'lf o
propriétaira ESG
2
E;;El: PA“LE:;E L'investisseur durable d'vn monde gui change
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La note ESG moyenne ponderée du

portefaville du produit financier doit Covforme s
Stre supérieure 22 OIRESG MOyenne | ooy v | 57 yg | BBAws - | rengagement
ponddrée de SEHY univers a7 a7 253 E8L vz 672 du produit
dinvestissement de réfdrence apras ’ ’ ’ p
l'élimination d'au moing 20% des titres financier
ayant le zcore E3G Le plus faible

le pouvrcentage du portefeville du _
produit financier investi dans des « l'gﬂEGFEW?E%t
investistements durables » tels que | 79.9% 798% | 79.4% 80.3% ﬂE Em !
définis & Lasticle 2 (17) du Réglement u produ
“FDR financier

= Las chiffres publsés an 2022 ont été calculds A L3 date de cléture de Laxgrcice comgtable

=% | gz chiffres publiés en 2023 sont exprimés en maoyenne pondérde par trimestre.

==+ Lz chiffres publiés sont exprimés en mayenna pondérée par trimestre sur base de Uactif
50us gestion.

(uels dtaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait notamment réaliser et comment les investissements
durables effectuds y ont-ils contribug?

Lz ivestinsemants durables réaliés par le prodwit financier visent & financer les socités qui
contribeent aux objectifs environnamentauwx etfou sociaux par e biais de leurs prodwits et services
ainzi gue lewrs pratiques durables. La méthodologie propritaire intdgre différents critdres dans
32 définition des imvestissements durables qui 50Nt considénds coMimMe des composants essantiels
oaur qualifier une antreprise da « derable = Cas eritéres sont complémeantaires las uns des autres,
Dans la pratigue, wn émetteur doit remplic 2u moins L'un des eritéres déerits ci-dessous pour &tre
consaiéré comme contribuant & un obgectif environnemental ou social:

1 wne socEtd dont lactivitd économique est alipnée sur les objectifs du

Réglement europden sur [2 taxonomie ;

2 wne sociétd dont L'activitd dconomigque contribue & un ou plusieurs objectifs de
développement durable des Mations wnies (ODD de LONU) ;

3. wne sociétd opérant dans le secteur des émissions de GED élevées gui fait
ayvolusr 500 mooéle dentreprize pour atteindre L'objectsf de maintien d'uvme hausse de la
température mondiale inférieure 3 15°C ;

4. wne socitd appliguant des pratigues environnementales ou sociales « best-in-
class » par rapport & s8¢ pairs dans Le secteur et la région géagraphigue concernes.

Les obligations wertas, Les obligations sociales et les obligations durables émises pour soutenir des
projets envingnnementaus etiow sociaux spécifiques sont également qualifides dinvestissemants
duratles 3 condition que cas titres de créance reglivent une recommandation d'imsestissement «
POSITIVE = 0u « NEUTRE = du Sustainability Center & La suite d'une dvaluation de l'émettaur et
duv projet sous-jacent basés sur une méthodologie propriftaire d'évaluation des obligations
wertesfsorialasidurables.

Les socidtés identifides comme des imvestizsements durables ne doivent gas nuire de maniére
significative & d'autres objectifs envirannemantauw: Ou socidw (principe consistant & « ne pas
cavser de préjudice impoitant =) at doivent appliquer de bonnes pratiques de g0uvernance. BMP
Paribas Aszet Management (BMPP AM) T'apouie sur 53 méthodologie interme pour dvaleer toutes
les s0Ciétds par rapport A 083 exigences.

Le site Internet de la socigtd de gestion contient de plus amples informations sur la méthodologie
intaa

3

BNP PARIBAS Linvestisseur durable d'un monde gui change
ASSET MANAGEMEMNT
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Les principales
incidences négativas
correspondent aux
incidences négativas
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
duwrabilitd liés qux
Questions
envirgnnemantalas,
sociales et de
personnel. au respect
des droits de 'homme
et 4 la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
notamment réalisés n'ont-ils pas causé de préjudice important & un objectif
dinvestiszement durable sur le plan environnemental ou social?

Les imvestizsements derables que le prodwit a lintention de réaliser en partie ne doivent pas nuing
de manire significative & un objectif environnemental ou social (principe consistant & ‘ne pas
causer de préudice important). A cet égard |2 socEté de pestion sengape 3 analyser les
principales incidences négatrvas sur les factewrs de durabilitd en tenant compte des indicateurs
dincidence neégative tels gue définiz dans le réglement SFDR et & e pas investir dans des
émettaurs qui ne raspectent pas les standards établiz par las principes directeurs de '"OCDE et
des  Mapons  Unies  relatifs 2w entreprizes  ef auwx  droits  de  Uhomme

Comment les indicatewrs concernant les incidences négatives ont-ils gt
pris en considdration ?

Tout v long de son processes dinvestissement, (a socidté de gestion s'assure que les
imestissamants durables prannent en compte lensemble des principaux indicateurs
drincidenca négatie du tableau 1 de l'annexe 1 du réglement délégué (UE) 202271288 en
mettant systématiguement en oeuvre, dans 500 processus dimvestissement, Les piliers de
500 approche da a derabilité définis dans la Stratdge plobale « Sustainability » (G53) g2
BNP Paribas Asset Management et indigué plus en detail ci-dessous : Politigue RBC
Intégration ESG ; Politigue de vote, dialoges et engagement, Vision prospectrve : les « 36
» (Energy transition, Emvironmental sustainability, Bguality & inclusive growth (transition
énergétique, la protaction de l'amvirannement, I'égalité et la croissance inclusive)).

Les investissements durables dtaient-ils conformes awx principes
directeurs de 'OCDE & Uintention des entreprises multinationales et Qux
principes directewrs des Nations wnies relatifs dux entreprises er dux
droite de homme ? Dascription deraills -

Les imsestissements durables font lobjet dianalyses régulidres zfin didentifier les
émetteurs susceptibles denfreindre les Principes du Pacte mondial des Nations Unies, les
Principes directewrs g2 'OCDE pour les entreprizes multinationales et les Principes
directeurs des Mations unies relatifs g antreprises ot aux droits de Uhomme, v compris
les principes et droits fixés par les hoit comventions fondamentales citées dans la
Déclaration de I'Organisation internationale du travail relathe awe principes et droits
fondamentaux au travail et la Charte internationale des droits de Lhomme. Cetie
évaluation et réalisde av sein du Sustainability Center de BMPP AM sur 2 base d'une
analyszainterna et d'informations fournies par des experts externes, et en oonsultation avec
l'équipe CSR du Groupe BMP Paribas. En cas de manguement grave et répétd & ces
principes, l'émetteur est placd sur wne « liste desclusion = et ne peut plus faire l'objet
dlimvastissements. Las investizszements axistants doivent &tre retirés du portefeuille
conformément & une procédure interne. Si wn émetteur st considésd comme susceptible
d'enfraindra Fun des princiges, il est place sur wne « liste g2 surveillance », Le cas échéant
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La taxinomie de I'UE établit un principe consistant 8 « ne pas causer de préjudice
important ®, en vertu duguel les investissements alignés sur la taxinomis ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s'accompagne de critéres spécifiques de I'Union.

Le principe consistant @ « ne pas causer de préjudice important » s"applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités économigues
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de FUnion
européenne en matiére d'activités économigues durables sur le  plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne deit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnementaus ou sociaux.

Comment ce produit financier a-t-il priz en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le produit financier prend en compte les principales incidences négathes sur les facteurs de durabilit

an mettant systématiquement en @uewra, dan: son processes dimvestissement, les piliers

dimvestizsement responzable définis dans la G33. Ces piliers sont régiz par des politiques & léchelle

de Uentreprise qui définissent des crithres didentification, d'examen et de prigvization ainsi que de

ge:tim ou dratténuation des incidences négatives sur les facteurs de durabilité cawsées par les
matteurs.

La Politigue RBC établit wn cadre commen 3 lensamble des imestissements ef des activitds
deonomigues qui aide & identifier les secteurs et comportements prézentant un risgue élevd dincidence
négative en violation des normes internationales. Dans le cadre de la Politigue REC, les politiques
sectorielles offrent wne approche sur mesure powr identifier ef priorizer les principales incidences
négatives en fonction de la nature de lacthitd conomigue et dans de nombrewx cas, de la zone
géographigue dans laguelle elle a lisu

Les Rbples d'intégration ESG comprennent une série d'engagements qui sont importants pour atténuer
les principales incidentes négatives sur les facteurs de durabilitd et orienter e processus dintégration
ESG interne. La méthodologe de notation ESG propridtaire comprend ['évaluation d'un cartain nombre
dincidences négatives sur les facteurs de derabilités causées par les sociétés dans lesquelles nous
rviestissons. Le résultat de cette dealuation peut 2vdir un impact sue les modéles de valomsatn ins
que sur la comstruction du portefeuille en fonction de la gravitd et de limportance des incidences
négatives identifiéas.

Par conséquent, la société de gestion tiant compte des principales incidences négatives sur la durabilité
tout v long du processus d'imestissament en $'appuyant sur les notes ESG progridtaines et la eréation
d'un partefevills avec wn profil E3G amébord par ragsort 4 son wiivars dinvestissemant de rdférance.

Dans le cadre de sa wvision prospective, |a société de pestion définit un ensemble dobjectifs et
d'indicataurs de performance permettant de masurer la maniéra dont la recherche, les portefowilles et
les engagements sont alignés sur trois thémes clés identifiés - les « 3E » (Energy transition,
Environmental swstainability, Eguality & inclusive growth (bransition énerpdtique, protection de
lemvironnamant, égalité et croiszance inclusival) et ainsi soutenir tous Les processes dimestissament.

En outre, l'dquipe dédide & la politique d'engagement (Stewardship) entfie régulidrement les
ncidences négatives par e biais de recherches continues, de collaborations avec d'avtres investisseurs
et du dialogue aver des OWG et d'autres experts.

Les mesures wizant & gérer ou & atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité dépendent de la gravitd et oe Iimportance de ces impacts. Ces meswres s'appuient sur la
Politique REC, les Régles dintégration ESG et la Politigue d'engagement et de wate, gui comprennent
les dispositions Suivantes -

- Exclusion des dmettewrs qui enfreignent Les normes et comventions internationales et des dmetteurs
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mpligués dans des activitds présentant un risque inacceptable pour la sociéd etfou environnement

- Dialogue aver les émetteurs afin de les encovrager & améliorer leurs pratiques environnemeantales,
socidles et de gowwernance et, par consdguent, & atténuer las incidences négatives potentiellss

- Vote lors des assemblées péndrales annuelles des socidtds en portefoville pour promouwesir ung bonna
gouvernance et faire progresser les guestions environnementales et sociales

- S'assurer que tous Les titres inclus dans Le portefeuille sont as30ciés 3 des recherches E5G concluantes
- Gérer lez portefevilles en s'assurant que Lewr note ESG plobale ddpasse celvi de lindice de référence

Sur 13 base de lapproche ci-desses at en fonction de la compositson du portefeville du produwit financier
(ia le type démetteus), le produit financier prend en comgte et ghre ou atténue les principales
ncidences négatives ci-agrds sur les facteurs de durabilits :

Indicatewrs obligatgires aoolicables aux entreprises -
1. Emissions de paz & affet de serme (GES)
. Empreinte carbone
Intanzité de GES das soridtds bénsficizires des imastissements
Exposition & des socidtds actives dans le sectewr des combustibles fossiles
Part de consommation et de production dénerge non renouvelable
Intensité de consomimation d'énergie par secteur & fort impact climatigue
ACtivités ayant ung incidence négatneg sur des 20nes sensibles sur le plan de La biodiversité
8. Rejets dans leau
3. Ratfo de déchets dangersux et de déchets radivactifs
10. violations des principes du pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs de
'OCDE pour les entreprizes multinationales
11 Abzence de processus et de mécanizmes de conformité permettant de contrbler le respect
des principes du Pacte mondial des Natsons wnies et des principes directeurs de I'OCDE 4
lintantion des entregrisas multinationales
12. Ecart de rémundration entre hommas et fammes nan corrigd
13. Miitd au sein des organes de gouvernance
14 ExpOsition & des armes controverséas (mines antipersonnel armes & sous-munitions,
armes chimigques at armes biologiques)

Indicatows vilontaines apolicahiss Quwe BAtBeowSas -
Indictours smirnaementtus
4. Investissements dans des entreprises sans initiatives de rédwction des émissions de carbone
4 Absence de code de condwite pour Les fournisseurs
9. Abzence de politigue en matidre de droits de L'homme
ot L i £ oo .
15 Intensitd de GES
18 Pays dimeestissament connassant das violations de normas sociales

s e Gy

La Déclaration SFDR de BMPP AM : « intégration du risgue de durabilité et prise en compte des
principales incidences négatives » contient des informations détaillées sur la prize en compte des

principales incidences négatives sur les facteurs de durabilitd. SFDR- Sustainability-related disclosyres

- BND Paribas
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La liste comprend les
investissements
constituant la plus
grande proportion
d'investissements du
produit financier au
cours de |la péricde
de référence, & savoir
au 31.12 2025

L'allocation des actifs
décrit la part des

investissements dans
des actifs spécifigues.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Inwestissements les plus

importants ** Secteur % d'actifs*  Pays**
ASML HOLDING NV Technologie de linformation B,16% Pays-Bas
SIEMEMS M AG N Industrie 5,48% allemagne
BANCOD SANTANDER SA Finance 5,37% Espagne
SAP Technologie de l'information 4,64% Allemagne
SCHNEIDER ELECTRIC Industrie 4,50% France
INTESA SANPACLOD Finance 4,30% Italie
ALLIANT Finance 4,32% Allemagne
IBERDROLA SA sarvices publics 4,00% Espagne
UMICREDIT Finance 3,76% Italia
LVMH Biens de cons. durables et services 3,50% Franca
KBC GROEP NV Finance 347% Belgiqus
PROSLS MW CLASS M Biens de cons. durables et senvices 3,05% Pays-Bas
DEUTSCHE TELEKOM N AG N Sarvices de communication 3,02% Allemagne
MICHELIN Biens de cons. durables et services 2,80% France
DAMOME 54 Consommation courante e France

Sovrce des données © BNP Paribas Azzet Management, calculses au 3101272025
Les Invectizzaments las plus Importants zont baséas sur les donnéas comptables officielles et cont bazées cur la date de

tranzaction

"

= Towtes différences de pourcentage avec les portefeullles des états financiers résultent d'une différence d'arraomdl.
=sTputez differencas avec lez portefevilles des etatz financiers rézultent de L'utilization de bazes de données différentes.

Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité?

Quelle était l'allocation des actifs ?

Les imvestissements du produit finantier utilisds pour atteindre les caractéristiquas amvironnementales
ou sociales promues (#1 alignéds sur les caractéristiques EfS), conformément awe éléments
contraignants de la stratégie dimeestissement du produit financier est de : 100.0%.

L2 proportion diimeastizements durables (#14 Durables) est de 803% de lactif net La proportion
restante des investissamants est principalement utilis=fe comme déerit Ci-dessous.
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Alignés sur La taxinomie

Imvestizzements

La catégorie #1 alignes sur les caractéristiques E/S inclut les investizsements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou socizles promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres indut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou socales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Aligneés sur les caractéristiques /S comprand -

- la sous-catézorie #14 Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
Environnementauy ou sociaux.

- la sous-catézorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignes sur las
caractéristiques environnementales ou sodales qui ne sont pas considéreés comme des investissements
durables.

*Un titre en portefeuille qualifié dinvestissament durable peut, compte tenu de I'ensemble de ses activités,
i |a fois contribuer 3 un objectif sodal et & un objectif environnemental (aligné ou non avec la taxonomie de
I'WE) et les chiffres indigues en tiennent compte. Pour autant un Méme emetteur ne peut étre comptabilise
qu'une seule fois au titre des investissements durables | #14 Durables).

Dans quels secteurs économigues les investissements ont-ils &8 réalisds ?

Secteurs [Niveau 2} % d"actifs
Banques 17,000
Biens d'équipemant 16,22%
sami-conducteurs & Equipements pour semi- 9.96%
Consommation & Vetements 7,22%
Sarvices publics 6,72%
Assurance 6,51%
Pharmaceutiques Biotechnologie & Scences de la 547%
saryices de talécommunications 5,20%
Logiciels & Services 4 64%
Services commerciaw: et professionnels 3,32%
consommation discrétionnaire Distribution & 3,05%
Aummuhi;els & Composants automobiles 2,B0%
Alimentation, boissons et tabac 2,7TH
Produits pour la maison et produits perso 2,77%
Equipements et services de santé 2,68%
Sarvices financiers 1,51%
Liquidités 1,24%
Matériaux de base 0,93%

Source des données : BMP Paribaz Azzat Management, calculées au 3171272025, Les Imvestizzements Les plus Importants
sont bazées sur lez domnées comptablas officiellss et sont bazées sur La date de tranzactan.
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Pour Btre conforme &
la taxinomie de L'UE,
les critbras
applicables au gaz
foszile comprennant
des limitations des
émissions et le
paszapge & l'slectricitd
d'origine
intégralament
renouvelable ou &
des carburants &
faible teneur en
carbone d'ici & la fin
da 2035. En ce qui
concerna l'dnergie
necléaire. les critéras
comprannant des
répgles complétes en
matibre da sbreté
nucléaire, et de
pestion des déchets.

®

Danz quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Le prodwit fingncier ne s'engapeait pas A avoir ung proportion minimale dimestissements durables
ayant un objectif emvronnamental dans des activités économigues Qui 500t considérdes comme
dwrablas zur la plan ermvironnemantal auv sens de la Taxnomie de UUE, mais & 2 toutefiis réalisés.

Les deux graphigues ci-dessous illustrent la meswre dans laguelle les imeestissenents durables ayant
urn abjectif emvironnemental sont alignds awec la Taxonomse de IUE et contribuent aux objectifs
ervirannementaw: Q'atténuation du changement climatigue et d'adaptatson 2w changement
climatique.

La Socidté de gastion améliore actugllament ses syatdmes de collects des donndas d'alignameant sur
la Tawonomie de 'UE pour garantic l'exactitude of le caractbre adéquat des informations publides en
matidre de durabilitéd dans e cadre du Réglement eurapden Sur [ tanomie. Dravtres mises A jour
du prospectus et de lalignement des engapements sur L2 Taxonomie de U'UE pourront &tre effectudes
en consdguence.

Les activitds éconosmiques Qui ne ont pas reconnues par la tawonomie de UUE ne sont pas
néoessairement nocives pour Uenvironnement ou non derables. En outre, toutes les activitds gqui
peuvent apporter une contribution substantielle aux objectifs emdronnementaux et sociawe ne sont
pas ancore intégrées dans la Taxonomie de I'UE.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités lides au gaz fossile et/ou @
l'dnergie nucléaire conformes a la taxinomie de ['UE 17
i

Gaz fossile Energie nucléaire

& Non:

! Les activitds lides au gaz fossile etfou au nuckaire ne seront conformes 3 |a taxinomie de 'UE que si elles
contribusnt 2 limiter le changement dimatique (“stténuation du changement cimatique") et ne causent pas de
prejudice important 3 aucun objectif de l2 Taxinomie de I'UE - voir |2 note explicative dans la marge de gauche.
L'ensernble des criteres applicables aux activites economiques dans les secteurs du gaz fossile et de 'energie
nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de 'UE sont définis dans le réglement délégue (UE) 2022/1214 de la
Commission.
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Les activitds aligndes
sur L3 taxinomie sont
Exprimeées an

pourcantagas :

- du chiffre d'affaires ) ) ) o )
pour refléter la part Les graphigues ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage dimestissements qui staient alignes
des revenus swr o taxinomie de UUE Etant doand guil nexiste pas de methodologie approgride powr delermimer
provenant des Falignement des obligations Sou-armines* sw a txinomig, le premier graphique montre lalignament swr
activitdés vertes des lo raxinomie par rapport @ tous [BS imvestizsewss du produi financier, y compris les obligations
socidtés dans Souverdines, tandis que le dewxdme grophigue regrdsente lalignament sur la fxnamie wiquement par
lesquelles le rappart dux investissements du produit financier autres que [es obligations souveraines.
produit financier a
Mvesti ; |, Aligrement des investizsements sur e 2. Blignement des imrestEssements sar la

- des dépenses taxiname, Hont oligEIona SeUVEraines Eanomie, hiers Sbligaliona soUvEraines®
d'investissemant T 008 6P 00% g
{Mcaftﬂ}p{uur Chife o —— 0% Chiffre ' -

n:@ tr?sr @ﬁe*ﬂ:s catirs I e ¥
stisy Rl
wverts réalisds par i - U — 0.0 o S — 0%
les socidtds dans CapEx . 'mnEx .
lesquelles le W ; T I —
produit financier I~ s SRR ), - ' —
fvesti, pour une e JJf -
transition vers wng
4Conomie varte par 0% 5.0% 100.0% 010% 0% 100
example w [rvesimzaments algrés sur & teainomis m Imvesissements slignss sur |3 f=dromie
- des dépanses -
Nud m Mucléaira

dexploitation " ) FaE 1
(DpEx) pour reflétor m Ga= m Gaz
— E":t_""tég [ — Autres Invesissemants
opérationnallas
vertes des sociétés
dans lesguellas la * Aux fing do ces grophigues, les « obligations sowvergines » comprennent toules los expositions
produit financier a SOUVErdines
Mvesti.

' ** Alignement tanomig réelle

Les activitds

habilitantas ] . i ) ) ]

permettent Quelle drait la proportion dinvestissements réalisds dans des activirds

directement & transitoires et habilitantes 7

d'auires activités de

contribver de La part das investissemeants dans les activitds transitoires et habilitantes au sens du

maniére Réglement Taxonomee est de 0% pour les activites transitoires et de 0% pour Les activitds

zubstantielle & la habilitantas.

réalization d'un

objectf Comment le pourcentage d'investissements alignés sur la taxinomie de ['UE

ST a-t-il évolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

Les activitds Chiffre

transitoires sont des @affaires Capen: Opex

S WA | % T15% EE

lesguelles il nexiste

pas encore de 2025 7% 1% EE%

solutions de

remplacement sobres

*Laz chiffres publiéz zont exprimas en moyenne pondéreée trimestriells, sur baze de |'actf sous gection.
en carbone et, antre =z p ? Ve P =

autres, dont les
Miveaux d'&mission
de gar i effet de
sarTe cormaspondent
aux meiliguras
parfarmances
réalizables.
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Le symbole %
reprézenta des
imeestissements
durables ayant un
objectif
avirgnnemantal qui
ne tiennent pas
compte des crithras
en matiéne d'activités
économigues durables
sur le plan
environnemeantal au
titre du réglament
(UE) 202/852.

Quelle était la proportion d'investizsements durables ayant un objectif
environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?

La part des investissements durables ayant un objectif emvironnemental qui ne sont pas alignds sur
lz R2glement européen sur [3 taxonomie est 2 594 %

La Socidté de gestion amélore actuallement ses systdmes de collects des données dalignement sur
l2 Tawonomie ge 'UE pour garantic 'exactitude et le caract®re adeguat des informations publises
en matiire de durabilité dans le cadre du Raglament evropden sur (A taxonomie. Dans Lintervalls,
le produit financier imeastira dans des imeestissements dwrables dont L'objectif emvironnemental
n'est pas aligng aver la Taxonomie da I'UE.

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan social ?

Les imeestissements durables sur le plan social représentent 44.9% du produit financier.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « Autres »,
guelle était leur finalité et des garanties environnementales ou sociales
minimales s'appliguaient-elles 4 eux?

La proporiion restante das imestizsaments peut inclure :

- L2 proportion d'actifs gui ne sont pas ofilisds pour atteindre les  caractéristigues
environnamentales ou sociales promees par e produit financier. Cas actifs sont tilisés A des fins
d'investissaments ou

- Des instruments qui sont princigalement utilisds A des fins de liquidité, de pestion &fficace de
portefeuille et/ow de cowverture tels gue les espdoss, dapdts at instroments dériwds

L2 soci€teé de gestion ='assurera que o5 imvestissements sont effectués tout en maintenant
I'amiélioration du profil ESG du produit financies.

En outra, Cas imeestizsaments tont, 18 cas échdant, affectuds conformdment & nos processus
internes, y compris dans le respect des garanties emdironnementales ou sociales minimales
Suivantes

- L2 politique de gestion des rmsgques. La politique de gestion des risques énonce las procéduras
NECassaires pour permettre & |a socidtd de pestion d'dvaiuer Ueoposition de chague produwit financier
qu'elle ghre aux risques de marché, de Gguiditd, de durabilitd et de contrepartie

- Lz Politiqua RBC, e cas échéant, en excluant les socidtés impligudas dans des controwersas an
raison de mauvaises pratiques bes aux droits de Uhomme et de travail, & lemvironnement et & la
corruption, ainsi que les émettewrs actife dans des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes
controversdes, amiamte, eit) car CeS SOCIEtEs sont considdrdées comme enfreignant les normes
internationales ou comme étant & l'origine de dommages inacegptables pour @ socidtd etfou
Lemsironnement

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

- Le produit financier doit e conformer & la Politique REC en excluant les socidtds impliguées dans
des controverses an raison de mawvvaises pratiques es awx droits de Lhomme et du travail, &
Vemvironnement et & la correption, ainsi gue les émettevrs actifs dans des secteurs sensibles
(tabac, charbon, armes controversées, amants, atc) car cet I0CEtes sont considérées comme
anfreignant les normes internationales ow comime étant A longing de dommages inacceptables
pour L2 socigté etfou 'environnement. De plus amples renseignements sur La politigue de RBC, &t
an particuber sur Bt crtbres ralatifs auw exclutsons sectoriellas sont accassibles sur le site de la
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sOCigtE  de pestion: Sustainability documentz - BMPP AM Corporate  English
(it ps-ffwanw. bnpparibas-am oomtustainability-docu mentss)

- La produit financer exclut e entreprizes contrevanant dux normes internationales, exposdes
au tabac et dux armes controversées, 2insi gue les entreprises actives dans des secteurs pouvant
mpacter négativement le climat conformément & l'article 121 (3-g) dw réglement délégud (UE)
20201818 de la Commission. Les détails sur l application des F‘.‘FJZLUJ ons, suivant la classe ﬂ'actfs
sont disponibles sur notre site web 8- muapifiles

ob72-44f8-5e45-350be 2616495/ - saction 'Erx:lu; 0ns PAB pour les Lignes Diractrices de | E*‘M.ﬁ."}

- Le prodwit financier doit se oonformer dans le cadre de ses imeestissements 2 la liste des
aprluzions prévees au sein du référentiel du label ISR en wvigueur 2 |3 date du prospectus,
accessible wia le lien suivant : httosdocfinder bapparibas-am.com/ase'files/28953453 -bb7a-

44fe-gaa8-3300a0a 18438

- L'analyse ESG basée sur la méthodologie ESG propridtaire doit porter 3 tout moment Sur 2u
moins 90% de lactif net du produit financier (3 lexception des liguiditds débenves & titre
accessoirg)

- La nota ESG moyenng pondénéa du portefeville du prodwit financier doit &tre supérigure A [2 note
EZE movenne ponddrde de son univers dimvestissement de référence tel que défini dans le
prozpectus aprés L'élimination d'auv moins 25% des titres ayant le score ESG Le plus faible et des
axclusions appligudes

- Lintensité des émissions de paz 2 effet de serre des socidids en portefewille ect infdrieure & celle
de zon univers d'inestissemeant extra-financier (indicateur d'incidences négatiwes sur la durahilitd
3

- Le ratio de mixité moyen av 38N 025 0rpanes de gouvernance 02t s0cidtés en portefeuille est
zupérieer & Celvi de son wnivers dinvastissement extra-financier {indicateer diincidences
négatives sur la durabilité o 13)

- L produit financer imwstira au moins 45% de son actif net dans des « investissamants durables
» Q8finis A larticle 2 (17) du Réglement SFOR. Les crithres permettant de gualifier un
nwestissement COMME wn « investissament durable » sont indiqueés 4 la question ci-dessus «
Quals sont les objectifs des investissaments durables que Le produit financier entend partiellement
réalizer et comment ces imsestissements contribuant-ils & ces objectifs » et les seuils guantitatifs
at gualitatifs sont mentionnés dans la méathodologie disponible sur le site intemet de L2 socidtd
de gestion

En outre, |3 société de gestion a mis en place une politique de vote et d'engagement. Plusieurs
exemples dengapements sont détaillés dans 3 section vote et engagement du rapport intituld
Rapport Sustainability. Ces documents sont accessibles aw lien suivant Qur sustainability policias
and reports - BMP Paribas Asset Management - Corporate English

12
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Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice
de référence 7

Aucun indice de référance n'a étd désignd pour atteindre les caractdristiques environnamantales
ou saciales promues par le produit financier.

En quoi l'indice de reférence différe-t-il d'un indice de marché large ?

Les indices da
réfdrance sont des Won applicable
indices parmeattant
de mesurer i le (uelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs
P;?E_l:éllﬁﬂaﬂl‘i'!f de durabilitd visant i déterminer lalignement de l'indice de référence sur les
albei 85 P - . 2
e caractéristiques environnementales ou sociales promues!
environnamentales won apglicable
ou zociales quil
promeut. Quelle a &ré la performance de ce produit financier par rapport a lindice de
référence?
Non applicale
Quelle a &té la performance de ce produit financier par rapport & lindice de
marché large ?
WNon applicale
13
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INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2025, est disponible sur demande formulée auprés de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles qu’elles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par I'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux

préconisations de I'association de Place AFG (Association Frangaise de Gestion) 4.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (« BNPP AM Europe ») (art 22-2-e de la
directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V):

Nombre de Rémunération Totale | Dont rémunération
collaborateurs (k EUR) variable totale
(fixe + variable) (k EUR)
Ensemble des
collaborateurs de BNPP 1299 175 351 56 965
AM Europe®

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Europe dont I’activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont
donc « Collaborateurs Réqulés »8 (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V):

Secteur d’Activité Nombre de Rémunération

collaborateurs Totale (k EUR)
Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM Europe : 203 48 545
dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / d’OPCVM / 167 34 562
gérants de mandats européens

4 NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de I'année, car ils refleétent des montants
attribués, sur la base du périmetre des effectifs a la cloture de la campagne annuelle de rémunération variable. Ainsi, par exemple, ces montants incluent toutes
les rémunérations variables attribuées lors de cette campagne, qu’ils soient différés ou non, et que les collaborateurs soient finalement restés dans I'entreprise
ou non.

5 Qutre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les

- 5 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable
totale s’élévent respectivement en 2025 a 990k EUR et 357k EUR.

- 252 collaborateurs de la succursale belge, dont 9 ont le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale
s’élévent respectivement en 2025 a 26 250k EUR et 4 433k EUR.

- 26 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale
s’élévent respectivement en 2025 a 6 208k EUR et 2 288k EUR.

- 51 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale
s’élévent respectivement en 2025 a 6 670k EUR et 1 877k EUR.

- 61 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 11 ont le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable
totale s’élevent respectivement en 2025 a 10 590k EUR et 2 888k EUR.

6 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d’année.
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Autres informations :

» Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM Europe :

Nombre de fonds | En-cours géré
(31.12.2025) (milliards d’Euros)
au 31.12.2025
OPCVM 187 101
Fonds d’Investissement Alternatifs 304 63

- En 2025, 44,62k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM
Europe présents au 31.12.2025.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en ceuvre
au cours de l'exercice 2024, a été réalisé entre Avril et Mai 2025. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP Paribas
Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu a la cotation « Satisfaisant » soulignant ainsi la solidité
du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-
rémunération, application des régles de différés obligatoires, mise en ceuvre des mécanismes d'indexation et de différés.

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée,
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société

* % %

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L'information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d'aide a la décision d'investissement et
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* k k

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* k ok

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (BNPP AM EUROPE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* k k

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés trés attentifs aux implications du conflit entre la Russie et I'Ukraine. Le conseil
d’administration surveille de pres la situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin
de prendre toutes les mesures nécessaires dans I'intérét des actionnaires.

* ok k
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Bilan actif (Devise: EUR)

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024
Immobilisations corporelles nettes = -
Titres financiers - -
Actions et valeurs assimilées (A) 788,360,920.84 555,859,199.06
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 788,360,920.84 555,859,199.06

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur un
marché réglementé ou assimilé

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociées
sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations convertibles en actions (B)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur
un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées (C) ()
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur
un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances (D)
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées
négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'lUnion Européenne
Autres OPC et fonds d'investissements
Dépots (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (1)
Autres actifs éligibles (J)
Sous Total actifs éligibles |I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J)
Créances et comptes d'ajustement actifs

Comptes financiers

20,897,381.66
20,897,381.66

809,258,302.50
204,079.60
11.61

8,457,171.63
8,457,171.63

564,316,370.69
284,515.42
5.56
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Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles Il © 204,091.21 284,520.98

TOTAL ACTIF I+l 809,462,393.71 564,600,891.67

() Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui sont
nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif (Devise: EUR)

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres : . -
Capital 670,713,856.44 520,415,884.19

Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres | :
Passifs de financement ||
Capitaux propres et passifs de financement (I+ll)
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles Il = A+B+C+D
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires

Sous-total autres passifs IV

127,509,180.77
798,223,037.21

798,223,037.21

11,239,356.50

11,239,356.50

43,598,050.52
564,013,934.71

564,013,934.71

586,956.96

586,956.96

TOTAL PASSIFS : I+lI+lI+IV

809,462,393.71

564,600,891.67
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Compte de résultat (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2025

Exercice
31/12/2024

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres

Produits sur actions

16,998,154.16

14,581,912.05

Produits sur obligations - 32.00
Produits sur titres de créances - -
Produits sur des parts d’'OPC - -
Produits sur Instruments financiers a terme - -
Produits sur opérations temporaires sur titres - -
Produits sur préts et créances - -
Produits sur autres actifs et passifs éligibles = -
Autres produits financiers 1,195.73 5,142.49
Sous-total Produits sur opérations financiéres 16,999,349.89 14,587,086.54
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur Instruments financiers a terme - -
Charges sur Opérations temporaires sur titres - -
Charges sur emprunts - -
Charges sur autres actifs et passifs éligibles - -
Charges sur passifs de financement = -
Autres charges financieres -185.42 -35.72
Sous-total charges sur opérations financiéres -185.42 -35.72
Total Revenus financiers nets (A) 16,999,164.47 14,587,050.82
Autres produits : - -
Frais pris en charge par I'entreprise - -
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de lOPC - -
Versements en garantie de capital ou de performance - -
Autres produits - -
Autres Charges : - -
Frais de gestion de la société de gestion -4,897,980.49 -3,786,810.67
Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement - -
Impbts et taxes - -
Autres charges - -
Sous total Autres produits et Autres charges (B) -4,897,980.49 -3,786,810.67
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Sous total revenus nets avant compte de régularisation (C)=A +B

12,101,183.98

10,800,240.15

Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) 1,267,750.75 751,077.31
Sous-total Revenus nets I=C +D 13,368,934.73 11,551,317.46
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : - -
Plus et moins-values réalisées 42,735,826.58 17,395,306.80
Frais de transactions externes et frais de cession -330,775.81 -192,181.36
Frais de recherche - -
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs - -
Indemnités d’assurance pergues - -
Versements en garantie de capital ou de performance regus - -
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E 42,405,050.77 17,203,125.44
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 1,398,581.07 698,452.08

Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F

43,803,631.84

17,901,577.52

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs

éligibles 60,909,410.99 9,435,086.05
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises - -
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir - -
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs - -
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G 60,909,410.99 9,435,086.05
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 9,427,203.21 4,710,069.49
Plus ou moins-values latentes nettes lll= G + H 70,336,614.20 14,145,155.54
Acomptes : - -

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K
Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de I'exercice L

Total Acomptes versés au titre de I’exercice IV = J+K+L

Impét sur le résultat V

Résultat net I+ 11 + 1l + IV +V

127,509,180.77

43,598,050.52
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STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

L’objectif de gestion est de favoriser l'investissement dans des entreprises qui respectent les critéres de responsabilité sociale et d'investir au
minimum a 90 % sur les marchés actions de la zone euro en vue d’obtenir, sur une durée de placement de 5 ans minimum, une performance
nette de frais égale a l'indicateur de référence EURO STOXX EURO RI, exprimé en euros, dividendes nets réinvesti. Le compartiment est
essentiellement exposé aux entreprises composant l'indice de référence, mais peut étre exposé accessoirement a des entreprises non incluses
dans cet indice.

Le compartiment est géré de maniéere discrétionnaire en respectant un filire quantitatif puis qualitatif extra-financier qui intégre les criteres
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) selon la politique mise en ceuvre par la société de gestion et dans le respect des exigences
du Label ISR.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de I’'OPC au cours des cing derniers

exercices

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

34.2192
814.11

23,791.1060

29.5348
1,488.14

50,385.8781

36.6136
2,872.71

78,459.9517

39.6509
4,377.28

110,395.2928

47.1889
11,448.81

242,616.3977

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impot unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

0.57

0.94

0.14

0.82

0.50

0.83

1.25

0.80

2.58

0.79

(") "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

34.0884
370,395.01

10,865,690.7065

29.4216
330,198.03

11,222,942.6469

36.4724
457,596.57

12,546,363.5357

39.4980
559,636.66

14,168,723.7343

47.0069
786,774.23

16,737,392.1900

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

0.57

0.53

0.14

0.71

0.50

0.76

1.25

0.80

2.57

0.78

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n® 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'Euro.

La durée de 'exercice est de 12 mois.

Synthése de I'offre de gestion

DEVISE VALEUR | ADMISE on
CARACTERISIIQUES| copeisiv | pe |FRACTIONNEMENT! LIQUIDATIVE [EUROCLEAR
LIBELLE D'ORIGINE
Catégorie de part | £2001400R7G6 | Euro Dix-Milliéme 10 euros Oul
« Classique »
Catégorie de Part | FR001400R7E1 | Euro Dix-Milliéme 10 euros oul
Catégone depart | FR0050001116 | Euro Dix-Miliéme | 26,5065 euros | Oui

Le prospectus de 'OPC décrit les souscripteurs concernés.

Le tableau ci-dessus extrait du prospectus indique la part « E » non encore démarrée.

Régles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cléture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.
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Les O.P.C. : a la derniere valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués par I'application d'une
méthode actuarielle, le taux retenu étant celui applicable a des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif
des caractéristiques intrinseques de I'émetteur.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Les préts de titres : la créance représentative des titres prétés est évaluée a la valeur du marché des titres.

- Les emprunts de titres : les titres empruntés ainsi que la dette représentative des titres empruntés sont évalués a la valeur du marché des
titres.

- Les collatéraux : s'agissant des titres regus en garantie dans le cadre des opérations de préts de titres, 'OPC a opté pour une présentation
de ces titres dans les comptes du bilan & hauteur de la dette correspondant a I'obligation de restitution de ceux-ci.

- Les pensions livrées d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : individualisation de la créance sur la base du prix du contrat.
Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

- Les pensions long terme : Elles sont enregistrées et évaluées a leur nominal, méme si elles ont une échéance supérieure a trois mois. Ce
montant est majoré des intéréts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particulieres en cas de
demande de remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les
intéréts courus peuvent alors étre diminués de cet impact, sans valeur planchée. L'impact est proportionnel a la durée résiduelle de la
pension et 'écart constaté entre la marge contractuelle et la marge de marché pour une date de maturité identique.

- Les mises en pensions d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : valeur boursiére. La dette valorisée sur la base de la valeur
contractuelle est inscrite au passif du bilan. Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de cloture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font I'objet de contrbles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Cas particulier : Floor : ces options sont valorisées par des contreparties tierces a partir d'un modele d'actualisation Marked-to-market basé sur
une volatilité et une courbe de taux de marché vérifiées par le gérant et pris a la cléture du marché chaque jeudi.

Change a terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de
I'échéance du contrat.

Swaps de taux :

- pour les swaps d'échéance inférieure a trois mois, les intéréts sont linéarisés

- les swaps d'échéance supérieure a trois mois sont revalorisés a la valeur du marché

Les produits synthétiques (association d'un titre et d’'un swap) sont comptabilisés globalement. Les intéréts des swaps a recevoir dans le cadre
de ces produits sont valorisés linéairement.

Les assets swaps et les produits synthétiques sont valorisés sur la base de sa valeur de marché. L'évaluation des assets swaps est basée sur
I'évaluation des titres couverts a laquelle est retranchée l'incidence de la variation des spreads de crédit. Cette incidence est évaluée a partir de
la moyenne des spreads communiqués par 4 contreparties interrogées mensuellement, corrigée d’'une marge, en fonction de la notation de
I'émetteur.

L'engagement hors bilan des swaps correspond au nominal.

Swaps structurés (swaps & composante optionnelle) : ces swaps font l'objet d'une évaluation & leur valeur de marché, en fonction des cours
communiqués par les contreparties. Ces valorisations font I'objet de contréles par la société de gestion. L'engagement hors bilan de ces swaps
correspond a la valeur nominale.

L’évaluation des swaps d’indice, calculée par I'équipe « OTC pricing & Services », est utilisée pour le calcul de la valeur liquidative aprés contréle
de cohérence avec la valorisation de la contrepartie si elle est recue dans les délais. En cas de non disponibilité ou d'incohérence, OTC pricing
et Services se rapproche de la contrepartie pour identifier et résoudre les problémes.

L’engagement hors bilan de ces swaps correspond a la valeur nominale.
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Mécanisme de valeur liquidative ajustée ou Swing Pricing
La société de gestion a choisi de mettre en place un mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing.

Le mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing consiste a faire supporter, en cas de souscriptions ou de rachats de parts significatifs,
aux porteurs du FCPE a l'origine de ces souscriptions et ou rachats les colits de réaménagement du portefeuille du FCPE (frais liés a I'achat ou
a la vente de titres générés par les mouvements de passif du FCPE).

La valeur liquidative du FCPE est ajustée a la hausse (en cas de souscription nette) ou a la baisse (en cas de rachat net) pour protéger les
porteurs présents dans le FCPE de I'effet de dilution de la performance généré par les co(ts de réaménagement du portefeuille.

Le swing pricing vise a réduire pour les porteurs détenant des parts du FCPE les colts de réaménagement du portefeuille liés aux nouvelles
entrées (souscriptions) ou aux nouvelles sorties (rachats) dans le FCPE.

La société de gestion calcule une valeur liquidative ajustée lorsque le montant net des souscriptions ou des rachats sur I'ensemble des catégories
de parts du FCPE, centralisés un jour de calcul de la valeur liquidative, dépasse un seuil prédéterminé par la société de gestion (seuil de
déclenchement) en fonction des conditions de marché. La valeur liquidative supportant ces ordres de souscription ou de rachat sera alors ajustée
a la hausse, dans le cas de souscriptions nettes, ou a la baisse, dans le cas de rachats nets, a I'aide d’'un pourcentage d’ajustement (facteur
d’ajustement) fixé par la société de gestion.

La société de gestion a adopté une politique d'application du mécanisme de swing pricing qui définit les mesures organisationnelles et
administratives ainsi que les conditions d’application du seuil de déclenchement et du facteur d’ajustement (politique de swing pricing). Les
paramétres de colts et de seuil de déclenchement sont revus périodiquement par la société de gestion.
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Frais de fonctionnement et de gestion

Caoammission de souscription indinects :
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* Les frais de fonctionnement de service comprennent les frais suivants :

- Frais d’enregistrement et de référencement des fonds (communication de la valeur liquidative, etc.)

- Frais d’information clients et distributeurs (frais de constitution des documents commerciaux et juridiques, administration des sites internet,
etc.)

- Frais des données, le cas échéant, comme les colits de reporting de notation émetteurs, de composition d'indices, co(t lié a I'utilisation de
label ou d'indice extra financier.

- Frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité, etc. (frais de commissaire aux comptes, de dépositaire, liés aux teneurs de compte, frais liés a
la délégation de gestion administrative et comptable, frais d’audit et le cas - 68/71 - BNP PARIBAS PHILEIS - Rl 31.12.2024 échéant les frais
fiscaux y compris avocat et expert interne, frais juridiques propres a 'OPC, frais de garantie et frais de création d’'un nouveau compartiment
amortissables sur 5 ans).

- Frais liés au respect d'obligations réglementaires (cotisation aux associations professionnelles obligatoires, Franchissement de seuil, frais liés
a l'exercices de la politique du droit de vote) et aux reporting régulateurs (MMF, AIFM, dépassement de ratio, etc.)

- Frais opérationnels

- Frais liés a la connaissance du client (diligences et constitution/mise & jour des dossiers clients)

Ces frais ne comprennent pas les frais liés aux lettres d'information aux porteurs, les frais de recherche ainsi que les frais de données financiéres
et extra-financieres a usage de la gestion financiére.

** La société de gestion pourra prélever le taux maximum autorisé des frais de gestion financiére et frais de fonctionnement et autres services
quel que soit le montant des frais réels des frais de fonctionnement et autres services.

Si les frais réels de fonctionnement et autres services étaient supérieurs au taux global des frais de gestion financiére et frais de fonctionnement
et autres services, la société de gestion prendra en charge ce dépassement.

Le tableau ci-dessus extrait du prospectus indique les frais de la Part E non encore démarrée.
Frais de recherche

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant
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Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de I'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait l'objet d'une distribution ou
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables

Affectation des revenus nets

Capitalisation pour la part « Classique »
Capitalisation pour la part « RE »

Affectation des plus-values nettes réalisées
Capitalisation pour la part « Classique »
Capitalisation pour la part « RE »
Changements affectant le compartiment

Néant
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Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 564,013,934.71 460,469,271.65
Flux de I'exercice :
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 1 201,701,725.73 134,964,836.93
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -82,908,268.97 -68,858,625.51
Revenus nets de l'exercice avant comptes de régularisation 12,101,183.98 10,800,240.15
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 42,405,050.77 17,203,125.44
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 60,909,410.99 9,435,086.05
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes 2 - -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets = -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes 2 - -
Autres éléments - -
Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 798,223,037.21 564,013,934.71

T Cette rubrique intégre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.
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Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

Exercice
31/12/2025
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe RE (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 145,463.7686
Nombre de titres rachetés 13,242.6637
Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 4,439,461.4487
Nombre de titres rachetés 1,870,792.9930
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a I'OPC -
Commissions de rachat acquises a 'OPC -
Commissions de souscription pergues et rétrocédées -

Commissions de rachat pergues et rétrocédées =
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Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la

part

Libellé de la
part

Affectation
des sommes
distribuables

Devise de la
part

Actif net de
la part

Nombre de
parts

Valeur
liquidative

FR001400R7G6

FRO0050001116

Classique

RE

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

EUR

EUR

786,774,226.66

11,448,810.55

16,737,392.1900

242,616.3977

47.0069

47.1889
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en Exposition Ventilation des expositions significatives par pays
milliers (Devise: EUR) +/- FR DE NL T ES
Actif

Actions et valeurs assimilées 788,360.92 275,714.88 205,862.67 120,052.88 76,344.29 75,532.65

Opérations temporaires sur titres - - = - - -
Passif

Opérations de  cession  sur - - = - - -
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - - - - 5 -
Hors-bilan

Futures -

Options -

Swaps -

Autres instruments financiers -

TOTAL 788,360.92
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Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de I'exposition par Décomposition par niveau
milliers (Devise: EUR) maturité de delta

+/- <1an 1an<X<5ans >5ans <0,6 06<X<1
TOTAL
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

Montants exprimés en milliers i . Taux variable
Exposition +/- Taux fixe
(Devise: EUR) & ou révisable

Actif

Taux indexé Autres

Dépots

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers 0.01 - - - 0.01
Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers
Emprunts
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL - - - 0.01
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

[0 - 3 mois] ]3 mois-1an] ]1-3ans] 13 - 5 ans] >5 ans

Dépobts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers 0.01
Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers
Emprunts
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL 0.01
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Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers Devise

Actif Néant
Dépdts -
Actions et valeurs assimilées -
Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances -
Opérations temporaires sur titres -
Autres actifs: Loans -
Autres instruments financiers -
Créances -
Comptes financiers -

Passif Néant

Opérations de cession sur instruments -
financiers

Opérations temporaires sur titres -
Dettes -
Comptes financiers -
Emprunts -
Hors-bilan Néant
Devises a recevoir -
Devises a livrer =
Futures -
Options -
Swaps -

Autres opérations -

TOTAL -

Au 31 décembre 2025, le portefeuille ne détient que des instruments financiers libellés en devise de référence de la comptabilité.
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Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) Invest. Grade +/- Non Invest. Grade Non notés +/-
+/-

Actif
Obligations convertibles en actions = - -
Obligations et valeurs assimilées = - -
Titres de créances = - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Autres actifs éligibles : Loans - - -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers - - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Hors Bilan

Dérivés de crédits = - -

Solde net - - -

Si I'OPC détient les instruments listés ci-dessus, les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les
catégories d’exposition aux marchés de crédit sont détaillées dans le paragraphe «Compléments d’information concernant le contenu de
'annexe» qui suit celui consacré aux Régles et méthodes comptables.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

. Valeur actuelle Valeur actuelle
Contreparties L. , e ,
L, - . constitutive d’'une constitutive d’une
Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) .
créance dette

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN
Dépdts -
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de Titres Prétés
Titres financiers empruntés -
Titres regus en garantie -
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces -
Dépdt de garantie espéeces versée -
OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral espéces

Dép6t de garantie especes regue
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de
placements/ domiciliation
style de gestion  du fonds

Dénomination Société de
du Fonds gestion

Devise de la Montant de
part ’OPC  I'exposition

Code ISIN

TOTAL

L'OPC n'est pas concerné car il ne détient pas plus de 10% de son actif net en parts d'autres OPC.
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Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
31/12/2025

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer
Frais de premier investissement a la charge de I'entreprise
Déposit EUR
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Autres débiteurs divers

Coupons a recevoir

204,079.60

TOTAL DES CREANCES

204,079.60

Ventilation par nature des dettes
Déposit EUR
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Provision charges d'emprunts
Frais et charges non encore payés
Autres créditeurs divers
Provision pour risque des liquidités de marché
Honoraires CLC a la charge du Fonds
Commission de gestion financiére a la charge du Fonds
Commission de gestion administrative a la charge du Fonds
Frais de gestion de la garantie
Frais d'assurance décés
Frais de conseil
Commissions d'entrées rétrocédées

Versements en cours de répartition

10,741,145.83

498,210.67

TOTAL DES DETTES

11,239,356.50
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Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion

Montant (EUR)

% de I'actif net moyen

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiére

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance décés
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiere

Autres frais

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiére

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance décés
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiére

Autres frais

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues)

48,844.63

4,849,135.86

(*)  Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Engagements regus et donnés

Exercice

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025

Garanties regues -
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement regus mais non encore tirés =

Engagements de financement donnés mais non encore tirés -

Autres engagements hors bilan -

Total -
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Autres informations

Exercice
31/12/2025
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépbts -
Actions =
Titres de taux -
OPC 20,897,381.66

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal)

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 191,748.94 89,079.78
Sommes distribuables au titre du revenu net 191,748.94 89,079.78
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice - -

Capitalisation 191,748.94 89,079.78
Total 191,748.94 89,079.78

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 628,270.10 138,472.03

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 628,270.10 138,472.03
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 628,270.10 138,472.03
Total 628,270.10 138,472.03

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/12/2025

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter
Report a nouveau
Revenus nets
Sommes distribuables au titre du revenu net
Affectation
Distribution
Report a nouveau du revenu de I'exercice
Capitalisation
Total
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu

13,177,185.79
13,177,185.79

13,177,185.79
13,177,185.79

11,462,237.68
11,462,237.68

11,462,237.68
11,462,237.68
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées
Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values
Affectation
Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes
Capitalisation
Total
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser apres
reglement des acomptes

43,175,361.74

43,175,361.74

43,175,361.74
43,175,361.74

17,763,105.49

17,763,105.49

17,763,105.49
17,763,105.49
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
Actions et valeurs assimilées 788,360,920.84 98.76
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 788,360,920.84 98.76
ALLIANZ SE-REG 88,276.00 390.50 EUR 34,471,778.00 4.32
Assurances
ASML HOLDING NV 70,732.00 921.40 EUR 65,172,464.80 8.16
Electrique - Electronique
AXA SA 427,463.00 40.96 EUR 17,508,884.49 2.19
Assurances
BANCO SANTANDER SA 4,256,507.00 10.07 EUR 42,863,025.49 5.37
Banques et assurances
BUREAU VERITAS SA 492,723.00 27.18 EUR 13,392,211.14 1.68
Services divers
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 250,610.00 86.96 EUR 21,793,045.60 2.73
Construction et matériaux de construction
DANONE 288,169.00 76.78 EUR 22,125,615.82 2.77
Biens de consommation
DEUTSCHE BOERSE AG 53,843.00 223.70 EUR 12,044,679.10 1.51
Autres organismes de credit
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 872,679.00 27.66 EUR 24,138,301.14 3.02
Télécommunication
E.ON SE 1,298,592.00 16.12 EUR 20,939,796.00 2.62
Distribution Energie
ESSILORLUXOTTICA 79,153.00 269.90 EUR 21,363,394.70 2.68
Produits pharmaceutiques
HERMES INTERNATIONAL 7,896.00 2,122.00 EUR 16,755,312.00 2.10
Textiles et habillement
IBERDROLA SA 1,769,273.00 18.46 EUR 32,669,625.95 4.09
Distribution Energie
INFINEON TECHNOLOGIES AG 380,228.00 37.73 EUR 14,346,002.44 1.80
Electrique - Electronique
INTESA SANPAOLO 5,921,484.00 5.92 EUR 35,061,106.76 4.39
Banques et assurances
KBC GROUP NV 249,071.00 111.25 EUR 27,709,148.75 3.47
Banques et assurances
KERING 42,860.00 301.00 EUR 12,900,860.00 1.62
Textiles et habillement
KONINKLIJKE KPN NV 4,376,935.00 3.98 EUR 17,402,693.56 2.18
Télécommunication
LEGRAND SA 126,196.00 127.25 EUR 16,058,441.00 2.01
Electrique - Electronique
LOREAL 60,298.00 366.60 EUR 22,105,246.80 277
Produits pharmaceutiques
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 43,335.00 645.00 EUR 27,951,075.00 3.50
Textiles et habillement
MERCK KGAA 95,261.00 122.60 EUR 11,678,998.60 1.46
Produits pharmaceutiques
MICHELIN (CGDE) 789,565.00 28.31 EUR 22,352,585.15 2.80
Machines et Véhicules
PROSUS NV 460,351.00 52.85 EUR 24,329,550.35 3.05
Internet
PRYSMIAN SPA 130,143.00 86.38 EUR 11,241,752.34 1.41
Electrique - Electronique
SANOFI 228,599.00 82.72 EUR 18,909,709.28 2.37
Produits pharmaceutiques
SAP SE 177,947.00 208.35 EUR 37,075,257.45 4.64
Ordinateurs logiciels
SARTORIUS STEDIM BIOTECH 28,078.00 210.00 EUR 5,896,380.00 0.74
Produits pharmaceutiques
SCHNEIDER ELECTRIC SE 155,820.00 234.90 EUR 36,602,118.00 4.59
Electrique - Electronique
SIEMENS AG-REG 183,063.00 239.15 EUR 43,779,516.45 5.48
Valeurs industrielles diverses
SYMRISE AG 107,264.00 68.88 EUR 7,388,344.32 0.93
Produits Chimique
UCB SA 29,943.00 238.60 EUR 7,144,399.80 0.90
Produits pharmaceutiques
UNICREDIT SPA 423,596.00 70.92 EUR 30,041,428.32 3.76
Banques et assurances
WOLTERS KLUWER 148,836.00 88.34 EUR 13,148,172.24 1.65
Services divers
Parts d'OPC et de fonds d'investissements 20,897,381.66 2.62
OPCVM 20,897,381.66 2.62
BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE 834.26  25,049.00 EUR 20,897,381.66 2.62
Créances 204,079.60 0.03
Dettes -11,239,356.50 -1.41
Autres comptes financiers 11.61 -
TOTAL ACTIF NET EUR 798,223,037.21 100.00

Le secteur d’activité représente I'activité principale exercée par I'émetteur de I'instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations a terme de devises (Devise: EUR)

Valeur actuelle présentée Montant de I'exposition (*)

au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change a terme

Total

*

Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du
fonds.
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - action

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - de change

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total
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Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part

Instruments financiers a terme - de change

Opération Valeur actuelle présentée au bilan
affectée a la Montant de

Libellé de I'instrument classe de part  Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total
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Synthése de l'inventaire (Devise: EUR)

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 809,258,302.50

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -
Total instruments financiers a terme - actions -
Total instruments financiers a terme - taux -
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -
Total instruments financiers a terme - autres expositions -
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises -
Autres actifs (+) 204,091.21
Autres passifs (-) 11,239,356.50

Passifs de financement (-) -

TOTAL 798,223,037.21
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RAPPORT DE GESTION

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Politique monétaire menée par la Banque Centrale Européenne (BCE) au cours de I'année 2025.

La Banque centrale européenne (BCE) a baissé a quatre reprises ses trois taux directeurs de 25pb au 1er semestre, confortée dans I'orientation
de sa politique monétaire par le ralentissement régulier de l'inflation (passée de 2,5 % en janvier a 2,0 % en juin). Le ton est toutefois devenu
moins accommodant a I'été 2025. Lors de la baisse de juin, la BCE a estimé sa politique monétaire en « bonne position » pour faire face a
d’éventuels chocs. Le maintien du taux de dép6t & 2,00 % en juillet n’a pas surpris mais I'nypothése dominante avant la conférence de presse
était que I'assouplissement reprendrait en septembre. Il n’en a rien été, Christine Lagarde, suivie par d’autres gouverneurs, a choisi de mettre
I'accent sur la résistance de I'économie de la zone euro aux incertitudes commerciales. Si certains gouverneurs restent attentifs au risque de
voir l'inflation durablement passer sous la cible, c’est plutdt une approche prudente qui semble dominer au sein du Conseil et qui s'est affirmée
en décembre. Les révisions a la hausse de la croissance et de l'inflation par rapport a septembre et le ton général de la conférence de presse
ont laissé envisager le maintien des taux directeurs a leurs niveaux actuels, sauf en cas de développements inattendus. Les prévisions font
ressortir une inflation sous-jacente a 2,2 % en 2026 (contre 1,9 % selon les prévisions de septembre) et a 1,9 % puis 2,0 % en 2027 et 2028.
Ce changement significatif est lié a un ralentissement moins rapide de l'inflation dans les services. Une telle hypothese éloigne de fait le risque
d’'un passage durable et marqué de l'inflation sous 2 % qui aurait justifié de poursuivre 'assouplissement monétaire. En décembre, le scénario
de la BCE sur I'activité est apparu optimiste avec une croissance du PIB revue a la hausse sur toute la période de projection : 1,4 % en 2025
(+0.2pp par rapport aux prévisions de septembre), 1,2 % en 2026 (+0,2pp), 1,4 % en 2027 (+0,1pp) et 1,4 % en 2028. Christine Lagarde n’a pas
minimisé les incertitudes, en particulier celles liées aux tensions géopolitiques, mais a noté la robustesse du marché du travail et souligné que
« les dépenses prévues dans les domaines de la défense et des infrastructures, associées a des réformes visant a améliorer la productivité,
pourraient stimuler la croissance plus que prévu ». Aprés une hausse exceptionnelle au 1er trimestre (+0,6 %) lorsque les exportations vers les
Etats-Unis ont été anticipées, la croissance du PIB a surpris a la hausse aux 2e et 3e trimestres (+0,1 % et +0,3 %) mais la progression de la
demande intérieure, en particulier la consommation des ménages est restée modeste. Les résultats des enquétes d’activité laissent espérer une
croissance du PIB de 0,3 % au 4e trimestre.

Politique de gestion du FCPE menée en 2024

Le FCPE MULTIPAR MONETAIRE SOCIALEMENT RESPONSABLE est un fonds nourricier du FCP BNP PARIBAS MOIS ISR (son fonds
maitre).

L'actif net du FCPE MULTIPAR MONETAIRE SOCIALEMENT RESPONSABLE est passé de 634,254 millions d’euros au 31 décembre 2024 a
776.215 millions d’euros au 31 décembre 2025.

Au cours de I'exercice 2025, notre politique de gestion a été déterminée par nos anticipations quant a I'évolution de la politique de la BCE.

La derniére hausse des taux directeurs de la BCE avait eu lieu mi-septembre 2023 portant le taux de facilité de dépét a 4.00%

Cet exercice 2025 a été marqué par une inflation qui a atteint en juin I'objectif des 2%. Aprés 3 baisses de ses taux directeurs au cours du
premier semestre, la BCE a donc décidé d'arréter son cycle d’assouplissement et de maintenir les taux inchangés dés juillet, avec un taux de
facilité de dépdt s'établissant a la fin de I'exercice a 2.00%

La stratégie d'investissement du fonds menée au cours de cet exercice a consisté & maintenir une WAM faible afin de s'immuniser contre la
volatilité des anticipations de baisse de taux et d'éviter le portage négatif.

Nous avons acheté, soit des titres trés courts en taux fixe de 1 a 3 mois, soit des titres plus longs, 1 an en général, directement en taux variable
ou couverts par un swap de taux (opération qui permet de transformer un placement a taux fixe, en investissement a taux variable).

Afin d’'assurer la liquidité, mais aussi pour respecter le ratio de minimum 7.50% de liquidité en fin journée imposé par la réglementation, nous
avons privilégié les titres du secteur corporate sur des durées de 1 a 3 mois. Les Titres de Créances Négociables de ce secteur ont I'avantage
d'étre trés liquides et trés facilement revendables méme en valeur jour si besoin.

Au-dela de 3 mois nous avons surtout investi sur le secteur financier, souvent sur des opérations a 1 an de durée de vie, afin de tirer profit des
marges intéressantes proposées par ce secteur sur les investissements sur ce genre de durée.

Dans les deux cas, nos acquisitions ont porté sur des titres intégrant dans leur fonctionnement des criteres de développement durable. Le fonds
est labelisé ISR.

La valeur liquidative du FCPE MULTIPAR MONETAIRE SOCIALEMENT RESPONSABLE est passée de 12.1238 euros le 31/12/2024 a 12,4041
euros le 31/12/2025, ce qui représente une performance annualisée de +2.28 % (base 360). Cette performance ne préjuge pas des résultats
futurs. Pour information, la moyenne arithmétique de 'ESTR (calculée selon la méthode OIS) sur la méme période a été de +2.206 %.
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Changements intervenus au cours de I'exercice

Néant

Performances
La performance annuelle s'éléve & 2.30% pour la part RE et 2.30% pour la part Classique.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs du compartiment.

Opérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR

L’OPC n’est pas concerné par les instruments SFTR au cours de I'exercice.

Effet de levier

Montant total du levier au 31/12/2025

montant total du levier

méthode brute 100,00%

méthode de I'engagement 100,00%

Concernant la méthode de I’engagement, le montant total du levier affiche la moyenne trimestrielle
de I’engagement calculé quotidiennement

Concernant la méthode brute, le montant total du levier est calculé le 1er jour suivant la fin de mois

Tableaux des frais totaux fonds maitre/fonds nourricier

Détail frais totaux (frais directs et indirects)

% frais directs % frais indirects
MULTIPAR MONETAIRE SOCIALEMENT RESPONSABLE _|MULTIPAR MONETAIRE SOCIALEMENT RESPONSABLE [RE, C] 0,10% 0,07%
MULTIPAR MONETAIRE SOCIALEMENT RESPONSABLE |MULTIPAR MONETAIRE SOCIALEMENT RESPONSABLE [Classique, C] 0,10% 0,07%
BNP PARIBAS MOIS ISR BNP PARIBAS MOIS ISR [X, C] 0,07% 0,00%

Le rapport annuel du fonds maitre est disponible sur demande auprés de la société de gestion.
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - Service Client - TSA 47000 - 75318 Paris Cedex 09

DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans 'OPC

Cette information figure dans I'annexe du rapport annuel — Autres informations.

* k k
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Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
FR0011482678 |BNP PARIBAS MOIS ISR X CLASSE C Achat 36 072 189,53
FR0011482678 |BNP PARIBAS MOIS ISR X CLASSE C Achat 33700 237,00
FR0011482678 |BNP PARIBAS MOIS ISR X CLASSE C Achat 25637 831,94
FR0011482678 |BNP PARIBAS MOIS ISR X CLASSE C Achat 19 972 830,56
FR0011482678 |BNP PARIBAS MOIS ISR X CLASSE C Achat 11512 846,98

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
FR0011482678 |BNP PARIBAS MOIS ISR X CLASSE C Vente 24 168 151,98
FR0011482678 |BNP PARIBAS MOIS ISR X CLASSE C Vente 6050 236,36
FR0011482678 |BNP PARIBAS MOIS ISR X CLASSE C Vente 2394 942,10
FR0011482678 |BNP PARIBAS MOIS ISR X CLASSE C Vente 2180 334,00
FR0011482678 |BNP PARIBAS MOIS ISR X CLASSE C Vente 1884 061,67

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés a l'occasion des opérations portant sur les
instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* k k

Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables
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Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économigue qui
contribue & un
objectif
environnemental ou
social, pour avtant
qu'il ne cause de
préjudice important a
aucun de ces
objectifs et que les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a invest
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance

La Taxinamie de LUE
est un systéme de
classification institug
par le Reglement
(UE) 2020/852, qui
dresse une liste
d'activitds
deanomiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne
comprend pas de
liste d'activités
£CONoMmigues
durables sur le plan
social Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
Taxinomie

Modele d'informations périodiques pour les produits financiers visés a l'article 8, paragraphes 1, 2 et 2
bis, du réglement (UE) 201972088 et 4 l'article 8, premier alinéa, du réglement [UE) 2020/852

Dénomination du produit: MULTIPAR MOMETAIRE SOCIALEMENT Identifiant d'entité juriclique : 959500W7 LIIL3XEF BEGSS

. CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U
SOCIALES

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable?

o0 Qui ® % Non
Il a réalisé des investissements 4¢ Il promouvait des caractéristiques
durables ayant un objectif environnementales et/ou sociales (E/S) =t,
environnemental © % bien qu'il n’ait pas eu d'objectif
d’investissement durable, il présentait une
dans des activités proportion de 27.6% d'investissemeants
Economicues qui sont durables
considérées comme durables
sur le plan environnemental & avant unobjectif environnemental et
au titre de la taxinomie de réalisés dans des activités économiques
LUE qui sont considérées comme durables sur

le plan environnemental au titre de la

dans des activités =

Economiques qui ne sont pas

considérées comme durables ¢  antun objectif envirannemental et
sur le plan environnemental réalisés dans des activités économigues
au titre de la Taxinomie de qui ne sont pas considérées comme

L'UE durables sur le plan environnemental au

titre de la taxinomie de 'UE

avant un objectif social

Il aréalisé des investissements Il promouvait des caractéristiques E/S,
durables ayant un objectif malis n'a pas réalisé d'investissements
Social_: % dUI‘ablES

Sauf indication contraire, toutes les données réelles du présent rappart périadique sont exprimées en
mayenne pandérée trimestrielle sur base de I'actif sous gestian.

Dans quelle mesure les caractéristigues environnementales et/ou sociales
pramues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

Le praduit financier prameut des caractéristiques environnementales et saciales en évaluant les
investissements sous-jacents par la prise en compte de critéres envirannementaux, sociaux et
de gouvernance (ESE), au travers de Linvestissement dans san fonds maitre BNP PARIBAS MOIS
ISR

L'ensemble des descriptions, indicateurs, allocations d'actifs, éléments contraignants de la
stratégie d'allocation associés au produit financier correspondent & ceux du fonds maitre

u BNP PARIBAS L'investisseur durable d'un monde qui change

X ASSET MANAGEMENT

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 150



MULTIPAR MONETAIRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Le praduit financier prameut des caractéristiques environnementales et sociales en évaluant les
investissements sous-jacents par la prise en compte de critéres environnementaux, saciaux et
de gouvernance (ESG) & l'aide d'une méthodologie ESG propriétaire et en investissant dans des
emetteurs justifiant de bannes pratiques envirannementales, saciales et de gouvernance

Sociétés émettrices

La stratégie d'investisse ment consiste & sélectionner les saciétés émettrices qui appliquent les
meilleures pratiques E3G de leur secteur d'activité par Le hiais

D'une sélection dite « positive screening » reposant sur le principe de « sélectivité ». Cela
implique l'évaluation de la performance ESG d'un émetteur par rapport & une combinaison de
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance quiincluent, sans s’y Limiter

- Sur le plan environnemental : le réchauffement climatique et la Lutte contre les émissions de
gaz a effet de serre, Uefficacité énergétique, Ll'écanomie des ressources naturelles, niveau
d'émission de COZ2 et intensité énergétigue

- Sur le plan social : la gestion de l'emploi et des restructurations, les accidents du travail, la
politique de farmation, les rémunérations, taux de rotation du personnel et résultat PISA
(Programme International pour le Suivi des Acquis des éleves)

- Sur le theme de la gouvernance dentreprise : lindépendance du conseil d'administration vis-
4vis de la direction générale, le respect du drait des actionnaires minoritaires, la séparation des
fanctions de direction et de cantrdle, la Lutte cantre la carruptian, e respect de la liberté de la
presse

D'une sélection dite « negative screening » appliquant des criteres d'exclusion a L'égard des
émetteurs qui enfreignent les normes et conventions internationales ou qui sont actifs dans des
secteurs sensibles définis par la politique de conduite responsable des entreprises (« Politigue
RBC »).

Emetteurs sguverains

La stratégie d'investissement cansiste & sélectionner les émetteurs souverains en fonction de
leur performance au sein des piliers environnementaux, sociaux et de gouvernance. la
performance ESG de chaque pays est évaluée a L'aide d'une méthadologie ESG souveraine
propriétaire axée sur l'évaluation des efforts fournis par les gouwvernements pour produire et
préserver des actifs, des biens et des services ayant des valeurs ESG élevées, en fonction de leur
niveau de développement éconamique. Dans ce cantexte, les pays sant évalués par rapport a
une combinaisan de facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance, qui incluent, sans
sy Limiter :

- L'environnement . atténuation du changement climatigue, biodiversité, efficacité énergétique,
ressources terrestres, pollution

- La société : conditions de vie, inégalités économiques, éducation, emplai, infrastructures de
santé, capital humain

- La gouvernance : droits des entreprises, corruption, vie démocratique, stabilité politique,
SECUMLE

La stratégie de développement durable de BNP Paribas Asset Management met L'accent sur la
lutte contre le changement climatique. Compte tenu de limportance des émetteurs souverains
dans la lutte cantre le changement climatique, la méthodolagie ESG interne aux Etats inclut
donc une composante de notation supplémentaire qui reflete la contribution du pays a la
réalisation des objectifs de neutralité fixés par l'Accord de Paris. Cette composante de notation
supplémentaire reflete l'engagement des pays a atteindre des objectifs futurs et tient compte
de leurs palitiques actuelles et de leur expasition prospective au risque climatique physique. Elle
associe la méthodologie d'alignement des températures qui permet de déterminer les
contributions des pays au changement climatique a l'évaluation de la législation et des
politiques mises en place pour faire face au changement climatique
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La saciété de gestion applique également le cadre des pays sensibles du Groupe BNP Paribas,
qui comprend des mesures restrictives sur certains pays et/ou activités cansidérés comme
particulierement exposés aux risques Liés au blanchiment d‘argent et au financement du
terrarisme

En autre, la société de gestion cherche 4 promouvoir de meilleures pratigues en mettant en
ceuvre une politique active d'engagement avec les entreprises vers des pratiques responsables
(engagement individuel et collectif auprés des entreprises, politique de vate en assemblée
générale).

Aucun indice de référence n'a été désigné pour atteindre les caractéristiques environnementales

ou sociales promues par le produit financier.

Les objectifs environnementaux ainsi que les objectifs sociaux auxquels les investissements
durables du praduit financier ant cantribués sant indiqués & la question « Quels étaient les
objectifs des investissements durables que le produit financier entendait notamment réaliser et
comment les imvestissements durables effectués y ant-ils cantribug? »

Les indicateurs de

durabilité permettent Quelle a ét8 la performance des indicateurs de durabilité ?
de mesurer la
maniere dont les Les éléments décrits ci-dessous correspondent & ceux du fonds maitre.
caractéristigues
environnementales Les indicateurs de durabilité suivants sont utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
0U saciales promues caractéristiques environnementales ou sociales pramues par le produit financier
par le produit
financier sont - Le pourcentage du portefeuille qui se conforme & la Politique RBC : 100%
atteintes
- Le pourcentage du portefeuille (hors Liquidités détenues & titre accessoire) qui est couvert par
l'analyse ESG fondée sur la méthodologie propriétaire ESG © 89.1%
- Le pourcentage de réduction de L'univers d'investissement en raison de L'exclusion des titres
présentant une faible note ESG et/ou des exclusions sectarielles canformément a la Politique RBC
2B.4%
- Le pourcentage du portefeuille du produit financier investi dans des « investissements durables »
tels que définis & Larticle 2 (17) du Réglement SFOR @ 27.6%
.6t par rapport aux pérlodes précédentes 7
Indicateur 2022* 2023** 2024%>* 2025%** Commentaire
Le pourcentage du pqrtefem[[e qui 100% 100% 100% 100% Canfarme a.Le.ngage.ment du
se canforme a la Palitique RBC produit financier

le pourcentage du portefeoille
(hars Liguidités détenues & titre
accessoire) qui est couvert par 100% 100% 100% 99.1%
lanalyse ESG fondée sur la
méthodologie propriétaire ESG

Lle pourcentage de réduction de
lunivers  d'investissement  en

Conforme & l'engagement du
produit financier

Al mains 20%

raison de lexclusion des titres conforrpement ) ) ) Conforme & l'engagement du

. . a 337% 100% 28.4% S .
présentant une faible nate ESG I . produit financier
et/ou des exclusions sectorielles engti%]eumen

conformément & la Politique RBC
Le pourcentage du partefeuille du
produit financier investi dans des
« investissements durables » tels 41% 30% 26.4% 27 6%
que définis a Larticle 2 (17) du
Reglement SFOR

Conforme & l'engagement du
produit financier

* Les chiffres publiés en 2022 ont ¢t caleulés &4 la date de cldture de Llexercice comptable
** Les chiffres publiés en 2023 sont exprimés en mayenne pondérée trimestrielle
*+* | es chiffres publigs sont exprimés en maoyenne pandérée trimestrielle sur base de l'actif sous gestion
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de ['homme
et a la lutte contre la
carruption et les actes
de corruption

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait notamment réaliser et comment les investissements
durables effectués y ont-ils contribué?

Les éléments décrits ci-dessous correspondent & ceux du fonds maitre

Les investissements durables réalisés visent 4 financer les sociétés qui cantribuent aux objectifs
envirannementaux et/ou sociauk par le biais de leurs praduits et services ainsi que leurs pratiques
durables. La méthodologie propriétaire intégre différents criteres dans sa définition des
investissements durables qui sont considérés comme des composants essentiels pour qualifier
une entreprise de « durable » Ces critéres sont complémentaires les uns des autres. Dans la
pratique, un émetteur doit remplir au moins L'un des critéres décrits ci-dessous pour étre
considéré comme cantribuant & un abjectif envirannemental au social

1. Une société dont l'activité économique est alignée sur les objectifs du Réglement européen sur
la taxonomie

2 Une société dant L'activité écanamigue cantribue a un au plusieurs abjectifs de développement
durable des Nations unies (ODD de I'ONU)

3. Une société opérant dans le secteur des émissions de GES élevées qui fait évoluer son modele
d'entreprise pour atteindre Lobjectif de maintien d'une hausse de la température mondiale
inférieure & 1,5°C

4 Une saociété appliquant des pratigues envirannementales ou sociales « best-in-class » par
rapport & ses pairs dans le secteur et la région géographique concernés

Les obligations vertes, les abligations sociales et les obligations durables émises pour soutenir
des  projets environnementaux etfou  sociaux  spécifiques sont  également qualifiées
d'investissements durables 4 candition que ces titres de créance regoivent une recommandatian
d'investissement « POSITIVE » ou « NEUTRE » du Sustainability Center & la suite d'une évaluation
de l'émetteur et du projet sous-jacent basée sur une méthodalogie propriétaire d'évaluation des
obligations vertes/sociales/durables

Les societés identifiées comme des investissements durables ne doivent pas nuire de maniere
significative & d'autres objectifs environnementaux ou sociaux (principe consistant & « ne pas
causer de préjudice impartant ») et doivent appliquer de bonnes pratiques de gouvernance. BNP
Paribas Asset Management (BNPP AM) s'appuie sur sa méthadolagie interne pour évaluer toutes
les sociétés par rapport 4 cesexigences.

Le site Internet de la société de gestion contient de plus amples informations sur la méthodologie
interne https://docfinder.bnpparibas-am.com/apiffiles/14787511-CB33-49FC-B9B5-
7EQ34948BFR/

Dans quelle mesure les investissements durables gue le produit financier a
notamment réalisés n'ont-ils pas causé de préjudice important & un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Les éléments décrits ci-dessous carrespandent 4 ceux du fands maftre.

Les investissements durables que le produit a l'intention de réaliser en partie ne doivent pas
nuire de maniére significative & un abjectif envirannemental ou social (principe consistant & «
ne pas causer de préjudice impartant »). A cet égard, la saciété de gestion s'engage & analyser
les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité en tenant compte des
indicateurs d'incidence négative tels que définis dans le reglement SFDR et & ne pas investir
dans des émetteurs qui ne respectent pas les standards établis par les principes directeurs de
'OCDE et des Nations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de ['homme

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été
pris en considération ?

Les éléments décrits ci-dessous carrespandent & ceux du fonds malitre

4

¥ 24 BNP PARIBAS

L'investisseur durable d'un monde qui change
V9 ASSET MANAGEMENT fnvestisseur au u qui 2

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 153



MULTIPAR MONETAIRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Tout au long de son processus d'investissement, la société de gestion s‘assure que les
investissements durables prennent en compte l'ensemble des principaux indicateurs
d'incidence négative du tableau 1 de l'annexe 1 du réglement délégué (UE) 2022/1283 en
mettant systématiqgue ment en geuvre, dans san processus d'investissement, Lles piliers de
son approche de la durabilité définis dans la Stratégie globale « Sustainability » (G35) de
BNP Paribas Asset Management et indiqué plus en détail ci-dessous © Politigue RBC,
Intégration ESG ; Politique de vote, dialogue et engagement, Vision prospective © les « 3Es
» (Energy transitian, Environmental sustainability, Equality & inclusive growth (transition
énergétique, la pratection de L'envirannement, L'égalité et la croissance inclusive))

les investissements durables étafent-fls conformes aux principes
directeurs de {GCDE q [intention des entreprises multinationales et aux
principes directeurs des Nations unfes relatifs aux entreprises et aux
droits de Uhomme ? Description détaille

Les éléments décrits ci-dessaus carrespandent a ceux du fands maitre

les investissements durables font Lobjet d'analyses régulieres afin d'identifier les
émetteurs susceptibles d'enfreindre les Principes du Pacte mondial des Nations Unies, les
Principes directeurs de I'OCDE paur les entreprises multinationales et les Principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux draits de 'hamme, y campris
les principes et droits fixés par les huit conventions fondamentales citées dans la
Déclaration de I'Organisation internationale du travail relative aux principes et droits
fondamentaux au travail et la Charte internationale des droits de L'hamme. Cette
évaluation est réalisée au sein du Sustainability Center de BNPP AM sur la base d'une
analyse interne et d'informations faurnies par des experts externes, et en consultation avec
l'équipe CSR du Groupe BNP Paribas. En cas de manquement grave et répété a ces
principes, L'émetteur est placé sur une « liste d'exclusion » et ne peut plus faire L'objet
d'investissements. Les investissements existants doivent étre retirés du portefeville
canformément & une procédure interne 31 un émetteur est cansidéré comme susceptible
d'enfreindre l'un des principes, il est placé sur une « liste de surveillance », le cas échéant

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice
important », en vertu duguel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s’accompagne de critéres spécifiques de I'Union.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s‘appligue
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de I'Union européenne en matiére d’activités économigues
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiére d'activités économigues durables sur le plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou sociaux.

| Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
“ incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Les éléments décrits ci-dessous correspondent & ceux du fonds maitre

Le produit financier prend en compte les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité en
mettant systématiquement en geuvre, dans san pracessus d'investissement, les piliers d'investissement
responsable définis dans la GSS. Ces piliers sont régis par des politiques & l'échelle de l'entreprise qui
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définissent des critéres d'identification, d'examen et de priorisation ainsi que de gestion ou d'atténuation
des incidences négatives sur les facteurs de durabilité causées par les émetteurs

La Politique RBC établit un cadre commun & l'ensemble des investissements et des activités économiques
qui aide & identifier les secteurs et comportements présentant un risque élevé d'incidence négative en
violation des normes internationales. Dans le cadre de la Politique RBC, les politiques sectarielles offrent
une apprache sur mesure paur identifier et prioriser les principales incidences négatives en fonctian de la
nature de l'activité économique et, dans de nombreux cas, de la zone géographigue dans laguelle elle a
lieu.

Les Regles d'intégration ESG camprennent une série d’'engagements qui sont importants pour atténuer les
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité et orienter le processus d'intégration ESG
interne. La méthodologie de notation ESG propriétaire comprend L'évaluation d'un certain nombre
diincidences négatives sur les facteurs de durabilités causées par les sociétés dans lesquelles nous
investissans. Le résultat de cette évaluation peut avair un impact sur les modeles de valarisation ainsi que
sur la construction du portefeville en fonction de la gravité et de l'impartance des incidences négatives
identifiées.

Par conséquent, la société de gestion tient compte des principales incidences négatives sur la durabilité
out au long du processus dinvestissement en s'appuyant sur les notes ESG propriétaires et la création
d'un portefeville avec un profil ESG amélioré par rapport & son univers d'investissement de référence

Dans le cadre de sa vision prospective, la société de gestion définit un ensemble d'objectifs et d'indicateurs
de performance permettant de mesurer la maniere dont la recherche, Lles portefevilles et les engagements
sont alignés sur trois themes clés identifiés © les « 3 » (Energy transitian, Environmental sustainability,
Equality & inclusive growth (transition énergétique, pratection de L'environnement, égalité et croissance
inclusive)) et ainsi soutenir tous les processus d'investissement.

En autre, l'équipe dédiée & la politique d'engagement (Stewardship) identifie régulierement les incidences
négatives par le biais de recherches continues, de collabarations avec d'autres investisseurs et du dialogue
avec des ONG et d'autres experts.

Les mesures visant & gérer ou aatténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité
dépendent de la gravité et de Uimpartance de ces impacts. Ces mesures s‘appuient sur la Politigue RBC, les
Regles d'intégration ESG et la Politique d'engagement et de vote, qui comprennent les dispasitions
suivantes

- Exclusion des émetteurs qui enfreignent les normes et conventions internationales et des émetteurs
impliqués dans des activités présentant un risque inacceptable pour la société et/au Uenvirannement

- Dialogue avec les émetteurs afin de les encourager & améliorer leurs pratigues environnementales,
sociales et de gouvernance et, par conséquent, & atténuer les incidences négatives potentielles

- S'assurer que tous les titres inclus dans le partefeville sant associés & des recherches ESG concluantes
- Gérer les portefevilles en s'assurant que leur note ESG globale dépasse celui de l'indice de référence

Sur la base de l'approche ci-dessus et en fanction de la composition du portefeuille du produit financier (i.e
le type d'émetteur), le produit financier prend en compte et gere ou atténue les principales incidences
négatives ci-apres sur les facteurs de durabilité

Indicateurs obligotoires applicables auwx enireprises -

1. Emissions de gaz 4 effet de serre (GES)

2. Empreinte carbane

3. Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements

4. Exposition & des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles

5. Part de consommation et de production d'énergie non renauvelable

8. Intensité de consommation d'énergie par secteur a fort impact climatique

7. Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la biodiversité

3. Rejets dans l'eau

9. Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs

10, Violations des principes du pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs de 'OCDE
pour les entreprises multinationales

11 Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant de contrdler le respect des
principes du Pacte mandial des Nations unies et des principes directenrs de 'OCDE & intention des
entreprises multinationales

12 Fcart de rémunération entre hammes et femmes non carrigé
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13, Mixité au sein des organes de gouvernance
14. Exposition & des armes cantroversées (mines antipersonnel, armes & sgus-munitions, armes
chimigues et armes biologiques)

Indicateurs valontgires apolicables qux entreprizes .

Indicateurs envirannementnug

4. Investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction des émissians de carbone
Socigip

4. Absence de code de canduite paur les fournisseurs
3 Absence de politique en matiére de draits de I'hamme

Indicateurs ohlignivires applicobles gro orifs souverning -
15 Intensité de GES
15. Pays d'investissement connaissant des vialations de normes sociales

La Déclaration SFDR de BNPP AM : « intégration du risque de durabilité et prise en compte des principales
incidences négatives » contient des informations détaillées sur la prise en compte des principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité. SEDR: Sustainability-related disclosures - BNP Paribas

a Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?
=

Investissements les plus importants ** Secteur % d’actifs* Pays**
Laliste comprend les NATIXIS SA D3-FEB-2026 Flhanee 1,69% France
IR IBCEEIE BANQUE FEDERATIVE DU CRECHT MUTUEL SA 05-JUN-2026 Finance 1,04% France
constituant la plus .
. BNP PARIBAS 5A 05-MAR-2026 Finance 1.04% France
grande proportion
d'investissements du NATIXIS SA 02-OCT-2026 Flnance 1,04% France
produit financier au BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 29-APR-2026 Finance 0.88% Espagne
cours de |a période SOCIETE GENERALE SA 03-IUN-2026 Finance 083% France
de référence, a savoir BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA 07-AUG-2026 Flnance 0.83% France
au 31.12.2025 SOCIETE GENERALE $A 31-JUL-2026 Finance 0.83% France
ING BANK NV 02-0CT-2026 Finance 0.83% Pays-Bas
SQOCIETE GENERALE SA 01-0CT-2026 FInance 0,83% France
SQCIETE GENERALE SA 02-OCT-2026 Finance 0,83% France
ING BANK NV 19-0CT-2026 Finance 0.83% Pays-Bas
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA 17-NOV-2026 Finance 0,83% France
SANTANDER CONSUMER FINANCE SA 23-FEB-2026 Finance 0,82% Espagne
BARCLAYS BANK PLC 27-NOV-2026 FInance 0.,66% Royaume-Uni

Source des données: BNP Paribas Asset Management, calculées au 31/12/2025.

Les investissements les plus importants sont basées sur les données comptables officielles et sont basées sur la date de
transaction. Le produit financier étant nourricier cu compartiment BMP PARIBAS MOIS ISR, les données indiquées oi-
dessus sant celles dudit compartiment

* Tautes différences de pourcentage avec les portefevilles des €tats financiers résultent d'une différence d'arrondi
**Toutes differences avec les portefeuilles des états financiers résultent de L'utilisation de bases de données différentes.
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Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité?
Quelle gtait ['allocation des actifs ?

£y
Les investissements du praduit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques envirannementales
ou sociales promues (#1 Alignés sur les caractéristiques E/S), conformément aux éléments
contraignants de |a stratégie d'investissement du produit financier est de : 81.5%

Lallocation des actifs La proportion d'investissements durables (#1A Durables) est de 27.6%

décrit [a part des La proportion restante des investissements est principalement utilisée de la maniére décrite dans la

'”VESt'ﬁseme‘”'fS dans questian " Quels étaient les imvestissements inclus dans la catégarie « Autres », quelle était Lleur finalité
des actifs spécifiques. et des garanties environnementales ou sociales minimales s‘appliquaient-elles & eux?"

inomie

#1 Alignés sur les

#1B Autres

caractéristiques E/S
caractéristiques
Investissements 2l 3 —l— E/S
#2 Autres 53,9
18.5%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour attelndre |es caractéristiques environnementales ou soclales promues par le produit financler.

La catégorle #2 Autres inclut les Investissements restants du prodult financier qui ne sont nl allgnés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni consldérés comme des Investissements durables.

La catégorle #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des obfectifs
envirannementaux ou sociaux.

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

*Un titre en portefeuille qualifié d’investissement durable peut, compte tenu de 'ensemble de ses activités,
a |a fois contribuer & un objectif social et & un objectif environnemental {aligné ou non avec la taxcnomie de
I'UE) et les chiffres indiqués en tiennent compte. Pour autant un méme émetteur ne peut &tre comptabilisé
qu’une seule fois au titre des investissements durables { #1A Durables).

Dans quels secteurs économiques les imvestissemenis ont-ils éte réalisds ?

Secteurs {Niveau 2) % d’'actifs

Banques 60.87%

Liquidités 13,45%

Services financiers 9,13%

Autres 7,76%

Services publics 2,15%

Automaobiles & Composants automobiles 1,13%

Distribution et vente au détail de prodults de 1,07%

Biens d'équl:pement 0,90%

Pharmaceutigues Biotechnologie & Sciencesde la | 0,66%

Services de télécommunications 0,58%

Fonds d'investissement immobilier cotés (FIIC) 0,47%

Transport 0,46%
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Pour étre conforme &
la taxinomie de UE,
les critéres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
emissions et le
passage a l'électricité
d'origine
intégralement
renouvelable ou a
des carburants &
faible teneur en
carbone d'ici a la fin
de 2035. En ce qui
concerne 'énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des
régles completes en
matiére de sireté
nucléaire, et de
gestion des déchets

Assurance 0,348%
Consommation & Vétements 0,33%
Services commerciaux et professionnels 0,28%
Services aux consommateurs 0,22%
Alimentation, boissons et tabac 0,16%
Gestion et développement immobilier 0,04%

Saurce des données ;| BNP Paribas Asset Management, caleulées au 3171272025 Les investissements les plus impartants
sont basées sur les données comptables officielles et sont basées sur la date de transaction. Le procuit financier étant
nourricier du compartiment BMP PARIBAS MOI3 ISR, les données indiquées ci-dessus sont celles dudit compartiment.

Dans quelle mesure les investisserments durables ayant un objectif

. environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

Le produit financier ne s'engageait pas a avoir une propartion minimale d'investissements durables
ayant un objectif environnemental dans des activités écanomigues qui sont considérées comme
durables sur le plan environnemental au sens de la Taxonamie de UUE, mais en a toutefois réalisés.

Les deux graphigues ci-dessous illustrent la mesure dans laquelle les investissements durables ayant
un objectif environnemental sont alignés avec la Taxanomie de U'UE et contribuent aux objectifs
environne mentaux d'atténuation du changement climatigue et d'adaptation au changement
climatique

La société de gestion utilise des données provenant de fournisseurs tiers pour mesurer la propartion
d'investissements qui sont alignés sur la Taxonomie de L'UE. Les fournisseurs recueillent les données
déclarées par les entreprises et peuvent utiliser des infarmations équivalentss larsgu'elles ne sont
pas facilement accessibles dans les informations rendues publiques. Pour plus d'infarmations sur la
méthadolagie et les fournisseurs de dannées de BNPP AM, veuillez consulter le document suivant
https//docfinder bnpparibas-am.com/api/files/0EE37EC2 -8812 -48A5-8AA1 -DSCOSCCRS8DD

La Société de gestion améliare actuellement ses systémes de collecte des dannées d'alignement sur
la Taxonomie de U'UE pour garantir l'exactitude et le caractere adéquat des informations publiges en
matiere de durabilité dans le cadre du Réglement européen sur la taxonamie. D'autres mises & jour
du prospectus et de l'alignement des engagements sur la Taxonomie de L'UE pourront étre effectuées
en conséquence

Les activitds économigques qui ne sont pas reconnues par la taxonomie de 'UE ne sont pas
nécessairement nocives pour Lenvironnement au non durables. En outre, toutes les activitds qui
peuvent apparter une contribution substantielle aux abjectifs envirannementaux et sociaux ne sont
pas encore intégrées dans la Taxonomie de L'UE.

La confarmité de ces investissements aux exigences énancées a l'article 3du reglement (UE) 2020/852
(Reglement sur la Taxonomie) n'a pas fait l'abjet d'une garantie fournie par un auvditeur au d'un
examen par un tiers

Le produit financier a-t-il investi dans des activités lides au gaz fossile et/ou &

Uénergie nucléaire conformes & la taxinomie de F'UE 17

® Oui:
¢ Gazfossile . CErergie nucléaire
Non:

1 | es activitds lides au gaz fossile etfou au nucléaire ne seront conformes 2 la taxinomie de PUE que si elles
contribuent & limiter le changement climatique ("atténuation du changement climatique”} et ne causent pas de
préjudice important a aucun objectif de la Taxinomie de I'UE - voir la note explicative dans la marge de gauche.
L'ensemble des critéres applicables aux activités économigques dans les secteurs du gaz fossile et de ["énergie
nugléaire qui sont conformes & la taxinomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la
Commission,

= BNP PARIBAS
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Le symbole

représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
en matiere d'activités
économiques durables
sur le plan
environnemental au
titre du reglement ‘
(UE) 202/852.

Quelle était la proportion dinvestissernents durables ayant un objectif
environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de L'UE ?

La part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur
le Réglement européen sur la taxonomie est de 22.3%.

La Société de gestion améliore actuellement ses systemes de caollecte des données d'alignement sur
la Taxonomie de L'UE pour garantir l'exactitude et le caractere adéquat des informations publiges
en matiére de durabilité dans le cadre du Réglement européen sur la taxanomie. Dans Lintervalle,
le produit financier investira dans des investissements durables dant labjectif envirannemental
n‘est pas aligné avec la Taxanomie de L'UE.

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan social ?

Les investissements durables sur le plan social représentent 8% du produit financier

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « Autres »,
quelle était leur finalité et des garanties environnementales ou sociales
minimales s'appliquaient-elles & eux?

La proportion restante des investissements peut inclure

- la proportion d'actifs qui ne sont pas utilisés pour atteindre les
environnementales ou sociales promues par le praduit financier

caracté ristigues

- Des instruments qui sont principalement utilisés a des fins de Lliquidité, de gestion efficace de
portefeuille et/ou de couverture tels que les espéces, dépdts et instruments dérivés

la société de gestion s‘assurera que ces investissements sont effectués tout en maintenant
Uamélioration du prafil ESG du praduit financier. En gutre, Ces investissements sant, le cas échéant,
effectugs conformeément & nos processus internes, y compris dans le respect des garanties
environnementales ou sociales minimales suivantes

- La politique de gestion des risques. La politique de gestion des risques énonce les procédures
nécessaires pour permettre 4 la société de gestion d'évaluer l'exposition de chague produit financier
qu'elle gére aux risques de marché, de liquidité, de durabilité et de cantrepartie

- La Politique RBC, le cas échéant, en excluant les sociétés impliquées dans des controverses en
raisan de mauvaises pratiques Liées aux droits de Uhamme et du travall, & lenvirannement et 4 la
corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles (tabac, charban, armes
controversées, amiante, etc) car ces sociétés sont considérées comme enfreignant les narmes
internationales ou comme étant & l'origine de dommages inacceptables pour la société et/ou
lenvironnement

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Les &léments décrits ci-dessous caorrespondent & ceux du fonds maltre

- Le produit financier doit se canfarmer & la Politique RBC en excluant les sociétés impliquées dans
des cantraverses en raison de mauwvaises pratiques liees aux droits de homme et du travall, &
l'environnement et & la corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles
(tabac, charbon, armes controversées, amiante, etc)) car ces sociétés sont cansidérées comme
enfreignant les normes internationales ou comme étant a L'arigine de dommages inacceptahles

pour la société et/ou Ll'environnement. De plus amples renseignements sur la politique de RBC, et en
particulier sur les crittres relatifs aux exclusions sectarielles sant accessibles sur le site de la société de

gestion:

Sustainability documents - BNPP  AM Corporate  English  (hitps/fwww bnpparibgs-

am.com/sustainability-docu mentss)

L=] BNP PARIBAS
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- Le produit financier exclut les entreprises contrevenant aux narmes internationales, exposées au tabac et
aux armes cantroversées, ainsi que les entreprises actives dans des secteurs pouvant impacter
négativement le climat canformément a larticle 12.1 (a-g) du reglement délégué (UE) 202041818 de la
Commission. Les détails sur l'application des exclusions, suivant la classe d'actifs sont disponibles sur notre

site web (hitps./docfinder bnpparibas-am.com/apifiles/2395345abb73-44{6-8e48-090be2 616498/ -

section "Exclusions PAB pour les Lignes Directrices de UESMA™)

- Le praduit financier dait se canformer dans le cadre de ses investissements 4 la liste des exclusians
prévues au sein du référentiel du label ISR en vigueur a la date du prospectus, accessible via le Lien suivant
- httpsy/docfinder bnpparibas-am.com/apifiles/?335a45a-bb7a-44f6-8e48-930be? 5165433/

- L'analyse ESG basée sur la méthodologie ESG propriétaire doit porter sur au moins 90% des actifs
du produit financier (& l'exception des Liquidités détenues 4 titre accessaire)

- L'univers d'investissement du praoduit financier sera réduit d'au mains 25% en raison de
l'exclusion des titres présentant une faible note ESG et/ou des exclusions sectarielles
conformément & la Palitique RBC

- La note ESG mayenne pondérée du partefeville du produit financier doit &tre supérieure 4 la note
ESG mayenne pondérée de son univers dfinvestissement

- - Lintensité des émissions de gaz a effet de serre des sociétés en portefeuille est inférieure &
celle de son univers d'investissement extra-financier (indicateur d'incidences négatives sur la
durabilité n°3)

- Le ratio de mixité mayen au sein des organes de gouvernance des sociétés en portefeuille est
supérieur 4 celui de son univers dinvestissement extra-financier (indicateur d'incidences
négatives sur la durabilité n® 13)

- Le praduit financier doit investir au mains 13% de ses actifs dans des « investissements durables
» définis a larticle 2 (17) du Réglement SFDR. Les criteres permettant de qualifier un
investissement comme un « investissement durable » sont indiqués & la question ci-dessus «
Quels étaient les abjectifs des investissements durables que le produit financier entendait
notamment réaliser et comment les investissements durables effectués v ont-ils contribué? » et
les seuils quantitatifs et qualitatifs sont mentionnés dans la méthadologie dispanible sur Le site
internet de la société de gestian

En outre, la société de gestion a mis en place une politique de vote et d’engagement. Plusieurs
exemples d'engagements sont détaillés dans la section vote et engagement du rapport intitulé
Rappart Sustainability. Ces documents sont accessibles au lien suivant : Sustainability - BNPP AM
Erance investisseur privé

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a 'indice
de référence ?

A

Aucun indice de référence n'a eté désigné pour atteindre les caractéristiques environnementales
ou saciales pramues par le produit financier

- En quoi Uindice de référence différe-t-it d’un indice de marche large ?
Les indices de

référence sont ces Non applicable

indices permettant

de mesurer si le Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs
produit financier de durabilité visant & déterminer l'alignement de indice de référence sur les
R 1 caractéristiques environnementales ou sociales promues?

caracterlst\ques

environnementales Nan applicable

ou sociales quil

promeut. Quelle a éte la performance de ce produit financier par rapport & U'indice de

référence?
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Nan applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a lindice de
marche large ?

Nan applicable

13
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INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2025, est disponible sur demande formulée aupres de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles qu’elles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par I'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux

préconisations de I'association de Place AFG (Association Frangaise de Gestion) 7.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (« BNPP AM Europe ») (art 22-2- de la
directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V):

Nombre de Rémunération Totale | Dont rémunération
collaborateurs (k EUR) variable totale
(fixe + variable) (k EUR)
Ensemble des
collaborateurs de BNPP 1299 175 351 56 965
AM Europe?

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Europe dont I’activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont
donc « Collaborateurs Régulés »’ (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V):

Secteur d’Activité Nombre de Rémunération

collaborateurs Totale (k EUR)
Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM Europe : 203 48 545
dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / ’OPCVM / 167 34 562
gérants de mandats européens

Autres informations :

» Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM Europe :

7 NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de I'année, car ils reflétent des montants
attribués, sur la base du périmetre des effectifs a la cloture de la campagne annuelle de rémunération variable. Ainsi, par exemple, ces montants incluent toutes
les rémunérations variables attribuées lors de cette campagne, qu’ils soient différés ou non, et que les collaborateurs soient finalement restés dans I'entreprise
ou non.

8 Qutre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les

- 5 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable
totale s’élévent respectivement en 2025 a 990k EUR et 357k EUR.

- 252 collaborateurs de la succursale belge, dont 9 ont le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale
s’élévent respectivement en 2025 a 26 250k EUR et 4 433k EUR.

- 26 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale
s’élévent respectivement en 2025 a 6 208k EUR et 2 288k EUR.

- 51 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale
s’élévent respectivement en 2025 a 6 670k EUR et 1 877k EUR.

- 61 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 11 ont le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable
totale s’élevent respectivement en 2025 a 10 590k EUR et 2 888k EUR.

9 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d’année.
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Nombre de fonds | En-cours géré
(31.12.2025) (milliards d’Euros)
au 31.12.2025
OPCVM 187 101
Fonds d’Investissement Alternatifs 304 63

- En 2025, 44,62k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM
Europe présents au 31.12.2025.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en ceuvre
au cours de l'exercice 2024, a été réalisé entre Avril et Mai 2025. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP Paribas
Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu a la cotation « Satisfaisant » soulignant ainsi la solidité
du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-
rémunération, application des régles de différés obligatoires, mise en ceuvre des mécanismes d'indexation et de différés.

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée,
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société

* % %

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L'information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d'aide a la décision d'investissement et
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management Europe est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* k k

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* ok k

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (BNPP AM EUROPE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.
Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés trés attentifs aux implications du conflit entre la Russie et I'Ukraine. Le conseil

d’administration surveille de prés la situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin
de prendre toutes les mesures nécessaires dans l'intérét des actionnaires.
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Bilan actif (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2025

Exercice
31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur un
marché réglementé ou assimilé

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociées
sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations convertibles en actions (B)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur
un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées (C) ()
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur
un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances (D)
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées
négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'lUnion Européenne
Autres OPC et fonds d'investissements
Dépots (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (1)
Autres actifs éligibles (J)
Sous Total actifs éligibles |I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J)
Créances et comptes d'ajustement actifs

Comptes financiers

715,301,645.98
715,301,645.98

715,301,645.98
1,584,337.74
59,857,132.58

591,910,152.50
591,910,152.50

591,910,152.50
2,188,989.79
49,646,369.93
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Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles Il © 61,441,470.32 51,835,359.72

TOTAL ACTIF I+l 776,743,116.30 643,745,512.22

() Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui sont
nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif (Devise: EUR)

Exercice Exercice

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres | :
Passifs de financement ||
Capitaux propres et passifs de financement (I+ll)
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles Il = A+B+C+D
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires

Sous-total autres passifs IV

758,676,342.81

17,539,488.69
776,215,831.50

776,215,831.50

527,284.80

527,284.80

638,366,616.98

4,888,300.52
643,254,917.50

643,254,917.50

490,594.72

490,594.72

TOTAL PASSIFS : I+lI+lI+IV

776,743,116.30

643,745,512.22
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Compte de résultat (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2025

Exercice
31/12/2024

Revenus financiers nets

Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions
Produits sur obligations
Produits sur titres de créances
Produits sur des parts d’'OPC
Produits sur Instruments financiers a terme
Produits sur opérations temporaires sur titres
Produits sur préts et créances
Produits sur autres actifs et passifs éligibles
Autres produits financiers

Sous-total Produits sur opérations financiéres

1,381,989.88

1,381,989.88

1,873,857.68

1,873,857.68

Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres
Charges sur Instruments financiers a terme
Charges sur Opérations temporaires sur titres
Charges sur emprunts
Charges sur autres actifs et passifs éligibles
Charges sur passifs de financement
Autres charges financieres

Sous-total charges sur opérations financiéres

-17.10

-17.10

-33.40

-33.40

Total Revenus financiers nets (A)

1,381,972.78

1,873,824.28

Autres produits :
Frais pris en charge par I'entreprise
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de lOPC
Versements en garantie de capital ou de performance
Autres produits

Autres Charges :
Frais de gestion de la société de gestion
Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement
Impbts et taxes
Autres charges

Sous total Autres produits et Autres charges (B)

-743,111.76

-743,111.76

-612,736.32

-612,736.32
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Sous total revenus nets avant compte de régularisation (C)=A +B

638,861.02

1,261,087.96

Régularisation des revenus nets de I'exercice (D)

17,572.51

-1,008,688.85

Sous-total Revenus nets I=C +D

656,433.53

252,399.11

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées
Frais de transactions externes et frais de cession
Frais de recherche
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs
Indemnités d’assurance pergues
Versements en garantie de capital ou de performance regus

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E

5,423,040.91

5,423,040.91

1,755,036.02

1,755,036.02

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F

52,799.24

-855,664.27

Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F

5,475,840.15

899,371.75

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs
éligibles

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G

10,732,318.74

10,732,318.74

19,918,571.67

19,918,571.67

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H

674,896.27

-16,182,042.01

Plus ou moins-values latentes nettes lll=G + H

11,407,215.01

3,736,529.66

Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K
Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de I'exercice L

Total Acomptes versés au titre de I’exercice IV = J+K+L

Impét sur le résultat V

Résultat net I+ 11 + 1l + IV +V

17,539,488.69

4,888,300.52
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STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

L’objectif de gestion du compartiment nourricier « MULTIPAR MONETAIRE SOCIALEMENT RESPONSABLE » est identique a celui du fonds
maitre « BNP PARIBAS MOIS ISR ».

OBJECTIF DE GESTION DU FONDS MAITRE « BNP PARIBAS MOIS ISR » :

L'objectif de gestion du FCP maitre est double :

- sur une durée minimum de placement d’un mois, d’obtenir une performance nette de frais égale a la performance de l'indice de référence du
marché monétaire de la zone Euro '€STR (Euro short-term rate), diminuée des frais de gestion financiére et des frais administratifs externes
facturés au FCP et relatifs a chaque catégorie de parts.

- de mettre en ceuvre une stratégie d’investissement socialement responsable (ISR), en investissant selon I'analyse de la société de gestion,
dans des valeurs intégrant des critéres de bonne gouvernance et/ou de développement durable.

En cas de trés faible niveau des taux d’intérét du marché monétaire, le rendement dégagé par le FCP ne suffirait pas a couvrir les frais de
gestion et le FCP verrait sa valeur liquidative baisser de maniére structurelle.

Compte tenu des propres frais de gestion du compartiment « MULTIPAR MONETAIRE SOCIALEMENT RESPONSABLE » fixés a 0,15% TTC
I'an maximum, la performance du compartiment pourra étre inférieure a l'indice de référence €STR capitalisé.

Le type de gestion du nourricier s'apprécie au travers de celui de son maitre. Cette information est disponible dans le Document d’Informations
Clés du fonds maitre.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de I’OPC au cours des cinq derniers

exercices

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

11.3800
0.01

1.0000

11.4139
9.08

795.4311

11.7971
4217

3,674.3577

12.2516
80.37

6,559.7521

12.5348
169.15

13,494.7882

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur plus et moins-
values latentes nettes

(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

0.01

0.02

0.03

0.02

0.08

0.01

() "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

11.3060
343,837.88

30,411,734.1314

11.2947
490,145.21

43,395,874.4051

11.6740
546,348.88

46,800,219.1575

12.1238
643,174.55

53,050,484.9975

12.4040
776,046.68

62,563,732.9655

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur plus et moins-
values latentes nettes

(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

-0.01

-0.01

-0.01

0.01

0.02

0.01

0.08

0.01

(*) "Le crédit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'Euro.

La durée de I'exercice est de 12 mois.

Synthése de I'offre de gestion

DEVISE VALEUR | ADMISE en
CARAC;EE'TSST IQUES | copEISIN DE FRASEQO;‘X'IE%ENT LIQUIDATIVE |EUROCLEAR
LIBELLE D’ORIGINE
Catégorie de part | co64140008Q8 |  Euro Dix-Milliéme 10 euros oui
« Classique »
Categ‘(’(”g fe Part | £20014000SR6 | Euro Dix-Milliéme 10 euros Oui
Cate%f’g%‘le Part | FR0050001108 | Euro Dix-Milliéme 11,382 euros Oui

Le tableau ci-dessus extrait du prospectus indique la Part E non encore démarrée.

Le prospectus de 'OPC décrit les souscripteurs concernés.

Regles d'évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :
Valeurs mobiliéres
Les O.P.C. : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de

placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.
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Frais de fonctionnement et de gestion

Frais Prise en charge
facturés Assiette Taux baréme Compartiments/
au FCPE Entreprise

Pour les
compartiments :
Multipar Actions
Socialement
Responsable ; Part « Classigue », part « E» et part
Multipar Solidaire « RE » -
Equilibre + Multipar Solidaire Equilibre Socialement
Socialement Responsable et Multipar Solidaire
Responsable : Dynamigue Socialement Responsable :
Multipar Moné&taire 0,85% I'an (TTC) maximum Part
Socialement
Responsable et et « Classique » et
Frais de Multipar Solidaire + Multipar Actions Socialement Par‘t:r:‘a%% Ee: la
gestion Dynamique Responsable - 0,70% Ian  (TTC) i
financiére Socialement maximum compartiments
1et | et frais de Responsable - . o ) ) o
5 | fonctionne | Actif net du + Multipar Solidaire Oblig Socialement | Part« Ex» “ala
ment et | compartiment Responsable © 0,60% lan (TTGC) charge de
autres maximum rentreprise
services + Multipar Monétaire Socialement | Part«R=» -ala
Responsable . 0.10% ran  (TTGC) charge du
maximum compartiment
Part « R » :
Pour le
compartiment : « Multipar Sclidaire Equilibre Socialement
Multipar Solidaire Responsable : 0,50% Ilan (TTC)
Oblig Socialement maximum
Responsable -
Actif net du
compartiment
déduction faite des
parts du fonds
professionnel
spécialisé BNP
PARIBAS SOCIAL
BUSINESS IMPACT
FRANCE (PART R
FRO012261501)
Commission de gestion indirecte :
Multipar Solidaire Equilibre Socialement
Responsable, Multipar Solidaire
Dynamique Socialement Responsable et
Multipar _Solidaire Oblig Socialement
Responsable Multipar Actions
Socialement Responsable non
significatif.
mMultipar Monétaire Socialement
Responsable - 0,10% I'an (TTC)
Frais maximum.
3 indirects - Compartiments
maximum Actif net
Commission de souscription indirecte :
Multipar Monétaire Socialement
Responsable © 5% maximum ; toutefois, le
compartiment en est exonéré.
Multipar Actions Socialement
Responsable, Multipar Solidaire Equilibre
Socialement Responsable Multipar
Solidaire Dynamique Socialement
Responsable et Multipar Solidaire Oblig
Socialement Responsable : Néant.
Commissi L.
ons de Prélévement sur .
4 mouveme chaque transaction Meant -
nt
Commissi
5 ons de Actif net Néant -
surperfor
mance

Rapport annuel au 31 Décembre 2025

173




MULTIPAR MONETAIRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Le tableau ci-dessus extrait du prospectus indique la Part E non encore démarrée.

* Les frais de fonctionnement de service comprennent les frais suivants :

- Frais d’enregistrement et de référencement des fonds (communication de la valeur liquidative, etc.).

- Frais d'information clients et distributeurs (frais de constitution des documents commerciaux et juridiques, administration des sites
internet, etc.).

- Frais des données, le cas échéant, comme les colts de reporting de notation émetteurs, de composition d'indices, coit lié a I'utilisation
de label ou d'indice extra financier.

- Frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité, etc. (frais de commissaire aux comptes, de dépositaire, liés aux teneurs de compte,
frais liés a la délégation de gestion administrative et comptable, frais d’audit et le cas échéant les frais fiscaux y compris avocat et expert interne,
frais juridiques propres a 'OPC, frais de garantie et frais de création d’'un nouveau compartiment amortissables sur 5 ans).

- Frais liés au respect d'obligations reglementaires (cotisation aux associations professionnelles obligatoires, Franchissement de seuil,
frais liés a I'exercices de la politique du droit de vote) et aux reporting régulateurs (MMF, AIFM, dépassement de ratio, etc.).

- Frais opérationnels.

- Frais liés a la connaissance du client (diligences et constitution/mise a jour des dossiers clients).

Ces frais ne comprennent pas les frais liés aux lettres d'information aux porteurs, les frais de recherche ainsi que les frais de données financiéres
et extra-financieres a usage de la gestion financiére.

** La société de gestion pourra prélever le taux maximum autorisé des frais de gestion financiére et frais de fonctionnement et autres services
quel que soit le montant des frais réels des frais de fonctionnement et autres services.

Si les frais réels de fonctionnement et autres services étaient supérieurs au taux global des frais de gestion financiére et frais de fonctionnement
et autres services, la société de gestion prendra en charge ce dépassement.

Frais de recherche

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de I'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait l'objet d'une distribution ou
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables

Affectation des revenus nets

Capitalisation pour la part CLASSIQUE
Capitalisation pour la part RE

Affectation des plus-values nettes réalisées

Capitalisation pour la part CLASSIQUE
Capitalisation pour la part RE

Changements affectant le compartiment

Néant
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Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 643,254,917.50 546,391,049.04
Flux de I'exercice :
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 1 285,299,100.92 185,546,230.03
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -169,132,407.59 -111,617,057.22
Revenus nets de l'exercice avant comptes de régularisation 638,861.02 1,261,087.96
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 5,423,040.91 1,755,036.02
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 10,732,318.74 19,918,571.67
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes 2 - -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets = -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes 2 - -
Autres éléments - -
Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 776,215,831.50 643,254,917.50

T Cette rubrique intégre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 175



MULTIPAR MONETAIRE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

Exercice
31/12/2025
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe RE (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 7,777.5958
Nombre de titres rachetés 842.5597
Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 23,279,750.1004
Nombre de titres rachetés 13,766,502.1324
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a I'OPC -
Commissions de rachat acquises a 'OPC -
Commissions de souscription pergues et rétrocédées -

Commissions de rachat pergues et rétrocédées =
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Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la

part

Libellé de la
part

Affectation
des sommes
distribuables

Devise de la
part

Actif net de
la part

Nombre de
parts

Valeur
liquidative

FR0014000SQ8

FRO0050001108

Classique

RE

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

EUR

EUR

776,046,676.78

169,154.72

62,563,732.9655

13,494.7882

12.4040

12.5348
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en Exposition Ventilation des expositions significatives par pays
milliers (Devise: EUR) +/- Pays B Pays Pays Pays
Actif Néant Néant Néant Néant Néant

Actions et valeurs assimilées - - = - - -
Opérations temporaires sur titres - - = - - -
Passif Néant Néant Néant Néant Néant

Opérations de  cession  sur - - = - - -
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - - - - 5 -
Hors-bilan

Futures -

Options -

Swaps -

Autres instruments financiers -

TOTAL -
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Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de I'exposition par Décomposition par niveau
milliers (Devise: EUR) maturité de delta

+/- <1an 1an<X<5ans >5ans <0,6 06<X<1
TOTAL
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

Montants exprimés en milliers i . Taux variable
Exposition +/- Taux fixe
(Devise: EUR) & ou révisable

Actif

Taux indexé Autres

Dépots

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers 59,857.13 - - - 59,857.13
Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers
Emprunts
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL - - - 59,857.13
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

[0 - 3 mois] ]3 mois-1an] ]1-3ans] 13 - 5 ans] >5 ans

Dépobts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers 59,857.13
Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers
Emprunts
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL 59,857.13
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Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers Devise

Actif Néant
Dépdts -
Actions et valeurs assimilées -
Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances -
Opérations temporaires sur titres -
Autres actifs: Loans -
Autres instruments financiers -
Créances -
Comptes financiers -

Passif Néant

Opérations de cession sur instruments -
financiers

Opérations temporaires sur titres -
Dettes -
Comptes financiers -
Emprunts -
Hors-bilan Néant
Devises a recevoir -
Devises a livrer =
Futures -
Options -
Swaps -

Autres opérations -

TOTAL -

Au 31 décembre 2025, le portefeuille ne détient que des instruments financiers libellés en devise de référence de la comptabilité.
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Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) Invest. Grade +/- Non Invest. Grade Non notés +/-
+/-

Actif
Obligations convertibles en actions = - -
Obligations et valeurs assimilées = - -
Titres de créances = - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Autres actifs éligibles : Loans - - -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers - - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Hors Bilan

Dérivés de crédits = - -

Solde net - - -

Si I'OPC détient les instruments listés ci-dessus, les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les
catégories d’exposition aux marchés de crédit sont détaillées dans le paragraphe «Compléments d’information concernant le contenu de
'annexe» qui suit celui consacré aux Régles et méthodes comptables.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

. Valeur actuelle Valeur actuelle
Contreparties L. , e ,
L, - . constitutive d’'une constitutive d’une
Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) .
créance dette

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN
Dépdts -
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de Titres Prétés
Titres financiers empruntés -
Titres regus en garantie -
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces -
Dépdt de garantie espéeces versée -
OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral espéces

Dép6t de garantie especes regue
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de

Dénomination Société de Devise de la Montant de

Code ISIN . lacements / domiciliation .-
du Fonds gestion P . part dOPC I’exposition
style de gestion  du fonds
FR0011482678 BNP PARIBAS BNP Paribas Asset  Money Market France EUR 715,301,645.98
MOIS ISR X Management Europe
CLASSE C SAS
TOTAL 715,301,645.98
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Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
31/12/2025
Ventilation par nature des créances 1
Avoir fiscal a récupérer -
Frais de premier investissement a la charge de I'entreprise s
Déposit EUR -
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces -
Autres débiteurs divers 1,684,337.74
Coupons a recevoir -
TOTAL DES CREANCES 1,584,337.74
Ventilation par nature des dettes 1
Déposit EUR -
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces -
Provision charges d'emprunts -
Frais et charges non encore payés -
Autres créditeurs divers 461,472.14
Provision pour risque des liquidités de marché -
Honoraires CLC a la charge du Fonds -
Commission de gestion financiére a la charge du Fonds &
Commission de gestion administrative a la charge du Fonds 65,812.66
Frais de gestion de la garantie -
Frais d'assurance décés -
Frais de conseil -
Commissions d'entrées rétrocédées -
Versements en cours de répartition e
TOTAL DES DETTES 527,284.80
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Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion

Montant (EUR)

% de I'actif net moyen

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiére

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance décés
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiere

Autres frais

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiére

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance décés
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiére

Autres frais

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues)

742,973.63

(*)  Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Engagements regus et donnés

Exercice

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025

Garanties regues -
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement regus mais non encore tirés =

Engagements de financement donnés mais non encore tirés -

Autres engagements hors bilan -

Total -
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Autres informations

Exercice
31/12/2025
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépbts -
Actions =
Titres de taux -
OPC 715,301,645.98

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal)

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 143.07 164.24
Sommes distribuables au titre du revenu net 143.07 164.24
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice - -

Capitalisation 143.07 164.24
Total 143.07 164.24

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 1,193.25 222.60

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 1,193.25 222.60
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 1,193.25 222.60
Total 1,193.25 222.60

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 656,290.46 252,234.87
Sommes distribuables au titre du revenu net 656,290.46 252,234.87
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice = -

Capitalisation 656,290.46 252,234.87
Total 656,290.46 252,234.87

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 5,474,646.90 899,149.15

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 5,474,646.90 899,149.15
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 5,474,646.90 899,149.15
Total 5,474,646.90 899,149.15

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser apres
reglement des acomptes
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi

Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

Parts d'OPC et de fonds d'investissements 715,301,645.98 92.15

OPCVM 715,301,645.98 92.15

BNP PARIBAS MOIS ISR X CLASSE C 593,639.159 1,204.94 EUR 715,301,645.98 92.15

Créances 1,584,337.74 0.20

Dettes -527,284.80 -0.07

Autres comptes financiers 59,857,132.58 7.7

TOTAL ACTIF NET EUR 776,215,831.50 100.00

Le secteur d’activité représente I'activité principale exercée par I'’émetteur de 'instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations a terme de devises (Devise: EUR)

Valeur actuelle présentée Montant de I'exposition (*)

au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change a terme

Total

*

Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du
fonds.
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - action

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total
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Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part

Instruments financiers a terme - de change

Opération Valeur actuelle présentée au bilan
affectée a la Montant de

Libellé de I'instrument classe de part  Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total
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Synthése de l'inventaire (Devise: EUR)

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 715,301,645.98

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -
Total instruments financiers a terme - actions -
Total instruments financiers a terme - taux -
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -
Total instruments financiers a terme - autres expositions -
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises -
Autres actifs (+) 61,441,470.32
Autres passifs (-) 527,284.80

Passifs de financement (-) -

TOTAL 776,215,831.50
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RAPPORT DE GESTION

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT
SCENARIO ECONOMIQUE
BOURSES

L’année a démarré par quelques hésitations sur fond de tensions sur les taux longs et de 'émergence d’un nouveau modeéle chinois d'Intelligence
artificielle (IA), qui a bousculé les grands acteurs américains du secteur. Ces variations paraissent anecdotiques au regard de la réaction des
actions a la politique commerciale américaine. Le Président Trump a annoncé le 2 avril des droits de douane « réciproques » sur 'ensemble des
marchandises importées aux Etats-Unis a des taux bien supérieurs aux hypothéses envisagées. Les actions mondiales ont alors plongé, perdant
plus de 10 % entre fin mars et le 8 avril alors que la volatilité implicite atteignait ses plus hauts depuis la tempéte financiére déclenchée par le
grand confinement de 2020. Le 9, 'annonce d’un délai de 90 jours pour 'application des droits de douane a mis fin a cette phase de nervosité
extréme. Ensuite, face aux avancées des négociations (notamment une tréve commerciale avec la Chine), le soulagement a prévalu. Méme si
les rebondissements n’ont pas manqué et si la situation reste instable, les investisseurs ont choisi de privilégier les aspects positifs, a savoir le
reflux des tensions commerciales. Aprés avoir perdu 1,7 % au 1er trimestre, les actions mondiales (indice MSCI AC World en dollars) ont terminé
le 2e trimestre en hausse de 11 %.

La nervosité n'a toutefois pas disparu comme [illustre la brutale chute des actions aprés la publication le 1er aoGt du rapport sur 'emploi aux
Etats-Unis qui a conduit les investisseurs a s'inquiéter du risque de récession. Grace aux bons résultats des entreprises et a d’autres indicateurs
économiques plus solides, ces inquiétudes ont reflué malgré les doutes persistants sur I'emploi. Ce soulagement a permis aux actifs risqués de
profiter du discours de Jerome Powell fin aolt a Jackson Hole qui a ouvert la voie a une baisse des taux directeurs de la Réserve fédérale
américaine (Fed) en septembre. Dans ce contexte porteur, les inquiétudes a la fin du 3e trimestre sur le risque de paralysie budgétaire aux Etats-
Unis (shutdown) et les annonces de nouvelles hausses des droits de douane sur certaines catégories de produits n'ont pas empéché les actions
mondiales de progresser de 7,3 % au 3e trimestre. Leur hausse de 3,0 % au 4e trimestre reflete imparfaitement la fébrilité des investisseurs en
fin d'année qui a envoyé l'once d’or (+64,6 % en 2025) au-dessus de 4 500 dollars en décembre. Toutefois, chaque épisode de repli des actions
a été suivi de leur remontée rapide a de nouveaux sommets lorsque les investisseurs ont trouvé des raisons de se rassurer, sur le front
commercial comme sur d’autres sujets (difficultés de deux banques régionales américaines ; déceptions sur les résultats de certaines valeurs
technologiques en novembre). Les valorisations de plusieurs valeurs technologiques ont suscité des interrogations mais la réalité économique
des investissements liés a I'|A a semblé suffisamment solide pour éloigner les craintes d’une « bulle ».

L'indice MSCI AC World en dollars a progressé de 20,6 % en douze mois. Les marchés émergents ont progressé de 30,6 % (indice MSCI
Emerging Markets en dollars), profitant de valorisations moins tendues qu’ailleurs, en particulier sur les valeurs technologiques des grands
indices. Les actions chinoises affichent une hausse annuelle de 28,1 %. L'indice MSCI AC Asia ex Japan a progressé de +29,7 %, la bonne
tenue de Singapour et Taiwan grace aux semiconducteurs compensant la hausse beaucoup plus modeste des actions indiennes. L'indice S&P
500 a gagné 16,4 %, l'indice du Nasdaq composite 20,4 % et l'indice des « Magnificent 7 » 24,6 %. L'indice EuroStoxx 50 a terminé en hausse
de 18,3 % et le MSCI EMU de 20,8 % avec d'importantes disparités entre les grands marchés (+56,5 % pour le MSCI Spain, +32,2 % en ltalie,
+17,9 % en Allemagne et +10,3 % en France). Les actions japonaises ont été soutenues par la perspective d’une relance budgétaire énergique
apres la nomination de la nouvelle premiére ministre en octobre. Le Nikkei 225 a gagné 26,2 % en douze mois. A l'issue de variations
trimestrielles heurtées en lien avec le comportement des valeurs technologiques, le style Croissance (+21,6 % pour 'indice MSCI AC Growth)
surperforme le style Value (+19,3 % pour lindice MSCI AC Value) qui a profité de I'envolée des banques, en particulier en Europe. Les
performances sont celles des indices en devises locales, dividendes non réinvestis.

POLITIQUE MONETAIRE

Apres avoir baissé son taux directeur de 100pb pour amener le taux objectif des fonds fédéraux dans l'intervalle 4,25 % - 4,50 %, fin 2024, la
Réserve fédérale américaine (Fed) n’a plus modifié sa politique monétaire jusqu'en septembre 2025. Adoptant dans un premier temps un
diagnostic positif sur la santé de I'économie, Jerome Powell a été confronté en juillet & de premiéres dissensions, deux membres du FOMC
(Federal Open Market Committee) votant pour une baisse immédiate de 25pb. Malgré les appels de la Maison Blanche pour des baisses rapides
des taux directeurs, le Président de la Fed a estimé en juillet qu'il convenait de patienter. Son analyse a radicalement changé au cours de I'été :
le 22 aodt & Jackson Hole, il a estimé que les risques baissiers sur I'emploi avaient augmenté, ouvrant ainsi la voie a une baisse des taux
directeurs. Le 17 septembre la Fed a abaissé I'objectif des fonds fédéraux de 25pb. Seul Stephen Miran, fraichement nommé au FOMC, a voté
pour une baisse de 50pb. Malgré cette quasi-unanimité, le comité apparait trés divisé sur le niveau de taux approprié d'ici la fin de 'année. Au
4e trimestre, la Fed a procédé a deux autres baisses de 25pb, ramenant le taux objectif des fonds fédéraux dans l'intervalle 3,50 % - 3,75 % le
10 décembre. Aucune de ces décisions n'a été prise a 'unanimité, ce qui traduit une division rarement observée a un tel niveau au sein du
FOMC.
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La ligne de partage passe entre les membres qui s'inquiétent de la situation de I'emploi et ceux qui se préoccupent d’une inflation toujours
élevée. En outre, a partir du 1er octobre, les débats se sont tenus dans le contexte particulier ou le blocage de certaines activités fédérales
(shutdown), a empéché la publication de nombreuses données économiques. Le shutdown a duré six semaines mais les retards se sont
prolongés. Les données finalement publiées sur la croissance (au-dessus des attentes) et l'inflation (en ralentissement) ont présenté un
diagnostic plutdt favorable mais restent distordues par les conditions particuliéres de leur recueil. Les rapports sur I'emploi en octobre et
novembre ont confirmé le message des indicateurs « alternatifs » d'un curieux équilibre sur le marché du travail : « peu d’'embauches — peu de
licenciements » mais la perception de la situation de 'emploi par les ménages se dégrade. En déclarant que I'économie ne paraissait pas en
surchauffe, et dans la mesure ou le risque inflationniste ne semble pas inquiéter la Fed, Jerome Powell a confirmé que le marché du travail
devrait rester 'élément central de la politique monétaire alors que le taux directeur est désormais dans « une fourchette proche des estimations
du niveau neutre ». Il a ajouté qu'il ne pensait pas qu’une hausse des taux soit « le scénario de base de qui que ce soit ».

La Banque centrale européenne (BCE) a baissé a quatre reprises ses trois taux directeurs de 25pb au 1er semestre, confortée dans I'orientation
de sa politique monétaire par le ralentissement régulier de I'inflation (passée de 2,5 % en janvier & 2,0 % en juin). Le ton est toutefois devenu
moins accommodant a I'été 2025. Lors de la baisse de juin, la BCE a estimé sa politique monétaire en « bonne position » pour faire face a
d’éventuels chocs. Le maintien du taux de dép6t a 2,00 % en juillet n’a pas surpris mais I'hypothese dominante avant la conférence de presse
était que 'assouplissement reprendrait en septembre. Il n'en a rien été, Christine Lagarde, suivie par d'autres gouverneurs, a choisi de mettre
I'accent sur la résistance de I'économie de la zone euro aux incertitudes commerciales. Si certains gouverneurs restent attentifs au risque de
voir l'inflation durablement passer sous la cible, c’est plutdt une approche prudente qui semble dominer au sein du Conseil et qui s'est affirmée
en décembre. Les révisions a la hausse de la croissance et de l'inflation par rapport & septembre et le ton général de la conférence de presse
ont laissé envisager le maintien des taux directeurs a leurs niveaux actuels, sauf en cas de développements inattendus. Les prévisions font
ressortir une inflation sous-jacente a 2,2 % en 2026 (contre 1,9 % selon les prévisions de septembre) et a 1,9 % puis 2,0 % en 2027 et 2028.
Ce changement significatif est lié a un ralentissement moins rapide de l'inflation dans les services. Une telle hypothése éloigne de fait le risque
d’'un passage durable et marqué de l'inflation sous 2 % qui aurait justifié de poursuivre I'assouplissement monétaire. En décembre, le scénario
de la BCE sur I'activité est apparu optimiste avec une croissance du PIB revue a la hausse sur toute la période de projection : 1,4 % en 2025
(+0.2pp par rapport aux prévisions de septembre), 1,2 % en 2026 (+0,2pp), 1,4 % en 2027 (+0,1pp) et 1,4 % en 2028. Christine Lagarde n'a pas
minimisé les incertitudes, en particulier celles liées aux tensions géopolitiques, mais a noté la robustesse du marché du travail et souligné que
« les dépenses prévues dans les domaines de la défense et des infrastructures, associées a des réformes visant & améliorer la productivité,
pourraient stimuler la croissance plus que prévu ». Apres une hausse exceptionnelle au 1er trimestre (+0,6 %) lorsque les exportations vers les
Etats-Unis ont été anticipées, la croissance du PIB a surpris a la hausse aux 2e et 3e trimestres (+0,1 % et +0,3 %) mais la progression de la
demande intérieure, en particulier la consommation des ménages est restée modeste. Les résultats des enquétes d’activité laissent espérer une
croissance du PIB de 0,3 % au 4e trimestre.

TAUX LONGS

Le rendement du T-note & 10 ans (4,57 % fin 2024) a atteint 4,80 % le 14 janvier pour ce qui sera le point haut de 'année. Par la suite, des
données jugées rassurantes sur l'inflation, de nouvelles déclarations de membres de la Fed, plusieurs indicateurs d’activité en retrait et les
nombreuses incertitudes sur la politique économique de I'administration Trump ont entrainé une détente des taux. Comme les autres classes
d’actifs, le rendement du T-note a 10 ans s’est montré trés sensible aux développements autour de la politique commerciale. Tout au long de la
courbe, les rendements ont connu de violentes variations sur des périodes trés courtes dans la foulée des annonces de Donald Trump sur les
droits de douane réciproques le 2 avril. Un calme relatif a ensuite pu étre observé, toujours troublé néanmoins par des considérations sur la
soutenabilité de la dette des Etats-Unis (dégradation de la note souveraine américaine par I'agence Moody's le 16 mai de Aaa a Aa1). Le
rendement du T-note a 10 ans, qui était tombé a 4,00 % début avril, est ainsi remonté vers 4,60 % en mai avant de s'inscrire sur une tendance
baissiére heurtée sur fond d’ajustement des anticipations de baisse des taux directeurs et des discussions autour de la loi de finances ‘One Big
Beautiful Bill Act’, promulguée le 4 juillet. Toutefois, les adjudications sont restées bien absorbées, éloignant les craintes de voir les investisseurs
se détourner du marché des titres du Trésor américain. Le rendement du T-note a 10 ans s’est orienté & la baisse pendant une grande partie du
3e trimestre 2025, essentiellement en raison des déceptions sur les créations d’emploi en juillet et ao(it. Il a terminé a 4,15 % fin septembre puis
a évolué sans tendance autour de 4,10 % jusqu’a la fin de 'année dans le contexte du shutdown (gel des activités des services fédéraux non
essentiels du 1er octobre au 12 novembre) qui a retardé ou empéché la publication de nombreux indicateurs économiques de premier plan
(inflation, taux de chdmage, croissance, ...). Le rendement du T-note a 10 ans a terminé I'année a 4,17 % soit une détente de 40pb en douze
mois. La partie longue de la courbe a sous-performé (+6pb pour le taux a 30 ans a 4,84 %), les investisseurs s'inquiétant des menaces sur
l'indépendance de la Fed et de la trajectoire des finances publiques. Sous l'effet des trois baisses de 25pb des taux directeurs a partir de
septembre, la partie courte a surperformé (-77pb a 3,47 %). L’écart entre le taux a 30 ans et le taux a 2 ans est passé de 54pb fin 2024 a 137pb
un an aprées. En 2025, le marché des Treasuries a enregistré une performance totale de 6,2 %.

Le rendement du Bund allemand a 10 ans (2,37 % fin 2024) a commencé par se tendre début 2025 dans le sillage des taux longs américains.
Durant le premier semestre 2025, le mouvement le plus significatif a été observé le 5 mars lorsque le futur chancelier allemand a présenté un
«bazooka budgeétaire» prévoyant des dépenses d'infrastructure et de défense permises par la réforme du « frein a 'endettement ». Parallélement,
les dirigeants européens ont approuvé un plan ciblé sur les investissements de défense.

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 201



MULTIPAR SOLIDAIRE DYNAMIQUE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Les anticipations d’une croissance plus solide et d'une offre obligataire plus importante dans les prochaines années expliquent le comportement
des obligations gouvernementales et leur sous-performance par rapport au marché américain. Les marchés obligataires de la zone euro n'ont
bien slr pas échappé au début du 2e trimestre a la fébrilité qui a saisi toutes les classes d'actifs. Le taux a 10 ans allemand, qui avait atteint
2,90 % en mars, est brusquement repassé sous 2,50 % en avril (inquiétudes sur la croissance ; fuite vers la sécurité face aux turbulences sur
les actions). Il a ensuite évolué sans grande direction entre 2,50 % et 2,80 % avant de s'inscrire, a partir d'octobre, sur une tendance haussiére
pratiquement ininterrompue qui 'a amené a 2,90 % en décembre. Plusieurs facteurs expliquent cette évolution. Les indicateurs économiques
ont révélé une croissance supérieure aux attentes dans la zone euro et les anticipations d’'une poursuite de I'assouplissement monétaire (en
pause depuis la baisse du 5 juin) ont peu a peu reflué, la derniére réunion de I'année du Conseil des Gouverneurs en décembre laissant
I'impression que le cycle d'assouplissement était achevé. Le rendement du Bund allemand a 10 ans a terminé 2025 a 2,86 % (+49pb). Le taux
allemand a 2 ans (2,08 % fin 2024) a profité des 4 baisses des taux directeurs de la BCE au 1er semestre. Il est passé sous 1,70 % au printemps
2025 et termine 'année a 2,12 % (+4pb). La performance annuelle totale des obligations gouvernementales allemandes est négative (-1,4 %)
alors que la surperformance des marchés italien, espagnol, portugais, et, plus modestement, francais a permis aux obligations gouvernementales
de la zone euro d'afficher une performance totale positive (+0,6 %). Le marché des OAT francaises a été affecté par des discussions budgétaires
laborieuses dans une Assemblée Nationale divisée qui ont conduit a la dégradation de la note souveraine a I'automne. Fin 2025, les taux frangais
etitaliens & 10 ans se sont établis a, respectivement, 3,56 % (+37pb en douze mois) et 3,55 % (+3pb).

POLITIQUE DE GESTION

Le fonds enregistre une progression significative sur 'année, avec une performance de +15,50 % en brut (+14,53 % en net). L'indice de référence
affiche également un résultat positif, en hausse de +18,15 %, soutenu principalement par la forte progression des actions européennes, dont la
performance de +24,25 % représente une contribution déterminante de +17,84 %. L'écart de performance, marqué par une sous-performance
brute de 2,65 %, s'explique essentiellement par une sélection de sous-jacents moins opportune, dont I'impact négatif s'éléve a -2,95 %
conséquence directe des choix opérés au sein des actions européennes.

L’analyse de la performance absolue met en évidence le rble moteur des actions, dont la contribution atteint +15,11 %, portée en particulier par
la solide dynamique des actions européennes. Dans ce contexte, la poche action a réalisé une performance positive et a ainsi sous-performé
son indice de référence. L'allocation sectorielle et la sélection de titres ont eu un impact négatif sur la performance relative.

En ce qui concerne I'allocation sectorielle, la sous-pondération des secteurs de I'énergie, de l'immobilier et de la consommation courante ont été
favorables pour la performance relative du portefeuille. A l'inverse, la sous-pondération des secteurs de la finance et de l'industrie ainsi que la
surpondération des services de communication, de la consommation discrétionnaire et de la santé ont été défavorables pour la performance
relative du portefeuille.

La sélection de titres a été positive au sein de la consommation discrétionnaire (absence de LVMH et absence de Ferrari), de la technologie
(surpondération d’ASML) et de la consommation courante (surpondération de Danone). A l'inverse, le choix de valeurs a été négatif au sein des
secteurs de l'industrie (surpondération de Wolters Kluwer et absence de Siemens Energy), des matériaux (surpondération de Symrise) et de la
santé (surpondération de Merck KGaA). En 2025, au sein de la poche action, nous avons initié une nouvelle position dans Unicredit, LVMH,
KBC Groep, KPN et Legrand et nous avons vendu notre position dans Air Liquide, Amadeus IT, Vinci, BMW et Crédit Agricole. La poche action
présente un profil équilibré entre secteurs cycliques et défensifs. Il surpondére les secteurs de la technologie, de la consommation discrétionnaire,
de la santé, des services de communication et des services aux collectivités. A Iinverse, il sous-pondére I'énergie, les matériaux, l'industrie, la
finance et I'immobilier.

La poche obligataire apporte également un soutien, bien que plus modéré, avec une performance de +0,23 %, principalement imputable aux
obligations « aggregate » libellées en euro. En effet la contribution positive de la poche venant principalement du portage (rendement) et l'effet
spread de crédit du fait de la surpondération des entreprises privées dans un contexte ou les spreads de crédit se sont nettement aplatis au
cours de I'année, passant de 102bps a 78bps sur la partie Euro Corporate. Sur 'année 2025, les taux de marchés ont été tres volatils avec
plusieurs tendances sur la période. Nous avons augmenté la sensibilité du fonds en janvier (pour atteindre +52bps contre benchmark) lorsque
les taux d'intéréts Européens sont remontés dans le sillage des taux US apres de meilleurs chiffres d’emplois sur le marché américain. Nous
avons ensuite diminué la duration du fond au début du mois de mars, apreés la trés forte hausse des taux d'intéréts en zone Euro, a la suite de
I'annonce, en Allemagne, d’un plan de relance budgétaire pour augmenter les dépenses militaires et de créer un fonds de 500 MM€ pour les
infrastructures. Au deuxiéme trimestre, aprés les déclarations de Donald Trump sur la hausse des droits de douane, nous avons de nouveau
réduit le risque du portefeuille pour arriver & une sensibilité de +23bps contre l'indice a fin avril. Nous avons conservé notre surpondération au
taux d'intéréts durant le mois de mai. En juin, dans un contexte de tensions croissantes au Moyen-Orient, nous avons diminué le risque et baissé
la sensibilité du fond pour atteindre une position neutre contre indice. Au troisiéme trimestre, nous avons profité de la remontée des taux pour
rallonger progressivement la sensibilité du fonds. En début de quatriéme trimestre, nous avons cependant diminuer drastiquement notre
surpondération au taux d’intérét pour atteindre la neutralité contre benchmark. En effet, le taux 10 ans allemand a chuté de -15bps au cours du
mois d’octobre, du fait de 'annonce par Donald Trump de taxes supplémentaires sur les produits chinois et par le repli des marchés boursiers.
Nous avons par la suite augmenté la duration du fonds au cours des mois de novembre et décembre, afin de profiter de niveaux attractifs de
taux lorsque le taux 10 ans allemand a dépassé les 2.70%, puis les 2.85%. Nous avons conservé notre positionnement long duration jusqu’a la
fin de 'année, avec une sensibilité de +36bps contre benchmark.
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En termes relatifs, le résultat de 2,65 % masque toutefois un effet favorable lié a I'allocation d'actifs, qui contribue positivement a hauteur de
+0,41 %. A l'inverse, certaines poches de diversification, notamment les investissements alternatifs solidaires, exercent un impact défavorable
de —1,46 %.

PERSPECTIVES

En 2025, la croissance de I'économie mondiale a déjoué les pronostics trés pessimistes établis apres les annonces du Liberation Day de Donald
Trump sur les droits de douane réciproques. Ces derniers mois, les grandes institutions internationales et les prévisionnistes privés, ont revu a
la hausse leurs prévisions pour 2025 tout en conservant une croissance solide pour 2026. Les conséquences des droits de douane sur la
croissance ont été moins importantes qu’attendu et les investissements technologiques ont été beaucoup plus dynamiques qu’envisagé et
devraient continuer a soutenir la croissance en 2026. Cet environnement somme toute clément a permis aux actions mondiales de progresser
en décembre apres des variations heurtées en novembre. Une des sources de volatilité des marchés boursiers au cours des derniers mois, &
savoir la crainte d'une bulle de I'Intelligence artificielle (IA), devrait rester présente en 2026. Dans les grandes économies développées (a
I'exception notable du Japon engagé dans un cycle de remontée des taux directeurs), les banques centrales considérent désormais que leur
politique monétaire est proche de la neutralité et ont annoncé en décembre, plus ou moins explicitement, que le cycle d’assouplissement est
achevé. La Réserve fédérale américaine devrait toutefois poursuivre la baisse de ses taux directeurs mais les anticipations sont désormais plus
prudentes et une pause est envisagée au 1er trimestre. Ces ajustements sur les attentes en matiére de politique monétaire n'ont pas semblé
inquiéter les investisseurs en actions qui considérent que les fondamentaux macro et microéconomiques devraient rester porteurs en 2026.
Aprés des ajustements tactiques réalisés au cours du dernier trimestre, nous abordons 2026 avec une surexposition accrue aux actions,
notamment émergentes ol les valorisations demeurent attractives. Cette exposition nous permet de conserver le théme de l'investissement 1A
dans nos portefeuilles, aprés avoir réduit la position sur le Nasdaq 100, tout en offrant une diversification géographique et sectorielle. Sur la
poche obligataire, nous privilégions la flexibilité dans nos investissements plutét que des positionnements directionnels trop affirmés. La
diversification est cruciale tout comme la recherche de rendements additionnels, notamment sur la dette émergente et sur certains segments du
crédit. En 2026, c'est le portage qui devrait assurer la majeure partie du rendement total.

Changements intervenus au cours de I'exercice

Néant

Performances
La performance annuelle s'éléve a 14.53% pour la part RE et 14.53% pour la part Classique.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs de I'OPC.

* k k

Effet de levier

Montant total du levier au 31/12/2025

montant total du levier

méthode brute 97,97%

méthode de I'engagement 100,00%

Concernant la méthode de I'engagement, le montant total du levier affiche la moyenne trimestrielle de
'engagement calculé quotidiennement

Concernant la méthode brute, le montant total du levier est calculé le 1er jour suivant la fin de mois
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Réclamations d’imp6ts dans le cadre du Projet Aberdeen/Fokus bank

Dans plusieurs Etats membres de I'Union européenne, le droit communautaire donne aux Organismes de Placement collectif (OPC) la possibilité
de déposer des réclamations contentieuses en vue de récupérer des impdts qui ont été indiment prélevées. En effet, le fait qu'un Etat membre
impose de fagon plus lourde un OPC étranger qu’'un OPC résident constitue a la lumiere du droit communautaire une discrimination.

Ce principe a été entériné par I'arrét de la Cour de justice de I'Union européenne (CJUE) dans l'affaire « Aberdeen » (18 juin 2009). Cet arrét
reconnait qu'un OPC non-résident peut faire I'objet d’'une imposition discriminatoire, ce qui constitue une entrave a la liberté d’établissement
et/ou a la libre circulation des capitaux. D’autres arréts de la CJUE sont venus confirmer cette jurisprudence. Il s’agit des arréts dans les affaires
Santander (10 mai 2010) et Emerging Markets (10 avril 2014) concernant respectivement les Iégislations fiscales frangaises et polonaises.
C’est sur base de cette jurisprudence, et afin de sauvegarder les droits des OPC a bénéficier d’'un remboursement d'imp6ts, que la société de
gestion a décidé d'introduire des réclamations contentieuses auprés des autorités fiscales dans plusieurs Etats membres ayant une législation
discriminatoire non conforme au droit communautaire. Ces démarches font préalablement I'objet d’'une étude afin de déterminer la viabilité des
réclamations, c'est-a-dire pour quels fonds, dans quels Etats membre et sur quelle période il convient d’effectuer une demande de
remboursement.

A ce jour, il n’existe pas de législation européenne prévoyant une procédure homogéne pour ce type de réclamations. C’est pour cette raison

que les délais de remboursement et la complexité de la procédure varient suivant 'Etat membre concerné rendant nécessaire une revue
constante de I'évolution de cette thématique.

* % %

Opérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR

L'OPC n’est pas concerné par les instruments SFTR au cours de I'exercice.

DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans 'OPC

Cette information figure dans I'annexe du rapport annuel — Complément d'information.

* k %
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Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
FRO007009808 |BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Achat 17 491 611,58
FRO007009808 |BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Achat 11452 512,79
FRO007009808 |BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Achat 11 338 255,14
FRO007009808 |BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Achat 10 131 466,79
DEO00BU3Z005 | DEUTSCHLAND REP 2.3% 23-15/02/2033 Achat 9243 090,17

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
FR0O000120628 |AXA SA Vente 18 625 571,04
FRO007009808 |BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Vente 12 207 441,63
FR0O000125486 |VINCI SA Vente 11 090 300,12
FRO007009808 |BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Vente 9 854 168,62
FR0O007009808 |BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Vente 9 708 793,67

* ok k

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés a l'occasion des opérations portant sur les

instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* k k
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

mModdéle d'informations périodiques powr les prodwits financiers wisds 4 l'article 8 paragraphes 1. 2 et 2
iz, du réglement (UE) 201972088 et & L'article 8. premier alinda, du réglement (UE) 20205852

Par seatizsam Dénomination du  prodwit: MULTIFAR  SOLUIDMAE  DYMAMIQUE Memifiant demite juridique ;| S53500VIDDVESSASHIET
d.l.lrII:lQ . Ell‘t::l: SOCIMLEMENT RESPONSABLE

un Imvestissemant " CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/OU

danz una activité

&conomigue gul Sﬂﬂlﬂ.ES

contribue & un

objectif Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable?
environnemantal ow
zaclal. pour autans L X ] Qui - *  MNon

wil ne cavse de
grejunlee Important & IL a réaliseé des investissements |4 Il promouvait des caractéristiques
CCE ERIEE durables ayant un objectif environnementales etfou sociales (EfS) et.
:':J:::E:::f:e == environnemental - % bien gu'il n‘ait pas eu d'objectif
Lezguelles L2 prodult diinvestissement durable. il présentait une
financier a Invest! dans des activitds proportion de 76.7% d'investissements
appliquent des SCoNoMiguas Gui Somt durables
pratiques de bonna considdrées comme durables
SELIENTETEER: sur le plan emvironnemeantal ™ ayant un objectif environnemental et
La Taxanomis de L'UE au titre de la taxinomie de réalizés dans des ac &3 SConDMmigues
£t un systéme os L'uE qui sont considdrées comme durables sur

classification Institué
par le Reéglemant

le plan emvironnemental aw titre de la

dans des activités taxinomie de 'UE

(UE) 2020/B5Z, qui ECONDMigues qui Ne Sont pas

dresze une Lizte considérées comme durables x| @antun objecti environnemental et
dractivités sur le plan environnemental réalizés dans des activitds dconDmigues
économiques au titre de la Taxinomie de gui ne sont pas consikdérdes comime
durablez zur le plan L'UE

durables sur le plan environnemental au

envircnnemental. Ce titre de La taxinomie de VUE

réglement ne

comprend pas de

lizte d activivés *®
&conomiques

durables sur le plan

ayant wn objectif social

social Los IL & réalisé des investissements Il promouwvait des caractéristiques E/S.
Investizsaments durables ayant un objectif mais n"a pas réalisé dinvestissements
durablez ayant un ol - durables

bt social: __ %

environnemeantal ne

sant pas

:ﬁ;f‘?gm;:rmt:m Sauf Indication contralre, l'ensemble des donndez réalizéaz du présant rapport péricdique sont exprimeées

en mayenne pondérde trimestrielle.
Taxinomile. e B

Dans guelle mesure les caractéristigues environnementales etfou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

L= prodult financler Inwestit en lgnez directes etfou fordz Intermnez et Il promeut des
carartérizzigues emAronnementales et soclales en évaluant les Investizzements sous-jacents an
tanant compte de critéres environnementavy, soclavx et de gouvernance (EZG) et en Investizzant
wia des fonds dans des émettewrs Justiflant des bonnes pratigues emvironnementales et soclales,
taut en meant 2n @uvre de solides pratigues de gouvernance d'entreprize dans leur secteur
drartivité.

La stratégie diimvestizsemeant consiste & sélectonner des socldtés émettrices appliguant da bonnes
pratiguez ESG danz leur zecteur diactivivé. La performance ESG d'un émetteur ezt évalwde par
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repport & une combinalzon de facteurs environNEMentaux, soclaux BT de gouvernanca gul incluent,
zane =y limiter -

- Sur le plan emdronmemental : le réchauffernent climatigue et la lutte contre
émizzionz de gar & effet de zerre, 'efficacité énergétgque, U'économie de: reszourc
natwrelles, niveau d'émizsian de COZ et Intenzité énergstiques

- Sur Le plan zocial : Lla gestion de l'emplol et des restructurations, les accidents du travail,
La politique de formation. les rémunérations, tawx de rotation du perzonnel et résultat
P1SA (Programme Intamational pour Le Sulbvl des Arquis des éléves)

- Sur le théme de La govvernanca dantrepriza : Lindépendancs du conzell dadmintztration
wiz-& viz de la direction générala, le respect du drolt des actlonnalres minorzares, la
séparation des fonctlons de direction et de contréle, la lutte contre la corruptan, le
respect de la lberte de la prezsze.

- Drwnee zélaction dite = negathve screening *» appliquant ges critéres d'exclusion & l'égard
des émettawrs gul enfrelgnent lez normes et conwventknz Internationalss ou gul sont
actlfz danz des zectewrs zenziblez définiz par la politigue de conduite rezponzshle des
entreprizez [« Politigue RBC »2).

Dan:z Le cadre de la méthodologle ESG propriétaire utilizés, le poide relatif de chacun des troizs
pillars E. & et G est respectivement de 20% minimum dans le modéle de motation.

De= critérez d'exclusion zont appliquéz & 'égard des émettaurz gul enfraignent les normesz et
camysantions Intermationalez ou gul zont actifs dans des sectewrs s2nziblas défintz par la politigue
de condulte responzable des entreprizes [« Politigue RBC ).

En owtre, la sociésd de gestion cherche a4 promawvolr de mellleuwres pratigues 2n mettant en @wene
une politique active dengagement avec lsz entreprizez wers des pratigues responsables
{(engagement Indhiduel et collectlf suprés des enreprizes. politigue de wvote en azzembléa
geEnérale).

Aucun Indice de référence m'a &t dézigné pour stteindre lez caractériztiques environnemeantales
aw zoclales promues par le produit financier.

L=z aobjectifs emdronnementaux ainzl que laz chjectlfs soclaux aumguels laz Imesstizzements
durables dw prodult financier ont contribués zont Indiquéz & la queation = Quels stalent les
abjectifz des Imvestizzement2 durables gue le prodult financier entendalt natamment réalisar st
cammenit Leg Imestizzement2 durables effectuds y ont-ilz contribué?

Quelle a er€ la performance des indicateurs de durabilite ?

Les Indicateurs de durabllité sutvants sont utilizéz pour mezurer la réallzation de chacune des
caractériztigues environnementales ou zoclales promues par le produit financier :

- le powrcentage du partefauille du produwit fimancier qul ze conforme & la Politique RBC : 200%

- L2 pourcentage dw portefeville (hors Liguidités détenues & titne accessolre) qul est couwert

Laz Indlcata de
= urs per l'analyze ESG fondés sur la méthodologie propriétaire EZG: B4.1%

durabilité permettant

d= mazurer la - Pour Lez invest ments en actlons (lLignes directes) - la note ESG moyenne pondérés du
maniare dont Lez portefewille du prodult financier par rapport & la note moyenne ponosrée de lunivers
caracuériztigues drinvestizsament de référence : §8.5 vE B3.2(EURD STOxx (EUR))

environnemsantalss

ou soclales promwes - Pour lez Inwestizzements an cbligaton: (lignes directes) © la note E3G mayenne pondérée
par le produit du portefeullle du prodult financier par rapport & la note moyenne pondénde de Lunivers
financier zont dinvestissemeant de référence: G008 v5 58.9( BLOOMBERG EURD AGGREGATE (EUR))
atteintes.

- Pour lez imveztizzamentz en OPC : Le FCE invest danz dez OPC ayant le Label ISR, 100%

- le pourcentage du portefeuille du prodult financlier Inwestl dans des « Investissements
durables »> tels que dafinis & Varticle 2 (A7) du Reglement SFDR: FELT%
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—.Bf par rapport aux periodes préceédentes 7

indicataur 2029= 2073w 202 4m= IS Commentaira

le pourcentage du portefeullle dw Conformémeant &
produtt financier qui se conforme a la k[ i [ 1003% 1003 l'engagement du
Politique R3C prodult financier
Le pourcentzage du portejeuille {hors Conformeément &
Liquidités dérenues a Titre Lengagement du
accezsolre) qul est cowwert par 07 7% o3 TR 05.1% 013 produit financier

L'analyze ESG jondde swr la
methodalogle propriétaire ESG

Pour les Investizzementz en actlons Conformément &
(lgnez directes) : la mate ESG l'engagement du
moyenne pondérée du partefeuille prodult financier
du pradutt financiar par rappore & La | 660 va Ba7
note mayenna pandérde de L'univers
dinvestzsament de référence

E50ws 614 685 vE 632

Pour les Inree stz se ments en Conformeément &
obligationzs (lignes directes) : La noze l'engagement du
ESG moyenne pondérde du prodult financier
portefeullle du prodult financier par £ i i, 3.8 v 599

rapport & la note moyenne pondéréa
de lunbeerz  d'imvestissement  de

réfErsnce

Pour [ez Inwectizzements en OPC © Le Conformeémeant &
FCE Imvestl dans dez OPC ayant le k[ i [ 1003% 1003 l'engagement du
Label ESH. produit financier
Lle pourcentage du poriefeullle dw Conformeément &
prodult financier Invest danz des = l'engagement du
Investzzements durables » telz gue £ i = e TE. 7% prodult financier

définiz & larticle 2 (17) dw
Reglemant SFDR

= Les chiffres publiés en 2022 ont &té calculss & la date de clbture de l'exercice comptable

=& | gz chiffres publiéz en 2023 zont exprimés en moyenne ponderés par trimestre.

==« | gz chiffrezs publiéz en zont exprimés en mayenns pondérés par trimestre sur baze de Lacuf
sous gestion

Quels éraient les objectifs des imvestissements durables gque le produit
financier entendait notamment réaliser er carmmment les investissements
durables effectues y ant-ils contribué?

Les Investizzements durables réalis8: par le produit financler vizent & financer les socistéz gul
oontribuvent aux cbjectifs environnementavs etfou soclaux par le blals de lewrs prodults et
services alnzl gque leurs pratigues durablez. La méthodologle propridtalre Inmégre différents
crizérez danz za offinidon des Inwestizzements durablez qul sont consldérés comme des
composants escente pour gualifier wne entreprize de = durabla »». Cez critérez sont
complémentairez lez uns des avtres. Dans la pratigue. un émetteur doit remplir aw moinz Lun
des crivgéres décrits cl-dessows pour &tre conzldéré comme contribuant a wun objectif
emironnemeantal ou zoclal:

1. Une socidté dont lactvitd sconomigque st alignées zur les objectift du Reglement
europsen sur la taxonomile

Une soclétd dont lactvizé économigque contribwe & wn ow plusiewrs abjectlfs de
eloppemeant durable dez Matlons unies (00D de L'OMU)

2. Une zociété apérant dans Lle secteur des ém
modale

onz da GES élewdes gqul fait éveluer zon
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Les princlipales
inclkdences négatives
orrezpondent aux
ncidences négatives
les plus significatives
des décizion:z
dinwvestizzament sur
lee facteurs de
durabilizé Liés aux
Juestionz
snwircnnemantalsas,
zoclales et de
serzonnel. au rezpect
daz droitz de 'homme
=t a la lutte contre la
sarruption et les actes
de corruption.

gdenwreprize pour ameindre lobjecuf de maintien dune hausse de la tempsrature
mondiale Inférieura & 1,5°C

4 Umne zocidté appliguant dez pratiques environnementales ow soclales « best-in-class
»» par rappart & ze:z palrz danz le zecteur et La réglon gSographigue concernés

L=z obligatons vertez, lez obligation: zociales et lez obligations durablesz émizez pour zowtenir
des  projetz  environnementavx  stfou  soclaux  spécifiques sont  égelement quallfiées
diimvestizzemants durables & conditon que ces titres de créance regolvent Une recommandatan
diimestizzemant « BPOZITIVE »» pu o« MEUTRE »» du Sustainability Center & la suite dune
évaluation de l'émetteur et du projet souz-jacent bazés zur une méthodologie propriétaire
dévaluation des cbligations verteszoclalessdurables.

Lez soclésés Identfiée: comme des Investizzaments durablez ne dolvent pas nuire de maniére
significative & dautres chjectif environnementavs ou soclawx (principe consistant & « ne pas
causer de préjudice Important ) et dolvent appliguar de bonnes pratiques de govvernance. BHP
Paribaz Azzet Management (BMPP AM) srappule zur e méthodologie Inteme pour évaluer toutes
le= sociétés par rapport 4 ces exigencas.

L= site intermet de la société de gestlon contlent de ples amples Informationz sur la
méthodologie Intarna - Documanits zur le développemeant durable - BMPE AM Caorporate Englizh
{bnipparibas-amucami.

La part des iInwestizsements du praduit financier considérés par le Réglameant SFDR comme des
Imvestiszementsz durables contribue dans les proportions déerites a la guestion sur L'allocation
deas actlfs avs cbjectifz amdronnementawx: définis dans Le Réglement européen sur la taxonamis
an Wigueur & ce Jour © atténuation du changement climatique etvow adaptation au changement
climatigua.

Darrs guelle mesure les investissements durables que le produit financier a
notamment réalisés n'ont-ils pas causé de prejudice important & un objectif
dinvestissement durable sur (e plan environnemental ou social?

L=z inwvestizzements durables gue L2 produit a lintentsion de réalizer en partie me dolvent pas
nulre de mani@re significative & un objectlf enwvironnemeantal ou zoclal (principe consistant & o«
na pasz causer da préjudice Important =), A cet égard, la socisté de gestion zengage & analyzer
le= principales Incidences négathves zur les facteurs de durabllit® en tenant compte des
Indicatewrz dincidence négathve telz que définiz dans L2 réglement SFOR et & 2 pas Inwectir
dans gez émetteurs gul ne rezpactent pas les standards ésbliz par les principes directawrs de
I'OCDE et des Matians Unies relatifs aux entreprises et aux droits de Uhommea.

Comment les indicatewrs concernant les incidences négatives ont-ils e
pris en consideration 7

Tout au long de zon procezzus dinvestlezernent. la soclété de gestion z'assure gue lac
Investissements durables prennent en compte lensemble des principaux Indicatewrs
d’incidence négathve du tableav 1 de L'annexe 1 du réglement délégus (UE) 2022/1783 en
mettant systématiqueamsant en ceuvre, dans son processus dinvesdssement, les pillers de
son approche de la durabilité définiz dans la Stravégie globale = Swstainabiligy »» (GES) da
BMP Paribaz Azcet Management et Indiqué plus en détall ci-dezsousz - Politigwe REC,
Intégration ESG ; Politigue de vote, dialogue et engagemant, Vislon prospective : Les « 3Es
» (Emergy tranziton, Emdronmental sestainability, Bguality & inclusive growth {(transiaon
énergétique. la protection de L'emdronnement. l'égalivé et la crolzzance Inclushee))

La Politigua REC établit un cadre commun & l'enzemble des Investizzement=z et deas acthvings
dconomigues qul alde & ldentifier les sacteurs St comportementz présentant un risgue
dlewd dincidence négative en vislation des normes Internationales. Dans le cadre de la
Palitgue REC, le= politiques sactorielles affrent une approche sur meswre pour kKantifler et
priorizar lez principales Incidences négatives en fonction de la nature de Lactivieé
dconomigue et. dans de nombreux cas, de la zone géographique dans Laguelle elle a liew.

Lez Aéglez dintégration ESG comprennent wne zérie dengagements qul sont Importants
i X 1 5 lee o de-durabllits ot
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la proceszuz d'intégration ESG Interne. La méthodologle de notation ESG propridtalre
comprend Uévaluation d'un certaln nombre d'incidences négathves sur les facteurs de
durabilivés cavedas par les zociévée dans lezquealles nous Investizzonz. Le résultat de came
&walpation peut awoir un Impact zur lez modélez de walorization sinzl que zur la
conztruction du partefevills en fonction de la grawivd et de limportance des Incidences
négatives ldentifidas.

Par conzeéguent, la zociéé da gestion tlent compie des principales Incldences négathves sur
la durabilizé tout au long du proceszus dinvestizzemeant en sappuyant sur les notes ESG
propriézalreset Lla création dun portefeullle avec un prafil ESG amelioré par rappart & san
univers dinvestizsemant de référence.

Dans le cadre de za vision prozpecthve, la zoclénd de gestion définit un ensemble dhobjectifs
at d'indicateurz de parformance permettant de mesurer la manlére dont La rechercha, lez
portefavilles et lez engagementz zont alignéz zur rolz théme:s clés Identifiéz, les « 3E
{Energy transition. Environmental sustainability, Equality & inclusive growth (transition
énergétiqua. protection de lenvironnement, égallté et crolzzance Inclusive]) et alnal
soutenir tous les processus dinvestzsament.

Enautre, l'8guipe dédiée a la politiqee d'engagement (Stewsardship) ldentifie réguligremsant
les Incikdances négatiwes par le blals de recherches continues, de collaborations avec
diautres Investseaurs et du disleges avec des ONG et d'autres experts.

Lez Indicateurs concernant les Incldences ndgathwes sur les facteurs de durabilité utilizés
dansz o cadre zont les subants -

lndicateurs obligetnires spplicables sy enfreprizes @

1. Emizsionz de gaz & effet de sarre (BEZ)

2. Emprainte carbone

‘3. Intenzivé de GES de= soclétds béndficlalres des Inwactizzements

4. Expasition & des sociétés acthves dans e secteur dez combuztibles fozziles
5. Part de consemmatian et de prodection d'énergle nan renouvvelable

E. Invenzivé de consommation d'énerghe par sectewr & fort iImpact climatigue

7. Activités syant une Incidence négathve sur dez zones senzibles sur le plan de La
blediversité

8. Regjetz dans leau
3. Ratio de déchets dangereux et de déchets radlosctifs

10 Viclatlions de= principes du pacts mandlal des Mations unles et des princlipes directeurs
da I'OCDE paur le= entreprizez multinationalas

11. Abzence de procezsus 2t de mécanizmes de conformizé permettant de conriler le
respect des principes du Pacte mondlal des Matlons unles et des principes directeurs de
"OCDE & Lintention des entreprizes multinationales

12. Bcart de rémunération entre hommes et femmes non corrigé

13 Mxité au zein des organas de gouvernancs

14. Expozition & des armes controverzées (mines antipersonnel. armes & sows-munitdons,
armes chimiques et armes biclogiques)

wolontalres applicables aux entreprizes :
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4. imvestizsernentz dans des entreprizes sans Initlatives de réduction des émisslons de
carbane

Soclaus

4. Abzenca de code de condulite pour lez fournizzeurs 9. Absenca de politigue en matiére de
droits de "homms

15 Intenzité de GES

18. Pays d'Inwestizzement connalzsant des wiclations de marmes soclales

La déclaration SFDR de BMPP AM : Intégration du rizque de durabilité et prize en compte
deas principales Incldences négatives contlent dez Informationz détalllées zur la prize en

compte des principales Incldences négatives sur les factewrs de durabilité SFDR:
Sustainability-relsted dizclosures - BMP Parlbas

Les inwvestizsements durables eralent-ils conformes aux  principes
directeurs de 'OCDE a lintention des entreprises multinationales ef aux
principes directeurs des Nations wnies relatifs aux entreprises et aux
droits de hamme ? Description detaille

Lez Inwectizzementz durablez font Uobjet danalysez réguligrez sfin diidentfier les
d@metteurs zuzceptiblez denfreindre lez Principes duv Pacte mondlal des Matlons Unles, les
Principez directeurs de I'OCDE powr les entreprizes multinasionales et les Principas
directeurs des Mations undes relatifs aux entreprizas et auw droits de 'homme, ¥ compriz
le= principes et droitz fixdée par lez hult conwantionz fondamantales citdas dans la

Déclaration de L'Organization Intemsationale du travall relathve six principesz et droits
fondamentawx aw traval et la Charte Internationsls des droiz de homme. Cetts
dwvaleation est réalizée aw zein du Sustainabilty Center de BMPP AM cur la baze diune
analyse Interme et d'Informations fournles par des experts externes, ot en consultation aver
l"8guipe CSR du Groups BEMP Paribas. Em caz de manguement grave et répéné & cec
principes,. Udmetteur ezt placé zur une o lizte d'exclusion @ et me peut plus falre L'objst
diimvestizzements. Les Investiszements existants dolvent &tre retirds du portefevills
conformément & wvne procédure Interne. 51 un émetteur est conzldérd comme swaceptibla
dranfrelndre l'un des prineipes, Il ezt placé 2ur une « Lizte de surveillance = e caz échéant.

La taxinomie de I'UE émblit un principe consistant & € ne pas causer de préjudice
impeortant », en wvertu duguel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de 'UE
et s"accompagne de critéres specifiques de I"'Union.

Le principe consistant & © ne pas caussr de préjudice important ®» s'appligus
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de I'Union européenns en matiére d'activités économiques
durables sur le plam enwvin l. Les investi: Mts jacents 3 la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
eurcpéenne en matidére d'activitds dconomigues durables sur le  plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou Sociaw.
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Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité 7

Le pradult prend en compte lez principales incidences négathees zur les facteurs de durabilite en
mettan: systématiguement en euvre, dans son processus  dinvestissement, les  piblers
drinvestizzement responsable définiz danz la G5 Ces pilliers sont régls par des politiques &
léchalle de l'entreprize qul définizsant des critéres d'ldentification, d'examen et de pricrization
alnzl gue de geztion ou d'atténuation des Incldences négatves zur les facteursz de durabilize cauzée
par laz émetteurz.

La Poliugue RBC &tablit wn cadre commun & lenzembls dez Investizzements et des actvités
Economiques qul alde & Identifier les secteurz et comportements présentant vn risque &lewveé
d'Incidence négathwe an violation dez normes Internationalas. Dans L= cadre de la Polizique RBC,
lez politigues sactorellez affrent une approche sur mezure pour ldentifler et prioriser les
principalez Incidences négatives an fonction de la mnature de l'acthité Sconomigue et danz de
nembreux cas. de la zone géographiqus dans laguelle ellz a leu.

Les Béglez d'Inmégration ESG comprennent une sdrie dengagements qul sont Importants pour
atténuer las principales incidences négatives sur les factewrs de durabilité et crienter le proceszsus
d'intégrazion ESG Interne. La méthodologie de notation ESG propriézaire comprend L'évaluation
d'un certain nombre dincidences négatives zur lez facteurs de durabilité cauzéas par les cociénds
danz lesguelles nous Investissons. Le réswitat de cette évaluation peut avelr un impact sur les
madeéles de walorization alnsl que sur la construction du portefevills en foncton de la gravité et
de L'importance daz Incidences négathves Identifides.

Par conzéguent. la zociété de gestlon tlent compte dez principales Incidences négatives zur la
durabilité tout aw long du processus d'investissement en s'appuyant sur les notes EZG propristalire
et la création dwn portefeville avec un profil. ESG amélioré par rapport 4 zon wnbeers
d'Inwestizzement de référenoca.

Danz le cadre de za wision prospective, la socksd de gestion définit un enzemble drobjectifs et
d'Indicateurs de parformance permettant de mecsurer la mani@ére dont la recherche, les
portefeullles et les engagements sont alignés zur trots thémes clés idenufids - les « 3E » (Enargy
transition, Environmental sustainability, Equallty (tranziton énergstique, protection de
I'environnemeant, Sgalité et crolzzancs Incluzive)) et ainzl soutenir lenzemble daz processusz
d'Investizzement.

En outre, l'éguipe dédiés & la politique dengasgement (Stewardship) ldentifie régullerement les
Incidences négstives par le blalz de recherches continees, de collaborations awvec dautres
Inwestizzeurs et du dialogue avec des ONG et d'autres expartz.

Les mesures wizant & gérer ou & atténuer lez principales inckdencez négathves zur les facteurs de
durabilité dépandent de la gravitd et de 'Importance de ces Impacts. Ces mezures z'appulent sur
la Politigue R3C. lez Bégles dIntégration ESGE et la Poliigue d'engagement et de wate, qul
comprennent les dizpositions subeantes :

= Exeluzion des émettsurs qul enfreignent lez normes et comventionsz Internationalssz et
gaz émetteurz Impligeéz dans dez acthitdz précentant un rizgue Inacceptable pour la
zociané etiou Lenvirannemeant

= Dislogue aver les émetteurz afin de lez encourager & améliorer lewrz pratigues
environnementales, soclales et de gouvernance et par conséguent. & stténuer les
Incidences négatives potentelles

= wote lorz de: assemblées géndrales annuellez desz sociésés en portefeuille pour
promow«air une bonne gouvvernance et falre progresser Les questions environnemeanzales
et zoclales |

= Zrazzurer que tous les titres Incles danz le portefeullle zont azzociés & dez recherches
EZG cancluantes ;

- Gérer Laz portefeuilles en zazsurant que lewr note ESG globale dépasse cells de Uindice
ow de L'univers de référence

Zur la baze de l'approche cl-deszus et en foncton de la compesition du portefeuille du prodult
financier (e le twpe démetteur), le prodult financier prend en compte et gére ou atténue les
principales Incldences négatives ol -aprés zur les facteurz de durabilivg :

Angicateurs obligatoires applicables qux entrepdzes ©
1. Emizzions de gaz & effet de sarre (GES)
2. Emprainte carbone
‘3. Intenzivé de GES des soclétés bénsficlalres des Inwestiszements
4. Expasition & des sacidtés acthves dans le secteur des combustibles fossiles
5. Part de consommeation et de production dénergle nan renowvelable
B, Int=nzité de conzommation d'énergie par secteur & fort Impact climatique
7. Acthitdz ayant une Incldemnce négative sur des zones sansibles sur le plan de la blodiversits
8. Regjetz dans L'eaw

9. Ratio de déchetz dangerewvx et de déchets radioactifz
10. viclations ges principes du pacte mondial des MNatlons unles et des principes directawrs de
LI'OCDE pour les entreprizes multinationales
11. Abzence de proceszus et de mécanizmes de conformité permettant de contrdler le respect
des principes du Pacte mendial dez Mations wnles et des principes directewrs dge UOCDE a
lintenzion des entreprizes multinationalasz
12. Ecart de rémunération entre hammes ez femmes non corrigé
13. MixIté au zein daz organsas de gouvernanos
14 Expozition & des armes controverzsaz [minez antipersonnel arme: & sous-munitdans,
armes chimigues et armes biologlgues)
= I lag - -
Indicatewrs enviromrenmentauy
4. Investizsements dans des entreprizes sans Inltdatives de réduction des émizzlons de carbone
Socigu
4, Abzence de code de condwite pour les fournisseurs
9. Abzence de politigue en matére de droits de 'homms
Angicateurs oblipatoires aoolicohies gux actif souveraing
15. intenzité de GES
16. Payz d'Inwestizzement connalzzant des viclationz ge normes soclales

La Déclaration SFDOR de BMPP AM : « Intégration du risgue de durabilitd et prize en compte des
principales iIncidences négathves »» cantdent dee Informationz détalllées zwr Lla démarchea de prizce
an compbe dez principalesz Incldences négatives sur las facteurs de durabilté. SFDAR: Sustalnability-
related dizclosures - 3P Panbasz
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Quels ont €té les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants ** Sacteur %% d"actifs® Pays**
La liste comprend les BNPF SOCIAL BUSI IMPACT R © Bustres B,27% France
investissements ASML HOLDING NV Technologie de linformation 6.27% Pays-Bas
constituant la plus SIEMENS N AG N Industrie a.21% Allemagre
grande proportion BANCO SANTANDER S& Firance 217 Ezpagne
mﬁmﬁfu AP Techrologie de linformation 3.55% Allemagre
cours de la période SCHNEIDER ELECTRIC Industrie 3.52% France
de référence, 3 savoir INTESA SANPAOLD Finance 3.41% Ialie
au 31,12 2035 ALUANE Firance 3.31% Allemagre
IBERDROLA 54 Services publics 3.13% Ezpagne
UNICREDIT Firance 2E8T% healie
KBC GROEP NV Finance 2,56% Belgique
LVME Biens de cons. durables et 2.65% France
BNEF MOIS ISR 1 C Liquidités 251% France
PROSUIS MV CLASS N Biers de cons. durables ex 232% Pays-Baz
DEUTSCHE TELEKOM N &G N Services de communication 2.20% Allemagre
Souree des d aragement, calculées au 311272025

Les in
Lrarsac o
= Toute différence de pourpeniage avec &5 po
= = Toule différence aver les relevis de parted

it Sur des donnédes co bles afficielles et sont basds sur la date de

wers résulte dune drarrondis

de différentes surees de
danres
Quelle était la proportion d'investissements liés & la durabilité?

Guelle érait 'allocation des actifs ?

Les Investssamants du prunult financier utilizéz pour atteindre les caractériztigues environnementalas
ou zoclales promues (81 Aligné: =sur les caractéristiques E/3). conformément awx Eldments
vall - it cantralgnants de la stratégle dinvestissement du prodult financier est de - 100%
décrit la part des

X N La proportion dinvestizzements durables (#14 Durables) est de 78.7% de lactif net
investissements dans

des actifs specifiques. La proportion restante des Investissements est principalement utilisSe de La mani@re décrite dans la
question - Quels Stalent Las Investizsemeants Incluz dans la catégorie « Autres », guelle éualt leur
finalité et dez garantiez emdronnementales ou sociales minimales s'appliqualent-elles & eux?

#1 Mignés sur les
ErS. #18 Autres
caractaristigues
Inwesti ssements 2000 e
#2 Mutres Zma
0%
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques EfS indut les investissemnents du produit financier utilisés

pour stteindne les carsciéristiques envirennementales ou secales promues par le produit financier.

Lz extigorie 2 Autres indut les investisements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
carzctéristigues ervironnem lex ri comme ces investizsements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- I3 sous-catégorie #1A Durables couwrant les investissements durables ayant des objectifs
environnementaux ou Sociaum.

-2 sous-catégorie #18 Autres carsctéristiques E/S covvrant les investizmements alignes sur les
carsctéristiques environnementales ou sociales Qui ne sont pes considérts comime des investiscements
durables.

*Un titre en por sille qualifié o i durable peut. compte tenu de Mensembile de ses activités,
ks fois contribuer 3 un objectf socal e 3 un objectf emdronnemental (aligné ou non avec |z taxonomie de
I"UE} et les chiffres indiqués en tiennent compte. Pour autant un méme émettewr ne peut £tre compisbilise
quiune zeule fois au titre das investizsements durables | $14 Durables).

Dans quels secteurs economiques les investissements ont-ils €€ réalisés 7

Sacteurs {niveau 2) % dactifs
Banques 16.49%
Bastres 16,22%
Biens d'équipement 12,51%
Semi-conductewrs & Equipements pour semi- TETH
Services publics 5.758%
Conzommation & Vétements 5. 74%
Assuramos 5.15%
Pharmaceutiques Biotechnologie & Sciences de la vie | 4.05%
Services de télécommunications 3.55%
Logiciels & Services 3.55%
Services commercizun et professionnels 2.59%
Mutomobiles & Compozants automohiles 2.37%
Conzommation discrétionnaire Distribution & vente 2.37%
Serices finanders 2.26%
Equipements et servioes de santé 2.13%
Produits pour Is maizon et produits perso 2.12%
Liquidités: 2.03%
Alimentstion, boissons =t tabac 1.91%
Matérizun de base 075N
Transport 0453
Fonds d'investissernent immobilier cotés (FIIC) VR 2N
Larvices financers diversifiss 0.10%
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Gestion =t développermant immokiliar 0,07

0.06%

Services aux Consommateurs

Source  des données BNP
Les immestissernents les plus
Lrarsactian,

Paribas Asmer
dent sur des dol

ment, calouites a AR5
tables officielles et sont hasds sur La date de

Dans guelle mesure Lles investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE ?

L= prodult financier ne s'engagealt paz & avolr une praportion minimals dimeestizeements durables
ayant un objectf emdronnemental dan: dez acivités économigues qul zont considérées comme
durablas zur le plan emdronnemental au senz de la Taxpnomis de IUE. malz en & toutefols réalizés.

Les dewx graphigues cl-dessaus Illustrent la mesure dans Laguelle les Inwestissements durables ayamt
un objecaf environnemenzal sont alignéz avec la Taxonomie de L'UE et contribuent aux abjectifs
emdronnementaux  d'atténuation due changement climatique et dradsptation au changament
climatigue.

La zociété de gestion utilize dez données provenant de 'Durnlgg!urg tlers pour mesurer la propartion
d'investizsaments qul sont allgnés sur la Taxonamile d= 'UE. Les fournisseurs recuelllent les données
déclardes par les entreprizes et pewvent utilizer des Informations dquivalantes lorzqureslles ne zont
pac facllement accezzibles danz lez Informations rendues publigeesz. Paur plug dinformsations sur la
méthodplogie et lez fournizzeurs de données de BNPPE amM, weulllez conzulter le document subvant -
hittpsrrdocfinder. bnpparibas-amcomiapfilesMEEITECZ 8512 -4845- 8441 -DSCOICCASEDD

La Société de gection ameliore actuellemeant sez syztémes de collecta des données dialignement sur
la Taxomomia de I'UE pour garantir exactitude et le caractére adéguat des Informationsz publiées en
matiére de durabilité dansz le cadre du Réglement eurapden zur la taxonomia. Drautres mizes a jowr
du prazpectus et de alignement des engagements sur la Taxonomie de I'UE pourrant &tre effectuées
&N conzéquence.

Paur &tre conforme &
La taxinomie de L'UE.
les critéres

Les activitéz Sconomiques gul ne zont pas reconnees par la taxonomie de UUE ne sont pas
nécessalrement nochves pour emdronnemsent ou non durables. En outre, towtes les acthités qui
peuwent apporter une contribution substantiells sux objectifs environnementaw: et zoclaws Ne sont

applicables au gaz = encore Intégrées dans s Taxonomie de LUl

foezile comprannent =

dez Limitations des La conformité de cas Investizzements aux exigences énoncées 4 L'article 3 du réglament (UE) 2020852
émlzsions et le (Raglement sur la Taxomomie) nm'a pas fait l'objst d'uvne garantle fournde par un auditewer ou d'un
pazzage & lélscoricing examen par un tlers.

deorigine

Intégralemant

renouvelable ou & Le produit financier a-t-il investi dans des activités lifes au gar jfossile et'ou &
dez carburaniz & U'énergie nucléaire conformes & la taxinamie de 'UE?

falble tensur an
carbone diicl & la fin
de 2035. En ce qul
concerna lénergle

nucléaire. lez crivéres Qui:
Camprennent des Gaz fossile Energie nucléaire
régles complétez en ® Non-

matiére de slreté
nucléalre, et de
gestion dez déchets.

* Les activités lifes su gaz fossile etfou au nudéaire ne seront conformes 3 la taxinomie de FUE que =i elles
contribuent & limiter le changement cimatigue (“atténustion du chamgement climatique™] et ne causent pas de
préjudice impartant 3 Sucun object de Iz Taxinomie de I'UE - voir I note explicative dans la marge e gauche.
L'ersemble des critdres aux ques dans les sectewrs du gaz fossile et de I'anergie
. ui sont conformes 3 I3 taxinomie de FUE samt définis dans le réglament délisué (UE) 202271214 de ta

Les sctbdtds alignées
2ur La taxinamie sont
exprimdes en

pourcentage Les donmdss oowwrant la proportion dinvestissements dars des activibés libes au gar Jossils o &
- du chiffre d'sffalres Uénergie nucléaire conformes A la Taxonomie de FUE &aiert uniquemert disponifiles 3 partic du
pour refléter la part dernier rimestre de Lessrcice complable et n'ont donc pas €€ ncluses dars les donrdes
des revenus comrmuniguées.
Provenant oes Toulefors, L2 moyenne pondénte de L proportion de oes inwestissements ne dépaesne pos 1 5%

activites wertes des
sSockrés dands
lesguelles Le
produit fimancier a
Invwesel |

Les g g &1 Vet b= oo Etnemt aligmes
- des déperines swr iz toxiromis de PUE Eront dornd quiil n'esdste pas de mdthodologle appropride pour détermbner
= TR I e e
E:ﬁuﬂrpl.‘;r fn toxfromis por & fows des Amvestsness duo padol fnoocksn gocompess les oblipations
q o, Mmmmhmrmwm picd o
westl ot oL o autr=s gus CAMATNS SOUSE RS
verts réalisés par
les sociétés dans B
lesquelles Le .M B 063 investasanmens wrla
prodult finander a e, dent abipstons sy 3 AliGRaent S0 e aGaReama eta B 13
Invwestl, pour une o monoimes, hem sbligators souverames ™
transition wers unse = 0% N L e 1 — D%

EConoimile verte par
exemple |

- des dé
drexploltarion
(OpEx) pour reflécer
les acthdrds
opérationnelles
VETLES (&S SOCIELES
dans Lesguelles Le
prodult financer a
Invwesel

WSEISREMIEAE Bl GPEs Eur B Lain0ed

- bl fsaine

de gar & effer de - Caz =
sErTe correspondent R . -

aux meillewres e messisesmenE i

performances Aures Invesdssements

réalizables.

*  Awx fins de ces grophigues, les «obligotions souvermhines » comprenmenl foules = expositions
SouETIES

== Algrerment xknamie rdele

Quelle ot o aropotion dimveslizzemenis rdalisds dans des acthwilss
transitoires et habilitantes ?

La part des vestissements dans les activités transitoires et habil itantes au sens du
Rglement Tasonamie est de 0% pour Les activitss trarsitomes et de 0% pour les acthiess
Feaili Larles

Comyment le pourcertage dimvestissemennts alignds swur la taxvnomie de JUE
@-t-il gvolwd par ragpot aws pdricdss de rdfdrence pgrdcddentes 7

Chiffre d'affaires  Capex Opex

I’m |'33= ¥ | |
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2023== 45 % s i’
2024=== 6.2% a0.1% 7E%
2025=== 6.1% 2.8% TA%

* Lez chiffres publidz en 2022 ont &té calculds & la date de cldture de L'exercica comptable

+« Les chiffrez publidz en 2023 cont expriméz en maoyenne pondérés par trimestre.

sa= | gz chiffrez publiéz zont exprimés en mayenne pondérés par trimestra zur bace de lacuf zows
gestion

La proportion dactiwités Sconomiques alignéss avec la Taxonomie de 'UE exprimée en CapEx ov OpEx
n'est pas Indiquée en 2022 et 2023 compte tenu du niveauw actuel de données dont dizpoze la soclsté
de geation relatives & ces dates 12,

& gp— . Quelle était la proportion d'inwvestissements durables ayant uvn objectif
Le symibole ‘ﬁ \ﬁ: environnemental qui n*étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?
représents des

imastissameants La part des Imveast mentz durablez ayant vn objectlf enmvironnemental gl ne zont paz alignés zur

dwrables ayant un
objectif
emdronnamental gu
ne tiannent pas
compte das crithres

l= Reglament européen cur la taxonomie ezt de 52.9%

La Saciéné de gestion améllore actvellement zes systémes de collecte des donnéez d alignement sur
la Taxonomiz de 'UE pour garantir 'exactitude et le caractére adéquat des Informations publides
an matiére de durabllité dans l= cadre du Reéglement europeen sur la taxonomide. Danz U'intervalle.

an matiére dactivitds
dconomigques durables

lz produit financler Inwestira dans des Imvestizsements durables dant Uobjectif emvironnemental
n'est paz allgné aves la Taxonomi= de 'UE.

=zur la plan

emironnemental au Quelle était la proportion d'inwvestissements durables sur le plan social ?
titre du réglement

(UE) 202E52 Les Inwestlzzements dwrables sur le plan soclal reprézentant 42.0% du prodult financier.

(#4, Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « Autres »,
“=* quelle était leur finalité et des garanties environnementales ou sociales
minimales s'appliquaient-elles a eux?

Le proportion reztanie des Inwestdszements peut Inclure :

- La proportion d'actlfs gQw ne sont pas wtilisss pour atteindre les  caractéristiques
environnementales ow soclales promues par le produit financier.

- des Instrumeantz gul sont principalament viilizés & des fins de Uguidié, de gestion efficace de
partefeullle et/ow de couverture tels que les espéces, dépdts et Instruments dérivas.

La zocldté de gestion s’assurera gue ces Investizsementz zont effectués tout en malntenant
Laméloration du profil ESG du produit finencier. En owtre. Cez Imvectizzements zont le cas
échdant. effectvdéz conformément & noz procezzuz Intermes. ¥ compriz dans le respect des
garantiez envircnnementales ow zoclales minimales sulvantes :

- La politiguee de gestion des rizques. La politigue de gestion desz rizgues énonce lez procédures
nécessalres pour permettre & la soclété de gesuon d'évaluer lexposition de chagque prodult
financler guelle gére aux rizgues de marchs, de liguiditd, de durabilité et de contrepartie

- La Politigue REC. l2 caz échéant, en excluant les zociétas Impliguées dans des controverzes an
ralzan de mauvalzes pratiques Uées aux draizz de 'amme st du travall & Penvironnement et & la
corruption, ainzl gue lez Smetteurs actife danz des sectsurs zenziblez (tabac, charbon, armes
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Internationales ou comme &tant & l'origine de dommages Inacceptablez pour la soclétd etfou
l'envirannement.

‘\ Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
"w environnementales etrfow sociales au cours de la période de référence 7
= Le prodult financler doit s= conformer & la Politigue RBC en excluant les zoclétés Impliguées

dans des controwersas en ralzon de mauvalses pratigues ldss sux droltz de L'hamme et du
travell, & environnement et & La corruption, ainzl que lex émetteurs actfz dans des sectaurs
zenzibles (tabac, charbon, armes controverzées, amiante, etc) car cez soclétdz sont
considérées comme enfreignant les normes Internationales au comme étant a4 Lorigine de
dammages Inacceptables pour la seciété eviau Fenvironnement.

De plus amples renselgnements sur la politique de BEC, et en particuller sur le= critéres
relatifs aux exclusionz zectorizlles zont acceszzibles zur L2 zite de la soclétd de gestion:
Sustainability documents - BNPE AWM Corporate English (bnipparibas-am.com)

= Le produit financier exclut les entreprizes contrevenant aux normes Internationsles,
expozéaz au tabac et aux armes controversées, ainsl que les entreprizes actives dans des
zecteurz pouvant Impacter négatvement le climat conformément & Larticle 121 {a-g) du
réglement dslégus (UE) 2020/1818 de la Commizsion. Les détallz sur lapplication des
exclusionz, swivant la  clas zont dizsponibles r more site web
(hitos: g4 q

- zmaction "Excl

o b
lons BAS pour lez Ugnes Directrices de 'ESMA™)

= Le prodult financier doit ze conformer danz le cadre de ez Investizzements & la liste des
exclusionz prévuesz au zeln du référentiel du Llabel 1SR en vigueur & la date du prospactuz,
accessible wia le2 llen swivant @ hitps:fidocfinder bnpparibas-am.comsaplfiles/ 28558458 -
b7 a-4476- Bea8-000ba 261 E408

= Lanalyze ESG kasée sur la méthodologie ESG propriétalre doit porter & tout moment sur au
moinz 90% dez actifs dv prodult financier (& lexception des lquiditds dévenues & tlre
acceszolra) ;

= Paur lez Investizzements en actlonz (lignesz directes) -

- l= note EZG moyenne du portefeullle ezt zupérievre & celle de lindice Eurcstoxx. aprés
Elimination d'au molnz 25% dez veleurs lez molnz blien notdes de cet indice 2t des excluzions
appligudes:

- Lintenzité des émizzlion: de gaz & effet de serre des zoclétés en portefauille st Inférieure &
ocalle ge lindlce Eurcetoxs {Indlcateur diincidences ndgathves sur la durabllité n® 3) ;

- lz ratia de mixite maysn sw ==2in des onganss de gouvemnancs des soclétés en portefeullle
et zupérieur & celul de l'indice Euroztox: (Indicataur diincidences négathvas zur la durabilité
n"13).

= Paur les investizzementz en obligationsz (lignes directes) -

- lz note ESG moyenne du portefeville st supérisure & celle de Uindice ELOOMEBERG EURD
AGE aprés élmination d'au moins 25% des valeurs lez moins blen notées de cet indice et
des exclusions appliquéas;

- La ratio d'absance de eode de condulte pour les fournizzeurs des zociétés en portefeville est
Inférieur & celul de 'indice BLOOMBERG EURD AGGE (Indicateur volontalire social dincidences
négatives sur la durabilité n® 4) ;

- L= pourcentags de green bonds en portsfeullle 23t swpérieur & celul de Lindics BLOOMBERG
EURD 483G

= Paur lez Investizzmentz en OPC : Lez OPC dans lezquels Le FCPE Investit ont pour auw moins
90% drantre eux Le Label IER (hors fonds zolidalra)

= Le pradult financier Inwvestira au moinz 50% de 2es actifs dans des = Inwvestizzements durables
» définiz & larticle 2 (17) du SFDR, comme Indigué dans la rubrigue sur lsllocation d'actifz
cldessaus. Les critéres permettant de gqualfier wn Investlssemant comme un =
Investizzement durable = sont Indlqués a la question cl-dessws = Quels zant les objectifs des
Investizsements durablez gue Le pradult financlier entend partiellement réalizer st comment
ez Investlzzemeants contribuent-ilz & ces objactifs »» et les zewils quantitatifz et qualitatifs
szont mentlonnés dans la méshadologle disponible sur le site iInternet de la soclété de gastion.

. L& soclété de gestlon & mis en place une politigue de2 vote et dengagameni.
exemples d'engagemantz zont détalllés dans la section vote et engagement du
rappart intitulé Bapport Sustainability. Ces documents sont acce
sustalnablity policies and repo azea anag

iz - BHE Pa I Mgnage

Quelle a été la performance de ce prodwit financier par rapport a Llindice
de référence 7

Aucun Indice de référance m'a &té dasigné pour atteindre lez caractériztiques environnamentales
ou zoclalas promues par le prodult finencier.

En quoi indice de reéférence différe-t-il d'un indice de marche large 7

Les indices da

référance sont des Mon applicabls

indices permettant _ o

de mesurer si le Quelle a ér€ la performance de ce prodult financier au regard des indicateurs
produit financier de durabilité visant a dérerminer l'alignement de 'indice de reéférence sur les
artaint les caractéristigues environnementales ou sociales promues?

caractéristiques

enmvironnementales Hon applicabls

ou saciales gu'il

promeut. Quelle a ére la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de

référence?
Hon applicabls

Quelle a éte la performance de ce produit financier par rapport @ lindice de
marché large ?

Mon applicable

* ok k
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INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2025, est disponible sur demande formulée auprés de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles qu’elles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par I'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux

préconisations de I'association de Place AFG (Association Frangaise de Gestion) 1°.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (« BNPP AM Europe ») (art 22-2-¢ de la
directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V):

Nombre de Rémunération Totale | Dont rémunération
collaborateurs (k EUR) variable totale
(fixe + variable) (k EUR)

Ensemble des
collaborateurs de BNPP 1299 175 351 56 965
AM Europe?!

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Europe dont I’activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont
donc « Collaborateurs Réqulés »'2 (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V):

Secteur d’Activité Nombre de Rémunération

collaborateurs Totale (k EUR)
Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM Europe : 203 48 545
dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / d’OPCVM / 167 34 562
gérants de mandats européens

10 NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de I'année, car ils reflétent des montants
attribués, sur la base du périmetre des effectifs a la cloture de la campagne annuelle de rémunération variable. Ainsi, par exemple, ces montants incluent toutes
les rémunérations variables attribuées lors de cette campagne, qu’ils soient différés ou non, et que les collaborateurs soient finalement restés dans I'entreprise
ou non.

11 Qutre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les

- 5 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable
totale s’élévent respectivement en 2025 a 990k EUR et 357k EUR.

- 252 collaborateurs de la succursale belge, dont 9 ont le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale
s’élévent respectivement en 2025 a 26 250k EUR et 4 433k EUR.

- 26 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale
s’élévent respectivement en 2025 a 6 208k EUR et 2 288k EUR.

- 51 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale
s’élévent respectivement en 2025 a 6 670k EUR et 1 877k EUR.

- 61 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 11 ont le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable
totale s’élevent respectivement en 2025 a 10 590k EUR et 2 888k EUR.

12 | a liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d’année.
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Autres informations :

» Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM Europe :

Nombre de fonds | En-cours géré
(31.12.2025) (milliards d’Euros)
au 31.12.2025
OPCVM 187 101
Fonds d’Investissement Alternatifs 304 63

- En 2025, 44,62k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM
Europe présents au 31.12.2025.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en ceuvre
au cours de l'exercice 2024, a été réalisé entre Avril et Mai 2025. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP Paribas
Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu a la cotation « Satisfaisant » soulignant ainsi la solidité
du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-
rémunération, application des régles de différés obligatoires, mise en ceuvre des mécanismes d'indexation et de différés.

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée,
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société

* % %

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
ET D’EXECUTION D’'ORDRES

L'information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d'aide a la décision d'investissement et
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management Europe est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* ok k

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* % %

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (BNPP AM EUROPE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* % k

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés trés attentifs aux implications du conflit entre la Russie et I'Ukraine. Le conseil
d’administration surveille de prés la situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin
de prendre toutes les mesures nécessaires dans I'intérét des actionnaires.

* % %
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Bilan actif (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2025

Exercice
31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur un
marché réglementé ou assimilé

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociées
sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations convertibles en actions (B)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur
un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées (C) ()
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur
un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances (D)
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées
négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'lUnion Européenne
Autres OPC et fonds d'investissements
Dépots (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (1)
Autres actifs éligibles (J)
Sous Total actifs éligibles |I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J)
Créances et comptes d'ajustement actifs

Comptes financiers

943,070,118.62
943,070,118.62

112,201,791.13
112,201,791.13

75,113,334.72
75,113,334.72

135,848,141.08
135,848,141.08

1,266,233,385.55
6,611,603.26
1.44

775,704,291.50
775,704,291.50

61,546,824.44
61,546,824.44

90,761,842.86
90,761,842.86

109,656,926.30
109,656,926.30

1,037,669,885.10
277,387.54
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Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles Il © 6,611,604.70 277,387.54

TOTAL ACTIF I+l 1,272,844,990.25 1,037,947,272.64

() Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui sont
nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif (Devise: EUR)

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Capitaux propres : . -
Capital 1,100,184,870.02 970,261,226.35
Report a nouveau sur revenu net - -
Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes - -
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes - -
Résultat net de I'exercice 159,898,151.03 66,546,839.82
Capitaux propres | : 1,260,083,021.05 1,036,808,066.17
Passifs de financement || - -
Capitaux propres et passifs de financement (I+ll) 1,260,083,021.05 1,036,808,066.17
Passifs éligibles : - -
Instruments financiers (A) - -
Opérations de cession sur instruments financiers - -
Opérations temporaires sur titres financiers - -
Instruments financiers a terme (B) - -
Emprunts (C) - -
Autres passifs éligibles (D) - -
Sous-total passifs éligibles Il = A+B+C+D - -
Autres passifs : - -
Dettes et comptes d’ajustement passifs 12,761,969.20 1,138,061.12
Concours bancaires - 1,145.35
Sous-total autres passifs IV 12,761,969.20 1,139,206.47
TOTAL PASSIFS : I+I+II+IV 1,272,844,990.25 1,037,947,272.64
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Compte de résultat (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2025

Exercice
31/12/2024

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres

Produits sur actions

21,862,498.75

20,261,135.08

Produits sur obligations 1,628,515.32 1,640,319.69
Produits sur titres de créances 1,988,237.09 2,103,379.85
Produits sur des parts dOPC - -
Produits sur Instruments financiers a terme - -
Produits sur opérations temporaires sur titres - -
Produits sur préts et créances - -
Produits sur autres actifs et passifs éligibles = -
Autres produits financiers 24,983.30 62,098.70
Sous-total Produits sur opérations financiéres 25,504,234.46 24,066,933.32
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur Instruments financiers a terme - -
Charges sur Opérations temporaires sur titres - -
Charges sur emprunts - -
Charges sur autres actifs et passifs éligibles = -
Charges sur passifs de financement - -
Autres charges financiéres -278.52 -596.95
Sous-total charges sur opérations financiéres -278.52 -596.95
Total Revenus financiers nets (A) 25,503,955.94 24,066,336.37
Autres produits : - -
Frais pris en charge par I'entreprise - -
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de lOPC - -
Versements en garantie de capital ou de performance - -
Autres produits - -
Autres Charges : - -
Frais de gestion de la société de gestion -10,002,401.37 -6,648,823.67
Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement - -
Imp6éts et taxes - -
Autres charges - -
Sous total Autres produits et Autres charges (B) -10,002,401.37 -6,648,823.67
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Sous total revenus nets avant compte de régularisation (C)=A +B 15,501,554.57 17,417,512.70
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) 680,250.06 387,453.65
Sous-total Revenus nets | =C + D 16,181,804.63 17,804,966.35
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : - -
Plus et moins-values réalisées 76,553,607.77 38,456,667.98
Frais de transactions externes et frais de cession -383,924.82 -2,572,443.54
Frais de recherche - -
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs - -
Indemnités d’assurance pergues - -
Versements en garantie de capital ou de performance regus - -
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E 76,169,682.95 35,884,224.44
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 973,134.11 643,463.82
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F 77,142,817.06 36,527,688.26

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs
éligibles

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G

61,989,503.23

61,989,503.23

10,106,316.87

10,106,316.87

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H

4,584,026.11

2,107,868.34

Plus ou moins-values latentes nettes lll=G + H

66,573,529.34

12,214,185.21

Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K
Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de I'exercice L

Total Acomptes versés au titre de I’exercice IV = J+K+L

Impét sur le résultat V

Résultat net I+ 11 + 1l + IV +V

159,898,151.03

66,546,839.82
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STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

L'objectif de gestion est d’obtenir, sur une durée recommandée de 5 ans minimum, une performance nette de frais égale a celle de I'indice
composite suivant : 75% EURO STOXX (EUR) NR + 15% BLOOMBERG EURO AGG (EUR) RI + 10% €STR net capitalisé (EUR) RI plafonné
a 1%, en investissant dans des entreprises qui respectent les criteres de développement durable et de responsabilité sociale, pour une part
comprise entre 65% et 85% de son actif net sur les marché actions de la zone euro, et entre 5% et 15% de son actif net, en direct et/ou via des
OPC, dans des titres émis par des entreprises solidaires.

Les indices sont exprimés en euros dividendes nets et coupons nets réinvestis. Il tient compte de la capitalisation des intéréts pour '€STR.

La composition du compartiment peut s'écarter de la répartition de I'indicateur de référence.

Le compartiment est géré de maniére discrétionnaire en respectant un filtre quantitatif puis qualitatif extra-financier qui intégre les critéres
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) selon la politique mise en ceuvre par la société de gestion et dans le respect des exigences
du Label ISR.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de I’'OPC au cours des cing derniers

exercices

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

23.2094
753.95

32,484.6567

20.0446
1,682.18

78,933.0771

23.8872
2,298.70

96,230.9734

25.4960
3,129.46

122,743.0474

29.2015
6,520.26

223,284.4188

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impot unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

0.58

0.39

0.05

0.42

0.21

0.40

0.89

0.43

1.78

0.37

(") "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

23.2088
818,310.20

35,258,523.7292

20.0441
768,042.88

38,317,550.7182

23.8867
951,972.95

39,853,542.8650

25.4955
1,033,678.60

40,543,501.4349

29.2009
1,253,562.77

42,928,762.3829

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

0.58

0.29

0.05

0.38

0.21

0.37

0.89

0.43

1.78

0.37

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'Euro.

La durée de 'exercice est de 12 mois.

Synthése de I'offre de gestion

DEVISE VALEUR | ADMISE en
CARACJES.',SST'QUES CODE ISIN DE FRASE'SOPNAN:.I!‘;ENT LIQUIDATIVE [EUROCLEAR
LIBELLE D'ORIGINE
Catégorie de part | con64400R716 | Euro Dix-Millieme 10 euros Oui
« Classique »
Catégorie dePart | FR01400R712 |  Euro Dix-Milliéme 10 euros Oui
C""égfg‘éie Part | FP0050001124 | Euro Dix-Millieme 19,4589 euros Oui

Le prospectus de 'OPC décrit les souscripteurs concernés.

Le tableau ci-dessus extrait du prospectus indique la Part E non encore démarrée.

Reégles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :
Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cl6ture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les 0.P.C. : a la derniere valeur liquidative connue, a défaut a la derniere valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.
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Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués par I'application d'une
méthode actuarielle, le taux retenu étant celui applicable a des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif
des caractéristiques intrinséques de I'émetteur.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Les préts de titres : la créance représentative des titres prétés est évaluée a la valeur du marché des titres

- Les emprunts de titres : les titres empruntés ainsi que la dette représentative des titres empruntés sont évalués a la valeur du marché des
fitres.

- Les collatéraux : s'agissant des titres regus en garantie dans le cadre des opérations de préts de titres, 'OPC a opté pour une présentation
de ces titres dans les comptes du bilan & hauteur de la dette correspondant a I'obligation de restitution de ceux-ci.

- Les pensions livrées d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : individualisation de la créance sur la base du prix du contrat.
Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

- Les pensions long terme : Elles sont enregistrées et évaluées a leur nominal, méme si elles ont une échéance supérieure a trois mois. Ce
montant est majoré des intéréts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de
demande de remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les
intéréts courus peuvent alors étre diminués de cet impact, sans valeur planchée. L'impact est proportionnel a la durée résiduelle de la
pension et 'écart constaté entre la marge contractuelle et la marge de marché pour une date de maturité identique.

- Les mises en pensions d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : valeur boursiére. La dette valorisée sur la base de la valeur
contractuelle est inscrite au passif du bilan. Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de cloture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font l'objet de contrdles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Cas particulier : Floor : ces options sont valorisées par des contreparties tierces a partir d'un modele d'actualisation Marked-to-market basé sur
une volatilité et une courbe de taux de marché vérifiées par le gérant et pris a la cléture du marché chaque jeudi.

Change a terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de
I'échéance du contrat.

Swaps de taux :

- pour les swaps d'échéance inférieure a trois mois, les intéréts sont linéarisés

- les swaps d'échéance supérieure a trois mois sont revalorisés a la valeur du marché

Les produits synthétiques (association d'un titre et d’'un swap) sont comptabilisés globalement. Les intéréts des swaps a recevoir dans le cadre
de ces produits sont valorisés linéairement.

Les assets swaps et les produits synthétiques sont valorisés sur la base de sa valeur de marché. L'évaluation des assets swaps est basée sur
I'évaluation des titres couverts a laquelle est retranchée l'incidence de la variation des spreads de crédit. Cette incidence est évaluée a partir de
la moyenne des spreads communiqués par 4 contreparties interrogées mensuellement, corrigée d’'une marge, en fonction de la notation de
I'émetteur.

L'engagement hors bilan des swaps correspond au nominal.

Swaps structurés (swaps a composante optionnelle) : ces swaps font l'objet d'une évaluation & leur valeur de marché, en fonction des cours
communiqués par les contreparties. Ces valorisations font I'objet de contrbles par la société de gestion. L'engagement hors bilan de ces swaps
correspond a la valeur nominale.
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L’évaluation des swaps d’indice, calculée par I'équipe « OTC pricing & Services », est utilisée pour le calcul de la valeur liquidative aprés controle
de cohérence avec la valorisation de la contrepartie si elle est recue dans les délais. En cas de non disponibilité ou d'incohérence, OTC pricing
et Services se rapproche de la contrepartie pour identifier et résoudre les problémes.

L’engagement hors bilan de ces swaps correspond a la valeur nominale.

Mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing
La société de gestion a choisi de mettre en place un mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing.

Le mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing consiste a faire supporter, en cas de souscriptions ou de rachats de parts significatifs,
aux porteurs du FCPE a I'origine de ces souscriptions et ou rachats les colits de réaménagement du portefeuille du FCPE (frais liés a I'achat ou
a la vente de titres générés par les mouvements de passif du FCPE).

La valeur liquidative du FCPE est ajustée a la hausse (en cas de souscription nette) ou a la baisse (en cas de rachat net) pour protéger les
porteurs présents dans le FCPE de I'effet de dilution de la performance généré par les colits de réaménagement du portefeuille.

Le swing pricing vise & réduire pour les porteurs détenant des parts du FCPE les colts de réaménagement du portefeuille liés aux nouvelles
entrées (souscriptions) et aux nouvelles sorties (rachats) dans le FCPE.

La société de gestion calcule une valeur liquidative ajustée lorsque le montant net des souscriptions ou des rachats sur 'ensemble des catégories
de parts FCPE, centralisés un jour de calcul de la valeur liquidative, dépasse un seuil prédéterminé par la société de gestion (seuil de
déclenchement) en fonction des conditions de marché. La valeur liquidative supportant ces ordres de souscription ou de rachat sera alors ajustée
a la hausse, dans le cas de souscriptions nettes, ou a la baisse, dans le cas de rachats nets, a laide d’un pourcentage d’ajustement (facteur
d’ajustement) fixé par la société de gestion.

La société de gestion a adopté une politique d'application du mécanisme de swing pricing qui définit les mesures organisationnelles et
administratives ainsi que les conditions d’application du seuil de déclenchement et du facteur d’ajustement (politique de swing pricing). Les
paramétres de colts et de seuil de déclenchement sont revus périodiquement par la société de gestion.

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 229



MULTIPAR SOLIDAIRE DYNAMIQUE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Frais de fonctionnement et commissions

Frais
facturés
au FCPE

Prise an charge
Assiette Taux bardme Compartiments/
Enfreprise

Por les
compartiments :
Mullpar Acbons

Socialement
Responssble

Multipar Sclidaire
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Socialement
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Multipar Sclidaire Part « Classiqus », part « E= &t pan
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Responsable « Mullipar Solidaire Eaulibre Socialement

Multivar Monélare A

Socialemant Dwnamigue Socalemsent Reapansable :
Reaponaable et et 0,85% ['an (TTC) maximum
Multipar Solidaire Part
Dynarmisue « Classigue » et
. Socialement « Mullipar Actions Socisl ement [ nart o RE » - &la
Frals deo Fesponsable Responsable et Multitpar Modard charge des
gestion ACtif nat du Socélement responsable @ D 70% 'an compartiments

financiére C} maemurm
et | of frais de | COMPartiment {TT

2 foncticnmne

. . . Part« E»:ala
Mulipar Soldaire ©Oblig Socialerment charge de

.

ment ot Responsable ©  0,60% [an  (TTC) lentraprisa
autres . maEirmum
Services _ . ) FPataRa»:ala
+ Mulipar Monétaire Socialerment charge du
Pour la Responsable . 0,10% [an  (TTC) | compartiment
compartiment maximum
Multipar Sclidaire Parla« R »
Oblig Socialement
Responsable - + Mullipar Solidaire Egulibre Socialarmen
Actil net du Respansable - 0,50% lan (TTC)
compartiment ERirmLm

déduction faite des
parts du fonds
professionne|

spécialisé BEMP
PARIBAS SOCIAL
BUSINESS IMPACT
FRAMCE [PART R
FROO122615061)

Commission de gestion indirecte |

Multipar Solidaire Eauliore Socialement
Responsable, Mulbizar Salidaire
Dynamigue Socialemsant Responsable et

Multipar  Sslidatre  Oblig  Socialoment
Responsable ; Multpar Actiomns

| i nan
significatif,
Frais Multipar Monataire Socialerment

3 ndirecls Responsable - 010%  Tan (TTC) | compadiments
maxirum Actf net maxirmuam,

Rultipar ichaire B i {Te] [=Tnot=tul
Responsable - 0,70% I'am {TTC)
maximam,

Commission de souscription indirecte :
Mulsipar Morétaire Socialemert
Responsable : 5% maximum ; toutefois la
cOMpartimeant &n esl exonéng,

Multipar Actions Saclalement

Responsable, Muliipar Solidaire Equilibre
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Solidaira Modéars Socialement
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Besponsable : Néant.
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4 MaLVETE chague transaction Méant -
| nt

Commisal

8 gzxeﬁ:, Actf net Méant _

mance
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* Les frais de fonctionnement de service comprennent les frais suivants :

- Frais d'enregistrement et de référencement des fonds (communication de |a valeur liquidative, etc,)

- Frais d'information clients et distributeurs (frais de constitution des documents commerciaux et juridiques,
administration des sites internet, etc,)

- Frais des données, le cas échéant, comme les colits de reporting de notation émetteurs, de composition
d'indices, colt lié & 'utilisation de label ou d'indice extra financier.

- Frais de dépositaire, juridigues, audit, fiscalité, etc. (frais de commissaire aux comptes, de dépositaire, liés
aux teneurs de compte, frais liés a |a délégation de gestion administrative et comptable, frais d'audit et le cas
echeéant les frais fiscaux y compris avocat et expert interne, frais juridiques propres a I'OPC, frais de garantie
et frais de création d'un nouveau compartiment amortissables sur 5 ans).

- Frais liés au respect d'obligations réglementaires (cotisation aux associations professionnelles obligatoires,
Franchissement de seuil, frais liés a I'exercices de |a politique du droit de vote) et aux reporting régulateurs
(MMF, AIFM, dépassement de ratio, etc.)

- Frais opérationnels

- Frais liés a la connaissance du client (diligences et constitution/mise a jour des dossiers clients)

Ces frais ne comprennent pas |es frais liés aux |ettres d'information aux porteurs, |es frais de recherche ainsi
que les frais de données financiéres et extra-financiéres & usage de la gestion financiére,

** La société de gestion pourra prélever le taux maximum autorisé des frais de gestion financiére et frais de
fonctionnement et autres services quel que soit le montant des frais réels des frais de fonctionnement et autres
services.

Si les frais réels de fonctionnement et autres services étaient supérieurs au taux global des frais de gestion
financiére et frais de fonctionnement et autres services, la société de gestion prendra en charge ce
dépassement,

Le tableau ci-dessus extrait du prospectus indique les frais de la part E non encore démarrée.

Frais de recherche

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le revenu net augmenté du report & nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de I'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables

Affectation des revenus nets

Capitalisation pour la part Classique.
Capitalisation pour la part RE.

Affectation des plus-values nettes réalisées
Capitalisation pour la part Classique.
Capitalisation pour la part RE.

Changements affectant le compartiment

Néant
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Compléments d’information concernant le contenu de I’'annexe
Exposition directe aux marchés de crédit

Tous les éléments du portefeuille de 'OPC exposés directement aux marchés de crédit sont repris dans le tableau.

Les régles de notation retenues par la Société de gestion sont les suivantes :

Pour chaque élément, les diverses notations sont récupérées : note de I'émission et/ou de I'émetteur, note long terme et/ou court terme. Ces
notes sont récupérées sur 3 agences de notation. Les régles de détermination de la note retenue sont alors :

1 er niveau : s'il existe une note pour I'émission, celle-ci est retenue au détriment de la note de I'émetteur.

2éme niveau : la note Long Terme de I'émetteur la plus basse est retenue parmi celles disponibles des 3 agences de notation. S'il n’existe pas
de note long terme, la note Court Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles des 3 agences de notation.

Si aucune note d’agences de notations n’est disponible, I'élément sera considéré comme « Non noté » méme s'il s’agit d’une notation interne.
Enfin selon la note retenue la catégorisation de I'élément est réalisée en fonction des standards de marchés définissant les notions
«Investissement Grade» et «Non Investment Grade».

Pour chaque instrument, la notation est déterminée selon I'algorithme du moins bon rating indépendants disponible a la date du reporting”.
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Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 1,036,808,066.17 954,271,645.97
Flux de I'exercice :
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 1 214,953,452.04 156,694,904.80
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -145,339,237.91 -137,566,538.61
Revenus nets de l'exercice avant comptes de régularisation 15,501,554.57 17,417,512.70
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 76,169,682.95 35,884,224 .44
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 61,989,503.23 10,106,316.87
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes 2 - -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets = -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes 2 - -
Autres éléments - -
Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 1,260,083,021.05 1,036,808,066.17

T Cette rubrique intégre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.
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Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

Exercice
31/12/2025
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe RE (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 110,817.7615
Nombre de titres rachetés 10,276.3901
Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 7,621,052.3573
Nombre de titres rachetés 5,235,791.4093
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a I'OPC -
Commissions de rachat acquises a 'OPC -
Commissions de souscription pergues et rétrocédées -

Commissions de rachat pergues et rétrocédées =
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Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la

part

Libellé de la
part

Affectation
des sommes
distribuables

Devise de la
part

Actif net de
la part

Nombre de
parts

Valeur
liquidative

FR001400R7L6

FR0050001124

Classique

RE

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

EUR

EUR

1,253,562,765.67

6,520,255.38

42,928,762.3829

223,284.4188

29.2009

29.2015
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en Exposition Ventilation des expositions significatives par pays
milliers (Devise: EUR) +/- FR DE NL IT ES
Actif

Actions et valeurs assimilées 943,070.12 331,770.80 245,611.13 138,850.54 92,798.97 91,995.99

Opérations temporaires sur titres - - = - -
Passif

Opérations de  cession  sur - - = - -
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -
Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL 943,070.12
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Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de I'exposition par Décomposition par niveau
milliers (Devise: EUR) maturité de delta

+/- <1an 1an<X<5ans >5ans <0,6 06<X<1
TOTAL
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

Montants exprimés en milliers i . Taux variable
Exposition +/- Taux fixe
(Devise: EUR) . ou révisable

Actif

Taux indexé Autres

Dépots - - - - -

Obligations 112,201.79 109,812.85 2,388.94 - -

Titres de créances 75,113.33 57,803.41 17,309.93 - -

Opérations temporaires sur titres - - - - -

Autres actifs: Loans - - - - -

Comptes financiers 0.00 - - - 0.00
Passif

Opérations de cession sur instruments - - o - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - o - -

Comptes financiers - - - - -

Emprunts - - . - -
Hors-bilan

Futures - = - -

Options - = - -

Swaps - - - -

Autres instruments financiers - . - -

TOTAL 167,616.26 19,698.87 - 0.00
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

[0 - 3 mois] ]3 mois-1an] ]1-3ans] 13 - 5 ans] >5 ans

Dépobts
Obligations - - 9,256.17 16,738.36 86,207.26
Titres de créances - - 10,685.10 21,666.63 42,761.61
Opérations temporaires sur titres
Autres actifs: Loans
Comptes financiers 0.00

Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers
Emprunts
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL 0.00 - 19,941.26 38,404.99 128,968.87
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Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers Devise

Actif Néant
Dépdts -
Actions et valeurs assimilées -
Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances -
Opérations temporaires sur titres -
Autres actifs: Loans -
Autres instruments financiers -
Créances -
Comptes financiers -

Passif Néant

Opérations de cession sur instruments -
financiers

Opérations temporaires sur titres -
Dettes -
Comptes financiers -
Emprunts -
Hors-bilan Néant
Devises a recevoir -
Devises a livrer =
Futures -
Options -
Swaps -

Autres opérations -

TOTAL -

Au 31 décembre 2025, le portefeuille ne détient que des instruments financiers libellés en devise de référence de la comptabilité.
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Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) Invest. Grade +/- Non Invest. Grade Non notés +/-
+/-

Actif
Obligations convertibles en actions = - -
Obligations et valeurs assimilées 111,774.52 - 427.28
Titres de créances 75,113.33 - =
Opérations temporaires sur titres = - -
Autres actifs éligibles : Loans - - -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers - - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Hors Bilan

Dérivés de crédits = - -

Solde net 186,887.85 - 427.28

Si I'OPC détient les instruments listés ci-dessus, les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les
catégories d’exposition aux marchés de crédit sont détaillées dans le paragraphe «Compléments d’information concernant le contenu de
'annexe» qui suit celui consacré aux Régles et méthodes comptables.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

. Valeur actuelle Valeur actuelle
Contreparties L. , e ,
., - . constitutive d’'une constitutive d’une
Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) .
créance dette

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN
Dépdts -
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de Titres Prétés
Titres financiers empruntés -
Titres regus en garantie -
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces -
Dépdt de garantie espéeces versée -
OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral espéces

Dépdt de garantie espéces recue
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

. s ez Orientation des Pays de .
Dénomination Société de .y. . Devise de la Montant de
Code ISIN . placements/ domiciliation \ , .-
du Fonds gestion . part dOPC I’exposition
style de gestion  du fonds
FR0007009808 BNP PARIBAS BNP Paribas Asset  Money Market France EUR 31,679,775.31
MOIS ISR PARTS Management Europe
IC 3 DECIMALE SAS
FR0012261501 BNP PARIBAS BNP Paribas Asset  Mixed Allocation France EUR 104,168,365.77
SOCIAL BUSINESS Management Europe
IMPACT 44C SAS
TOTAL 135,848,141.08
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Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
31/12/2025

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer
Frais de premier investissement a la charge de I'entreprise
Déposit EUR
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Autres débiteurs divers

Coupons a recevoir

6,611,603.26

TOTAL DES CREANCES

6,611,603.26

Ventilation par nature des dettes
Déposit EUR
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Provision charges d'emprunts
Frais et charges non encore payés
Autres créditeurs divers
Provision pour risque des liquidités de marché
Honoraires CLC a la charge du Fonds
Commission de gestion financiére a la charge du Fonds
Commission de gestion administrative a la charge du Fonds
Frais de gestion de la garantie
Frais d'assurance décés
Frais de conseil
Commissions d'entrées rétrocédées

Versements en cours de répartition

11,801,944.88

960,024.32

TOTAL DES DETTES

12,761,969.20
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Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion

Montant (EUR)

% de I'actif net moyen

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiére

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance décés
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiere

Autres frais

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiére

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance décés
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiére

Autres frais

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues)

15.71

37,103.88

3,020.29
9,962,261.49

0.00
0.85

0.00
0.85

(*)  Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Engagements regus et donnés

Exercice

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025

Garanties regues -
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement regus mais non encore tirés =

Engagements de financement donnés mais non encore tirés -

Autres engagements hors bilan -

Total -
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Autres informations

Exercice
31/12/2025
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépbts -
Actions =
Titres de taux 3,010,886.68
OPC 135,848,141.08

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal)

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 83,732.24 53,090.49
Sommes distribuables au titre du revenu net 83,732.24 53,090.49
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice - -

Capitalisation 83,732.24 53,090.49
Total 83,732.24 53,090.49

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 399,173.03 109,373.02

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 399,173.03 109,373.02
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 399,173.03 109,373.02
Total 399,173.03 109,373.02

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/12/2025

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter
Report a nouveau
Revenus nets
Sommes distribuables au titre du revenu net
Affectation
Distribution
Report a nouveau du revenu de I'exercice
Capitalisation
Total
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu

16,098,072.39
16,098,072.39

16,098,072.39
16,098,072.39

17,751,875.86
17,751,875.86

17,751,875.86
17,751,875.86
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 76,743,644.03 36,418,315.24

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 76,743,644.03 36,418,315.24
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 76,743,644.03 36,418,315.24
Total 76,743,644.03 36,418,315.24

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser apres
reglement des acomptes
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
Actions et valeurs assimilées 943,070,118.62 74.84
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 943,070,118.62 74.84
ALLIANZ SE-REG 106,745.00 390.50 EUR 41,683,922.50 3.31
Assurances
ASML HOLDING NV 85,740.00 921.40 EUR 79,000,836.00 6.27
Electrique - Electronique
AXA SA 516,633.00 40.96 EUR 21,161,287.68 1.68
Assurances
BANCO SANTANDER SA 5,213,016.00 10.07 EUR 52,495,071.12 417
Banques et assurances
BUREAU VERITAS SA 588,798.00 27.18 EUR 16,003,529.64 1.27
Services divers
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 305,016.00 86.96 EUR 26,524,191.36 2.10
Construction et matériaux de construction
DANONE 298,501.00 76.78 EUR 22,918,906.78 1.82
Biens de consommation
DEUTSCHE BOERSE AG 57,843.00 223.70 EUR 12,939,479.10 1.03
Autres organismes de credit
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 1,042,840.00 27.66 EUR 28,844,954.40 2.29
Télécommunication
E.ON SE 1,570,132.00 16.12 EUR 25,318,378.50 2.01
Distribution Energie
ESSILORLUXOTTICA 99,572.00 269.90 EUR 26,874,482.80 2.13
Produits pharmaceutiques
HERMES INTERNATIONAL 9,534.00 2,122.00 EUR 20,231,148.00 1.61
Textiles et habillement
IBERDROLA SA 2,139,232.00 18.46 EUR 39,500,918.88 3.13
Distribution Energie
INFINEON TECHNOLOGIES AG 460,918.00 37.73 EUR 17,390,436.14 1.38
Electrique - Electronique
INTESA SANPAOLO 7,246,563.00 5.92 EUR 42,906,899.52 3.41
Banques et assurances
KBC GROUP NV 301,534.00 111.25 EUR 33,545,657.50 2.66
Banques et assurances
KERING 58,006.00 301.00 EUR 17,459,806.00 1.39
Textiles et habillement
KONINKLIJKE KPN NV 3,671,682.00 3.98 EUR 14,598,607.63 1.16
Télécommunication
LEGRAND SA 150,802.00 127.25 EUR 19,189,554.50 1.52
Electrique - Electronique
LOREAL 72,938.00 366.60 EUR 26,739,070.80 212
Produits pharmaceutiques
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 51,785.00 645.00 EUR 33,401,325.00 2.65
Textiles et habillement
MERCK KGAA 104,192.00 122.60 EUR 12,773,939.20 1.01
Produits pharmaceutiques
MICHELIN (CGDE) 957,434.00 28.31 EUR 27,104,956.54 2.15
Machines et Véhicules
PROSUS NV 553,727.00 52.85 EUR 29,264,471.95 2.32
Internet
PRYSMIAN SPA 158,588.00 86.38 EUR 13,698,831.44 1.09
Electrique - Electronique
SANOFI 275,280.00 82.72 EUR 22,771,161.60 1.81
Produits pharmaceutiques
SAP SE 214,556.00 208.35 EUR 44,702,742.60 3.55
Ordinateurs logiciels
SARTORIUS STEDIM BIOTECH 33,548.00 210.00 EUR 7,045,080.00 0.56
Produits pharmaceutiques
SCHNEIDER ELECTRIC SE 188,788.00 234.90 EUR 44,346,301.20 3.52
Electrique - Electronique
SIEMENS AG-REG 221,810.00 239.15 EUR 53,045,861.50 4.21
Valeurs industrielles diverses
SYMRISE AG 129,376.00 68.88 EUR 8,911,418.88 0.71
Produits Chimique
UCB SA 35,612.00 238.60 EUR 8,497,023.20 0.67
Produits pharmaceutiques
UNICREDIT SPA 510,339.00 70.92 EUR 36,193,241.88 2.87
Banques et assurances
WOLTERS KLUWER 180,967.00 88.34 EUR 15,986,624.78 1.27
Services divers
Obligations et valeurs assimilées 112,201,791.13 8.90
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 112,201,791.13 8.90
BANQ FED CRD MUT 25-15/01/2035 FRN 600,000.00 100.88 EUR 628,280.67 0.05
Banques et assurances
BARRY CALLE SVCS 3.75% 25-19/02/2028 300,000.00 101.60 EUR 314,516.06 0.02
Biens de consommation
BELGIAN 320 4.25% 10-28/03/2041 370,000.00 104.79 EUR 399,717.29 0.03
Obligations d'etat, provinces
BELGIAN 0.1% 20-22/06/2030 890,000.00 89.44 EUR 796,496.14 0.06
Obligations d'etat, provinces
BELGIAN 1% 15-22/06/2031 2,530,000.00 90.94 EUR 2,314,067.69 0.18
Obligations d'etat, provinces
BELGIAN 1.25% 18-22/04/2033 1,980,000.00 88.60 EUR 1,771,440.69 0.14

Obligations d'etat, provinces
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

BELGIAN 2.75% 22-22/04/2039 1,570,000.00 90.20 EUR 1,446,071.71 0.11
Obligations d'etat, provinces

BELGIAN 3.3% 23-22/06/2054 1,370,000.00 83.86 EUR 1,172,595.60 0.09
Obligations d'etat, provinces

BELGIAN 3.75% 13-22/06/2045 1,200,000.00 96.50 EUR 1,181,690.72 0.09
Obligations d'etat, provinces

BELGIUM OLO31 5.5% 98-28/03/2028 1,580,000.00 106.99 EUR 1,756,577.01 0.14
Obligations d'etat, provinces

COOPERATIEVE RAB 3.202% 24-06/05/2036 1,100,000.00 99.51 EUR 1,117,715.52 0.09
Banques et assurances

CRED AGRICOLE SA 24-23/01/2031 FRN 400,000.00 101.98 EUR 421,980.23 0.03
Banques et assurances

CREDIT AGRICOLE 3.5% 23-15/01/2030 1,400,000.00 102.80 EUR 1,486,234.78 0.12
Banques et assurances

DEUTSCHLAND REP 0% 20-15/08/2030 4,950,000.00 89.70 EUR 4,440,061.30 0.35
Obligations d'etat, provinces

DEUTSCHLAND REP 0% 21-15/08/2031 6,110,000.00 87.11 EUR 5,322,616.46 0.42
Obligations d'etat, provinces

DEUTSCHLAND REP 1% 22-15/05/2038 1,100,000.00 78.69 EUR 872,502.05 0.07
Obligations d'etat, provinces

DEUTSCHLAND REP 2.2% 24-15/02/2034 2,190,000.00 96.01 EUR 2,144,735.56 0.17
Obligations d'etat, provinces

DEUTSCHLAND REP 2.3% 23-15/02/2033 10,530,000.00 97.75 EUR 10,505,210.06 0.83
Obligations d'etat, provinces

DEUTSCHLAND REP 2.5% 25-15/02/2035 5,800,000.00 97.58 EUR 5,800,447.71 0.46
Obligations d'etat, provinces

EUROPEAN INVT BK 2.875% 25-18/06/2035 324,000.00 98.41 EUR 323,844.35 0.03
Obligations institutions supranationales

EUROPEAN UNION 1% 22-06/07/2032 720,000.00 89.27 EUR 646,288.83 0.05
Obligations d'etat, provinces

FINNISH GOVT 0% 20-15/09/2030 3,150,000.00 88.57 EUR 2,789,833.98 0.22
Obligations d'etat, provinces

FINNISH GOVT 0.125% 20-15/04/2036 2,500,000.00 72.80 EUR 1,822,140.46 0.14
Obligations d'etat, provinces

FINNISH GOVT 1.125% 18-15/04/2034 7,420,000.00 86.13 EUR 6,450,371.08 0.51
Obligations d'etat, provinces

FRANCE O.A.T. 0% 20-25/11/2030 1,300,000.00 87.33 EUR 1,135,293.50 0.09
Obligations d'etat, provinces

FRANCE O.A.T. 0.5% 21-25/06/2044 3,700,000.00 53.58 EUR 1,991,923.16 0.16
Obligations d'etat, provinces

FRANCE O.A.T. 1.75% 17-25/06/2039 3,540,000.00 78.02 EUR 2,793,974.57 0.22

Obligations d'etat, provinces
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

FRANCE O.A.T. 2.4% 25-24/09/2028 1,000,000.00 99.92 EUR 1,005,666.16 0.08
Obligations d'etat, provinces

FRANCE O.A.T. 2.5% 24-24/09/2027 4,280,000.00 100.41 EUR 4,326,286.01 0.34
Obligations d'etat, provinces

FRANCE O.A.T. 2.75% 23-25/02/2029 2,550,000.00 100.73 EUR 2,627,947.82 0.21
Obligations d'etat, provinces

FRANCE O.A.T. 3% 24-25/06/2049 1,270,000.00 81.09 EUR 1,049,540.12 0.08
Obligations d'etat, provinces

IBERCAJA 24-30/07/2028 FRN 400,000.00 102.47 EUR 417,265.83 0.03
Banques et assurances

JUNTA DE ANDALUC 3.3% 25-30/04/2035 940,000.00 99.17 EUR 957,075.36 0.08
Obligations villes et communes

MEDIOBANCA SPA 3% 24-04/09/2031 1,430,000.00 99.77 EUR 1,440,544.50 0.11
Banques et assurances

MUNICH RE 25-26/05/2046 FRN 300,000.00 99.85 EUR 303,625.55 0.02
Assurances

NETHERLANDS GOVT 0.5% 19-15/01/2040 4,800,000.00 68.80 EUR 3,325,300.85 0.26
Obligations d'etat, provinces

NORDIC INVST BNK 2.875% 25-19/03/2032 225,000.00 99.78 EUR 229,596.90 0.02
Obligations institutions supranationales

PORTUGUESE OTS 0.3% 21-17/10/2031 1,680,000.00 87.51 EUR 1,471,166.04 0.12
Obligations d'etat, provinces

PORTUGUESE OTS 1.95% 19-15/06/2029 1,480,000.00 98.95 EUR 1,480,252.53 0.12
Obligations d'etat, provinces

PORTUGUESE OTS 3% 25-15/06/2035 2,650,000.00 98.82 EUR 2,662,173.56 0.21
Obligations d'etat, provinces

PORTUGUESE OTS 3.5% 23-18/06/2038 890,000.00 100.57 EUR 911,833.02 0.07
Obligations d'etat, provinces

PORTUGUESE OTS 3.625% 24-12/06/2054 1,480,000.00 93.64 EUR 1,415,526.50 0.11
Obligations d'etat, provinces

PORTUGUESE OTS 4.1% 15-15/02/2045 1,140,000.00 104.85 EUR 1,236,084.42 0.10
Obligations d'etat, provinces

POSTE ITALIANE 0.5% 20-10/12/2028 1,530,000.00 93.82 EUR 1,435,856.31 0.11
Transports et matériel de transport

REP OF SLOVENIA 0.125% 21-01/07/2031 1,370,000.00 87.48 EUR 1,199,371.17 0.10
Obligations d'etat, provinces

SLOVAKIA GOVT 3.75% 23-23/02/2035 1,350,000.00 101.61 EUR 1,414,849.79 0.11
Obligations d'etat, provinces

SMURFIT KAPPA 3.489% 25-24/11/2031 150,000.00 99.96 EUR 150,477.62 0.01
Industrie d'emballage et papier

SOCIETE GENERALE 25-15/07/2031 FRN 600,000.00 101.23 EUR 617,789.75 0.05

Banques et assurances
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
SOCIETE NATIONAL 3.625% 25-03/04/2035 100,000.00 99.79 EUR 102,489.15 0.01
Transports et matériel de transport
SPANISH GOVT 0.1% 21-30/04/2031 2,730,000.00 87.24 EUR 2,383,502.02 0.19
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 0.7% 22-30/04/2032 1,510,000.00 87.70 EUR 1,331,338.55 0.11
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 1% 21-30/07/2042 9,800,000.00 66.13 EUR 6,522,440.95 0.52
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 1.85% 19-30/07/2035 350,000.00 88.63 EUR 312,933.34 0.02
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 2.35% 17-30/07/2033 990,000.00 95.55 EUR 955,807.77 0.08
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 2.55% 22-31/10/2032 1,800,000.00 97.74 EUR 1,766,985.69 0.14
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 2.7% 24-31/01/2030 1,120,000.00 100.56 EUR 1,153,944.05 0.09
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 3.45% 22-30/07/2043 620,000.00 95.17 EUR 599,047.82 0.05
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 3.45% 24-31/10/2034 480,000.00 101.95 EUR 492,110.28 0.04
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 3.55% 23-31/10/2033 1,040,000.00 103.33 EUR 1,080,838.59 0.09
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 3.9% 23-30/07/2039 1,100,000.00 103.00 EUR 1,151,075.86 0.09
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 4% 24-31/10/2054 1,590,000.00 98.00 EUR 1,568,844.94 0.12
Obligations d'etat, provinces
UNICREDIT SPA 1.8% 20-20/01/2030 520,000.00 95.26 EUR 504,218.78 0.04
Banques et assurances
WOLTERS KLUWER N 3% 25-25/09/2030 323,000.00 99.54 EUR 324,080.48 0.03
Services divers
XUNTA DE GALICIA 2.87% 25-30/04/2032 423,000.00 99.46 EUR 427,275.87 0.03
Obligations villes et communes
Titres de créances 75,113,334.72 5.96
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 75,113,334.72 5.96
ABERTIS INFRAEST 3.125% 25-07/07/2030 700,000.00 99.38 EUR 706,316.49 0.06
Services divers
ABN AMRO BANK NV 2.75% 25-04/06/2029 1,100,000.00 99.94 EUR 1,116,736.77 0.09
Banques et assurances
ABN AMRO BANK NV 3% 22-01/06/2032 500,000.00 97.36 EUR 495,545.42 0.04
Banques et assurances
ACCOR 3.5% 25-04/03/2033 400,000.00 97.66 EUR 402,241.22 0.03
Hétellerie - Loisir
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

ACEA SPA 3.875% 23-24/01/2031 1,020,000.00 103.15 EUR 1,089,090.76 0.09
Distribution Energie

ADIF ALTA VELOCI 0.55% 20-30/04/2030 1,500,000.00 90.50 EUR 1,363,021.92 0.11
Services divers

ADIF ALTA VELOCI 3.125% 25-31/10/2032 200,000.00 99.28 EUR 199,604.05 0.02
Services divers

AIB GROUP PLC 22-04/04/2028 FRN 1,950,000.00 99.55 EUR 1,973,889.56 0.16
Banques et assurances

AIB GROUP PLC 23-23/07/2029 FRN 375,000.00 104.19 EUR 398,363.96 0.03
Banques et assurances

AIR LIQUIDE FIN 2.625% 25-05/11/2029 200,000.00 99.27 EUR 199,353.70 0.02
Produits Chimique

AKZO NOBEL NV 4% 23-24/05/2033 270,000.00 101.52 EUR 280,648.72 0.02
Produits Chimique

AMPRION GMBH 2.75% 25-30/09/2029 300,000.00 99.13 EUR 299,460.75 0.02
Distribution Energie

AP MOLLER 3.5% 25-17/09/2034 225,000.00 98.37 EUR 223,598.62 0.02
Transports et matériel de transport

ASN BANK NV 3.375% 25-27/10/2032 500,000.00 98.12 EUR 493,595.14 0.04
Banques et assurances

ASSICURAZIONI GENERALI 1.713%21-30/06/32 490,000.00 88.60 EUR 438,365.49 0.03
Assurances

ASSICURAZIONI GENERALI 5.272%23-12/09/33 1,040,000.00 108.14 EUR 1,141,174.73 0.09
Assurances

AUTOSTRADA TORIN 3.375% 25-16/02/2032 950,000.00 97.71 EUR 934,936.98 0.07
Services divers

AUTOSTRADE PER L 4.25% 24-28/06/2032 750,000.00 103.43 EUR 791,953.99 0.06
Services divers

BANCO SABADELL 23-07/06/2029 FRN 500,000.00 105.05 EUR 539,437.93 0.04
Banques et assurances

BANCO SABADELL 24-13/09/2030 FRN 400,000.00 103.83 EUR 420,396.59 0.03
Banques et assurances

BANCO SABADELL 24-27/05/2031 FRN 800,000.00 100.69 EUR 822,280.58 0.07
Banques et assurances

BANCO SANTANDER 1.625% 20-22/10/2030 600,000.00 92.62 EUR 557,575.96 0.04
Banques et assurances

BANCO SANTANDER 4.875% 23-18/10/2031 600,000.00 107.53 EUR 651,092.81 0.05
Banques et assurances

BANQ FED CRD MUT 3.125% 25-11/03/2031 500,000.00 98.86 EUR 495,144.88 0.04
Banques et assurances

BANQ FED CRD MUT 3.375% 25-10/06/2032 400,000.00 99.26 EUR 401,175.30 0.03

Banques et assurances
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BANQ FED CRD MUT 3.5% 24-15/05/2031 500,000.00 100.59 EUR 513,952.86 0.04
Banques et assurances

BELFIUS BANK SA 24-11/06/2035 FRN 500,000.00 104.79 EUR 537,489.91 0.04
Banques et assurances

BELFIUS BANK SA 3.25% 25-09/09/2032 600,000.00 99.01 EUR 600,084.80 0.05
Banques et assurances

BNG BANK NV 3% 23-11/01/2033 440,000.00 99.90 EUR 452,378.58 0.04
Banques et assurances

BNP PARIBAS 21-19/01/2030 FRN 800,000.00 92.62 EUR 744,765.27 0.06
Banques et assurances

BNP PARIBAS 21-31/08/2033 FRN 900,000.00 93.82 EUR 847,025.44 0.07
Banques et assurances

BNP PARIBAS 25-06/05/2030 FRN 700,000.00 99.54 EUR 710,007.88 0.06
Banques et assurances

BNP PARIBAS 25-17/09/2033 FRN 400,000.00 98.69 EUR 398,775.33 0.03
Banques et assurances

BNP PARIBAS 25-18/02/2037 FRN 300,000.00 100.02 EUR 310,312.76 0.02
Banques et assurances

BPCE 23-25/01/2035 FRN 700,000.00 104.95 EUR 768,091.42 0.06
Banques et assurances

BPCE 25-01/10/2033 FRN 400,000.00 98.94 EUR 399,376.09 0.03
Banques et assurances

BUREAU VERITAS 3.375% 25-01/10/2033 300,000.00 98.78 EUR 298,857.38 0.02
Services divers

CAISSE AMORT DET 2.875% 25-25/05/2030 300,000.00 100.38 EUR 306,326.86 0.02
Obligations d'etat, provinces

CAIXABANK 25-14/05/2038 FRN 300,000.00 99.01 EUR 298,529.67 0.02
Banques et assurances

CAIXABANK 3.375% 25-26/06/2035 500,000.00 97.98 EUR 498,586.66 0.04
Banques et assurances

CARMILA SA 3.875% 24-25/01/2032 600,000.00 100.03 EUR 621,855.73 0.05
Immobilier et logement

CRD MUTUEL ARKEA 3.128% 25-05/12/2030 500,000.00 99.44 EUR 498,305.80 0.04
Banques et assurances

CRD MUTUEL ARKEA 3.309% 24-25/10/2034 600,000.00 97.51 EUR 588,685.54 0.05
Banques et assurances

CRED AGRICOLE SA 25-03/07/2031 FRN 600,000.00 99.20 EUR 596,641.55 0.05
Banques et assurances

CRED AGRICOLE SA 25-18/03/2035 FRN 600,000.00 101.56 EUR 628,883.16 0.05
Banques et assurances

CRED AGRICOLE SA 0.125% 20-09/12/2027 1,600,000.00 95.37 EUR 1,526,094.45 0.12

Banques et assurances
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CRED AGRICOLE SA 3.125% 25-26/02/2032 600,000.00 98.84 EUR 608,834.07 0.05
Banques et assurances

CREDIT AGRICOLE 3.25% 25-15/02/2034 500,000.00 98.99 EUR 510,509.29 0.04
Banques et assurances

CREDIT AGRICOLE 3.5% 24-11/03/2036 700,000.00 99.44 EUR 715,849.64 0.06
Banques et assurances

DANONE 3.438% 25-07/04/2033 300,000.00 100.24 EUR 308,297.84 0.02
Biens de consommation

DANONE 3.706% 23-13/11/2029 800,000.00 102.89 EUR 827,053.07 0.07
Biens de consommation

DANSKE BANK A/S 24-19/11/2036 FRN 400,000.00 100.01 EUR 401,780.61 0.03
Banques et assurances

E.ON SE 3.125% 24-05/03/2030 540,000.00 100.65 EUR 557,444.92 0.04
Distribution Energie

EDP SERVICIOS 3.125% 25-03/12/2031 428,000.00 98.76 EUR 423,711.30 0.03
Distribution Energie

EFSF 0.75% 17-03/05/2027 600,000.00 98.19 EUR 592,146.90 0.05
Obligations d'etat, provinces

EFSF 3.375% 12-03/04/2037 1,100,000.00 100.46 EUR 1,132,759.81 0.09
Obligations d'etat, provinces

ELIA TRANS BE 3.5% 25-08/10/2035 200,000.00 98.18 EUR 197,969.89 0.02
Distribution Energie

ENEL FIN INTL NV 0.375% 21-28/05/2029 400,000.00 92.78 EUR 372,602.89 0.03
Distribution Energie

ERSTE GROUP 25-26/11/2035 FRN 200,000.00 99.21 EUR 199,114.25 0.02
Banques et assurances

EUROBANK 25-07/07/2028 FRN 237,000.00 100.03 EUR 240,381.94 0.02
Banques et assurances

EUROGRID GMBH 3.075% 24-18/10/2027 400,000.00 100.74 EUR 405,466.41 0.03
Distribution Energie

EUROPEAN INVT BK 3% 13-14/10/2033 550,000.00 100.51 EUR 556,313.61 0.04
Obligations institutions supranationales

EUROPEAN UNION 0% 20-04/07/2035 860,000.00 74.02 EUR 636,537.20 0.05
Obligations d'etat, provinces

EUROPEAN UNION 1.375% 14-04/10/2029 730,000.00 95.84 EUR 702,070.01 0.06
Obligations d'etat, provinces

EUROPEAN UNION 3.375% 22-04/11/2042 1,630,000.00 95.61 EUR 1,567,066.66 0.12
Obligations d'etat, provinces

FERROVIE DEL 0.375% 21-25/03/2028 1,710,000.00 95.22 EUR 1,633,230.35 0.13
Transports et matériel de transport

FERROVIE DEL 3.375% 25-24/06/2032 626,000.00 99.71 EUR 635,171.21 0.05

Transports et matériel de transport

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 259



MULTIPAR SOLIDAIRE DYNAMIQUE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

FLUVIUS 3.5% 25-12/03/2035 300,000.00 97.55 EUR 301,114.38 0.02
Distribution Energie

FORTUM OYJ 4.5% 23-26/05/2033 500,000.00 105.40 EUR 540,519.69 0.04
Distribution Energie

GECINA 2% 17-30/06/2032 800,000.00 91.57 EUR 740,656.32 0.06
Immobilier et logement

GENERALI 4.083% 25-16/07/2035 580,000.00 99.29 EUR 586,760.57 0.05
Assurances

HEIMSTADEN BOSTA 3.75% 25-10/03/2031 372,000.00 99.19 EUR 373,267.15 0.03
Immobilier et logement

IBERDROLA FIN SA 25-05/11/2174 FRN 200,000.00 99.51 EUR 200,172.50 0.02
Distribution Energie

IBERDROLA FIN SA 1.375% 22-11/03/2032 300,000.00 90.23 EUR 274,036.64 0.02
Distribution Energie

IBERDROLA FIN SA 3.125% 22-22/11/2028 700,000.00 101.28 EUR 711,288.41 0.06
Distribution Energie

IBERDROLA FIN SA 3.625% 24-18/07/2034 400,000.00 100.80 EUR 409,794.46 0.03
Distribution Energie

ILE DE FRANCE MB 3.7% 23-14/06/2038 600,000.00 96.69 EUR 592,275.86 0.05
Obligations villes et communes

INFINEON TECH 2.875% 25-13/02/2030 300,000.00 99.09 EUR 304,853.52 0.02
Electrique - Electronique

ING GROEP NV 25-10/11/2030 FRN 400,000.00 99.09 EUR 397,973.10 0.03
Banques et assurances

INSTIT CRDT OFCL 2.45% 25-30/04/2030 286,000.00 99.41 EUR 285,412.41 0.02
Obligations d'etat, provinces

INTESA SANPAOLO 0.75% 21-16/03/2028 840,000.00 96.02 EUR 811,532.37 0.06
Banques et assurances

INTESA SANPAOLO 4.875% 23-19/05/2030 500,000.00 107.19 EUR 551,026.89 0.04
Banques et assurances

KBC GROUP NV 23-25/04/2033 FRN 900,000.00 103.77 EUR 964,003.38 0.08
Banques et assurances

KBC GROUP NV 25-26/08/2036 FRN 200,000.00 99.15 EUR 200,813.59 0.02
Banques et assurances

KERING 3.125% 25-27/11/2029 500,000.00 100.33 EUR 510,981.31 0.04
Textiles et habillement

KERING 3.25% 23-27/02/2029 700,000.00 101.03 EUR 726,361.28 0.06
Textiles et habillement

KFW 0% 21-15/06/2029 1,860,000.00 92.03 EUR 1,711,770.85 0.14
Banques et assurances

KFW 1.125% 17-15/06/2037 650,000.00 79.52 EUR 520,837.63 0.04

Banques et assurances
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

KFW 2.625% 25-15/11/2032 174,000.00 98.67 EUR 172,264.83 0.01
Banques et assurances

KFW 2.875% 23-07/06/2033 550,000.00 99.74 EUR 557,564.30 0.04
Banques et assurances

LA BANQUE POSTAL 21-02/08/2032 FRN 1,100,000.00 96.89 EUR 1,069,160.58 0.08
Banques et assurances

LA BANQUE POSTAL 22-05/03/2034 FRN 700,000.00 105.69 EUR 771,549.65 0.06
Banques et assurances

LA BANQUE POSTAL 25-02/12/2032 FRN 500,000.00 99.03 EUR 496,528.40 0.04
Banques et assurances

LA BANQUE POSTAL 4% 23-03/05/2028 900,000.00 102.58 EUR 947,070.49 0.08
Banques et assurances

LA POSTE SA 1.45% 18-30/11/2028 1,200,000.00 96.59 EUR 1,160,560.88 0.09
Transports et matériel de transport

LA POSTE SA 3.75% 23-12/06/2030 1,000,000.00 102.74 EUR 1,048,109.67 0.08
Transports et matériel de transport

MERLIN PROPERTIE 3.5% 25-04/09/2033 400,000.00 97.80 EUR 395,720.63 0.03
Immobilier et logement

MONDI FINANCE PL 3.75% 25-18/05/2033 319,000.00 99.24 EUR 326,004.91 0.03
Bois et Produits de base

NATL BK GREECE 25-21/07/2029 FRN 260,000.00 99.52 EUR 261,945.43 0.02
Banques et assurances

NORDRHEIN-WEST 0% 20-12/10/2035 440,000.00 73.18 EUR 322,011.48 0.03
Obligations villes et communes

POSTE ITALIANE 3% 25-03/12/2030 1,520,000.00 99.43 EUR 1,514,873.72 0.12
Transports et matériel de transport

RCI BANQUE 4.875% 23-02/10/2029 704,000.00 105.48 EUR 751,034.14 0.06
Machines et Véhicules

RCI BANQUE 4.875% 23-14/06/2028 640,000.00 104.12 EUR 683,434.52 0.05
Machines et Véhicules

RTE RESEAU DE TR 2.625% 25-08/07/2029 400,000.00 99.12 EUR 401,552.08 0.03
Distribution Energie

RTE RESEAU DE TR 3.5% 23-07/12/2031 300,000.00 101.14 EUR 304,122.33 0.02
Distribution Energie

SCHNEIDER ELEC 2.625% 25-02/09/2029 800,000.00 99.56 EUR 803,399.39 0.06
Electrique - Electronique

SFIL SA 3.125% 24-17/09/2029 700,000.00 101.02 EUR 713,448.21 0.06
Obligations d'etat, provinces

SOCIETE GENERALE 25-01/03/2032 FRN 500,000.00 99.38 EUR 498,342.44 0.04
Banques et assurances

SOCIETE GENERALE 25-02/09/2033 FRN 400,000.00 99.40 EUR 402,399.14 0.03

Banques et assurances
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
SPANISH GOVT 0.6% 19-31/10/2029 400,000.00 93.20 EUR 373,197.88 0.03
Obligations d'etat, provinces
STEDIN HOLDING 3.375% 25-12/02/2037 100,000.00 96.60 EUR 99,573.93 0.01
Distribution Energie
STELLANTIS NV 4.25% 23-16/06/2031 780,000.00 101.70 EUR 811,277.68 0.06
Machines et Véhicules
STELLANTIS NV 4.375% 23-14/03/2030 478,000.00 103.34 EUR 510,674.79 0.04
Machines et Véhicules
SWEDBANK AB 3.25% 25-13/10/2032 460,000.00 98.75 EUR 457,464.06 0.04
Banques et assurances
SWEDBANK AB 3.25% 25-24/09/2029 473,000.00 100.77 EUR 480,772.48 0.04
Banques et assurances
TELEFONICA EMIS 4.055% 24-24/01/2036 400,000.00 99.07 EUR 411,426.45 0.03
Télécommunication
TELEFONICA EMIS 4.183% 23-21/11/2033 900,000.00 102.50 EUR 926,625.55 0.07
Télécommunication
TERNA RETE 3% 25-22/07/2031 728,000.00 98.82 EUR 729,096.56 0.06
Distribution Energie
TERNA RETE 3.125% 25-17/02/2032 652,000.00 99.33 EUR 665,340.73 0.05
Distribution Energie
UNEDIC 3.375% 25-25/11/2033 500,000.00 100.16 EUR 502,487.95 0.04
Obligations d'etat, provinces
UNICREDIT SPA 4% 24-05/03/2034 650,000.00 102.22 EUR 685,849.66 0.05
Banques et assurances
VOLKSBANK NV 24-27/11/2035 FRN 800,000.00 101.05 EUR 811,493.46 0.06
Banques et assurances
VONOVIA SE 4.25% 24-10/04/2034 500,000.00 102.35 EUR 527,162.68 0.04
Immobilier et logement
Parts d'OPC et de fonds d'investissements 135,848,141.08 10.78
OPCVM 135,848,141.08 10.78
BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE 1,264.712  25,049.00 EUR 31,679,775.31 2.51
BNP PARIBAS SOCIAL BUSINESS IMPACT 44C 1,009,676.9 103.17 EUR 104,168,365.77 8.27
Créances 6,611,603.26 0.52
Dettes -12,761,969.20 -1.01
Autres comptes financiers 1.44 -
TOTAL ACTIF NET EUR 1,260,083,021.05 100.00

Le secteur d’activité représente I'activité principale exercée par I'émetteur de I'instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations a terme de devises (Devise: EUR)

Valeur actuelle présentée Montant de I'exposition (*)

au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change a terme

Total

*

Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du
fonds.
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - action

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 264



MULTIPAR SOLIDAIRE DYNAMIQUE SOCIALEMENT RESPONSABLE

Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total
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Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part

Instruments financiers a terme - de change

Opération Valeur actuelle présentée au bilan
affectée a la Montant de

Libellé de I'instrument classe de part  Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total
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Synthése de l'inventaire (Devise: EUR)

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 1,266,233,385.55

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -
Total instruments financiers a terme - actions -
Total instruments financiers a terme - taux -
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -
Total instruments financiers a terme - autres expositions -
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises -
Autres actifs (+) 6,611,604.70
Autres passifs (-) 12,761,969.20

Passifs de financement (-) -

TOTAL 1,260,083,021.05
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RAPPORT DE GESTION

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT
POLITIQUE MONETAIRE

Aprés avoir baissé son taux directeur de 100pb pour amener le taux objectif des fonds fédéraux dans l'intervalle 4,25 % - 4,50 %, fin 2024, la
Réserve fédérale américaine (Fed) n’a plus modifié sa politique monétaire jusqu’'en septembre 2025. Adoptant dans un premier temps un
diagnostic positif sur la santé de I'économie, Jerome Powell a été confronté en juillet & de premiéres dissensions, deux membres du FOMC
(Federal Open Market Committee) votant pour une baisse immédiate de 25pb. Malgré les appels de la Maison Blanche pour des baisses rapides
des taux directeurs, le Président de la Fed a estimé en juillet qu'il convenait de patienter. Son analyse a radicalement changé au cours de I'été ;
le 22 aodt a Jackson Hole, il a estimé que les risques baissiers sur I'emploi avaient augmenté, ouvrant ainsi la voie a une baisse des taux
directeurs. Le 17 septembre la Fed a abaissé I'objectif des fonds fédéraux de 25pb. Seul Stephen Miran, fraichement nommé au FOMC, a
voté pour une baisse de 50pb. Malgré cette quasi-unanimité, le comité apparait trés divisé sur le niveau de taux approprié d'ici la fin de I'année.
Au 4¢ trimestre, la Fed a procédé a deux autres baisses de 25pb, ramenant le taux objectif des fonds fédéraux dans l'intervalle 3,50 % - 3,75 %
le 10 décembre. Aucune de ces décisions n'a été prise a I'unanimité, ce qui traduit une division rarement observée a un tel niveau au sein du
FOMC. La ligne de partage passe entre les membres qui s'inquiétent de la situation de 'emploi et ceux qui se préoccupent d'une inflation toujours
élevée. En outre, a partir du 1°" octobre, les débats se sont tenus dans le contexte particulier ou le blocage de certaines activités fédérales
(shutdown), a empéché la publication de nombreuses données économiques. Le shutdown a duré six semaines mais les retards se sont
prolongés. Les données finalement publiées sur la croissance (au-dessus des attentes) et l'inflation (en ralentissement) ont présenté un
diagnostic plutot favorable mais restent distordues par les conditions particuliéres de leur recueil. Les rapports sur I'emploi en octobre et
novembre ont confirmé le message des indicateurs « alternatifs » d'un curieux équilibre sur le marché du travail : « peu d'embauches — peu de
licenciements » mais la perception de la situation de I'emploi par les ménages se dégrade. En déclarant que I'économie ne paraissait pas en
surchauffe, et dans la mesure ou le risque inflationniste ne semble pas inquiéter la Fed, Jerome Powell a confirmé que le marché du travail
devrait rester I'élément central de la politique monétaire alors que le taux directeur est désormais dans « une fourchette proche des estimations
du niveau neutre ». Il a ajouté qu'il ne pensait pas qu’une hausse des taux soit « le scénario de base de qui que ce soit ».

La Banque centrale européenne (BCE) a baissé a quatre reprises ses trois taux directeurs de 25pb au 1¢" semestre, confortée dans 'orientation
de sa politique monétaire par le ralentissement régulier de l'inflation (passée de 2,5 % en janvier & 2,0 % en juin). Le ton est toutefois devenu
moins accommodant a I'été 2025. Lors de la baisse de juin, la BCE a estimé sa politique monétaire en « bonne position » pour faire face a
d’éventuels chocs. Le maintien du taux de dépét a 2,00 % en juillet n’a pas surpris mais I'hypotheése dominante avant la conférence de presse
était que 'assouplissement reprendrait en septembre. Il n’en a rien été, Christine Lagarde, suivie par d’autres gouverneurs, a choisi de mettre
I'accent sur la résistance de I'économie de la zone euro aux incertitudes commerciales. Si certains gouverneurs restent attentifs au risque de
voir l'inflation durablement passer sous la cible, c’est plutdt une approche prudente qui semble dominer au sein du Conseil et qui s'est affirmée
en décembre. Les révisions a la hausse de la croissance et de l'inflation par rapport & septembre et le ton général de la conférence de presse
ont laissé envisager le maintien des taux directeurs a leurs niveaux actuels, sauf en cas de développements inattendus. Les prévisions font
ressortir une inflation sous-jacente a 2,2 % en 2026 (contre 1,9 % selon les prévisions de septembre) et a 1,9 % puis 2,0 % en 2027 et 2028.
Ce changement significatif est lié a un ralentissement moins rapide de l'inflation dans les services. Une telle hypothése éloigne de fait le risque
d’'un passage durable et marqué de l'inflation sous 2 % qui aurait justifié de poursuivre 'assouplissement monétaire. En décembre, le scénario
de la BCE sur I'activité est apparu optimiste avec une croissance du PIB revue a la hausse sur toute la période de projection : 1,4 % en 2025
(+0.2pp par rapport aux prévisions de septembre), 1,2 % en 2026 (+0,2pp), 1,4 % en 2027 (+0,1pp) et 1,4 % en 2028. Christine Lagarde n'a pas
minimisé les incertitudes, en particulier celles liées aux tensions géopolitiques, mais a noté la robustesse du marché du travail et souligné que
« les dépenses prévues dans les domaines de la défense et des infrastructures, associées a des réformes visant a améliorer la productivité,
pourraient stimuler la croissance plus que prévu ». Aprés une hausse exceptionnelle au 1¢" trimestre (+0,6 %) lorsque les exportations vers les
Etats-Unis ont été anticipées, la croissance du PIB a surpris a la hausse aux 2¢ et 3¢ trimestres (+0,1 % et +0,3 %) mais la progression de la
demande intérieure, en particulier la consommation des ménages est restée modeste. Les résultats des enquétes d’activité laissent espérer une
croissance du PIB de 0,3 % au 4¢ trimestre.

TAUX LONGS

Le rendement du T-note a 10 ans (4,57 % fin 2024) a atteint 4,80 % le 14 janvier pour ce qui sera le point haut de 'année. Par la suite, des
données jugées rassurantes sur l'inflation, de nouvelles déclarations de membres de la Fed, plusieurs indicateurs d’activité en retrait et les
nombreuses incertitudes sur la politique économique de I'administration Trump ont entrainé une détente des taux. Comme les autres classes
d'actifs, le rendement du T-note a 10 ans s'est montré trés sensible aux développements autour de la politique commerciale.

Tout au long de la courbe, les rendements ont connu de violentes variations sur des périodes trés courtes dans la foulée des annonces de
Donald Trump sur les droits de douane réciproques le 2 avril. Un calme relatif a ensuite pu étre observé, toujours troublé néanmoins par des
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considérations sur la soutenabilité de la dette des Etats-Unis (dégradation de la note souveraine américaine par I'agence Moody's le 16 mai de
Aaa a Aa1).

Le rendement du T-note a 10 ans, qui était tombé a 4,00 % début avril, est ainsi remonté vers 4,60 % en mai avant de s'inscrire sur une tendance
baissiére heurtée sur fond d’ajustement des anticipations de baisse des taux directeurs et des discussions autour de la loi de finances ‘One Big
Beautiful Bill Act’, promulguée le 4 juillet. Toutefois, les adjudications sont restées bien absorbées, éloignant les craintes de voir les investisseurs
se détourner du marché des titres du Trésor américain. Le rendement du T-note a 10 ans s’est orienté & la baisse pendant une grande partie du
3¢ trimestre 2025, essentiellement en raison des déceptions sur les créations d'emploi en juillet et aodt. Il a terminé a 4,15 % fin septembre puis
a évolué sans tendance autour de 4,10 % jusqu'a la fin de 'année dans le contexte du shutdown (gel des activités des services fédéraux non
essentiels du 1¢" octobre au 12 novembre) qui a retardé ou empéché la publication de nombreux indicateurs économiques de premier plan
(inflation, taux de chdmage, croissance, ...). Le rendement du T-note & 10 ans a terminé I'année a 4,17 % soit une détente de 40pb en
douze mois. La partie longue de la courbe a sous-performé (+6pb pour le taux a 30 ans a 4,84 %), les investisseurs s'inquiétant des menaces
sur I'indépendance de la Fed et de la trajectoire des finances publiques. Sous I'effet des trois baisses de 25pb des taux directeurs a partir de
septembre, la partie courte a surperformé (-77pb a 3,47 % pour le taux a 2 ans). L'écart entre le taux a 30 ans et le taux a 2 ans est passé de
54pb fin 2024 & 137pb un an aprés. En 2025, le marché des Treasuries a enregistré une performance totale de 6,2 %.

Le rendement du Bund allemand & 10 ans (2,37 % fin 2024) a commencé par se tendre début 2025 dans le sillage des taux longs américains.
Durant le premier semestre 2025, le mouvement le plus significatif a été observé le 5 mars lorsque le futur chancelier allemand a présenté un
« bazooka budgétaire » prévoyant des dépenses d'infrastructure et de défense permises par la réforme du «frein a I'endettement ».
Parallélement, les dirigeants européens ont approuvé un plan ciblé sur les investissements de défense. Les anticipations d’une croissance plus
solide et d'une offre obligataire plus importante dans les prochaines années expliquent le comportement des obligations gouvernementales et
leur sous-performance par rapport au marché américain. Les marchés obligataires de la zone euro n'ont bien s(ir pas échappé au début du 2¢
trimestre & la fébrilité qui a saisi toutes les classes d’actifs. Le taux & 10 ans allemand, qui avait atteint 2,90 % en mars, est brusquement repassé
sous 2,50 % en avril (inquiétudes sur la croissance ; fuite vers la sécurité face aux turbulences sur les actions). Il a ensuite évolué sans grande
direction entre 2,50 % et 2,80 % avant de s'inscrire, a partir d'octobre, sur une tendance haussiere pratiquement ininterrompue qui 'a amené a
2,90 % en décembre. Plusieurs facteurs expliquent cette évolution. Les indicateurs économiques ont révélé une croissance supérieure aux
attentes dans la zone euro et les anticipations d’une poursuite de I'assouplissement monétaire (en pause depuis la baisse du 5 juin) ont peu a
peu reflué, la derniére réunion de I'année du Conseil des Gouverneurs en décembre laissant I'impression que le cycle d’assouplissement était
achevé. Le rendement du Bund allemand a 10 ans a terminé 2025 a 2,86 % (+49pb). Le taux allemand a 2 ans (2,08 % fin 2024) a profité
des 4 baisses des taux directeurs de la BCE au 1¢" semestre. Il est passé sous 1,70 % au printemps 2025 et termine I'année a 2,12 % (+4pb).
La performance annuelle totale des obligations gouvernementales allemandes est négative (-1,4 %) alors que la surperformance des marchés
italien, espagnol, portugais, et, plus modestement, francais a permis aux obligations gouvernementales de la zone euro d'afficher une
performance totale positive (+0,6 %). Le marché des OAT frangaises a été affecté par des discussions budgétaires laborieuses dans une
Assemblée Nationale divisée qui ont conduit a la dégradation de la note souveraine a 'automne. Fin 2025, les taux francais et italiens a 10 ans
se sont établis &, respectivement, 3,56 % (+37pb en douze mois) et 3,55 % (+3pb).

GESTION DU PORTEFEUILLE

Le fil conducteur tout au long de cette année aura été une surexposition globale du fonds par rapport & son indice de référence. Sur 'année
2025, les taux de marchés ont été tres volatils avec plusieurs tendances sur la période.

Nous avons augmenté la sensibilité du fonds en janvier (pour atteindre +52bps contre benchmark) lorsque les taux d'intéréts Européens sont
remontés dans le sillage des taux US aprés de meilleurs chiffres d’emplois sur le marché américain. Nous avons ensuite diminué la duration du
fond au début du mois de mars, aprés la trés forte hausse des taux d'intéréts en zone Euro, & la suite de I'annonce, en Allemagne, d’'un plan de
relance budgétaire pour augmenter les dépenses militaires et de créer un fonds de 500 MM€ pour les infrastructures. Au deuxieéme trimestre,
apres les déclarations de Donald Trump sur la hausse des droits de douane, nous avons de nouveau réduit le risque du portefeuille pour arriver
a une sensibilité de +24bps contre l'indice a fin avril. Durant le mois de mai et pour accompagner la remontée des taux (10ans allemand passant
de 2.45% a 2.70%), nous avons remonté la duration du fonds. En juin, dans un contexte de tensions croissantes au Moyen-Orient, nous avons
diminué le risque et baissé la sensibilité du fond pour atteindre une position neutre contre indice. Au troisiéme trimestre, nous avons profité de
la remontée des taux pour rallonger progressivement la sensibilité du fonds. En début de quatriéme trimestre, nous avons cependant diminuer
drastiquement notre surpondération au taux d'intérét pour atteindre la neutralité contre benchmark. En effet, le taux 10 ans allemand a chuté de
-15bps au cours du mois d’octobre, du fait de I'annonce par Donald Trump de taxes supplémentaires sur les produits chinois et par le repli des
marchés boursiers. Nous avons par la suite augmenté la duration du fonds au cours des mois de novembre et décembre, afin de profiter de
niveaux attractifs de taux lorsque le taux 10 ans allemand a dépassé les 2.70%, puis les 2.85%. Nous avons conservé notre positionnement
long duration jusqu’a la fin de 'année, avec une sensibilité de +37bps contre benchmark.

Sur 'année 2025, le fond affiche une performance brute de 2.71% contre 2.67% pour son indice de référence. La surperformance venant
notamment du portage (rendement) sur les obligations d’entreprises privées.

* % %
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Performance

La performance annuelle s’éléve a 2.15 % pour la part RE.
La performance annuelle s'éléve a 2.15 % pour la part Classique.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs du compartiment.

* % %

Effet de levier

Montant total du levier au 31/12/2025

montant total du levier

méthode brute 99,99%

méthode de I'engagement 100,00%

Concernant la méthode de I'engagement, le montant total du levier affiche la moyenne trimestrielle de
'engagement calculé quotidiennement

Concernant la méthode brute, le montant total du levier est calculé le 1er jour suivant la fin de mois

* k k

Opérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR
L’OPC n’est pas concerné par les instruments SFTR au cours de I'exercice.
Changements intervenus au cours de I'exercice

09/04/25 : fusion du FCPE RENAULT RETAIL GROUP OBLIGATIONS géré par SIENNA GESTION par la part Classique du compartiment
MULTIPAR SOLIDAIRE OBLIG SOCIALEMENT RESPONSABLE.
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DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans le compartiment

Cette information figure dans I'annexe du rapport annuel — Complément d'information.

* k k

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
DECOD1030708|DEUTSCHLAND REP 0% 20-15,/08/2030 Achat 32999 162,40
DECOOD1030732|DEUTSCHLAND REP 0% 21-15,/08/2031 Achat 21 320 030,00
DECODBUOE3 29| GERMAMN T-BILL 0% 25-19/08,/2026 Achat 21654 513,07
FRO129132744|FRENCH BTF 0% 25-09/09,/2026 Achat 21 604 380,58
DECODBUSZ047|DEUTSCHLAMND REP 2.5% 25-15/02,/2035 Achat 19 670 487,29

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
DEODD1030716|BUNDESOBL-120 0% 20-10/10,/2025 Vente 19 200 000,00
FRO128690718|FRENCH BTF 0% 24-08/10/2025 Vente 15 200 000,00
DEQOOBUSZ047 |DEUTSCHLAND REP 2.5% 25-15/02/2035 Vente 13 269 951,59
DEODDBUSZO47|DEUTSCHLAND REP 2.5% 25-15/02/2035 Vente 13 231 994,27
FRO128838457 |FRENCH BTF 0% 25-09/07 /2025 Vente 11 00 000,00

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés a I'occasion des opérations portant sur les
instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* k k
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Modele dinformations péricdigues pour les produits financiers visés & l'article 8, paragraphes 1, 2 et 2

Par imeestissement
durabla, on entend
un investissemeant
dans wne activité
BCONOMiQue Qu
contribue & un
objectif
environnemantal ou
social, pour autant
gu'il ne cause de
préjudice important &
aucun de ces
objectift et que les
sOCHtEs dans
lesguelles le produit
financier a investi
appliquant das
pratigues de bonng
BOuvVErnance.

La Taxinomie da UE
g5t un systéme de
clazzification institwé
par le Réglament
(UE} 2020/B52, qu
dresse une lista
dactivitds
GCONOMiquas
durables sur le plan
environnemeantal. Ce
reglemeant ng
comprand pas de
liste d'activités
8Conomigques
dwrables sur le plan
social. Les
imvestissemeants
durables ayant un
objectif
envirgnnemeantal ne
sont pas
nécessairemeant
alignés sur la
Taxinomie.

biz, du réglement {UE) 2019/2082 et & 'article 6, premier alinéa, dv réglement (UE) 2020/852

Dénomination du prodult : MULTIPAR S0UDAIRE OBLIG SOCIALEMENT ientifant d'entité Juridique - 25850051VIDEESE1L003
REZPOMNEABLE

CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U

SOCIALES
Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable?
Y ] Oui & X Non
Il a réalizé des investissements 4. Il promouvait des caractéristiques
durables ayant un objectif environnementales et/ov sociales (E/S) et,
environnemental © % bien gu'il n'ait pas eu d'objectif
d'investiszement durable, il présentait une
dans des activites proportion de 62 9% d'investissements
économiques qui sont durahbles
considérées comme durables
sur le plan environnemental 4 | ayant un objectif environnemental et
au titre de la taxinomie de réalizés dans des activités économiques
'UE qui sont considérées comme durables sur

Le plan environnemental au titre de la

danz des activités taxinomie de IUE

£conomigques qui ne sont pas

considérées comme durables ¢ | @yant un objectif environnemental et
zur le plan environnemental réalizés dans des activités économigues
au titre de la Taxinomie de fqui ne sont pas conzidérées comme

L'UE durables sur le plan environnemental au

titre de la taxinomie de 'UE

d ayant un objectif social
Il a réalizé des investissements Il promouvait des caractéristiques E/S,
durables ayant un objectif mais n'a pas réalizé d'investissements

Sauf indication contraire, l'ensemble des données réalizées du prdsent rapport pdriodique sont exprimées en
moyenne pondénde trimestrielle sur base de l'actif 0us gestion. Cependant le produit financier est imesti dans
des OPC externes pour lesguels les informatsons périodsgues n'ont pas encore été publides. Les chiffres
COMMunigués ng portent done que sur la partie duv portefeville pour Lagueelle Uinformation ast disponible et ne
50Nt pas reprdsentatifs de lensemble du portefeuille.

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?
Le produit fingncier promeut des caractéristigues emdronnementales et sociales en dvaluant les

MvEstiseaments tous-jacents par la prise en compte de critres emdronnementaus, S0Ciaux of de
Fouvernance

(E3G) & l'aige d'une méthodologie ESG propriétaire et en investizsant dans des émetteurs justifiant de
ponnes pratigues envirannemeantales, sociales et de gorvernance.

w BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT
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Socidtds dmettricas

La stratégie dinvestissament comsiste & sélectionner les socidtés dmettrices qui appliquent Les
meilleures pratiques ESG de lewr secteur d'activitd par le biais -

Drune sélaction dite « positive screening » reposant sur le principe de « sdlectivitd ». Cela impligue
Uévaluation de la performance ESG d'un dmettewr par rapport 4 wne combinaizon de facteurs
amirdnnamentaus, Sotidux 8t de luvarnance qui inctluent, sans s'y limiter :

- Bur Le plan emwironnamantal : le réchauffament chimatigue et la lutte contre L&s émissions de gaz 4
affet de serre, U'efficacits énergétique, ['conomie ges ressources naturelles, niveau d'émission de COZ
at intensité dnergétique

- Sur le plan social - la gestion de 'emploi et des restructurations, les accidents du travail, la politique
de formation, les rdmunérations, le taux de rotation du personnel et l2 rdsultat PISA (Programme
International pour b2 Suivi des Acguis des élbves)

- Sur | théme de la gouvernance dentreprise : l'indépendance du conseil d'administration vis-2 vis de
la direction générale, le rezpect dw droit des actionnaires minoritaires, la séparation des fonctions de
direction et de contrble, la lutte contre L2 corruption, le respect de la liberté g2 la pressa

Dans le cadre de L3 méthodologe ESG proprigtaine utilizge, e poids relatif de chatun das tros piliers E
5 et G est respectivement de 20% minimum dans e modéle de notation.

Das critdres d'ewclusion 3 l'dganrd des dmefteurs gui enfreignent les normes ef comentions
niernationales ou gui sont actifs dans des sectewrs sensibles définis par la politigue de conduite
respontaibde des entreprizes (= Politique RBC =).

Emettaurs Souverging

La stratégie dimestissement canziste 3 sélectionner les dmetteurs sowaraing en fonction de leur
pedformance au sain des piliers envirdnnemeantauws:, S0Ciduw: 8T 42 gouvernance. La pedormance ESG de
chague pays est dvalude & l'aide d'une méthodologie ESE souveraing propriétaire axde sur l'éwaluation
des efforts fournis par les gouvernemants paur produing et peéserver des actifs, des biens et des services
ayant des valewrs ESG dlewéas, en fonction de lewr niveaw de dévelogoement économigue. Dans o2
contexta, Les pays sont évaluds par rapodet & une combanaizon de factewrs emironnesmantawe, Socigus
at de gouvernance, qui incluent, sans 5y limiter :

- Lemvironnement : atténuation dv changement climatigue. Diodiversité, efficacité énerpétique,
ressownces terrestres, pollution

- La socigté - conditions de wvie, inégalités économigques, édwcation, emploi, infrastrectures de sants,
capital Fumain

- La gouvernance : droits des entregrises, corruption, vie démocratique, stabilité politigue. séourité

Lz stratégie de développement durable de BMP Paridas Asset Managament met lacoent sur la lutte
contre le changamant climatiqua. Compte tenu da limportance des dmetteurs Souverding dans la lutte
contre le changemant climatique, la méthodologie E3E intere aux Eats inclut dont une composants
de notation supplémentaire gui refléte la contribution du pays 4 la réalization des objectifs de nevtralité
foods par l'Accord de Paris. Cette composante de notation supglémentaire reflaéte 'engapement g2t pays
3 atteindre des objectifs futurs et tient compta de lewrs politigues actuelles et dg lewr expgasition
prospectiee au risgue climatique physique. Elle assoce la méthodologie d'alignement des tempdratures
qui permet de déterminer les contributions des pays au changement climatigue & 'évaluation de la
|&gizlation et des politigues mises en place powr faire face au changemant climatique.

La sociétd de gestion applgue également le cadre des pays sensibles duv Groupe BNP Paribas, qui
comprend des meswras restrictives sur cartains pays et/ou activités considdrés comme particulidrement
exposds aw rizques lids au blanchiment dargant et au financement du terrorsme.

2
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En outre. la sociéhé de gestion cherche & promouwair de meillevres pratiques en mettant en euvre ung
politigue active d'engagement avec les entreprises wers des pratiques responsalies (engagement
ndividug! et collectif 2uprés des entreprises, politigue de vote en azsemilde géndrals).

Aucun indice de référence n'a dbé désignd pour atteindre les caractdristigues environnemantales ou
sociales prosTiues par -] produit financier.

Les objectifs environnemantaw: ainsi que les objectifs 2oCiaux auxguels les imwestissements durables
du produit financier ont contribuds sont indiguds A la guestion « Quels dtaient les objectifz des
meestissements durables que le prodwit financier entendait notamment réalicer et comment les
mvestissemants durables effectuds y ont-ils contribué? ».

Quelle a éte la performance des indicateurs de durabilivé ?

Les indicateurs da Les indicateurs de durabilité suivants sont utilisés powr mesurer la réalization de chacune des
durabilité permettent caractéristiquas environnementales ou sociales promues par le produit financiar
de mesurer la

manire dont les - le pourcentape du portefeville qui se conforme & L2 Politigue REC : 100%

rargFté' Stigues - Le pourcentage du portefeville (hors liquidités détenues A titre accessoirg) qui est couvert
efvirannemantales par lanalyse E3G fondde ur la méthodologie propridtaine E3G - 93.9%

ou sociales promues

par le produit - -lanote ESG moyenne pondénée du portefouille du produit financier sera supérieure 4 la
financier sont note ESG moyenne ponddrée de 00 wnivers dimsestissement de réfdrenca tel gue défini
atteintes. dans le prozpectus apebs L'élimination d'au moins 25 % des titres ayant le score ESG Le plus

faible et des exclusions appliqudes: 8B3 wi BB5 (Composition de Lunivers
d'imvestissamant: 5% Cash Index Euro Short Term Rate Capped 1% (EUR) R 265 Days + 95%
Bloomberg Euro Appregate 3-5 Years (EUR) RI)

- Le pourcentage du portefeville du prodeit financier imesti dans des « investissemants
durables » tels gue définis & l'article 2 (17) dw Réglament SFDR : 62.9%

-..Bt par rapport dux périodes préceédentes ?

Indicateur 202* 2023 20Dgew 2025+ Commentaire

. o Conformément &
Il; ,Fg;'f;';“lfemﬁ éjf;t:fli”'le Rt BTV 100% 100% 100% l'@n{gnagarrmtm

produit financier

Le pourcentage du portefeville (hors Conformement 3
liguidités détenues & titre aCCRSIOINE) l'engapement du
qui est cowwert par l'analyse ESG — f— p— — produit financier
fondée  sur  la  méthodologie ’ ) ’ ’
propriétaire ESG
L1 note ESE movenne ponddrée du Comjormeément &
0 ville par rappot & la note 626 ws B4.5 w3 l'engagement du
Enuﬁ?ne pp::?'uié'égp da  Lunivers 8.3 2 ssfviEil B83wviBES proclEuil%Efina’r: ar
dimvestiszsemant de référence
Le pourcentage du portefeville du Comjormeément &
produit financer imwesti dans des = l'engapement du
imvestissamants durables = tels que 40.4% 51.0% £7.3% 62.9% produit financies
définiz & larticle 2 (17) du Réglemant
SFDR

= Las chiffres publsés an 2022 ont été calculds A L3 date de cliture de l'exercice comgtable

== |z chiffres publiés en 2023 sont exprimés en moyennae pondérée par trimestre.

==+ Lz chiffras publiés sont exprimés en mayanna par trimastre pondérée sur base de actif
50us gestion.

3
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Les principales
incidences négativas
corresgondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
drimeestissemant sur
les facteurs de
durabilitd Ligs ausx
questions
ervirgnnemantales,
sociales et de
parzonnel, au raspact
des droits de 'homme
et 4 la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

(uels dtaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait notamment réaliser et comment les investissernents
durables effectuds y ont-ils contribud?

Les invastiszemants durables réalisés par le produit financier vizent & finances les socidtds qui
contribeent aux objectifs emvironnementaw: etiou sociaux par le biais de leurs produits et
services ainsi que leurs pratigues durables. 1a méthodologe propridtaire intdgre différents
critbres dans sa définition des inwestissements durables qui sont considénds comme des
composants essentiels powr qualifier une entreprise de « durable ». Ces crithres sont
complémentaires les uns des autres. Dans la pratiges, wn &metteur dait remplic au moins Lun
des critkras décrits ci-dessous poer Btre considécé comme contribuant 4 wn objectif
ervirgnnemental ou social:

1 Une sociétd dont "activitd dconomique est alignée sur les objectifs du Riglement suropden
sur L2 taxonomie

2. Une sociénd dont L'activiteé conomegque contribes 2 un ou plusieurs objectift de déweloppement
durable des Matiens unies (00D de I'ONUY)

3. Une sociétd opérant dans le secteur des dmissions de GES élewdes qui fait dvoluer son modéls

d'entreprise pour atteindre Uobjectif de maintien d'ene havsse de la température mondiale
inférieura & 1 5°C

4 Une socidtd appliquant des pratiques environnamentales ou sociales « bast-in-class » par
rapport & 383 pairs dans le secteur et L2 région e0graghigue conCernes

Les obligations vertes, les obligations sociales et les obligations durables émises pour Soutenir
des projets emvironnementaux etfou 0Cidwc Spdcifiques sont également gualifides
drinvestissements durables 3 condition gue cas titres de créance repoivent une recxmmandation
diinvastissement « POSITIVE » Ow « MEUTRE » du Sustainability Center 4 13 swvite d'une
évaluation de l'dmettzur et du projet sous-jacent bazée sur une méthedologie oropridtaire
d'évaluation des obligations vertes/sociales durables.

Les sociétés identifides commea des imvestizsemnents durables ne dosent pas nuirg de maniéra
significative & d'zutres objectifs environnementauws 0u S0Ciaux (principe consistant & « ne pas
causer de préjudice important ») et dowent appliquer da bonnes pratiques de gouvernance. BNP
Paribas Aszet Management (BNPP AM) 3'appuie sur 5a méthodologie interme pour évaluer toutes
les socités par rapoort A ces exigences.

Le =zite Internet de 3 société de gestion contient de plus amples informations swr la
méthodologie interne : DOCuments sur L2 développement durabls - BNPP AM Corparate English
(bnpparibas-amocom).

Dans queile mesure les investissements durables que le produit financier a
notamment réalisds n'ont-ils pas causé de préjudice important & un objectif
dinvestissement durable sur le plan environnemental ou social?

Les imvestiszaments durables gee le produit 2 Lintention de réaliser en partie ne doivent pas
nuire de maniére significative & vn objectif environnemental ou social (principe consistant & «
M@ pas Cawssr de préjudics important =), A oet ?ga o, [3 zocidtd de gestion s'engage 3 analyser
les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité en tenant compte des
indicateurs d'incidence négative tels gue définis dans le réglament SFOR et & ne pas investir
dans des émetteurs qui ne respectent pas les standards établis par les principes directeurs de
I'OCDE et des Mations Unies ralatifs aux entregrises et aux droits de Lhomme.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils éré
priz en considération 7

Tout 2 long de s0a processes dinvestissament, L2 socidté do gastion 'asture que les
imeest s;ementa durables or EI']"H?I'IE -z-rl mrnpl:e lenae ::Le des principaux indicateurs

BNP PARIBAS
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mettant systématiguement an ceuvra, dans 500 processus dimestissement, les piliers de
son approche de la derabilité définis dans la stratége plobale « Sustainability » (G53) g2
BNP Paribas Asset Management et indigué plus en détail ci-dessous : Politigue RBC,
Intégration ESG ; Politigue de vote, dialogee et engagement, Vision prospective : les « 363
» (Energy transition, Environmental sustainability, Bguality & inclusive growth (transition
énergétique, la protection de l'envirannement, I'égalité et la croissance inclusiel).

Les investisserments durables dtaient-ils conformes aux principes
directeurs de 'OCDE & [intention des entreprises multinationales et awe
principes directeurs des Nations wnies relatifs dwe entreprises er di
draoite de [hormme ? Description detaiile -

Les imsestissaments durables font Uobjet danalyses régulidres afin didentifier les
émetteurs sustaptibles denfreindre les Principes du Pacte mondial des Nations Unees, les
Principes directeers oe 'OCDE pour les entreprises multinationales et las Principes
directeurs des Mations unies relatifs auwx entreprises et aux droits de Uhomeme, y compris
les principes at droits fixfs par les hoit comventions fondamentales citdes danz la
Déciaration de "Organization internationale du trawail relathve awe principes et droits
fondamentaux au travail et la Charte internationale des droitz de Lhomme. Cette
éwaluation est réalisée av sein du Sustainability Center de BNPP AM sur la base dune
analysa intarne et d'informations fournies par des experts externes, et en consultation avec
l'dquipe C3R dv Groupe BMP Parbas. En cas de manguement grave ot répétd 2 ces
principes, l'émetteur est placd sur une « liste dexclesion = et ne peut plus faire l'objet
drimvestissements. Les investiszements existants doivent &tre retirds du portefeuille
conformément 4 ung procédurs intarme. Siown émettaur ast considérd comme susteptible
denfraindre U'un des principes, il est placd sur une « liste de surveillance », le cas échéant

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant @ « ne pas causer de préjudice
impartant », en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de Ia taxinomie de I'LE
et s'accompagne de critéres spécifiques de I'Union.

Le principe consistant @ « ne pas causer de preéjudice important » s'applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités dconomigues
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiere d'activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs envircnnementaux ou soCiaux.

Comment ce produit financier a-t-il priz en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le produit prend en compta les principales incidences négatives sur les factewrs de durabilitd en mettant
systématiquement en cewwra, dans son processus dlinvestissement, les piliers dimwestissement responsable
définis dans la G33. Ces piliers sont régs par des politiques A léchelle de l'entreprize qui définizsent des
critéres diidentification, d'examen et de priorisation ainsi que de gestion ou d'atténuation des incidences
négatives sur les facteurs de duralilité cavsée par les émettewrs.

La Politique RBC établit un cadre commun A 'ensemble des investissements ot des activités &conNOmigues
fui aide & identifier les sectaurs et comportaments présentant un risque élevé dincidence négative en
viglation des ndwmes internationales. Dans le cadre de L Politique REC, les politiques sectorialles offrent
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une approche sur mesure pour identifier &t priorizer les principales incidences négathees en fonction de la
nature de lactivitd dconomigue ef. dans de nombreux cas. de la zone géographigue dans laguelle elle a
Ligu.

Les Rbples d'intégration ESG comprennant ung série diengapaments qui ont importants pour atténuer les
principales incidences négativas sur las facteurs de durabilitd et orienter l2 processus diintdgration ESG
imterne. La méthodologie de notation ESG progriétaire comprend L'évaluation d'un certain nombre
drincidences négathes sur les facteurs de dwrabilitd causdes par les socidtés dans lesquelles mous
imvestissons. Le résultat de cette dwvalvation paut avoir un impact sur les modéles de valorisation ainsi gue
Sur laﬁu:énn’;trmtinn du portefeville en fonction de la gravitd et de limportance des incidences négatives
identifides.

Par conséquent, La socidté de gestion tient compte des principales incidences négatnes sur la durabilitd
tout au Llong du processus d'investissement en 5'appuyant sur les notas ESE propridtaire et la création d'un
partefeville avec un profil E36 améliord par ragport & son wnivers dinvestiszemeant de rdférance.

Dans la cadre de 53 vision prospectne, la zociété de gastion définit un ansemble d'objectifs et dindicateurs
de performance permettant de mesurer la manigre dont L2 recherche, les portefeuilles ot les engagements
sont alignés sur trois thimes clés identifiés : las « 3E » (Energy transition, Environmental sustainability,
Equality (bransition énerpétique, protection de Uemvirannement, égalité et croiszance inclushvl) et ainsi
soutenir l'ensemble des processus diinvestissement

En outre, I'équipe dédiée A L2 politique d'engapement (Stewardship) soentifie réguliqremant les incidences
négatives par le biars de recherches continuas, de collaborations aver d'aubres investizseurs et du dialogue
aveC des OMG et d'autres exparts.

Les mesures wisant a pérar qu A atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilitd
dépendent de la gravitd et de limportance de ces impacts. Cas Mesures 5'agouvient sur la Politigue RBC, Les
Régles d'intégration ESG et la Politigue dlengapement et de wote, qQui comprennent les dispositions
Suivantes :

- Bxtlusion des émettewrs qui enfreagnant les normeas et comventions intarnationalas et des
émettewrs impligeés dans des activitds prdsentant un risges inacceptable pour la socidns
et/ou lenmvironnement ;

- Dialogue awvec les émetteurs afin de les encourzper 3 amélorer lewrs pratigues
environnamentales, socizles et Qe gouvernance et par consdguent 3 atténuer les
incidences négatives potentielles ;

- vote lors des assemblées péndrales annuelles des socistds en portafauille pour promaouvair
une bonng gouvernance et faire progresser les questions environnemantales et soriales ;

- S'assurar gue tows Lles titres inclus dans le portefaville sont associds A des recharches ESG
concluantes ;

- Gérer les portefeuilles en s'assurant gue leur note ESG globale dépasse celle de lindics ou
de Uwnivers de référance

Sur L2 base da 'agorache ci-destus at en fonction de la compasiton du portefoville du produit finance: (e
le type d'émetteur), le produit financier prend en Ccompte ef g@&re ou atténue les principales incidences
négatives ci-aprds sur les facteurs de durabilivg :

. Emizzions o2 gaz 3 effat de serre (GES)

. Empreinte carbone

. Intensité de GES des socidtés bénéficiaires des investissements

Exposition & des socités acthas dans le sacteur det combustibles fossilas

. Part de consommation et de production d'énargie non renouvelable

. Intensité de consommation d'énergie par sectewr 3 fort impact climatique

- Activités ayant une incigence négative sur des Tones sensibles sur 2 plan de la biodiversitd

. Regets dans L'eaw

. Ratio de déchets dangarews et de déchets radioactifs

10. violations des principes du pacte mondial des Natsons wnies et des principes directaurs de I'OCDE pour
les entraprizes multinatonales

11 Absence de processus ef de mécanismes de conformité permettant de contrdler le respect des grincipes
du Pacte mondial des Nationz vnies f des principes directewrs de 'OCDE A lintentson des entregrises
multinationales

12 Etart de rdémungration entre hammes et fammes nan corrigé

13 Mixitd au sein des organes da pouvernance

e e e R Iy R R TR oS ]
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14 Expositson & des anmes controvarsdes (mines antipersonnal, armes A sous-munitions, 2rmes chimiques
at armes biologiques)

Iy Firmhiy

Ingicatews envivdniement
4 Investissements dans des entraprises sans initiatives de réduction des émissions de carbone

SoCigu
4 Abcence de code de condweite pour les fournisseurs
9_pbeance de politique en matidre de droits de I'homme

1 [inat, | | 1 i i

15 Intensitd de GES
16 Pays d'investizsoment connaiszant des violations de normes sociales

La Déclaration SFOR de BMPP AM : « intdgration du risque de durabilitd et prise en compte des principales
incidences négatives = contient des informations détaillées sur la démarche de prise en compte des

principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité. SFDR: Sustainabilify-related disclosyres -
BHP Paribas

CQuels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants **

g

sur % o actifs* Pays**
La liste comprend les

Sk BNFP SOCIAL BUSI IMPACT R C Fonds B,36% France
sbsotln s GERMANY [FEDERAL REPUBLIC OF] 0.00 PCT 15-AUG-2030 gtat 5,75% allemagne
o GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF] 0UO0 PCT 15-AUG-2031 Etat 2,BE% Allemagne
dinvestissements du - g Hemag
produit financier au FINLAND ([REPUBLIC OF) 1.13 PCT 15-APR-2034 Emr 257% Finlande
cours de |a période GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) 0LO0 PCT 19-AUG-2026 Etat 2,35% allemagne
de référence, a savoir FRAMCE [REPUBLIC OF) 0.00 PCT 0S-5EP-2026 Etat 2,35% France
au 31.12.2025 KFW 0,00 PCT 15-5EP-2028 Etat 2,13% Allemagne
SPAIM [KINGDOM OF) 2.70 PCT 31-14N-2030 Etat 202% Espagne
GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) 2.50 PCT 15-FEB-2035 Etat 1,62% Allemagne
BELGIUM KINGDOM OF {GOVERNMENT) 5.50 PCT 28-MAR- F .
{ } Etat 1,62% Belgigque
202E
BMNPP KOS ISR | C Fonds 1,54% France
FINLAND [REPUBLIC OF) 0.00 PCT 15-5EP-2030 Etat 1,53% Finlande
GERMANY [FEDERAL REPUBLIC OF) 1.30 PCT 15-0OCT-2027 Etat 1,44% Allemagne
KFW 0,00 PCT 30-5EP-2026 Erat 1,01% Allemagne
FRANCE [REPUBLIC OF) 2.50 PCT 25-MAY-2030 Erat 1,01% France
Source des donnéas : BMP Paribaz Azzet Managasment. calculses au 311272025
Lez Investizeements les plus Importants se fondent zur des données comptables officielles et sont basés sur la date de
tranzaction
® Toute différence de pourcentage avec les portefeuilles des états financlers rézulte d'vne différence d'amondis.
= = Tpute différence avec les relevés de portefeullle cl-dezzue provient de ['utilization de différentes sources de
données
T
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Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité?

Quelle grait l'allocation des actifs ?

Les investissaments du prodeit financeer wotilisés pour atteindre les caractéristiques
arwirgnnementales ou sociales promues (#1 Alignds sur les caractéristiques B/S), conformément

L'allocation des actifs aux dléments contraignants de La stranégie diinvestissement du produit financier est de : 91.2%
dédit la part des

investissements dans La gropartion dimvestissements durables (#L1A4 Durables) est de 62.9% oe Lactif net

des actifs specifiques.

La propaqtion restante des imastissements est principalement utilizée de la maniére décrita
dans la guestion - Quels dtaient les investissements inclus dans la catéparie « Autres », quelle
gtait leur finalité ef des garanties environnementales ou sociales minimales s'appliguaient-elles

3 B
Alignéz sur la texnomie
6.5
#1 Al &ur les
ErS #1B Autres
caracteristiques
Investizzements L —l_ ES ?
£2 Autras ik
8m%

La catégorie #1 alignés sur les caractéristiques E/5 indut las investissemants du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnemsantalas ou sociales promuas par le produit financiar.

La categonie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignes sur les
caractérstiques environnementales ou sodales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alisnss sur les caractéristiques E/S comprend -

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
EMVironnementaln ou SoCiawe.

- la sous-catezorie #1B Autres caracteristiques E//S couvrant les investissements alignes sur las
caractérstiques environnementales ou sodales qui ne sont pas considéres comme des investissements
durables.

*un titre en portefeuille qualifié dinvestissement durable peut, compte tenu de I'ensemble de ses activités,
i |a fois contribuer a un objectif social et 3 un objectif environnemental (aligné ou non avec |a Exonomie de
I'UE) et les chiffres indiqués en tiennent compte. Pour autant un méme emetteur ne peut étre comptabilisé
qu'une saule fois au titre des investissements durables | #14 Durables).

Dans quels secteurs dconomiques les investissements ont-ils été rdalisés ?

Secteurs [Miveau 2} % d’actifs

National 44 7%

Bancaire 23,8%

Sarvices industriels 6,1%

Sarvices publics 5, 0%

Pro-duits de consommation discréticnnaire 3,2%

Immiobilizr 1,6%

Produits industriels 0,5%

Matériaux de bass 0,6%

a
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Supranationaux 0,5%
Assurance 0,5%
regional & Local 0,7%
Pro-duits de consommation courante 0,7%
Madias 0,3%
Sarvices de consommation discretionnaire 0,2%
Tech Hardware & Semi-conducteurs 0,2%
Telécommunications 0,1%

Source des données - BHP Parlbas Azzat Management. calculées au 31022025, Les Investizsemants lez plus Importants
se fondent sur des données comptables afficielles et sont bawés sur la date de tranzactian.

Danz guelle mesure les investizssements durablez ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE 7

Le produit financier ne s'enpapeait pas & awoir ung propgortion minimale dinvestissements durables
ayant un objectif environnamantal dans des activités &conomigues Qui Soat considérées comme
durables sur le plan emdronnemental auw sens de La Taxonomie de UUE, mais 2n a toutefivis réalisds.

Les deux graphigques ci-odessous illustrent la meswre dans laguelle les imvestissements durables ayant
un objectif emvironnemental sont alignds avec la Taxonomse de I'UE et contribwent aux objectifs
envirgnnementavx d'atténuation du chanpement climatique et d'adaptation aw changement
climatique.

La z0ciété de gestion utilise des données provenant de fournissewrs tiers pour mesurer A propartion
drimastizsemants qui 50t alsgnés sur la Taxonamie de I'UE. Les fournisseurs recusillant les donndes
déclardes par les entreprizes ef peuvent utiliser des informations équivalentes lorsgu'elles ne sont
pas facilamant accaszsibles dans les informations rendues publiques. Pour plus dinformations swr la
méthodologie et les fournisseurs de donnéas de BMPP AM, vevillez conzulter le document suivant
OEE3TECZ-B612-4RA5-8441 -OSCOSCCESE00

La Zocidté de gestion améliore actusllement ses systémes de collecte des donndes d'alignament sur
L2 Taonomie de U'UE powr garantic 'esactitude ot le caractére adéquat des informations publides en
matigre de durabilitd dans le cadre du Réglement suropden sur L2 taxonomie. DYautres mises A jour
du prospectus et de 'alignement des engagements sur la Taxonomie de I'UE pourront &tre affectudes
e Consaquence.

Les activitds éconammques Qui ne ot pas reconnues par la taxonomie de UUE ne sont pas
nécestairemant noCives pour Lenvironnement ow non derablas. En outra, toutes les activitds qui
peuvent apporter une contribution substantielle aus objectifs emdronnementaux et sociaux ne sont
pas encore intégréas dans La Taxonomie de 'UE

La conformité de cas imvestisements dux exigences énoncées A l'article 3 du réglement (UE) 2020vB52
(Réplement sur la Taanomig) m'a pas fait l'objet d'une garantie fournie par un auditeur ouv d'un
examan par un tiers.
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Pour &tre conforme &
la taxinomie de L'UE,
les critkres
applicables av paz
fos=ila comprennant
des limitations des
&miszions et le
passage & ['dlectricitd
dorigine
intégralement
renguvelable ou &
des carburants 2
faible teneur en
carbone dtici & 1a fin
de 2035. En c& Qui
cancerng L'énargie
nucléaira, les critéres
comprannent des
régles complates en
matidére de siretd
nucléaire, et de
gestion des déchats.

Les activitds aligndas
Sur L3 tanomie sont
Exprimeas en
pourcentage :

- du chiffre d'affaires
pour refléter la part
des revenus
provenant des
activitds vertas des
sOCiEtés dans
leaguellas le
produit financier a
nwesti :

des ddpanzes
drinvestissemant
(CapEx} pour
maontrer les
nvestissemants
verts réalisés par
les sociétds dans
lesguelles le
produit financier a
nvesti, pour ung
transition vers ung
ACONDmig varte par
axample ;

des dédpenzes
drexploitation
(OpEx) pour refléter
les activitds
opérationnelles
vertes des sociétds
dans lesguelles L2
produwit financier a
nvesti.

Le produit financier a-t-il investi dans des activites liges au gaz fossile etou 4
['énergie nucléaire conformes & la taxinomie de ["UE 17

% Oui

(Gaz fossile % Energie nucléaire
Maon:

Les graphigues ci-dessous font dpparaitre en vert ke pourcentaoge dimestissements qui staient alignds
sur [ taxinomie de [UE Etant donné gu'il n'existe pas de & gaoropride powr determing:
lalignement des obligations souveraines* swr la twanomig, le premier graphique montre [alignement sur
la taxinomie par rapport @ tous les investizsewrs du produit financier y compris les obligations
Souveraings, tandiz gue le dewdame graphigue represente lalignament sur [ Idnomie uriguament par
ragpot dux investissements du produit financier aufres que les obligations souverdines.

1. Align=meni des imesize=ments surls
Teainditie, beods O bljatio s Souweranges"

1. Alignement des invesfizsements surle
taxinome, dont oligations seUveraines *

R Pl S |1,
B.3%.— 0 % — 1 Chifee 1 o
Chifre r - & aflanes .
daffaies 121% 0% 0%
pa%— 00% — 0% catx [
CapE .
- B [ T L I )
Ban—01% | oo octx
CpEx [
0.0 H0.0% 100.0%
0.0% 50.0% 100.0% m Invsclicgements aligeds cur |3 Einomie
m |nvestssemenis algnés sur la tEinomis m MudEaire
m Mucléare m Gaz
m Gz Parires Investisserments.

Autres Investezements

* Aux fins de ces grophigues. ler « obligations souvergines » comprennent foutes [BS expositions
SOUVEriNes

** Alignement tbanomie réells

L Les activités lides au gaz fossile etfou au nuckéaire ne seront conformes 3 la taxinomie de I'UE que =i elles
contribuent 3 limiter le changement dimatique ("ztténuation du changement climatique") et ne causent pas de
préjudice important & aucun objectif de la Taxinomie de PUE - voir |a note explicative dans la marge de gaucha.
L'ensemble des critéres applicables awx activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énargie
nucléaire qui sont confiormes a la taxinomie de FUE sont définis dans le réglement délégus (UE) 2022/1214 de la
Commission.

w BNP PARIBAS
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Les activités
habilitantes
permettent
directament &
d'autres activités de
contribver de
maniére
substantialle & la
réalisation d'un
objectif
anvironnemental.

Les activités
transitoires sont des
artivités pour
lesguelles il nexiste
pas encore de
solutions de
remplacement sobres
en carbone et, antre
autres, dont les
Mivedux d'&mission
de gaz a effet de
serfe correspondant
aux meillevres
pasfarmances
réalizables.

Le symbole @
reprézenta des
imvestissements
durablas ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des crithras
en matiéne d'activités
dconomigues durables
sur le plan
evironnemeantal au
titre du réglament
(UE) 202/852.

Quelle dtait la proportion dinvestissements réalisds dans des activitds
transitoires et habilitantes ?

La part des imvestissements dans les activités transitoires et habilitantes au sens du Réglement
Taxonomie est de 0% powr les activitds transitoines et da 0 % pour les activités habilitantes.

Comment le pourcentage dimeestissements alignés sur la taxinomie de ['UE
a-t-il évolud par rapport dux periodes de référence précédentes ?

o e om
207 09 % ! !
20FF=" 30 % ! !
2024%== 58% B4x T8%
2005w B.3% 84% B1%

= ez chiffrez publiéz en 2022 ont €08 calcwlés & la date de cldture de l'exercice comptable
=& |gz chiffres publiés en 2023 sont exprimés en moyenne pondénse par trimestre.
=% ag chiffrez publiéz zont exprimés en mayenne trimestrielle pondérée, zur base de 'actif sous gestion.

La proportion d'zctivités économigues aligndes avec la Taxonomie de I'UE exprimée en CapEx ou OpEx n'est
pas indiquée en 2022 et 2023 compte tenu du niveau actuel de donndes dont dispose la société de gestion
aces dates-la

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n"étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?

La part des investissements durables ayant un objectif emvironnemental qui ne sont pas alignds sur
lz Réglement européen sur L3 taxonamie est 02 40.6%.

La Socidté de gestion améliore actuellement ses systdmes de collecte des données dalignement sur
l2 Tawonomie ge 'UE pour garantic 'exactitude et le caractére a0eguat des informations publides
en mati#ne de durabilté dans le cadre du Réglament europdan sur la taxonamse. Dans Lintarvalle,
le produit financier imeastira dans des investissements dwrables dont L'objectif emvironnemental
n'ast pas aligné avec la Taxonomse de UUE.

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan social ?

Les imsestissements durables sur le plan social représentent 27.4% du produit financiar,

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « Autres »,
quelle était leur finalité et des garanties environnementales ou sociales
minimales s'appliquaient-elles 4 eux?

La proportion restante das imestizsameants peut inclure :

- Lz proportion d'actifs gqui e sont pas ofilisds pour atteindre et caractéeistigues
environnamentales ou sociales promuas par e produit financier.

- Das instruments qui sont princigalement wtilisds A des fins de liquiditd, de gestion efficace de
portefeuille etiow de cowvarture tels gue las aspéoas, dépdts at instroments dériwis

Lz société de gestion s'assurera que ces imvestissements sont effectués tout en maintenant
'amiélioration dw profil ESG du prodwit financier. En gutre, Ces investissemeants sont, le cas échéant,

2 BNP PARIBAS
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effecteés conformément & nos processus internes, y compris dans le respect des garanties
environnamentales ou sociales minimales suivantes :

- L2 politigue de gestion des rizques. La politigue de gestion des risques énance les procédures
NeCessaines pour permettre & la socided de pestion d'évaluer exposition de chague produit financier
gu'elle ghre aux risques de marchg, de liguiditd, de durabilitd et g contrepartie

- La Politique RBC, le cas échant, en excluant les socidtés impliqudes dans des controvarses en
raison de mavwaises pratiques lifes aux droits de 'homme et du travail, & Uemironnement et A la
corruption, ainsi gue les émettewrs actifs dans des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes
controversdes, amiante, i) car ces s0CiEtds sont considérdes comme enfreignant les normes

internationales ou comme dtant & Lorigine de dommages inacceptables pour (2 sociétd etfou
l'emvironnement

Quelles mesures ont été prizes pour atteindre les caractéristiques
Se environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Le groduit financiesr doit sa comformer & Lz Politigue RBC an excluant les socidtds impligudas
dans des controwerses e raison de mauvaises pratigees lides aux droits de homme et du
travail, & l'environnement et & 12 corruption, ains que les émetteurs actifs dans des sectours
sensibles (tabac, charbon, armes controversées, amiante. eic) car oes soCiétds sont
considdrées comme enfreignant les normes internationales ou comeme étant A lovigine de
dommages inacceptables pour 3 sociétd evou lemvironmement De plus amples
renseignements sur (3 politigue de RBC, et en particulier sur les critdres relatifs au
exclusions sectorielles sont accessibles sur le site de la société de gestion: Sustainability
documents - BNPP AM Corporate English (https:ffansw Dnpparibas-am.comssustainability-
documents/)

- - Le produit financier exclut les entreprises contrevenant aus NOFMes internationales,
exposées au tabac ef aue armes controversées, ainsi que les entregrizes actives dans des
secteurs pouvant impacter négativement le cimat conformeément & L'article 121 (a-g) du
réglement délégué (UE) 202001818 de la Commission. Les détails sur l'application des
extluzions, swhant la classe dactifs sont  desponibles  sue oot site  wab
(https:/'docfinder brpparibas-am.com/agifiles/2895 3453 -bb7 a-44f6-5e4 8-

S50balE] B8 - Section “Extlusions PAE pour Les Lignes Directrices da UESMAT)

- Le produit financier doit 22 conformer dans e cadre de ses imestissaments & la liste des
exclusions prévees au sein du référentiel du label 1ZR en vigueur 3 (3 date du prospectus,

acrassible via e lien suiant - hitpsirdocfindar bapparibas-am comdapifiles 28953453 -
bb7a-44fe-8e48-930be 2616498/

- L'analyse ESG basde sur la méthodologie ESG progrigtaine doit porter & tout moment Sur au
mains 90%sda 'actif net du prodwit financier (2 Vaxception des ligusdités détenuas & titre
ACCRSI0Ire)

- Lanote EXG moyenne pondérée du portafeville du prodwit financier doit étre supériewm 4
la mote ESG moyenne ponddrée de son univers dinvestissement de référence tel gue défini
dans le prospectes aprés Pélimination d'av mains 25% des titres ayant le score E5G L8 plus
faible at des axcluzions appliqudes

- le pourcentage de socidtds en portefeville sans code de conduite pour Les fournisseurs est
inférieur & celuvi de 500 wnivers dimvestissement extra-financier {indicateur d'incidences
négatives sur la durabilitéd n*4 (quastions sociales et de parsonnel)

Le pourcentage d'obligations vertes en portefaville est supdrisur & celui de 50N wnivars
d'imvestissement extra-financier

- Le produit financier imastira au moins 30% da son actif nat dans des « investissaments durables
» définis & larticle 2 (17) du Rbglement SFOR. Les critbres permettant de qualifier un
nvestissameant COmMme un « investissement durable = sont indigués A la guestion ci-0e8ssus «
Quals sont Les objectifs des investistameants dwrables que le produit financier entend partiellemant
réalizer et comiment cas investissaments contribuent-ils & ces objectifs » et les sewils guantitatifs

12

BNP PARIBAS Linvestisseur durable d'un monde gui change
ASSET MANAGEMENT
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at gualitatifz sont mentionnés dans la methedologie dizponible sur le site internet de la socitd
e gestion.

En gutre, la soCidtd de gestion 2 mis an place vne politigue da vote et d'engagement. Plusicurs
exgmples d'engagements sont détaillés dans la section vote et engagement du ragport intituld
Rapport Sustainability. Ces documents sont accessibles av ben suivant | Sustzinability - BHPP AM

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice
de référence 7

Aucun indice de référence n'a b8 dgsigng pour atteindre les caractéristiques environnemeantales
ou sociales promues par le produit financies.

En quoi l'indice de reférence différe-t-il dun indice de marché large ?

Las indicas da
référanca sont des Mon applicatle
indices permettant
da meturer 3 le Quelle a été la performance de ce produit financier du regard des indicateurs
produit financier de durabilitd visant & déterminer l'alignement de l'indice de référence sur les
atteint laz caractéristiques environnementales ou sociales promues?
caractéristiques
envirgnnemantales Won apglicabla
ou zociales quil
promeut. Quelle o &t la performance de ce produit financier par rapport @ lindice de
reférence?
Won applicable
Quelle a €té la performance de ce produit financier par ragport & lindice de
marche large ?
Won apglicabla
13
BNP FA“I BAS L'investisseur durable d'vn monde qui change
ASSET MANAGEMENT
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INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2025, est disponible sur demande formulée auprés de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles qu’elles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par I'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux

préconisations de I'association de Place AFG (Association Frangaise de Gestion) 3.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (« BNPP AM Europe ») (art 22-2-¢ de la
directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V):

Nombre de Rémunération Totale | Dont rémunération
collaborateurs (k EUR) variable totale
(fixe + variable) (k EUR)

Ensemble des
collaborateurs de BNPP 1299 175 351 56 965
AM Europe'*

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Europe dont I’activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont
donc « Collaborateurs Réqulés »* (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V):

Secteur d’Activité Nombre de Rémunération

collaborateurs Totale (k EUR)
Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM Europe : 203 48 545
dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / d’OPCVM / 167 34 562
gérants de mandats européens

3 NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de I'année, car ils reflétent des montants
attribués, sur la base du périmetre des effectifs a la cloture de la campagne annuelle de rémunération variable. Ainsi, par exemple, ces montants incluent toutes
les rémunérations variables attribuées lors de cette campagne, qu’ils soient différés ou non, et que les collaborateurs soient finalement restés dans I'entreprise
ou non.

14 Qutre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les

- 5 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable
totale s’élévent respectivement en 2025 a 990k EUR et 357k EUR.

- 252 collaborateurs de la succursale belge, dont 9 ont le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale
s’élévent respectivement en 2025 a 26 250k EUR et 4 433k EUR.

- 26 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale
s’élévent respectivement en 2025 a 6 208k EUR et 2 288k EUR.

- 51 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale
s’élévent respectivement en 2025 a 6 670k EUR et 1 877k EUR.

- 61 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 11 ont le statut d’« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable
totale s’élevent respectivement en 2025 a 10 590k EUR et 2 888k EUR.

15 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d’année.
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Autres informations :

» Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM Europe :

Nombre de fonds | En-cours géré
(31.12.2025) (milliards d’Euros)
au 31.12.2025
OPCVM 187 101
Fonds d’Investissement Alternatifs 304 63

- En 2025, 44,62k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM
Europe présents au 31.12.2025.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en ceuvre
au cours de l'exercice 2024, a été réalisé entre Avril et Mai 2025. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP Paribas
Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu a la cotation « Satisfaisant » soulignant ainsi la solidité
du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-
rémunération, application des régles de différés obligatoires, mise en ceuvre des mécanismes d'indexation et de différés.

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée,
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société

* % %

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L'information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d'aide a la décision d'investissement et
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* k k

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* k ok

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (BNPP AM EUROPE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* k k

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés trés attentifs aux implications du conflit entre la Russie et I'Ukraine, ainsi qu'a ses
répercussions en termes de pénurie d’énergie et d’approvisionnement alimentaire en Europe. Le conseil d’administration surveille de prés la
situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin de prendre toutes les mesures
nécessaires dans l'intérét des actionnaires.

* % %
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Bilan actif (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2025

Exercice
31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur un
marché réglementé ou assimilé

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociées
sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations convertibles en actions (B)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur
un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées (C) ()
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur
un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances (D)
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées
négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non
négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'lUnion Européenne
Autres OPC et fonds d'investissements
Dépots (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (1)
Autres actifs éligibles (J)
Sous Total actifs éligibles |I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J)
Créances et comptes d'ajustement actifs

Comptes financiers

310,822,024.17
310,822,024.17

369,176,360.39
369,176,360.39

74,751,434.07
74,751,434.07

754,749,818.63
114,883.96
711,279.62

164,207,537.68
164,207,537.68

476,157,975.28
476,157,975.28

71,087,481.45
71,087,481.45

711,452,994.41
59,615.04
7,387,079.70
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Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles Il © 826,163.58 7,446,694.74

TOTAL ACTIF I+l 755,575,982.21 718,899,689.15

() Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui sont
nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif (Devise: EUR)

Exercice Exercice

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres | :
Passifs de financement ||
Capitaux propres et passifs de financement (I+ll)
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles Il = A+B+C+D
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires

Sous-total autres passifs IV

738,931,330.99

15,912,175.87
754,843,506.86

754,843,506.86

732,475.35

732,475.35

696,881,744.16

21,390,527.04
718,272,271.20

718,272,271.20

627,417.95

627,417.95

TOTAL PASSIFS : I+lI+lI+IV

755,575,982.21

718,899,689.15
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Compte de résultat (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2025

Exercice
31/12/2024

Revenus financiers nets

Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions
Produits sur obligations
Produits sur titres de créances
Produits sur des parts d’'OPC
Produits sur Instruments financiers a terme
Produits sur opérations temporaires sur titres
Produits sur préts et créances
Produits sur autres actifs et passifs éligibles
Autres produits financiers

Sous-total Produits sur opérations financiéres

3,639,193.31

8,328,230.65

629,616.08

12,597,040.04

2,628,180.89

9,367,431.84

50,948.05

12,046,560.78

Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres
Charges sur Instruments financiers a terme
Charges sur Opérations temporaires sur titres
Charges sur emprunts
Charges sur autres actifs et passifs éligibles
Charges sur passifs de financement
Autres charges financieres

Sous-total charges sur opérations financiéres

Total Revenus financiers nets (A)

12,597,040.04

12,046,560.78

Autres produits :
Frais pris en charge par I'entreprise
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de lOPC
Versements en garantie de capital ou de performance
Autres produits

Autres Charges :
Frais de gestion de la société de gestion
Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement
Impbts et taxes
Autres charges

Sous total Autres produits et Autres charges (B)

-4,129,614.22

-4,129,614.22

-3,953,067.37

-3,953,067.37
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Sous total revenus nets avant compte de régularisation (C)=A +B 8,467,425.82 8,093,493.41
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) -505.53 -26,397.34
Sous-total Revenus nets I=C +D 8,466,920.29 8,067,096.07
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : - -
Plus et moins-values réalisées 9,728,687.39 1,646,782.17
Frais de transactions externes et frais de cession - -
Frais de recherche - -
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs - -
Indemnités d’assurance pergues - -
Versements en garantie de capital ou de performance regus - -
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E 9,728,687.39 1,646,782.17
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -2,905.69 -40,178.18
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F 9,725,781.70 1,606,603.99
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations : - -
:é/l?gr:slt;osn des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs -2.298,149.77 11.904,846.01
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises - -
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir - -
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs - -
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G -2,298,149.77 11,904,846.01
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 17,623.65 -188,019.03
Plus ou moins-values latentes nettes lll= G + H -2,280,526.12 11,716,826.98
Acomptes : - -

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K
Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de I'exercice L

Total Acomptes versés au titre de I’exercice IV = J+K+L

Impét sur le résultat V

Résultat net I+ 11 + 1l + IV +V

15,912,175.87

21,390,527.04
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STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

L’objectif de gestion est d’obtenir, sur une durée de placement recommandée de 3 ans minimum, une performance, nette de frais, égale a celle
de l'indice composite suivant : 90 % BLOOMBERG EURO AGG 3- 5 (EUR) RI + 10 % €STR net capitalisé (EUR) Rl plafonné a 1 % en investissant
sur des titres qui respectent les critéres de développement durable et de responsabilité sociale sur le marché obligataire de la zone euro, et dans
des titres émis par des entreprises solidaires en direct et/ou via des OPC.

Les indices sont exprimés en euros dividendes nets et coupons nets réinvestis. Il tient compte de la capitalisation des intéréts pour '€STR.

La composition du compartiment peut s'écarter de la répartition de I'indicateur.

Le compartiment est géré de maniére discrétionnaire en respectant un filtre quantitatif puis qualitatif extra- financier qui integre les critéres
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) selon la politique mise en ceuvre par la société de gestion et dans le respect des exigences
du Label ISR.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de I’'OPC au cours des cing derniers

exercices

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

13.0300
0.01

1.0000

11.8300
0.01

1.0000

12.5992
114.35

9,075.8619

12.9810
457.77

35,264.1396

13.2605
3,177.53

239,622.5200

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impot unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

-0.11

0.12

-0.15

0.05

-0.61

0.09

0.03

0.14

0.17

0.14

(") "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

12.8710
784,839.86

60,977,085.8750

11.7171
703,937.65

60,077,487.8477

12.3433
707,353.37

57,306,304.4968

12.7173
717,814.50

56,443,786.9433

12.9911
751,665.98

57,859,673.2614

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

-0.11

0.07

-0.15

0.03

-0.63

0.03

0.03

0.14

0.16

0.14

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Régles et Méthodes Comptables
Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n® 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'Euro.

La durée de I'exercice est de 12 mois.

Synthése de I'offre de gestion

DEVISE VALEUR ADMISE en
CAR‘“"C;EE.'I_SST'QUES CODE ISIN DE FRAI;:E";OP’LNFE_"‘;ENT LIGUIDATIVE |EUROCLEAR
LIBELLE D ORIGINE
Catégorie de part ; I ’
e ique . FROO1400RT7TFS Euro Dix-Milliéme 10 euros oui
Categ?{r:‘; :e Part FROO1400R7JO Euro Dix-Milliéme 10 euros Oui
Cate%fgeEc:f part FROO50001140 Euro Dix-Milliéme 13.0231 euros Oui

Le prospectus de 'OPC décrit les souscripteurs concernés.
Le tableau ci-dessus extrait du prospectus indique la part « E » non encore démarrée.

Regles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :
Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cl6ture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : & la derniére valeur liquidative connue, & défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués par I'application d'une méthode
actuarielle, le taux retenu étant celui applicable & des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur.
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Les acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Les préts de titres : la créance représentative des titres prétés est évaluée a la valeur du marché des titres.

- Les emprunts de titres : les titres empruntés ainsi que la dette représentative des titres empruntés sont évalués a la valeur du marché des
titres.

- Les collatéraux : s'agissant des titres regus en garantie dans le cadre des opérations de préts de titres, 'OPC a opté pour une présentation de
ces titres dans les comptes du bilan a hauteur de la dette correspondant & I'obligation de restitution de ceux-ci.

- Les pensions livrées d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : individualisation de la créance sur la base du prix du contrat.
Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

- Les pensions long terme : Elles sont enregistrées et évaluées a leur nominal, méme si elles ont une échéance supérieure a trois mois. Ce
montant est majoré des intéréts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de demande
de remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les intéréts courus
peuvent alors étre diminués de cetimpact, sans valeur planchée. L'impact est proportionnel a la durée résiduelle de la pension et 'écart constaté
entre la marge contractuelle et la marge de marché pour une date de maturité identique.

- Les mises en pensions d'une durée résiduelle inférieure ou égale & trois mois : valeur boursiére. La dette valorisée sur la base de la valeur
contractuelle est inscrite au passif du bilan. Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de cl6ture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font l'objet de contrdles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Cas particulier : Floor : ces options sont valorisées par des contreparties tierces a partir d'un modele d'actualisation Marked-to-market basé sur
une volatilité et une courbe de taux de marché vérifiées par le gérant et pris a la cléture du marché chaque jeudi.

Change a terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de
I'échéance du contrat.

Swaps de taux :

- pour les swaps d'échéance inférieure a trois mois, les intéréts sont linéarisés

- les swaps d'échéance supérieure a trois mois sont revalorisés a la valeur du marché

Les produits synthétiques (association d'un titre et d’'un swap) sont comptabilisés globalement. Les intéréts des swaps a recevoir dans le cadre
de ces produits sont valorisés linéairement.

Les assets swaps et les produits synthétiques sont valorisés sur la base de sa valeur de marché. L'évaluation des assets swaps est basée sur
I'évaluation des titres couverts a laquelle est retranchée l'incidence de la variation des spreads de crédit. Cette incidence est évaluée a partir de
la moyenne des spreads communiqués par 4 contreparties interrogées mensuellement, corrigée d’'une marge, en fonction de la notation de
I'émetteur.

L'engagement hors bilan des swaps correspond au nominal.

Swaps structurés (swaps a composante optionnelle) : ces swaps font l'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours
communiqués par les contreparties. Ces valorisations font I'objet de contrbles par la société de gestion. L'engagement hors bilan de ces swaps
correspond a la valeur nominale.

L’évaluation des swaps d’indice, calculée par I'équipe « OTC pricing & Services », est utilisée pour le calcul de la valeur liquidative aprés controle
de cohérence avec la valorisation de la contrepartie si elle est recue dans les délais. En cas de non disponibilité ou d'incohérence, OTC pricing
et Services se rapproche de la contrepartie pour identifier et résoudre les problémes.

L’engagement hors bilan de ces swaps correspond a la valeur nominale.
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Mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing
La société de gestion a choisi de mettre en place un mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing.

Le mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing consiste a faire supporter, en cas de souscriptions ou de rachats de parts significatifs,
aux porteurs du FCPE a l'origine de ces souscriptions et ou rachats les co(its de réaménagement du portefeuille du FCPE (frais liés a 'achat ou
a la vente de titres générés par les mouvements de passif du FCPE).

La valeur liquidative du FCPE est ajustée a la hausse (en cas de souscription nette) ou a la baisse (en cas de rachat net) pour protéger les
porteurs présents dans le FCPE de I'effet de dilution de la performance généré par les colts de réaménagement du portefeuille.

Le swing pricing vise & réduire pour les porteurs détenant des parts du FCPE les colts de réaménagement du portefeuille liés aux nouvelles
entrées (souscriptions) ou aux nouvelles sorties (rachats) dans le FCPE.

La société de gestion calcule une valeur liquidative ajustée lorsque le montant net des souscriptions ou des rachats sur 'ensemble des catégories
de parts du FCPE, centralisés un jour de calcul de la valeur liquidative, dépasse un seuil prédéterminé par la société de gestion (seuil de
déclenchement) en fonction des conditions de marché. La valeur liquidative supportant ces ordres de souscription ou de rachat sera alors ajustée
a la hausse, dans le cas de souscriptions nettes, ou a la baisse, dans le cas de rachats nets, a I'aide d’'un pourcentage d’ajustement (facteur
d’ajustement) fixé par la société de gestion.

La société de gestion a adopté une politique d'application du mécanisme de swing pricing qui définit les mesures organisationnelles et
administratives ainsi que les conditions d’application du seuil de déclenchement et du facteur d’ajustement (politique de swing pricing). Les
paramétres de colts et de seuil de déclenchement sont revus périodiquement par la société de gestion.
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Frais de fonctionnement et de gestion

Frais Prise en charge
facturés Assiette Taux baréme Compartiments/
au FCPE Entreprise

Pour les
compartiments :

Multipar Actions
Socialement

Responsable ; Part « Classique », part « E » et part
Multipar Solidaire « RE » :
Equilibre « Multipar Solidaire Eguilibre Socialement
Socialement Responsable et  Multipar Solidaire
Responsable ; Dwnamique Socialement Responsable -
Multipar Monétaire 0,85% I'an (T TC) maximum Bant
Socialement :
Responsable et et « Classique » et
Frais de Multipar Solidaire +« Multipar Actions Socialement | Part « RE » “a la
gestion Dynamigue Responsable - 0, 70% I'an (TTC) Chargrﬁ dest
financiére Socialement maximum compartiments
1 et | et frais de Responsable - ) o ) _ .

2 fonctionne | Actif net du +« Multipar Solidaire Oblig  Socialement Part « E » - ala
ment et | compartiment Responsable : 0,60% I'an (TTC) :::harge de
autres marimuim rentreprise
services* .

+« Multipar Mongtaire Socialement Part « R = - ala
Responsable - 0.10% lan (TTC) charge du
maximum compartiment
Part « R = :
Pour le
compartiment - + Multipar Sclidaire Equilibre Socialement
Multipar Solidaire Responsable - 0.50% lan (TTC)
Oblig Socialement e o —
Responsable -
Actif net du

compartiment
déduction faite des

parts du fonds
professionnel
spécialisé BNP

PARIBAS SOoClAL
BUSINESS IMPACT
FRANCE (PART R

FROO12261501)

Commission de gestion indirecte -
Multipar Solidaire Equilibre Socialement
Responsable, Multipar Solidaire
Dwnamigue Socialement Responsable et
Multipar Solidaire  Oblig  Socialement
Responsable Multipar Actions
Socialement Responsable : o
significatif.
Multipar Monéetaire Socialement
Responsable - 0,10% I'an (TTC)

Frais masinmun.

3 indirects . Compartiments

maximuim Actif net
Commission de souscription indirecte :
Multipar Monéetaire Socialement
Responsable © 5% maximum ; toutefois, le
compartiment en est exonérée.
Multipar Actions Socialement
Responsable. Multipar Solidaire Equilibre
Socialement Responsable Multipar
Solidaire Dynamigque Socialement
Responsable et Multipar Solidaire Oblig
Socialement Responsable : Néeant.

Commissi L.

a ons de Prelévement sur i B

mouveme chaque transaction MNeant

nt

Commissi

5 ons de Actif net Neant .
surperfor
mance
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* Les frais de fonctionnement de service comprennent les frais suivants :

- Frais d’enregistrement et de référencement des fonds (communication de la valeur liquidative, etc.).

- Frais d’information clients et distributeurs (frais de constitution des documents commerciaux et juridiques, administration des sites internet,
etc.).

- Frais des données, le cas échéant, comme les colits de reporting de notation émetteurs, de composition d’indices, codt lié a I'utilisation de
label ou d'indice extra financier.

- Frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité, etc. (frais de commissaire aux comptes, de dépositaire, liés aux teneurs de compte, frais liés &
la délégation de gestion administrative et comptable, frais d’audit et le cas échéant les frais fiscaux y compris avocat et expert interne, frais
juridiques propres a 'OPC, frais de garantie et frais de création d’'un nouveau compartiment amortissables sur 5 ans).

- Frais liés au respect d'obligations réglementaires (cotisation aux associations professionnelles obligatoires, Franchissement de seuil, frais liés
a l'exercices de la politique du droit de vote) et aux reporting régulateurs (MMF, AIFM, dépassement de ratio, etc.).

- Frais opérationnels.

- Frais liés a la connaissance du client (diligences et constitution/mise a jour des dossiers clients).

Ces frais ne comprennent pas les frais liés aux lettres d'information aux porteurs, les frais de recherche ainsi que les frais de données
financieres et extra-financiéres a usage de la gestion financiére.

** La société de gestion pourra prélever le taux maximum autorisé des frais de gestion financiére et frais de fonctionnement et autres services
quel que soit le montant des frais réels des frais de fonctionnement et autres services.
Siles frais réels de fonctionnement et autres services étaient supérieurs au taux global des frais de gestion financiére et frais de fonctionnement
et autres services, la société de gestion prendra en charge ce dépassement.

Le tableau ci-dessus extrait du prospectus indique les frais de la part « E » non encore démarrée.

Frais de recherche

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le revenu net augmenté du report & nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de I'exercice,

augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou

d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables

Affectation des revenus nets

Capitalisation pour la part Classique
Capitalisation pour la part RE

Affectation des plus-values nettes réalisées

Capitalisation pour la part Classique
Capitalisation pour la part RE

Changements affectant le compartiment

Néant
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Compléments d’information concernant le contenu de I’'annexe
Exposition directe aux marchés de crédit

Tous les éléments du portefeuille de 'OPC exposés directement aux marchés de crédit sont repris dans le tableau.

Les régles de notation retenues par la Société de gestion sont les suivantes :

Pour chaque élément, les diverses notations sont récupérées : note de I'émission et/ou de I'émetteur, note long terme et/ou court terme. Ces
notes sont récupérées sur 3 agences de notation. Les régles de détermination de la note retenue sont alors :

1 er niveau : s'il existe une note pour I'émission, celle-ci est retenue au détriment de la note de I'émetteur.

2 eme niveau : la note Long Terme de I'émetteur la plus basse est retenue parmi celles disponibles des 3 agences de notation. S'il n’existe pas
de note long terme, la note Court Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles des 3 agences de notation.

Si aucune note d’agences de notations n’est disponible I'élément sera considéré comme « Non noté » méme s'il s’agit d’une notation interne.
Enfin selon la note retenue la catégorisation de I'élément est réalisé en fonction des standards de marchés définissant les notions
«Investissement Grade» et «Non Investment Grade».

Pour chaque instrument, la notation est déterminée selon I'algorithme du moins bon rating indépendants disponible a la date du reporting.
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Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 718,272,271.20 707,467,715.16
Flux de I'exercice :
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 1 146,115,386.35 109,920,040.23
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -125,442,114.13 -120,760,605.78
Revenus nets de l'exercice avant comptes de régularisation 8,467,425.82 8,093,493.41
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 9,728,687.39 1,646,782.17
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation -2,298,149.77 11,904,846.01
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes 2 - -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets = -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes 2 - -
Autres éléments - -
Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 754,843,506.86 718,272,271.20

T Cette rubrique intégre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.
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Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

Exercice
31/12/2025
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe RE (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 210,028.2365
Nombre de titres rachetés 5,669.8561
Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 11,168,079.6414
Nombre de titres rachetés 9,752,193.3233
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a I'OPC -
Commissions de rachat acquises a 'OPC -
Commissions de souscription pergues et rétrocédées -

Commissions de rachat pergues et rétrocédées =
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Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la

part

Libellé de la
part

Affectation
des sommes
distribuables

Devise de la
part

Actif net de
la part

Nombre de
parts

Valeur
liquidative

FR001400R7F8

FRO0050001140

Classique

RE

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

EUR

EUR

751,665,981.08

3,177,525.78

57,859,673.2614

239,622.5200

12.9911

13.2605
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en Exposition Ventilation des expositions significatives par pays
milliers (Devise: EUR) +/- Pays B Pays Pays Pays
Actif Néant Néant Néant Néant Néant

Actions et valeurs assimilées - - = - - -
Opérations temporaires sur titres - - = - - -
Passif Néant Néant Néant Néant Néant

Opérations de  cession  sur - - = - - -
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - - - - 5 -
Hors-bilan

Futures -

Options -

Swaps -

Autres instruments financiers -

TOTAL -
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Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de I'exposition par Décomposition par niveau
milliers (Devise: EUR) maturité de delta

+/- <1an 1an<X<5ans >5ans <0,6 06<X<1
TOTAL

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 305



MULTIPAR SOLIDAIRE OBLIG SOCIALEMENT RESPONSABLE

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

Montants exprimés en milliers i . Taux variable
Exposition +/- Taux fixe
(Devise: EUR) . ou révisable

Actif

Taux indexé Autres

Dépots - - - - -

Obligations 310,822.02 297,439.96 9,556.49 3,825.58 -

Titres de créances 369,176.36 298,565.76 70,610.60 - -

Opérations temporaires sur titres - - - - -

Autres actifs: Loans - - - - -

Comptes financiers 711.28 - - - 711.28
Passif

Opérations de cession sur instruments - - o - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - o - -

Comptes financiers - - - - -

Emprunts - - . - -
Hors-bilan

Futures - = - -

Options - = - -

Swaps - - - -

Autres instruments financiers - . - -

TOTAL 596,005.71 80,167.09 3,825.58 711.28
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

[0 - 3 mois] ]3 mois-1an] ]1-3ans] 13 - 5 ans] >5 ans

Dépobts - - - - -

Obligations - 10,418.53 59,912.73 119,575.00 120,915.77

Titres de créances 4,509.88 50,917.58 79,527.02 96,409.78 137,812.11

Opérations temporaires sur titres - - S - -

Autres actifs: Loans - - o - -

Comptes financiers 711.28 - = - -
Passif

Opérations de cession sur instruments - - 3 - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - . o - -

Comptes financiers - - = - -

Emprunts - - = - -
Hors-bilan

Futures = - - - -

Options - - - - -

Swaps - - o - -

Autres instruments financiers - - o - -

TOTAL 5,221.16 61,336.10 139,439.75 215,984.77 258,727.88
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Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers Devise

Actif Néant
Dépdts -
Actions et valeurs assimilées -
Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances -
Opérations temporaires sur titres -
Autres actifs: Loans -
Autres instruments financiers -
Créances -
Comptes financiers -

Passif Néant

Opérations de cession sur instruments -
financiers

Opérations temporaires sur titres -
Dettes -
Comptes financiers -
Emprunts -
Hors-bilan Néant
Devises a recevoir -
Devises a livrer =
Futures -
Options -
Swaps -

Autres opérations -

TOTAL -

Au 31 décembre 2025, le portefeuille ne détient que des instruments financiers libellés en devise de référence de la comptabilité.
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Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) Invest. Grade +/- Non Invest. Grade Non notés +/-
+/-

Actif
Obligations convertibles en actions = - -
Obligations et valeurs assimilées 309,040.19 - 1,781.83
Titres de créances 369,176.36 - =
Opérations temporaires sur titres = - -
Autres actifs éligibles : Loans - - -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers - - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Hors Bilan

Dérivés de crédits = - -

Solde net 678,216.55 - 1,781.83

Si I'OPC détient les instruments listés ci-dessus, les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les
catégories d’exposition aux marchés de crédit sont détaillées dans le paragraphe «Compléments d’information concernant le contenu de
'annexe» qui suit celui consacré aux Régles et méthodes comptables.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

. Valeur actuelle Valeur actuelle
Contreparties L. , e ,
., - . constitutive d’'une constitutive d’une
Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) .
créance dette

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN
Dépdts -
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de Titres Prétés
Titres financiers empruntés -
Titres regus en garantie -
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces -
Dépdt de garantie espéeces versée -
OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral espéces

Dépdt de garantie espéces recue
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de
placements/ domiciliation
style de gestion  du fonds

Dénomination Société de
du Fonds gestion

Devise de la Montant de
part ’OPC  I'exposition

Code ISIN

TOTAL

L'OPC n'est pas concerné car il ne détient pas plus de 10% de son actif net en parts d'autres OPC.
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Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
31/12/2025
Ventilation par nature des créances 1
Avoir fiscal a récupérer -
Frais de premier investissement a la charge de I'entreprise s
Déposit EUR -
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces -
Autres débiteurs divers 114,883.96
Coupons a recevoir -
TOTAL DES CREANCES 114,883.96
Ventilation par nature des dettes 1
Déposit EUR -
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces -
Provision charges d'emprunts -
Frais et charges non encore payés 5,809.93
Autres créditeurs divers 350,119.68
Provision pour risque des liquidités de marché -
Honoraires CLC a la charge du Fonds -
Commission de gestion financiére a la charge du Fonds &
Commission de gestion administrative a la charge du Fonds 376,545.74
Frais de gestion de la garantie -
Frais d'assurance décés -
Frais de conseil -
Commissions d'entrées rétrocédées -
Versements en cours de répartition e
TOTAL DES DETTES 732,475.35
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Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion

Montant (EUR)

% de I'actif net moyen

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiére

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance décés
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiere

Autres frais

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Frais de gestion a la charge du fonds

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Honoraires CLC en montant (TTC)

Frais de gestion administrative

Frais de gestion financiére

Autres frais

Frais de gestion garantie

Frais de conseil

Frais d'assurance décés
Frais de gestion a la charge de I'entreprise

Honoraires CLC en montant (TTC)
Frais de gestion administrative
Frais de gestion financiére

Autres frais

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues)

7,931.56

4,121,682.66

(*)  Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Engagements regus et donnés

Exercice

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025

Garanties regues -
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement regus mais non encore tirés =

Engagements de financement donnés mais non encore tirés -

Autres engagements hors bilan -

Total -
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Autres informations

Exercice
31/12/2025
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépbts -
Actions =
Titres de taux 16,088,123.04
OPC 74,751,434.07

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal)

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 315



MULTIPAR SOLIDAIRE OBLIG SOCIALEMENT RESPONSABLE

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe RE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 35,642.14 5,081.63
Sommes distribuables au titre du revenu net 35,642.14 5,081.63
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice - -

Capitalisation 35,642.14 5,081.63
Total 35,642.14 5,081.63

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 40,940.97 1,018.07

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 40,940.97 1,018.07
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 40,940.97 1,018.07
Total 40,940.97 1,018.07

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 8,431,278.15 8,062,014.44
Sommes distribuables au titre du revenu net 8,431,278.15 8,062,014.44
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice = -

Capitalisation 8,431,278.15 8,062,014.44
Total 8,431,278.15 8,062,014.44

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 9,684,840.73 1,605,585.92

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 9,684,840.73 1,605,585.92
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 9,684,840.73 1,605,585.92
Total 9,684,840.73 1,605,585.92

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser apres
reglement des acomptes
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Obligations d'etat, provinces

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
Obligations et valeurs assimilées 310,822,024.17 41.18
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 310,822,024.17 41.18
BANCO BILBAO VIZ 0.5% 20-14/01/2027 3,000,000.00 99.58 EUR 3,001,704.66 0.40
Banques et assurances
BANCO BILBAO VIZ 1% 19-21/06/2026 2,000,000.00 99.39 EUR 1,998,341.06 0.26
Banques et assurances
BANCO BPM SPA 2.625% 25-06/09/2029 1,343,000.00 99.66 EUR 1,349,692.62 0.18
Banques et assurances
BANCO SANTANDER 2.375% 25-14/07/2029 2,500,000.00 99.16 EUR 2,506,551.49 0.33
Banques et assurances
BANCO SAN TOTTA 3.375% 23-19/04/2028 7,000,000.00 102.05 EUR 7,309,406.18 0.97
Banques et assurances
BANQ FED CRD MUT 25-15/01/2035 FRN 3,300,000.00 100.88 EUR 3,455,543.70 0.46
Banques et assurances
BARRY CALLE SVCS 3.75% 25-19/02/2028 1,400,000.00 101.60 EUR 1,467,741.62 0.19
Biens de consommation
BELGIAN 2.7% 24-22/10/2029 7,500,000.00 100.59 EUR 7,582,875.77 1.00
Obligations d'etat, provinces
BELGIUM OLO31 5.5% 98-28/03/2028 11,000,000.00 106.99 EUR 12,229,333.61 1.62
Obligations d'etat, provinces
BPIFRANCE 0.875% 17-25/11/2026 6,500,000.00 98.77 EUR 6,425,475.06 0.85
Obligations d'etat, provinces
BUNDESOBL-120 1.3% 22-15/10/2027 11,000,000.00 98.67 EUR 10,883,656.58 1.44
Obligations d'etat, provinces
CRED AGRICOLE SA 24-23/01/2031 FRN 2,000,000.00 101.98 EUR 2,109,901.19 0.28
Banques et assurances
CREDIT AGRICOLE 3.5% 23-15/01/2030 7,000,000.00 102.80 EUR 7,431,173.92 0.98
Banques et assurances
DEUTSCHLAND REP 0% 20-15/08/2030 57,020,000.00 89.70 EUR 51,145,918.20 6.78
Obligations d'etat, provinces
DEUTSCHLAND REP 0% 21-15/08/2031 24,980,000.00 87.11 EUR 21,760,877.11 2.88
Obligations d'etat, provinces
DEUTSCHLAND REP 0.5% 18-15/02/2028 3,900,000.00 96.72 EUR 3,789,173.87 0.50
Obligations d'etat, provinces
DEUTSCHLAND REP 2.5% 25-15/02/2035 12,230,000.00 97.58 EUR 12,230,944.05 1.62
Obligations d'etat, provinces
EUROPEAN INVT BK 2.875% 25-18/06/2035 1,366,000.00 98.41 EUR 1,365,343.75 0.18
Obligations institutions supranationales
EUROPEAN UNION 2.875% 24-05/10/2029 3,500,000.00 101.37 EUR 3,571,865.43 0.47
Obligations d'etat, provinces
FINNISH GOVT 0% 20-15/09/2030 13,010,000.00 88.57 EUR 11,522,457.16 1.53
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MULTIPAR SOLIDAIRE OBLIG SOCIALEMENT RESPONSABLE

Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

FINNISH GOVT 1.125% 18-15/04/2034 22,340,000.00 86.13 EUR 19,420,659.04 2.57
Obligations d'etat, provinces

FRANCE O.A.T.I/L 1.85% 11-25/07/2027 3,717,927.00 102.09 EUR 3,825,579.26 0.51
Obligations d'etat, provinces

FRANCE O.A.T. 2.4% 25-24/09/2028 3,700,000.00 99.92 EUR 3,720,964.77 0.49
Obligations d'etat, provinces

FRANCE O.A.T. 2.5% 14-25/05/2030 7,600,000.00 99.14 EUR 7,649,058.86 1.01
Obligations d'etat, provinces

FRANCE O.A.T. 2.5% 24-24/09/2027 5,000,000.00 100.41 EUR 5,054,072.44 0.67
Obligations d'etat, provinces

JCDECAUX SA 2.625% 20-24/04/2028 2,400,000.00 99.35 EUR 2,427,822.58 0.32
Publicité - Communication

JUNTA DE ANDALUC 3.3% 25-30/04/2035 2,156,000.00 99.17 EUR 2,194,998.44 0.29
Obligations villes et communes

LEGRAND SA 3.625 % 23-29/05/2029 1,200,000.00 102.45 EUR 1,255,125.29 0.17
Electrique - Electronique

LOREAL SA 0.875% 22-29/06/2026 2,000,000.00 99.29 EUR 1,994,709.80 0.26
Produits pharmaceutiques

MEDIOBANCA SPA 3% 24-04/09/2031 6,570,000.00 99.77 EUR 6,618,445.74 0.88
Banques et assurances

MUNICH RE 25-26/05/2046 FRN 1,400,000.00 99.85 EUR 1,416,919.23 0.19
Assurances

NORDIC INVST BNK 2.875% 25-19/03/2032 874,000.00 99.78 EUR 891,856.40 0.12
Obligations institutions supranationales

PORTUGUESE OTS 0.3% 21-17/10/2031 4,000,000.00 87.51 EUR 3,502,776.27 0.46
Obligations d'etat, provinces

PORTUGUESE OTS 1.95% 19-15/06/2029 7,000,000.00 98.95 EUR 7,001,194.39 0.93
Obligations d'etat, provinces

PORTUGUESE OTS 3% 25-15/06/2035 6,690,000.00 98.82 EUR 6,720,358.98 0.89
Obligations d'etat, provinces

POSTE ITALIANE 0.5% 20-10/12/2028 6,610,000.00 93.82 EUR 6,203,274.62 0.82
Transports et matériel de transport

SLOVAKIA GOVT 3.75% 23-23/02/2035 5,650,000.00 101.61 EUR 5,921,408.40 0.78
Obligations d'etat, provinces

SMURFIT KAPPA 3.489% 25-24/11/2031 596,000.00 99.96 EUR 597,897.73 0.08
Industrie d'emballage et papier

SOCIETE GENERALE 25-15/07/2031 FRN 2,500,000.00 101.23 EUR 2,574,123.93 0.34
Banques et assurances

SOCIETE NATIONAL 3.625% 25-03/04/2035 700,000.00 99.79 EUR 717,424.07 0.10
Transports et matériel de transport

SPANISH GOVT 0.1% 21-30/04/2031 5,000,000.00 87.24 EUR 4,365,388.31 0.58

Obligations d'etat, provinces
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
SPANISH GOVT 0.7% 22-30/04/2032 5,000,000.00 87.70 EUR 4,408,405.80 0.58
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 2.35% 17-30/07/2033 1,550,000.00 95.55 EUR 1,496,466.71 0.20
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 2.55% 22-31/10/2032 2,500,000.00 97.74 EUR 2,454,146.79 0.33
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 2.7% 24-31/01/2030 14,800,000.00 100.56 EUR 15,248,546.40 2.02
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 3.15% 23-30/04/2033 7,300,000.00 101.01 EUR 7,528,398.50 1.00
Obligations d'etat, provinces
SPANISH GOVT 3.45% 24-31/10/2034 7,200,000.00 101.95 EUR 7,381,654.22 0.98
Obligations d'etat, provinces
UNICREDIT SPA 1.8% 20-20/01/2030 2,010,000.00 95.26 EUR 1,948,999.53 0.26
Banques et assurances
WOLTERS KLUWER N 3% 25-25/09/2030 1,357,000.00 99.54 EUR 1,361,539.36 0.18
Services divers
XUNTA DE GALICIA 2.87% 25-30/04/2032 1,764,000.00 99.46 EUR 1,781,831.28 0.24
Obligations villes et communes
Titres de créances 369,176,360.39 48.91
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 369,176,360.39 48.91
ABN AMRO BANK NV 2.75% 25-04/06/2029 4,800,000.00 99.94 EUR 4,873,033.19 0.65
Banques et assurances
ACCOR 3.5% 25-04/03/2033 1,700,000.00 97.66 EUR 1,709,525.20 0.23
Hotellerie - Loisir
ACEA SPA 3.875% 23-24/01/2031 2,821,000.00 103.15 EUR 3,011,848.51 0.40
Distribution Energie
ADIF ALTA VELOCI 0.55% 20-30/04/2030 7,700,000.00 90.50 EUR 6,996,845.86 0.93
Services divers
ADIF ALTA VELOCI 3.125% 25-31/10/2032 1,000,000.00 99.28 EUR 998,020.27 0.13
Services divers
AIB GROUP PLC 23-23/07/2029 FRN 2,216,000.00 104.19 EUR 2,354,065.41 0.31
Banques et assurances
AIR LIQUIDE FIN 2.625% 25-05/11/2029 800,000.00 99.27 EUR 797,414.79 0.11
Produits Chimique
AKZO NOBEL NV 4% 23-24/05/2033 3,100,000.00 101.52 EUR 3,222,263.09 0.43
Produits Chimique
AMPRION GMBH 2.75% 25-30/09/2029 1,500,000.00 99.13 EUR 1,497,303.78 0.20
Distribution Energie
AP MOLLER 3.5% 25-17/09/2034 943,000.00 98.37 EUR 937,126.66 0.12
Transports et matériel de transport
ASN BANK NV 3.375% 25-27/10/2032 2,200,000.00 98.12 EUR 2,171,818.58 0.29

Banques et assurances
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
AUTOSTRADA TORIN 3.375% 25-16/02/2032 3,430,000.00 97.71 EUR 3,375,614.56 0.45
Services divers
AUTOSTRADE PER L 4.25% 24-28/06/2032 3,320,000.00 103.43 EUR 3,505,716.33 0.46
Services divers
BANCO SABADELL 23-07/06/2029 FRN 3,500,000.00 105.05 EUR 3,776,065.53 0.50
Banques et assurances
BANCO SABADELL 24-13/09/2030 FRN 1,400,000.00 103.83 EUR 1,471,388.08 0.19
Banques et assurances
BANCO SABADELL 24-27/05/2031 FRN 3,500,000.00 100.69 EUR 3,597,477.52 0.48
Banques et assurances
BANCO SANTANDER 1.625% 20-22/10/2030 2,900,000.00 92.62 EUR 2,694,950.48 0.36
Banques et assurances
BANQ FED CRD MUT 0.1% 20-08/10/2027 2,500,000.00 95.75 EUR 2,394,260.12 0.32
Banques et assurances
BANQ FED CRD MUT 3.125% 25-11/03/2031 1,900,000.00 98.86 EUR 1,881,550.54 0.25
Banques et assurances
BANQ FED CRD MUT 3.375% 25-10/06/2032 1,700,000.00 99.26 EUR 1,704,995.00 0.23
Banques et assurances
BANQ FED CRD MUT 3.5% 24-15/05/2031 3,000,000.00 100.59 EUR 3,083,717.14 0.41
Banques et assurances
BELFIUS BANK SA 24-11/06/2035 FRN 2,200,000.00 104.79 EUR 2,364,955.57 0.31
Banques et assurances
BELFIUS BANK SA 2.875% 24-12/02/2031 1,200,000.00 100.11 EUR 1,231,740.74 0.16
Banques et assurances
BELFIUS BANK SA 3.25% 25-09/09/2032 2,700,000.00 99.01 EUR 2,700,381.60 0.36
Banques et assurances
BNP PARIBAS 21-19/01/2030 FRN 4,200,000.00 92.62 EUR 3,910,017.66 0.52
Banques et assurances
BNP PARIBAS 21-31/08/2033 FRN 6,800,000.00 93.82 EUR 6,399,747.77 0.85
Banques et assurances
BNP PARIBAS 25-06/05/2030 FRN 2,500,000.00 99.54 EUR 2,535,742.41 0.34
Banques et assurances
BNP PARIBAS 25-17/09/2033 FRN 1,800,000.00 98.69 EUR 1,794,488.98 0.24
Banques et assurances
BNP PARIBAS 25-18/02/2037 FRN 1,400,000.00 100.02 EUR 1,448,126.22 0.19
Banques et assurances
BPCE 23-25/01/2035 FRN 3,100,000.00 104.95 EUR 3,401,547.71 0.45
Banques et assurances
BPCE 25-01/10/2033 FRN 1,100,000.00 98.94 EUR 1,098,284.26 0.15
Banques et assurances
BUREAU VERITAS 3.375% 25-01/10/2033 1,400,000.00 98.78 EUR 1,394,667.74 0.18

Services divers
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

CAISSE AMORT DET 2.875% 25-25/05/2030 1,600,000.00 100.38 EUR 1,633,743.28 0.22
Obligations d'etat, provinces

CAIXABANK 25-14/05/2038 FRN 1,200,000.00 99.01 EUR 1,194,118.69 0.16
Banques et assurances

CAIXABANK 3.375% 25-26/06/2035 2,200,000.00 97.98 EUR 2,193,781.29 0.29
Banques et assurances

CARMILA SA 3.875% 24-25/01/2032 2,700,000.00 100.03 EUR 2,798,350.82 0.37
Immobilier et logement

COOPERATIEVE RAB 24-16/07/2028 FRN 3,500,000.00 100.12 EUR 3,523,351.09 0.47
Banques et assurances

CRD MUTUEL ARKEA 3.128% 25-05/12/2030 1,700,000.00 99.44 EUR 1,694,239.71 0.22
Banques et assurances

CRED AGRICOLE SA 25-03/07/2031 FRN 2,100,000.00 99.20 EUR 2,088,245.42 0.28
Banques et assurances

CRED AGRICOLE SA 25-18/03/2035 FRN 2,200,000.00 101.56 EUR 2,305,904.91 0.31
Banques et assurances

CRED AGRICOLE SA 0.125% 20-09/12/2027 8,000,000.00 95.37 EUR 7,630,472.26 1.01
Banques et assurances

CRED AGRICOLE SA 3.125% 25-26/02/2032 3,300,000.00 98.84 EUR 3,348,587.36 0.44
Banques et assurances

DANONE 3.438% 25-07/04/2033 1,500,000.00 100.24 EUR 1,541,489.22 0.20
Biens de consommation

DANSKE BANK A/S 24-19/11/2036 FRN 1,658,000.00 100.01 EUR 1,665,380.61 0.22
Banques et assurances

DNB BANK ASA 25-08/08/2029 FRN 4,000,000.00 100.08 EUR 4,017,383.29 0.53
Banques et assurances

E.ON SE 3.125% 24-05/03/2030 2,380,000.00 100.65 EUR 2,456,886.84 0.33
Distribution Energie

EDP SERVICIOS 3.125% 25-03/12/2031 1,790,000.00 98.76 EUR 1,772,063.61 0.23
Distribution Energie

ELIA TRANS BE 3.5% 25-08/10/2035 1,000,000.00 98.18 EUR 989,849.45 0.13
Distribution Energie

ENEL FIN INTL NV 0.375% 21-28/05/2029 2,000,000.00 92.78 EUR 1,863,014.45 0.25
Distribution Energie

ENEL FIN INTL NV 2.625% 25-24/02/2028 3,700,000.00 100.12 EUR 3,786,819.06 0.50
Distribution Energie

ERSTE GROUP 25-26/11/2035 FRN 1,100,000.00 99.21 EUR 1,095,128.34 0.15
Banques et assurances

EUROBANK 25-07/07/2028 FRN 1,016,000.00 100.03 EUR 1,030,498.13 0.14
Banques et assurances

EUROGRID GMBH 3.075% 24-18/10/2027 1,600,000.00 100.74 EUR 1,621,865.64 0.21

Distribution Energie
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FERROVIE DEL 0.375% 21-25/03/2028 6,530,000.00 95.22 EUR 6,236,838.69 0.83
Transports et matériel de transport

FERROVIE DEL 3.375% 25-24/06/2032 2,572,000.00 99.71 EUR 2,609,681.06 0.35
Transports et matériel de transport

FLUVIUS 3.5% 25-12/03/2035 1,100,000.00 97.55 EUR 1,104,086.07 0.15
Distribution Energie

FORTUM OYJ 4% 23-26/05/2028 4,118,000.00 102.64 EUR 4,325,361.89 0.57
Distribution Energie

FRENCH BTF 0% 25-09/09/2026 18,000,000.00 98.55 EUR 17,739,405.90 2.35
Obligations d'etat, provinces

GECINA 2% 17-30/06/2032 3,500,000.00 91.57 EUR 3,240,371.41 0.43
Immobilier et logement

GENERALI 4.083% 25-16/07/2035 2,400,000.00 99.29 EUR 2,427,974.80 0.32
Assurances

GERMAN T-BILL 0% 25-19/08/2026 18,000,000.00 98.76 EUR 17,776,195.20 2.35
Obligations d'etat, provinces

HEIMSTADEN BOSTA 3.75% 25-10/03/2031 1,575,000.00 99.19 EUR 1,580,364.96 0.21
Immobilier et logement

IBERDROLA FIN SA 25-05/11/2174 FRN 700,000.00 99.51 EUR 700,603.78 0.09
Distribution Energie

IBERDROLA FIN SA 1.375% 22-11/03/2032 1,400,000.00 90.23 EUR 1,278,837.66 0.17
Distribution Energie

IBERDROLA FIN SA 3.125% 22-22/11/2028 2,900,000.00 101.28 EUR 2,946,766.27 0.39
Distribution Energie

IBERDROLA FIN SA 3.625% 24-18/07/2034 3,400,000.00 100.80 EUR 3,483,252.91 0.46
Distribution Energie

INFINEON TECH 2.875% 25-13/02/2030 1,400,000.00 99.09 EUR 1,422,649.79 0.19
Electrique - Electronique

ING BANK NV 2.625% 25-01/12/2028 3,400,000.00 99.76 EUR 3,399,040.95 0.45
Banques et assurances

ING GROEP NV 25-10/11/2030 FRN 1,600,000.00 99.09 EUR 1,591,892.39 0.21
Banques et assurances

INSTIT CRDT OFCL 2.45% 25-30/04/2030 1,184,000.00 99.41 EUR 1,181,567.50 0.16
Obligations d'etat, provinces

INSTIT CRDT OFCL 2.8% 25-30/04/2032 6,500,000.00 99.45 EUR 6,573,254.27 0.87
Obligations d'etat, provinces

INTESA SANPAOLO 0.75% 21-16/03/2028 3,200,000.00 96.02 EUR 3,091,551.88 0.41
Banques et assurances

INTESA SANPAOLO 4.875% 23-19/05/2030 4,350,000.00 107.19 EUR 4,793,933.90 0.64
Banques et assurances

KBC GROUP NV 25-26/08/2036 FRN 700,000.00 99.15 EUR 702,847.58 0.09
Banques et assurances

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 325



MULTIPAR SOLIDAIRE OBLIG SOCIALEMENT RESPONSABLE

Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

KERING 3.125% 25-27/11/2029 3,600,000.00 100.33 EUR 3,679,065.41 0.49
Textiles et habillement

KERING 3.25% 23-27/02/2029 4,900,000.00 101.03 EUR 5,084,528.94 0.67
Textiles et habillement

KFW 0% 19-30/09/2026 7,770,000.00 98.50 EUR 7,653,640.37 1.01
Banques et assurances

KFW 0% 20-15/09/2028 17,000,000.00 94.03 EUR 15,984,684.86 212
Banques et assurances

KFW 0% 21-15/06/2029 5,840,000.00 92.03 EUR 5,374,592.35 0.71
Banques et assurances

KFW 0.01% 19-05/05/2027 7,500,000.00 97.29 EUR 7,297,002.33 0.97
Banques et assurances

KFW 0.75% 19-15/01/2029 3,300,000.00 95.23 EUR 3,166,262.66 0.42
Banques et assurances

KFW 2.625% 25-15/11/2032 725,000.00 98.67 EUR 717,770.14 0.10
Banques et assurances

KFW 2.875% 23-07/06/2033 3,200,000.00 99.74 EUR 3,244,010.44 0.43
Banques et assurances

LA BANQUE POSTAL 21-02/08/2032 FRN 4,000,000.00 96.89 EUR 3,887,856.68 0.52
Banques et assurances

LA BANQUE POSTAL 22-05/03/2034 FRN 2,900,000.00 105.69 EUR 3,196,419.95 0.42
Banques et assurances

LA BANQUE POSTAL 25-02/12/2032 FRN 1,900,000.00 99.03 EUR 1,886,807.92 0.25
Banques et assurances

LA BANQUE POSTAL 0.25% 19-12/07/2026 4,300,000.00 98.91 EUR 4,258,064.69 0.56
Banques et assurances

LA BANQUE POSTAL 4% 23-03/05/2028 6,300,000.00 102.58 EUR 6,629,493.45 0.88
Banques et assurances

LA POSTE SA 0.0000% 21-18/07/2029 2,600,000.00 90.28 EUR 2,347,181.85 0.31
Transports et matériel de transport

LA POSTE SA 1.45% 18-30/11/2028 5,300,000.00 96.59 EUR 5,125,810.56 0.68
Transports et matériel de transport

MERLIN PROPERTIE 3.5% 25-04/09/2033 1,600,000.00 97.80 EUR 1,582,882.51 0.21
Immobilier et logement

MONDI FINANCE PL 3.75% 25-18/05/2033 1,227,000.00 99.24 EUR 1,253,943.68 0.17
Bois et Produits de base

NATL BK GREECE 25-21/07/2029 FRN 1,118,000.00 99.52 EUR 1,126,365.36 0.15
Banques et assurances

NORDRHEIN-WEST 0% 20-12/10/2035 1,970,000.00 73.18 EUR 1,441,733.23 0.19
Obligations villes et communes

POSTE ITALIANE 3% 25-03/12/2030 4,180,000.00 99.43 EUR 4,165,676.69 0.55

Transports et matériel de transport
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RCI BANQUE 4.875% 23-02/10/2029 3,231,000.00 105.48 EUR 3,446,862.65 0.46
Machines et Véhicules

RCI BANQUE 4.875% 23-14/06/2028 2,799,000.00 104.12 EUR 2,988,958.16 0.40
Machines et Véhicules

RTE RESEAU DE TR 2.625% 25-08/07/2029 1,500,000.00 99.12 EUR 1,505,820.32 0.20
Distribution Energie

RTE RESEAU DE TR 3.5% 23-07/12/2031 1,800,000.00 101.14 EUR 1,824,734.00 0.24
Distribution Energie

SCHNEIDER ELEC 2.625% 25-02/09/2029 3,100,000.00 99.56 EUR 3,113,172.63 0.41
Electrique - Electronique

SFIL SA 3.125% 24-17/09/2029 3,100,000.00 101.02 EUR 3,159,556.35 0.42
Obligations d'etat, provinces

SIEMENS FINAN 2.5% 22-08/09/2027 1,500,000.00 100.17 EUR 1,514,241.17 0.20
Valeurs industrielles diverses

SOCIETE GENERALE 25-01/03/2032 FRN 1,800,000.00 99.38 EUR 1,794,032.77 0.24
Banques et assurances

SOCIETE GENERALE 25-02/09/2033 FRN 1,700,000.00 99.40 EUR 1,710,196.34 0.23
Banques et assurances

SOCIETE GENERALE 0.875% 19-01/07/2026 3,500,000.00 99.28 EUR 3,490,271.74 0.46
Banques et assurances

SPANISH GOVT 0.6% 19-31/10/2029 3,000,000.00 93.20 EUR 2,798,984.07 0.37
Obligations d'etat, provinces

STEDIN HOLDING 3.375% 25-12/02/2037 375,000.00 96.60 EUR 373,402.22 0.05
Distribution Energie

STELLANTIS NV 3.5% 24-19/09/2030 2,837,000.00 99.57 EUR 2,852,911.46 0.38
Machines et Véhicules

STELLANTIS NV 4.25% 23-16/06/2031 3,000,000.00 101.70 EUR 3,120,298.78 0.41
Machines et Véhicules

STELLANTIS NV 4.375% 23-14/03/2030 2,833,000.00 103.34 EUR 3,026,656.26 0.40
Machines et Véhicules

SWEDBANK AB 3.25% 25-13/10/2032 1,879,000.00 98.75 EUR 1,868,641.24 0.25
Banques et assurances

TELEFONICA EMIS 3.698% 24-24/01/2032 700,000.00 101.49 EUR 734,626.96 0.10
Télécommunication

TERNA RETE 3% 25-22/07/2031 3,111,000.00 98.82 EUR 3,115,686.00 0.41
Distribution Energie

TERNA RETE 3.125% 25-17/02/2032 2,684,000.00 99.33 EUR 2,738,917.97 0.36
Distribution Energie

UNEDIC 3.375% 25-25/11/2033 1,900,000.00 100.16 EUR 1,909,454.21 0.25
Obligations d'etat, provinces

UNICREDIT SPA 0.325% 21-19/01/2026 4,500,000.00 99.91 EUR 4,509,877.65 0.60

Banques et assurances
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VOLKSBANK NV 24-27/11/2035 FRN 2,900,000.00 101.05 EUR 2,941,663.79 0.39
Banques et assurances

VONOVIA SE 4.25% 24-10/04/2034 2,600,000.00 102.35 EUR 2,741,245.95 0.36
Immobilier et logement

Parts d'OPC et de fonds d'investissements 74,751,434.07 9.90

OPCVM 74,751,434.07 9.90

BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE 464.877 25,049.00 EUR 11,644,705.60 1.54

BNP PARIBAS SOCIAL BUSINESS IMPACT 44C 611,677.12 103.17 EUR 63,106,728.47 8.36

Créances 114,883.96 0.02

Dettes -732,475.35 -0.10

Autres comptes financiers 711,279.62 0.09

TOTAL ACTIF NET EUR 754,843,506.86 100.00

Le secteur d’activité représente I'activité principale exercée par I'émetteur de I'instrument financier. L'information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations a terme de devises (Devise: EUR)

Valeur actuelle présentée Montant de I'exposition (*)

au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change a terme

Total

*

Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du
fonds.

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 329



MULTIPAR SOLIDAIRE OBLIG SOCIALEMENT RESPONSABLE

Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - action

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments
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Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total
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Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part

Instruments financiers a terme - de change

Opération Valeur actuelle présentée au bilan
affectée a la Montant de

Libellé de I'instrument classe de part  Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total
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Synthése de l'inventaire (Devise: EUR)

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 754,749,818.63

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -
Total instruments financiers a terme - actions -
Total instruments financiers a terme - taux -
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -
Total instruments financiers a terme - autres expositions -
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises -
Autres actifs (+) 826,163.58
Autres passifs (-) 732,475.35

Passifs de financement (-) -

TOTAL 754,843,506.86
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