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Investment Strategy Objective

Aims to generate high current income by investing in better-quality, non-investment grade
debt of U.S. companies with an expected redemption of three years or less.

General Information

Reporting date
Composite Start Date
Composite Creation Date

March 31, 2026
September 30, 2001
September 30, 2001

Composite Currency UsD

Composite Benchmark

The "US Short Duration High Yield" composite is not shown against a benchmark, since
the strategy is an absolute return strategy and not managed against a benchmark.

Calendar year (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

Composite (Gross) 7.83 6.97 10.28 -4.55 3.80 4.38 8.52 1.69 3.97 6.36
Composite (Net) 7.35 6.49 9.79 -4.98 3.34 3.92 8.04 1.23 3.51 5.89
Internal Dispersion (Std. Deviation) N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Composite Volatility 3y (%) 2.84 5.71 5.65 6.46 4.50 4.57 1.81 1.63 2.29 2.62
As of end of period 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Composite Assets (USD mil) 4,288 4,140 4,980 5,494 6,507 5,772 5,712 5,575 8,217 10,039
# of Portfolios in Composite 5 5 4 4 5 5 7 4 4 5
Total Firm Discr.Assets (USD mil) 243,462 261,958 245,657 291,036 250,851 208,569 191,910 223,150 177,183
i 0, . .
Strategy GIPS Composite Returns Annualized (%) Since Inception
1 year 3 year 5 year 10 year Inception Date
US Short Duration High Yield (Net) 5.84 6.90 4.06 4.22 5.01 30-Sep-01
US Short Duration High Yield (Gross) 6.32 7.38 4.53 4.69 5.48 30-Sep-01
i 0, . .
Strategy GIPS Composite Returns Annualized (%) Since Inception
1 year 3 year 5 year 10 year Inception Date
US Core High Yield (Net) 6.48 8.00 4.08 5.89 7.03 30-Sep-01
US Core High Yield (Gross) 7.01 8.54 4.60 6.42 7.56 30-Sep-01
ICE BofA US High Yield Index (HOAO) 6.90 8.50 4.19 6.05 7.16 30-Sep-01
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	米国短期ハイイールド債を分散型の債券ポートフォリオの投資配分として重視すべき5つの理由
	当社の米国ショート・デュレーション・ハイイールド戦略は、他にはない独自性を備え、明確に差別化された戦略です。2001年に運用を開始した当戦略は、ボラティリティの最小化、マイナスリターンの回避とともに、安定的かつ継続的なリターンの獲得を目的として運用しています。2001年の運用開始以来、当戦略は24暦年のうち22暦年でプラス・リターン（米ドルベース、手数料控除前と控除後のいずれも）を達成しています。また、四半期ベースでのネット・リターンは全期間の86％でゼロ以上であり、ハイイールド債市場に対するダ...
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