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お問い合わせ窓口 

ＢＮＰパリバ・アセットマネジメント株式会社 

電話番号：0120−996−222 

受付時間：毎営業日 午前10時～午後5時 

http://www.bnpparibas-am.jp/ 

ＢＮＰパリバ・アセットマネジメント株式会社 
東京都千代田区丸の内1-9-1 グラントウキョウノースタワー 

  

■当ファンドの仕組みは次の通りです。 
 

商品分類 追加型投信／内外／株式 

信託期間 
設定日（2009年12月18日）から2019年11月29日
まで 

運用方針 

①主として、「BNP PARIBAS FLEXI Ⅲ Equity 
Greater China Environmental（BNPパリバ 

フレキシーⅢ エクイティ グレーターチャ
イナエンバイロメンタル）」及び「ＢＮＰパ
リバ日本短期債券ファンド（適格機関投資家

限定）」の投資信託証券に投資を行い、安定
した収益の確保と信託財産の中長期的な成
長を目指して運用を行います。 

②原則として「BNP PARIBAS FLEXI Ⅲ Equity 
Greater China Environmental（BNPパリバ 
フレキシーⅢ エクイティ グレーターチャ

イナエンバイロメンタル）」への投資比率を
可能な限り高位に保ちます。 

③なお、資金動向、市況動向に急激な変化が生

じた場合等によっては、上記のような運用が
できない場合があります。 

主要運用
対 象 

投資信託証券を主要投資対象とします。 

組入制限 

①投資信託証券への投資割合には制限を設け
ません。 

②外貨建資産（外貨建資産を組入れ可能な投資信
託証券を除きます。）への投資は行いません。 

③株式への直接投資は行いません。 

分配方針 

毎決算期末（毎年12月10日。休業日の場合は翌
営業日。）に、原則として以下の方針に基づき

分配を行います。 
①分配対象額の範囲は、繰越分を含めた経費控
除後の利子・配当等収益と売買益（評価益を

含みます。）等の全額とします。 
②収益分配金額は、委託会社が運用実績、基準
価額水準等を勘案して決定します。ただし、

分配対象収益が少額の場合には、分配を行わ
ないことがあります。 

③留保益の運用については、特に制限を設けず、

運用の基本方針に基づいた運用を行います。 
 
※課税上は株式投資信託として取扱われます。 

 

運用報告書(全体版) 

償還 
第10期(償還日 2019年11月29日) 

 

フォルティス中国環境関連株式投信 
追加型投信／内外／株式 

 

受益者の皆様へ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

フォルティス中国環境関連株式投信は、2019年11月

29日をもちまして償還いたしました。 

ここに、謹んで運用状況と償還金をご報告申し上げ

ます。 

当ファンドをご愛顧賜りましたことに、厚く御礼申

し上げます。 

 



品 名：90044_100028_010_03_フォルティス中国環境関連株式投信_797608.docx 

日 時：2020/1/17 15:02:00 

ページ：1 

 

－ 1 － 

フォルティス中国環境関連株式投信 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 銭 円 ％ ％ 百万円 

６期(2015年12月10日) 13,614    0 10.4 98.8 2,927 

７期(2016年12月12日) 18,572    1,000 43.8 98.9 2,432 

８期(2017年12月11日) 17,747    1,000 0.9 98.9 2,026 

９期(2018年12月10日) 14,861    250 △14.9 98.4 1,614 

(償還時) (償還価額)     

10期(2019年11月29日) 14,691.35 － △ 1.1 － 1,465 
 

（注１） 基準価額は１万口当たり。 

（注２） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注３） 当ファンドの運用成果の評価基準となる適切な指数がないため、ベンチマーク及び参考指数はございません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 銭 ％ ％ 

2018年12月10日 14,861    － 98.4 

12月末 14,250    △4.1 98.0 

2019年１月末 14,590    △1.8 95.1 

２月末 15,507    4.3 95.8 

３月末 15,452    4.0 96.2 

４月末 15,623    5.1 96.7 

５月末 14,252    △4.1 98.1 

６月末 14,980    0.8 98.8 

７月末 15,129    1.8 97.7 

８月末 13,916    △6.4 97.8 

９月末 14,091    △5.2 98.4 

10月末 14,693    △1.1 99.4 

(償還時) (償還価額)   

2019年11月29日 14,691.35 △1.1 － 
 

（注１） 基準価額は１万口当たり。 

（注２） 騰落率は期首比です。 

（注３） 当ファンドの運用成果の評価基準となる適切な指数がないため、ベンチマーク及び参考指数はございません。 
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フォルティス中国環境関連株式投信 

○運用経過 (2018年12月11日～2019年11月29日) 

■期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注１） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注２） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異

なります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注３） 分配金再投資基準価額は、期首（2018年12月10日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注４） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注５） 当ファンドの運用成果の評価基準となる適切な指数がないため、ベンチマーク及び参考指数はございません。 

 

■基準価額の主な変動要因 
当ファンドの償還価額は、14,691円35銭となりました。前期末と比較した騰落率は、1.1％の下落となりま

した。 

 

当ファンドは、主要投資対象とする外国投資信託証券「BNP PARIBAS FLEXI  III Equity Greater China 

Environmental」（以下「BNPパリバ フレキシーⅢ エクイティ グレーターチャイナ エンバイロメンタル」と

いいます。）への投資を通じて、中国本土株式、香港株式、台湾株式などを実質的な投資対象として運用を行っ

たため、基準価額はこれらの株式市場や為替市場の変動による影響を受けました。 

当期は、当ファンドの円滑な償還に備えて流動性を確保するため、香港株式や台湾株式の保有比率を高位に

維持して運用しました。為替市場で、米中の貿易摩擦や世界景気に対する不透明感を背景としたリスク回避の

動きなどから円が主要通貨に対して上昇し、当ファンドの投資通貨である香港ドルや台湾ドルも対円で下落

したことが基準価額の主な下落要因となりました。 
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フォルティス中国環境関連株式投信 

■投資環境（2009年12月18日～2019年11月29日） 
設定来の投資環境 

当ファンドが設定された2009年12月の中国関連株式市場は、中国政府による消費刺激策などを支援材料に

底堅く推移しました。その後、2010年から2019年の償還までの中国関連株式市場の概況は以下の通りです。 

2010年は、中国人民銀行が預金準備率を引き上げ、金融引き締めへの懸念が強まったほか、不動産市況の過

熱に対して中国政府が不動産価格抑制策をとったことや、欧州の債務問題に対する警戒感が広がったことな

どが嫌気されましたが、中国の経済指標や企業業績が堅調だったことに加えて、世界経済の回復期待が高まっ

たことや、米格付け会社ムーディーズが中国の格付けを引き上げ方向で見直すと発表したことなどが好感さ

れました。 

2011年は、米国の良好な経済指標を受けて景気回復期待が高まったことなどが好感される局面もありまし

たが、中国人民銀行が断続的に政策金利を引き上げ、金融引き締めへの懸念が強まったことや、欧州の債務問

題が深刻化し、世界的に景気が減速するとの見方が広がったことなどが嫌気され、中国関連株式市場は下落し

ました。 

2012年は、全人代（全国人民代表大会）で中国の経済成長目標が引き下げられたことや、中国の主要経済指

標が悪化したことなどが嫌気される局面もありましたが、米国の良好な経済指標や企業業績を受けて景気見

通しが好転したことや、中国共産党大会で習近平氏を頂点とする新指導部が選出され、経済成長政策への期待

が高まったことなどを背景に上昇しました。 

2013年は、中国当局による不動産価格抑制強化策などが嫌気される局面もありましたが、中国の景気回復を

示唆する経済指標や証券市場の規制緩和、中国人民銀行による市場への資金供給などが好感されました。 

2014年は、中国の経済指標の悪化を受けて景気減速懸念が広がったことなどが嫌気される局面もありまし

たが、上海・香港間の株式相互取引解禁によって市場活性化への期待が高まったことや、中国人民銀行が利下

げを実施したことなどを背景に上昇しました。 

2015年は、中国人民銀行が金融緩和を強化したことなどが好感される局面もありましたが、８月に中国人民

銀行が人民元の切り下げを行ったことによって中国経済に対する不安が広がり、中国関連株式市場が急落す

るとともに、株安の動きが世界的に波及しました。 

2016年は、中国の景気減速や人民元安による資金流出への懸念などから、再び急落する局面がありました

が、中国政府の景気対策への期待が高まったことや、深セン証券取引所と香港証券取引所の相互取引が承認さ

れたことなどが好感されました。11月の米国大統領選挙でトランプ氏が当選すると、景気拡大への期待から世

界的な株高となったことなどが好感されたものの、FRB（米連邦準備理事会）の利上げや米国長期金利の上昇

によって資金流出懸念が広がったことなどから、年末にかけて軟調な動きとなりました。 

2017年は、北朝鮮情勢をめぐる地政学リスクへの警戒感や、中国当局の金融監督強化への懸念などから下落

する局面もありましたが、中国の主要経済指標が市場予想を上回ったほか、全人代や中国共産党大会の開催と

ともに経済政策への期待が高まったことや、中国政府が主導する「一帯一路」構想への期待などを背景に、概

ね堅調な動きとなりました。 

2018年は、中国の2017年の経済成長率が前年を上回ったことや、米国の税制改革を受けて世界的に景気が拡

大するとの期待が高まったことなどから上昇して始まりましたが、２月はFRBの利上げに対する警戒感から米

国株式市場が急落し、リスク回避姿勢が強まったことなどから下落しました。３月にはトランプ米大統領が中

国製品に高い関税を課すと発表し、その後は関税措置をめぐる米中の対立によって貿易摩擦への懸念が高まっ

たことなどから、中国関連株式市場は下落しました。 

2019年は、中国政府による景気刺激策への期待が高まったことや、中国人民銀行が預金準備率を引き下げた

ことなどが好感され、上昇傾向が続きました。米中の貿易問題は引き続き市場参加者の注目材料となってお
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フォルティス中国環境関連株式投信 

り、５月はトランプ米大統領が対中関税引き上げを決定したのに対して中国が報復関税を課すと発表したこ

となどから下落しましたが、米中貿易協議が進展しているとの報道などを受けて上昇する局面も見られまし

た。香港での抗議デモが長期化し、政治・経済への影響が懸念されたことなどが嫌気される局面もありました

が、中国関連株式市場は当ファンドの償還日にかけて概ね堅調な動きとなりました。 

 

■当ファンドのポートフォリオ（2009年12月18日～2019年11月29日） 
信託期間を通じて、主要投資対象である外国投資信託証券「BNPパリバ フレキシーⅢ エクイティ グレー

ターチャイナ エンバイロメンタル」の組入比率を高位に維持する運用を行いました。 

 

BNPパリバ フレキシーⅢ エクイティ グレーターチャイナ エンバイロメンタル 

信託期間を通じて、中国政府の政策による恩恵を受けると考えられる銘柄や、収益性・成長性を勘案して割

安と判断される銘柄に投資を行いました。なお、当第10期も、前期に引き続きクリーンエネルギーやエネル

ギー効率向上などの環境事業に関連する銘柄を中心に投資を行いました。 

 

ＢＮＰパリバ日本短期債券ファンド（適格機関投資家限定） 

信託期間を通じて、国庫短期債券、コール・ローンなどで運用を行いながら、流動性の確保を図りました。 

 

■分配金（2009年12月18日～2019年11月29日） 
各決算日に収益分配方針に基づき、基準価額の水準や市場動向などを勘案して収益分配金額を決定しまし

た。信託期間の分配金累計額は、１万口当たり3,200円（税込み）となりました。 

 

■償還について 
信託期間の満了により、当ファンドは2019年11月29日に、償還価額14,691円35銭で償還しました。 

これまで当ファンドをご愛顧いただき、誠にありがとうございました。 
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フォルティス中国環境関連株式投信 

○１万口当たりの費用明細 (2018年12月11日～2019年11月29日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 131  0.885  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 16)  (0.107)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (110)  (0.747)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  5)  (0.032)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 14   0.093   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  2)  (0.013)  監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印  刷 ） ( 12)  (0.080)  運用報告書等の法定書類の作成・印刷に要する費用 

 合 計 145   0.978    

期中の平均基準価額は、14,771円です。  

 
（注１） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注２） 各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注３） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注４） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごと

に小数第３位未満は四捨五入してあります。 

（注５） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 
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フォルティス中国環境関連株式投信 
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フォルティス中国環境関連株式投信 

○売買及び取引の状況 (2018年12月11日～2019年11月29日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 口 千円 口 千円  
ＢＮＰパリバ フレキシーⅢ エクイティ グレーターチャイナ エンバイロメンタル － － 78,102 1,585,737  

ＢＮＰパリバ日本短期債券ファンド(適格機関投資家限定) － － 225,379 224  
合 計 － － 303,481 1,585,961  

 
（注１） 金額は受け渡し代金。 

（注２） 金額の単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2018年12月11日～2019年11月29日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2019年11月29日現在) 

 

 2019年11月29日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 

口 数 

 口 

ＢＮＰパリバ フレキシーⅢ エクイティ グレーターチャイナ エンバイロメンタル 78,102 

ＢＮＰパリバ日本短期債券ファンド(適格機関投資家限定) 225,379 

合 計 303,481 
 
 

 

  

投資信託証券 
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フォルティス中国環境関連株式投信 

○投資信託財産の構成 (2019年11月29日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 1,473,104 100.0 

投資信託財産総額 1,473,104 100.0 
 

（注） 金額の単位未満は切り捨て。 

○資産、負債、元本及び償還価額の状況 （2019年11月29日現在) 

項 目 償 還 時 

  円 

(A) 資産 1,473,104,377   

 コール・ローン等 1,473,104,377   

(B) 負債 7,876,283   

 未払信託報酬 6,404,163   

 未払利息 11,500   

 その他未払費用 1,460,620   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,465,228,094   

 元本 997,340,368   

 償還差益金 467,887,726   

(D) 受益権総口数 997,340,368口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 14,691円35銭 
 

（注） 期首元本額 1,086,694,204円

 期中追加設定元本額 13,649,346円

 期中一部解約元本額 103,003,182円

 １口当たり純資産額 1.469135円
 

○損益の状況 (2018年12月11日～2019年11月29日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △     90,453   

 支払利息 △     90,453   

(B) 有価証券売買損益 △  2,160,453   

 売買益 8,323,686   

 売買損 △ 10,484,139   

(C) 信託報酬等 △ 15,122,142   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △ 17,373,048   

(E) 前期繰越損益金 378,781,714   

(F) 追加信託差損益金 106,479,060   

 (配当等相当額) (  117,265,646)  

 (売買損益相当額) (△ 10,786,586)  

 償還差益金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 467,887,726   
 

（注１） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費

税等相当額を含めて表示しています。 

（注２） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の

追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差

額分をいいます。 
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フォルティス中国環境関連株式投信 

○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2009年12月18日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2019年11月29日 資 産 総 額 1,473,104,377円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 7,876,283円 

純 資 産 総 額 1,465,228,094円 

受益権口数 47,476,971,171口 997,340,368口 △46,479,630,803口 受 益 権 口 数 997,340,368口 

元 本 額 47,476,971,171円 997,340,368円 △46,479,630,803円 １万口当たり償還金 14,691円35銭 

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第１期 50,848,359,275円 56,495,243,330円 11,111円 200円 2.0％ 

第２期 17,221,047,943   12,613,962,384   7,325   0   0.0   

第３期 10,611,150,002   8,672,281,282   8,173   0   0.0   

第４期 4,940,662,066   5,439,306,786   11,009   500   5.0   

第５期 3,609,551,553   4,452,872,723   12,336   250   2.5   

第６期 2,149,995,673   2,927,079,328   13,614   0   0.0   

第７期 1,309,891,939   2,432,710,212   18,572   1,000   10.0   

第８期 1,142,080,580   2,026,833,535   17,747   1,000   10.0   

第９期 1,086,694,204   1,614,975,155   14,861   250   2.5   
 
 
 

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 14,691円35銭 
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ファンドの純資産総額に対して年率0.216％※(税抜 0.20％)以内

※2019年10月1日以降は、年率0.22％です。
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