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AXA IM Equity Trust 
Un OICVM (Organismo di investimento collettivo in valori mobiliari) irlandese  
Sede legale: c/o BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (in qualità di Gestore del Trust) 
1 Boulevard Haussmann  
75009 Paris Francia 

 

 

 
 

La presente Comunicazione è importante e richiede la Sua immediata attenzione. In 
caso di dubbi su come procedere in relazione alla presente Comunicazione, si invita 
a rivolgersi al proprio intermediario, direttore di banca, consulente legale, 
consulente fiscale o altro consulente professionale. Qualora siano state vendute o 
trasferite tutte le proprie Quote, si prega di inoltrare il presente documento, 
unitamente alla documentazione pertinente, all’acquirente o al cessionario o 
all’intermediario, alla banca o ad altro agente attraverso il quale è stata effettuata la 
vendita o il trasferimento, affinché sia trasmesso all’acquirente o al cessionario 
quanto prima possibile. 
 
I termini riportati in maiuscolo nel presente documento hanno lo stesso significato di quelli 
utilizzati nel prospetto di AXA IM Equity Trust (il “Trust”) datato 1° dicembre 2022 e 
successive modifiche o integrazioni (il “Prospetto”). Il Fondo incorporato (come definito 
di seguito) è un comparto del Trust. 
 

 22 giugno 2026 
 
Gentile Sottoscrittore, 
 
Le scriviamo, nella Sua qualità di sottoscrittore di AXA IM Japan Small Cap Equity (il “Fondo 
incorporato”), per informarLa della proposta di fusione del Fondo incorporato in BNP Paribas 
Funds Japan Small Cap (il “Fondo incorporante”), un comparto di BNP Paribas Funds, una 
société d’investissement à capital variable costituita ai sensi delle leggi del Granducato di 
Lussemburgo, con sede legale in 60, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Granducato 
di Lussemburgo, iscritta al Registro del commercio e delle imprese del Lussemburgo con il numero 
B33363 (“BNPP Funds”) (la “Fusione proposta”).  

Si propone che i sottoscrittori del Fondo incorporato diventino azionisti del Fondo incorporante (la 
“Fusione”), in conformità con il Regolamento 3(1)a e con il Regolamento 66(1) dei Regolamenti 
delle Comunità Europee (Organismi di Investimento Collettivo in Valori Mobiliari) del 2011 (e 
successive modifiche) (i “Regolamenti OICVM”), della clausola 6.1.6 dell’Atto costitutivo del Trust 
datato 31 dicembre 2025 (ed eventuali successive modifiche, riformulazioni e/o integrazioni) 
(l’“Atto costitutivo”) e secondo i termini stabiliti nel Prospetto.  

La Banca Centrale d’Irlanda (la “Banca Centrale”) ha esaminato i contenuti della presente 
Circolare in conformità ai requisiti previsti dai Regolamenti. La Fusione è stata approvata dalla 
Banca Centrale ai sensi del Regolamento 57 dei Regolamenti OICVM prima dell’invio della 
presente comunicazione ai Sottoscrittori (la “Comunicazione”). La Fusione è subordinata 
all’approvazione dei sottoscrittori del Fondo incorporato tramite delibera straordinaria.  Qualora la 
delibera straordinaria sia adottata dai Sottoscrittori del Fondo incorporato, il Fondo incorporante 
assorbirà il Fondo incorporato in data 6 novembre 2026 (la “Data di Efficacia”). 

Comunicazione ai sottoscrittori di “AXA IM Japan Small Cap Equity” 
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Nella presente Comunicazione sono descritte le implicazioni della Fusione prevista. La invitiamo a 
rivolgersi al Suo consulente finanziario per eventuali domande in merito al contenuto della presente 
Comunicazione. La Fusione potrebbe avere un impatto sulla Sua posizione fiscale. Quale 
Sottoscrittore, La invitiamo pertanto a consultare il Suo consulente fiscale per ottenere una 
consulenza specifica in relazione alla Fusione. 
 
1. Aspetti principali e tempistica della Fusione 

In conformità ai requisiti dei Regolamenti OICVM, la Fusione è subordinata all’approvazione della 
proposta di Fusione da parte della Banca Centrale (che è stata già ottenuta) e all’approvazione 
della Fusione tramite delibera straordinaria dei Sottoscrittori del Fondo incorporato. Sarà convocata 
un’assemblea generale dei Sottoscrittori del Fondo incorporato per ottenere l’approvazione della 
Fusione (l’“Assemblea”). L’Avviso di convocazione è incluso nell’Appendice 4 della presente 
comunicazione. 

 
Qualora in occasione dell’Assemblea la delibera sia approvata dalla maggioranza richiesta dei 
Sottoscrittori, si darà corso a quanto segue: 

 
(i) La Fusione diverrà efficace e definitiva tra il Fondo incorporato e il Fondo 

incorporante, nonché nei confronti dei terzi, alla Data di efficacia.  
 

(ii) Tutti i Sottoscrittori (inclusi quelli che hanno votato contro la proposta o che si sono 
astenuti) che non avranno chiesto il rimborso delle proprie quote entro il Termine 
Ultimo per il Rimborso, diverranno azionisti del Fondo incorporante e potranno 
esercitare i propri diritti in qualità di azionisti dello stesso con effetto dal 6 novembre 
2026 
 

(iii) I Sottoscrittori del Fondo incorporato che non desiderano prendere parte alla 
Fusione hanno il diritto di chiedere il rimborso e/o la conversione delle proprie 
quote alle condizioni descritte nella successiva Sezione 6. I Sottoscrittori del Fondo 
incorporato avranno il diritto di sottoscrivere o convertire quote aggiuntive in 
qualsiasi momento prima delle ore 13:00 (ora standard irlandese) del 29 ottobre 
2026 (il “Termine Ultimo per il Rimborso”). 
 

(iv) Alla Data di efficacia, tutte le attività e le passività del Fondo incorporato saranno 
trasferite al Fondo incorporante mediante conferimento in natura e, in via 
accessoria, in contanti; la Fusione acquisirà efficacia ai sensi del Regolamento 
66(1) dei Regolamenti OICVM. Per effetto della Fusione il Fondo incorporato 
cesserà di esistere e sarà pertanto sciolto alla Data di efficacia senza essere posto 
in liquidazione.  
 

(v) A partire dalla Data di efficacia, l’investimento nel Fondo incorporante sarà 
disciplinato dal documento costitutivo di BNPP Funds, con implicita accettazione 
da parte dei Sottoscrittori.   

 
(vi) Il calendario riportato di seguito illustra le tappe fondamentali della Fusione. 



 

3 
 

Comunicazione inviata ai sottoscrittori 22 giugno 2026 

Assemblea del Fondo incorporato  16 luglio 2026 

Termine ultimo per la richiesta di 
sottoscrizione/conversione di quote del 
Fondo incorporato 

29 ottobre 2026 

Termine ultimo per la richiesta di rimborso 
delle quote del Fondo incorporato 

29 ottobre 2026 

Calcolo del rapporto di cambio delle quote 6 novembre 2026 

Data di efficacia della Fusione 6 novembre 2026 

 
2. Informazioni sulla Fusione e sue motivazioni 

Il 1° luglio 2025 il Gruppo BNP Paribas ha raggiunto un traguardo fondamentale con 
l’acquisizione di AXA Investment Managers (l’“Acquisizione”), che ha dato vita a una 
piattaforma globale senza pari nel settore del risparmio e degli investimenti a lungo 
termine. Dopo l’Acquisizione, il 31 dicembre 2025 AXA Investment Managers Paris, 
all’epoca gestore del Trust, è stato incorporato mediante fusione in BNP PARIBAS 
ASSET MANAGEMENT Europe (“BNPP AM Europe” o il “Gestore”), che è diventato il 
nuovo Gestore del Trust. Dopo un’attenta analisi dell’offerta di prodotti OICVM del nuovo 
gruppo BNP Paribas Asset Management (“Gruppo BNPP AM”) sia in Irlanda che in 
Lussemburgo, il Gestore propone la fusione del Fondo incorporato nel Fondo 
incorporante.  
 
Dal suo lancio, il Fondo incorporato non ha registrato una crescita significativa e negli 
ultimi tre anni ha subito alcuni deflussi di capitale. Riteniamo che le opportunità di crescita 
futura per il Fondo incorporato siano limitate ed è probabile che esso continuerà a far 
fronte a richieste di rimborso; ciò comporterebbe la perdita di redditività del Fondo 
incorporato e la necessità di procedere alla sua liquidazione. 
 
Tuttavia, anziché chiudere il Fondo incorporato e restituire i proventi agli investitori, 
riteniamo che l’interesse di questi ultimi sarebbe meglio tutelato se il Fondo incorporato 
si fondesse con il Fondo incorporante. Quest’ultimo è infatti un fondo di dimensioni 
significative, nonché un comparto della SICAV BNP Paribas Funds, una delle gamme di 
fondi OICVM di punta del gruppo BNPP AM. A fine febbraio 2026, il Fondo incorporante 
presentava un valore patrimoniale netto di 1.545 milioni di euro, a fronte dei 38 milioni di 
euro del Fondo incorporato. Il Fondo incorporante ha un obiettivo simile e una strategia 
di investimento analoga, seppur più flessibile, rispetto al Fondo incorporato. La gestione 
degli investimenti del Fondo incorporante beneficia inoltre di competenze fondamentali 
locali con una solida e comprovata esperienza nel settore delle azioni giapponesi a bassa 
capitalizzazione.  Nell’Appendice 1 della presente Comunicazione è riportato il rating di 
performance indipendente elaborato da Morningstar1 per il Fondo incorporato e il Fondo 
incorporante. Il rating Morningstar è un utile indicatore dei risultati passati, ma costituisce 
un unico parametro della performance che non deve essere considerato isolatamente. 
 
Riteniamo che la Proposta di Fusione consentirà agli investitori del Fondo incorporato di 
mantenere il proprio investimento e di beneficiare della partecipazione a un fondo che a 
nostro avviso ha il potenziale per attrarre maggiori investimenti esterni e crescere di 

 
1 Nel consultare i rating Morningstar, gli investitori devono tenere presente che la performance passata non costituisce 

un indicatore affidabile dei risultati futuri. In futuro l’andamento dei mercati potrebbe differire sensibilmente. Questi rating 
possono tuttavia essere utili per valutare la gestione del fondo in passato. La presente comunicazione non costituisce 
una sollecitazione all’investimento, né una consulenza legale o fiscale da parte di BNPP Asset Management. 
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dimensioni. Ciò consentirà agli investitori che desiderano mantenere il proprio 
investimento di farlo senza subire alcune delle conseguenze derivanti dalla vendita delle 
proprie quote.  
 
Abbiamo riportato alcune informazioni chiave sul Fondo incorporato e sul Fondo 
incorporante in una tabella comparativa nell’Appendice 1 della presente Comunicazione. 
 
Gli Amministratori del gestore del Fondo incorporato (gli “Amministratori”) ritengono che 
gli investitori potranno beneficiare dell’incremento delle attività del Fondo incorporante e 
delle economie di scala derivanti dall’investimento in un prodotto OICVM di maggiori 
dimensioni e che pertanto la Fusione risponda al miglior interesse dei sottoscrittori del 
Fondo incorporato.  

3. Impatto della Fusione sui sottoscrittori del Fondo incorporato 

Per effetto della Fusione i sottoscrittori del Fondo incorporato diventeranno azionisti del 
Fondo incorporante a decorrere dalla Data di efficacia. Alla Data di Efficacia, il Fondo 
incorporato sarà sciolto senza essere messo in liquidazione.  I sottoscrittori del Fondo 
incorporato che non desiderano partecipare alla Fusione devono chiedere il rimborso 
delle proprie quote entro l’orario limite del giorno di negoziazione del Termine Ultimo per 
il Rimborso.  

Alla Data di efficacia le quote del Fondo incorporato saranno annullate e i relativi 
sottoscrittori riceveranno in cambio azioni del Fondo incorporante. A decorrere dalla Data 
di efficacia, i sottoscrittori del Fondo incorporato acquisiranno gli stessi diritti degli 
azionisti del Fondo incorporante e pertanto parteciperanno successivamente a ogni 
incremento del valore patrimoniale netto del Fondo incorporante.  

Come descritto più dettagliatamente nella Sezione 4, nell’Appendice 1 e nell’Appendice 
2, la Fusione avrà un impatto sui partecipanti del Fondo incorporato anche nella misura 
in cui sussistano differenze tra l’obiettivo, la politica e la strategia di investimento del 
Fondo incorporato e quelli del Fondo incorporante (come indice di riferimento, 
esposizione geografica e approccio di investimento). A scanso di equivoci, considerato 
che l’obiettivo e la politica di investimento del Fondo incorporato e del Fondo incorporante 
sono piuttosto simili, tra il periodo precedente e quello successivo alla Data di efficacia 
della Fusione il Gestore non prevede differenze sostanziali per i sottoscrittori del Fondo 
incorporato per quanto riguarda risultati attesi, rendicontazione periodica e potenziale 
diluizione del rendimento. 

Il Fondo incorporato non intende procedere ad alcun ribilanciamento del proprio 
portafoglio, né prima né dopo che la Fusione acquisirà efficacia. 

I proventi maturati del Fondo incorporato, quali ad esempio i crediti commerciali, gli 
interessi maturati e altri crediti relativi agli investimenti, saranno trasferiti al Fondo 
incorporante nell’ambito delle attività e passività del Fondo incorporato. 

La Fusione sarà vincolante per tutti i sottoscrittori del Fondo incorporato (inclusi quelli che 
hanno espresso voto contrario o che non hanno votato affatto) che non abbiano esercitato 
il diritto di chiedere il rimborso o la conversione gratuiti delle proprie azioni secondo 
quanto previsto alla Sezione 6. I sottoscrittori del Fondo incorporato che non chiedano il 
rimborso delle proprie Quote entro il Termine Ultimo per il Rimborso riceveranno, per 
effetto della Fusione, azioni del Fondo incorporante senza necessità di ulteriori 
adempimenti. A partire dalla Data di Efficacia, l’investimento nel Fondo incorporante sarà 
soggetto alle disposizioni dei documenti costitutivi e della documentazione di offerta di 
BNPP Funds, con implicita accettazione da parte dei singoli sottoscrittori. I Sottoscrittori 
del Fondo incorporato prendono atto e convengono che tutte le dichiarazioni, garanzie e 
impegni sottoscritti nei confronti del Fondo incorporato al momento della sottoscrizione 
iniziale rimarranno pienamente validi ed efficaci e, dalla Data di Efficacia, si intenderanno 
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rilasciati al Fondo incorporante in relazione alla prosecuzione dell’investimento in 
quest’ultimo. 

I sottoscrittori devono tenere presente che, alla data della presente Comunicazione, il 
Fondo incorporante è in stato di “soft close”, il che significa che è chiuso alle sottoscrizioni 
da parte di nuovi investitori. Tuttavia, tale stato di soft close non si applica agli azionisti 
attuali del Fondo incorporante, che restano autorizzati a presentare successive richieste 
di sottoscrizione nel medesimo. 

Di conseguenza, lo stato di soft close del Fondo incorporante non avrà alcun impatto sui 
sottoscrittori, i quali diventeranno azionisti dello stesso a decorrere dalla Data di efficacia 
della Fusione. Vale inoltre la pena notare che lo stato di “soft-close” del Fondo 
incorporante non preclude ai suoi azionisti (compresi i sottoscrittori che diventeranno 
azionisti del Fondo incorporante a decorrere dalla Data di efficacia della Fusione) la 
possibilità di chiedere il rimborso delle proprie azioni in ogni momento e in conformità con 
le disposizioni del prospetto di BNPP Funds. 

4. Confronto tra le caratteristiche principali del Fondo incorporato e del Fondo 
incorporante 

(a) Tutela e diritti degli investitori 

I sottoscrittori del Fondo incorporato beneficeranno degli stessi diritti e tutele garantiti agli 
azionisti in base al regime OICVM.  

I sottoscrittori del Fondo incorporato continueranno a detenere azioni/quote di un veicolo 
di investimento regolamentato e a beneficiare dei dispositivi di salvaguardia generale 
applicabili agli organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”) nel rispetto 
della Direttiva 2009/65/CE del Parlamento europeo e del Consiglio del 13 luglio 2009 e 
successive modifiche (la “Direttiva OICVM”). 

Si fa tuttavia notare che i sottoscrittori del Fondo incorporato, attualmente parte di un 
organismo di investimento collettivo irlandese di tipo aperto in forma contrattuale privo di 
personalità giuridica (Unit Trust), diventeranno azionisti di un’entità lussemburghese 
dotata di personalità giuridica (Société d’Investissement à Capital Variable o SICAV). 
Sebbene tale diversità nella forma giuridica dei Fondi possa comportare ad esempio lievi 
differenze procedurali per i sottoscrittori, questi ultimi in virtù della Fusione potranno ora 
beneficiare della possibilità di prendere parte alle assemblee generali annuali degli 
azionisti di BNPP Funds e di esercitare diritti di voto in relazione a BNPP Funds. 

I sottoscrittori del Fondo incorporato devono tenere presente che, fatta eccezione 
per le pubblicazioni sui quotidiani richieste dalla legge lussemburghese del 17 
dicembre 2010 in materia di organismi di investimento collettivo (la “Legge del 
2010”), il canale ufficiale per consultare qualsiasi avviso agli azionisti di BNPP 
Funds sarà il sito web www.bnpparibas-am.com. 

(b) Domicilio e struttura giuridica 

Il Fondo incorporato è un comparto del Trust, un fondo comune di investimento 
multicomparto di tipo aperto autorizzato dalla Banca Centrale ai sensi dei Regolamenti 
OICVM, costituito come fondo multicomparto con separazione patrimoniale tra i comparti. 
Il Trust ha domicilio in Irlanda, mentre il Fondo incorporante è un comparto di BNPP 
Funds, è domiciliato in Lussemburgo e strutturato come SICAV (Société d’Investissement 
à Capital Variable). Si informano i sottoscrittori che la Fusione, se approvata, comporterà 
l’unione di due OICVM domiciliati in giurisdizioni diverse; pertanto, a seguito della 
Fusione, la legislazione applicabile passerà da quella irlandese a quella lussemburghese. 

(c) Obiettivi e politica di investimento  
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Si fa notare ai sottoscrittori che esistono differenze tra le caratteristiche del Fondo 
incorporato e quelle del Fondo incorporante, come illustrato in dettaglio nell’Appendice 1 
della presente Comunicazione. 

I sottoscrittori del Fondo incorporato sono inoltre invitati a leggere attentamente la 
descrizione del Fondo incorporante contenuta nel prospetto di BNPP Funds e il modello 
di KID/KIID del medesimo prima di assumere qualsiasi decisione in merito alla Fusione. 

  

(d) Caratteristiche di ogni classe di quote/azioni del Fondo incorporato e del 
Fondo incorporante  

 

Le commissioni, le spese e i requisiti di idoneità di ogni classe di quote/azioni del Fondo 
incorporato e del Fondo incorporante sono riportati nell’Appendice 2 della presente 
Comunicazione (e descritti in maggiore dettaglio nei rispettivi prospetti del Trust e di 
BNPP Funds). Le altre caratteristiche sono considerate identiche. 

(e) Confronto dei paesi in cui il Fondo incorporato e il Fondo incorporante 
risultano registrati alla Data di efficacia 

Alla Data di Efficacia, i paesi in cui sono registrate le azioni del Fondo incorporante 
includeranno almeno tutti quelli in cui è registrato il Fondo incorporato. 

(f) Ribilanciamento del portafoglio 

Come indicato in precedenza, tra il 29 ottobre 2026 e la Data di efficacia verrà effettuato 
un ribilanciamento del portafoglio del Fondo incorporato al fine di allinearlo alla politica di 
investimento del Fondo incorporante. Per quanto riguarda il Fondo incorporante, non si 
prevede che la Fusione possa avere un impatto sostanziale sul suo portafoglio e non è 
previsto alcun ribilanciamento dello stesso, né prima né dopo che la Fusione avrà 
acquisito efficacia. 

5. Criteri di valutazione delle attività e passività 

Le attività e le passività del Fondo incorporato saranno valutate in conformità alle 
disposizioni del prospetto e dell’atto costitutivo del Trust alla data di calcolo dei rapporti 
di cambio delle quote applicabili.  

La Società di revisione di BNPP Funds convaliderà il metodo di calcolo dei rapporti di 
cambio, nonché i rapporti di cambio effettivi determinati alla data di calcolo degli stessi, 
come stabilito nella Sezione 9.1. 

6. Aspetti procedurali e metodo di calcolo del rapporto di cambio 

Regole applicabili al trasferimento di attività e al cambio di azioni 

Le attività e passività del Fondo incorporato saranno trasferite al Fondo incorporante alla 
Data di efficacia. 

I sottoscrittori del Fondo incorporato che continueranno a detenere le proprie quote alla 
Data di efficacia diventeranno azionisti delle corrispondenti classi di azioni del Fondo 
incorporante e parteciperanno pertanto a ogni eventuale incremento del valore 
patrimoniale netto di tali classi.  

A decorrere dalla Data di Efficacia i sottoscrittori del Fondo incorporato acquisiranno i 
diritti di azionisti del Fondo incorporante. Di conseguenza, ai sottoscrittori del Fondo 
incorporato che alla Data di Efficacia detengono quote dello stesso sarà assegnato 



 

7 
 

automaticamente, in cambio di tali quote, un numero di azioni delle classi corrispondenti 
del Fondo incorporante pari al numero di quote detenute nella classe pertinente del 
Fondo incorporato, moltiplicato per i rapporti di cambio di azioni calcolati per ogni classe 
di azioni. Qualora l’applicazione dei rapporti di cambio pertinenti non comporti l’emissione 
di azioni intere, i sottoscrittori del Fondo incorporato riceveranno un determinato numero 
di azioni intere di nuova emissione e, se del caso, frazioni di azioni nell’ambito della 
corrispondente classe di azioni del Fondo incorporante.  

Poiché alla data della Fusione la classe di azioni N2 EUR CAP del Fondo incorporante 
non sarà ancora stata lanciata e non comprenderà alcuna attività o passività, il rispettivo 
rapporto di cambio con la classe di quote E CAP EUR (ISIN: IE0034256440) del Fondo 
incorporato sarà pari a 1:1. 

BNP Paribas, Filiale di Lussemburgo, in qualità di agente amministrativo di BNPP Funds, 
sarà responsabile del calcolo dei rapporti di cambio e dell’assegnazione delle azioni del 
Fondo incorporante ai sottoscrittori del Fondo incorporato, in conformità alle disposizioni 
del documento costitutivo del Fondo incorporante; tale valore sarà convalidato dalla 
Società di revisione di BNPP Funds. 

La Fusione non comporterà il prelievo di alcuna commissione di sottoscrizione nel Fondo 
incorporante. 

Sospensione delle negoziazioni del Fondo incorporato 
 

In deroga al Regolamento 104 dei Regolamenti OICVM e in conformità ai requisiti del 
Regolamento 63(2) degli stessi, al fine di attuare le procedure necessarie per 
l’esecuzione della Fusione in modo ordinato e tempestivo, gli Amministratori hanno 
deliberato che a partire dalle ore 13:00 (ora standard irlandese) del 29 ottobre 2026 non 
saranno più accettate né elaborate le richieste di sottoscrizione o di conversione in quote 
del Fondo incorporato.  

Si informano inoltre i sottoscrittori che, al fine di agevolare un trasferimento ordinato delle 
attività nette dal Fondo incorporato al Fondo incorporante prima della Data di efficacia, le 
richieste di rimborso relative al Fondo incorporato saranno sospese con effetto dal 
Termine Ultimo per il Rimborso, ovvero cinque Giorni lavorativi prima della data di calcolo 
del rapporto di cambio di cui al Regolamento 65(1) dei Regolamenti. 

Requisiti di voto per i sottoscrittori 

In conformità alla Parte 7 dei Regolamenti OICVM, la Fusione è subordinata 
all’approvazione della proposta da parte della Banca Centrale (che è stata già ottenuta) 
e all’approvazione della Fusione tramite delibera straordinaria dei sottoscrittori del Fondo 
incorporato. Per l’approvazione di una delibera straordinaria è richiesta una maggioranza 
pari o superiore al 75% dei voti totali espressi in sede assembleare.  

Nelle Appendici 4 e 5 della presente Comunicazione sono riportati l’avviso di 
convocazione dell’Assemblea del 16 luglio 2026, in cui la delibera sulla Fusione sarà 
sottoposta al voto dei sottoscrittori, e una copia del Modulo di delega. 

È possibile votare partecipando personalmente all’Assemblea oppure compilando e 
restituendo il modulo di delega allegato alla presente Comunicazione. Qualora si desideri 
votare per delega, è necessario compilare e restituire il modulo via e-mail all’indirizzo 
tudortrust@dilloneustace.ie. Per essere considerati validi, i moduli di delega devono 
pervenire entro e non oltre 48 ore prima dell’ora fissata per lo svolgimento 
dell’Assemblea. Qualora le quote del Fondo incorporato siano registrate a nome di un 
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intestatario, l’esercizio del diritto di voto relativo a tali quote potrà avvenire 
esclusivamente dando istruzione al detentore registrato di votare per proprio conto.  

Il quorum dell’Assemblea è rappresentato da due partecipanti presenti di persona o per 
delega. L’Assemblea non potrà deliberare validamente qualora all’apertura della seduta 
non sia presente il quorum richiesto. Nel caso in cui la Fusione non sia approvata dai 
sottoscrittori del Fondo incorporato, ne sarà data comunicazione agli stessi. 

Conferma della Fusione 
 

Dopo l’Assemblea, il Gestore comunicherà ai sottoscrittori del Fondo incorporato l’esito 
della stessa. Tale comunicazione includerà la conferma dell’ultima data utile per 
richiedere il rimborso e/o la conversione di quote e la Data di efficacia della Fusione. La 
Fusione e la relativa Data di efficacia saranno rese pubbliche attraverso canali appropriati 
dal Fondo incorporante e da BNPP Funds.  

Tali informazioni saranno disponibili al pubblico, ove richiesto dalle normative vigenti, 
anche nelle altre giurisdizioni in cui sono distribuite le quote del Fondo incorporato e del 
Fondo incorporante. 

Dopo la conferma del rapporto di cambio applicabile, convalidato dalla Società di 
revisione di BNPP Funds, ogni sottoscrittore del Fondo incorporato riceverà una 
comunicazione attestante il numero di quote della classe di azioni corrispondente del 
Fondo incorporante detenute dopo la Fusione, di norma entro un (1) giorno lavorativo 
dalla Data di efficacia. 

7.  Costi della Fusione 

I costi e le spese legali, di consulenza e amministrativi associati alla preparazione e al 
perfezionamento della Fusione saranno a carico del Gestore e non saranno addebitati 
né al Fondo incorporato, né al Fondo incorporante o ai rispettivi sottoscrittori/azionisti. 
Tutti gli altri costi relativi alla Fusione e al trasferimento delle attività nette al Fondo 
incorporante (comprese le spese di convocazione dell’Assemblea e di preparazione e 
attuazione del trasferimento) saranno sostenuti dal Gestore. 

8. Tassazione 

Le conseguenze fiscali dell’implementazione della Fusione possono variare a seconda 
delle leggi e dei regolamenti del paese di residenza, cittadinanza o domicilio; è possibile 
che il trattamento fiscale dei sottoscrittori subisca variazioni a seguito della Fusione. Si 
consiglia ai sottoscrittori del Fondo incorporato di rivolgersi ai propri consulenti 
professionali in merito alle implicazioni fiscali della Fusione ai sensi delle leggi dei loro 
rispettivi paesi di nazionalità, residenza, domicilio o costituzione.  

 
9. Informazioni supplementari 

9.1 Relazione sulla Fusione 

Gli Amministratori incaricheranno PricewaterhouseCoopers Assurance, Société 
coopérative, in qualità di società di revisione autorizzata di BNPP Funds (la “Società di 
revisione”), di convalidare il metodo di calcolo dei rapporti di cambio e i rapporti di cambio 
effettivi determinati alla data di calcolo degli stessi. La Società di revisione redigerà 
relazioni sulla Fusione che includeranno una convalida dei seguenti elementi: 

1) i criteri adottati per la valutazione delle attività e/o passività ai fini del calcolo dei 
rapporti di cambio; 

2) il metodo di calcolo per determinare i rapporti di cambio; e  
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3) i rapporti di cambio definitivi. 

Una copia della relazione della Società di revisione sarà messa a disposizione dei 
sottoscrittori del Fondo incorporato, della Banca Centrale e della Commission de 
Surveillance du Secteur Financier, il regolatore finanziario del Lussemburgo, 
gratuitamente e su richiesta presso la sede legale del Fondo incorporato. 

9.2 Ulteriori documenti disponibili 

A partire dal 22 giugno 2026 anche i seguenti documenti saranno a disposizione dei 
sottoscrittori del Fondo incorporato, su richiesta e gratuitamente, presso la sede legale 
dello stesso: 

(a) il progetto di Fusione redatto dagli Amministratori e dal consiglio di 
amministrazione di BNPP Funds, contenente informazioni dettagliate sulla 
Fusione, incluso il metodo di calcolo dei rapporti di cambio delle azioni (il 
“Progetto di Fusione”); 

(b) una dichiarazione della banca fiduciaria del Fondo incorporato e del 
depositario del Fondo incorporante che confermino di aver verificato la 
conformità del Progetto di Fusione ai requisiti del Regolamento 58(1)(a), 
parti (i), (iv) e (vi) dei Regolamenti OICVM, dell’atto costitutivo del Fondo 
incorporato e dello statuto del Fondo incorporante; 

(c) il prospetto di BNPP Funds; e 

(d) il o i KID/KIID del Fondo incorporante (allegati alla presente 
Comunicazione nell’Appendice 6). Gli Amministratori richiamano 
l’attenzione dei sottoscrittori del Fondo incorporato sull’importanza di 
leggere i KID/KIID del Fondo incorporante prima di assumere qualsiasi 
decisione in merito alla Fusione. 

*** 

I sottoscrittori possono chiedere di ricevere ulteriori informazioni in relazione alla Fusione. Qualora 
diventi necessario od opportuno, potranno essere apportate modifiche ai termini e alle modalità di 
attuazione della Fusione in conformità ai requisiti della Banca Centrale, a condizione che tali 
modifiche siano, secondo il parere del Gestore e di concerto con la banca fiduciaria, di natura non 
sostanziale. I sottoscrittori del Fondo incorporato saranno informati, non appena possibile, di 
eventuali siffatte modifiche, comprese eventuali variazioni al calendario proposto. 
 
In caso di domande al riguardo, contattare la sede legale del Fondo incorporato. 
 
 
Distinti saluti, 
 
 
 
 
Amministratori di BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe, il gestore di AXA IM Equity Trust 
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Appendice 1 

Confronto tra le caratteristiche del Fondo incorporato e del Fondo incorporante 

Sussistono varie differenze tra il Fondo incorporato e il Fondo incorporante, le cui caratteristiche principali 
sono indicate nella tabella comparativa sottostante. Informazioni complete sul Fondo incorporante sono 
contenute nel relativo Supplemento, di cui è possibile richiedere copia 

 
 AXA IM Japan Small Cap Equity 

 (Fondo incorporato) 
BNPP Funds Japan Small Cap 

(Fondo incorporante) 
Tipologia, forma 
giuridica, sede 
legale, legge 
applicabile e 
autorità di vigilanza 
delle Parti 

Tipologia di Fondo: OICVM  
Struttura giuridica e diritto applicabile: costituito come Unit Trust e 
fondo comune di investimento multicomparto di tipo aperto con 
separazione patrimoniale disciplinato dal diritto irlandese 
Sede legale: AIET è domiciliata in Irlanda. 
Autorità di vigilanza: AIET è regolamentata dalla CBI. 

Tipologia di Fondo: OICVM  

Struttura giuridica e diritto applicabile: 

Société d’Investissement à Capital Variable (SICAV) di diritto 
lussemburghese 

Sede legale: BNPP Funds è domiciliata in Lussemburgo. 

Autorità di vigilanza: BNPP Funds è regolamentata dalla CSSF in 
Lussemburgo. 

Diritto di voto Tutte le quote del fondo conferiscono uguali diritti di voto, salvo per 
le questioni che riguardano esclusivamente un determinato 
comparto o, a seconda dei casi, una classe di un comparto; in tali 
casi, il diritto di voto spetta unicamente ai detentori di quote di tale 
comparto o, a seconda dei casi, di tale classe.  

Tutte le azioni intere di BNPP Funds, indipendentemente dal loro 
valore, conferiscono uguali diritti di voto. Ogni azione, 
indipendentemente dal suo valore unitario, conferisce al titolare il 
diritto a un voto. Tutte le azioni hanno lo stesso peso nelle delibere 
assunte dall’Assemblea generale quando queste riguardano BNPP 
Funds nel suo complesso. Qualora le delibere riguardino i diritti 
specifici degli azionisti di un comparto, di una categoria o di una 
classe, hanno facoltà di votare soltanto i titolari di azioni di tale 
comparto, categoria o classe. 

Assemblea generale 
annuale 

Generalmente non applicabile. L’Assemblea generale annuale degli Azionisti si tiene il 25 aprile alle 
ore 15:00 presso la sede legale della Società o in qualsiasi altro 
luogo nel Granducato di Lussemburgo indicato nell’avviso di 
convocazione. Qualora tale giorno non sia un giorno lavorativo 
bancario in Lussemburgo, l’Assemblea generale annuale si terrà il 
giorno lavorativo bancario successivo. 

Periodo contabile Il periodo contabile del Trust termina il 31 marzo di ogni anno. L’esercizio finanziario della Società ha inizio il 1° gennaio e si chiude 
il 31 dicembre. 

Gestore/Società di 
gestione 

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg 

Depositario/Banca 
fiduciaria 

State Street Custodial Services (Ireland) Limited  
 

BNP Paribas, Filiale di Lussemburgo 

Agente 
amministrativo, 
Curatore del 
registro e Agente 
per i trasferimenti  
 

State Street Fund Services (Ireland) Limited  
 

BNP Paribas, Filiale di Lussemburgo 

Società di Revisione PricewaterhouseCoopers, Chartered Accountants, Irlanda PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative 

Obiettivo di 
Investimento 

L’obiettivo di investimento di AXA IM Japan Small Cap Equity è 
garantire l’apprezzamento del capitale a lungo termine con un 
rendimento complessivo superiore a quello dell’indice MSCI Japan 
Small Cap (l’”Indice”) su base triennale. Questo Comparto investe 
principalmente (vale a dire non meno del 75% del proprio Valore 
patrimoniale netto) in titoli azionari di società a bassa 
capitalizzazione (comprese le azioni che fanno parte dell’Indice) 
scambiati anzitutto su Mercati regolamentati e che siano emessi 
da società aventi sede legale o che svolgano la maggior parte della 
propria attività economica (vale a dire non meno del 51%) in 
Giappone. È inteso che il Comparto debba investire per la 
sostanziale totalità in tali titoli azionari.  
Il Comparto mira a fornire un rendimento annuale dell’investimento 
(generato attraverso l’aumento di valore dei titoli detenuti dal 
Comparto e/o il reddito conseguito da tali titoli) di circa il 4% al lordo 
di tutte le commissioni/spese rispetto al rendimento annuale 
dell’Indice, calcolato su base triennale. 

Aumentare il valore delle sue attività nel medio termine investendo 
principalmente in azioni giapponesi a bassa capitalizzazione. 

Politica di 
Investimento 

 
Il Comparto è gestito attivamente. Il Gestore si propone di 
identificare i titoli azionari delle società che ritiene essere 
interessanti opportunità di investimento, rispetto ad altri titoli dello 
stesso settore, sulla base di un’analisi della loro valutazione e delle 
prospettive di guadagno. A partire da questo pool di titoli, il Gestore 

Il Comparto investe in ogni momento almeno il 75% delle sue attività 
in azioni e/o titoli equivalenti emessi da società con una 
capitalizzazione di mercato inferiore a 800 miliardi di JPY e che 
hanno la propria sede legale o svolgono una parte significativa della 
propria attività commerciale in Giappone. 
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cerca di costruire un portafoglio ben diversificato che sia 
caratterizzato dal miglior bilanciamento atteso fra rischio e 
rendimento, al fine di soddisfare l’obiettivo di investimento del 
Comparto. Nel determinare il miglior rapporto rischio-rendimento 
atteso, il Gestore prenderà in considerazione le informazioni ESG 
(ambientali, sociali e di governance) disponibili  
- come i dati sulle emissioni, sulla condotta aziendale e sulla 
diversità - unitamente alle informazioni finanziarie. Nella 
costruzione del portafoglio del Comparto, il Gestore farà 
riferimento all’Indice: ciò significa che, sebbene il Gestore goda di 
discrezionalità nella selezione degli investimenti per il Comparto, 
lo scostamento di quest’ultimo rispetto all’Indice è controllato. Il 
portafoglio di titoli risultante presenterà prevedibilmente livelli di 
rischio simili a quelli dell’Indice, unitamente a un profilo ESG 
migliorato rispetto a quest’ultimo.  
Il Gestore valuta e analizza costantemente i titoli inclusi nel 
portafoglio del Comparto al fine di mantenere il rapporto rischio-
rendimento desiderato e raggiungere l’obiettivo di investimento del 
Comparto stesso.  
L’indice è un indice di riferimento ponderato per il flottante, basato 
su regole e composto da titoli che rientrano nell’ultimo 14% della 
capitalizzazione di mercato disponibile dell’universo azionario 
giapponese.  
Nella selezione degli investimenti, il Gestore applica in modo 
vincolante e in ogni momento le Politiche di esclusione settoriale e 
sugli Standard ESG di AXA IM, ad eccezione dei derivati e degli 
OIC sottostanti idonei, come descritto nei documenti disponibili sul 
sito web https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment- guidelines. In questo modo vengono soddisfatte le 
caratteristiche ambientali e sociali che il Comparto intende 
promuovere. Il Gestore terrà inoltre conto del punteggio ESG 
dell’emittente, sebbene tale punteggio contribuisca al processo 
decisionale del Gestore senza tuttavia costituirne un fattore 
determinante.  
Data la strategia di investimento del Comparto e il suo profilo di 
rischio, si prevede che il probabile impatto del Rischio di 
sostenibilità sui rendimenti del Comparto sia medio. Si fa 
comunque notare che la valutazione dell’impatto del Rischio di 
sostenibilità sulla performance del Comparto è difficile da 
prevedere ed è soggetta a limitazioni intrinseche, quali la 
disponibilità e la qualità dei dati. Inoltre, il Rischio di sostenibilità è 
una categoria di rischio in evoluzione, multiforme e multifocale; 
pertanto, il suo probabile impatto sulla performance può variare 
durante il ciclo di vita del Comparto. 

La porzione rimanente, ovvero un massimo del 25% delle attività, 
può essere investita in altri valori mobiliari e strumenti del mercato 
monetario, a condizione che gli investimenti in titoli di debito di 
qualsiasi natura non superino il 15% delle attività, mentre fino al 
10% delle attività può essere investito in OICVM od OIC. 
Il comparto può detenere attività liquide accessorie entro i limiti e 
alle condizioni descritti nel Libro I, Appendice 1 – Attività idonee, 
punto 7. 

 

Categoria SFDR2 e 
politica di 
investimento 
sostenibile 

Articolo 8 

Quota minima di attività allineate alle caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse: 80% 

Quota minima di investimenti sostenibili: 0% del Valore patrimoniale 
netto. 

Quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
non allineati alla tassonomia dell’UE: 0%. 

Quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale: 0%. 

 

Il Gestore applica le proprie politiche di esclusione settoriale e 
normativa, nonché la politica sugli standard ESG, per affrontare 
sistematicamente i rischi di sostenibilità più gravi e mitigare i 
principali effetti negativi nel processo decisionale relativo agli 
investimenti.  

Il Gestore si avvale inoltre dei punteggi ESG, che forniscono una 
visione standardizzata e olistica della performance degli emittenti in 
merito ai fattori ESG e gli consentono di evidenziare i rischi ESG 
rilevanti di una determinata decisione di investimento. 

I criteri ESG sopra descritti contribuiscono al processo decisionale 
del Gestore degli investimenti, senza tuttavia costituirne un fattore 
determinante.     

Il fondo intende investire parzialmente in investimenti qualificabili 
come “investimenti sostenibili” attraverso: 

• la valutazione del contributo positivo degli 
emittenti agli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile 
delle Nazioni Unite (SDG delle Nazioni Unite), o 

Articolo 8 

Quota minima di attività allineate alle caratteristiche ambientali e/o 
sociali promosse: 65% 

Quota minima di investimenti sostenibili: 20% del Valore patrimoniale 
netto. 

Quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
non allineati alla tassonomia dell’UE: 5%. 

Quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale: 7%. 

 

Il Gestore degli investimenti applica la Politica di investimento 
sostenibile di BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, che tiene 
conto dei criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) nel 
processo di investimento del comparto, come stabilito nel Libro I. 

Il comparto rispetta il tasso minimo di copertura dell’Analisi extra-
finanziaria, come stabilito nel Libro I. 

Il punteggio ESG medio ponderato del portafoglio del comparto è 
superiore a quello del suo universo di investimento. 

Il comparto mantiene in ogni momento almeno il 75% delle proprie 
attività (escluse le attività liquide accessorie) coperto dall’analisi 
ESG basata sulla metodologia interna proprietaria. 

 

 

 

 
2 SFDR indica il Regolamento (UE) 2019/2088 del 27 novembre 2019 (il Regolamento relativo all’informativa sulla 
sostenibilità nel settore dei servizi finanziari)  
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prendendo in considerazione emittenti che 
dispongono di obiettivi basati sulla scienza 
convalidati; e 

• uno screening di tali investimenti al fine di 
individuare quelli che arrecano un danno 
significativo a uno qualsiasi degli SDG delle 
Nazioni Unite e che non rispettano le prassi di 
buona governance. Tale valutazione viene 
effettuata sulla base di punteggi ESG interni e di 
dati esterni relativi alle norme internazionali. 

Derivati e tecniche  
Il Fondo può impiegare tecniche e strumenti atti a garantire una 
efficiente gestione del portafoglio o a tutelarsi contro il rischio di 
cambio, anche investendo in strumenti finanziari derivati.  
 
 

Gli strumenti finanziari derivati di base possono essere utilizzati per la 
gestione efficiente del portafoglio e a fini di copertura, come descritto 
ai punti 2 e 3 dell’Appendice 2 del Libro I. 

Per derivati di base si intendono i seguenti: 

• Swap su valute; 

• Contratti a termine, come i contratti di cambio; 

• Swap su tassi di interesse - IRS; 

• Future finanziari (su azioni, tassi di interesse, indici, obbligazioni, 
valute, indici di materie prime o indici di volatilità); 

• Opzioni (su azioni, tassi di interesse, indici, obbligazioni, valute o 
indici di materie prime). 

Valuta base JPY JPY 
Indice di riferimento Indice MSCI Japan Small Cap Indice Russell Nomura Small Caps (JPY) Reinvestment 

SRI 4 4 
Rating 
Morningstar34 al 31 
gennaio 2026 

2 stelle 4 stelle 

Profilo 
dell’investitore tipo 

Questo fondo è indicato per investitori che hanno un orizzonte di 
investimento di 5 anni. 

Questo comparto è indicato per investitori che: 

• Desiderano introdurre in un portafoglio diversificato esistente una 
partecipazione in un singolo paese;  

• Sono disposti ad assumere rischi di mercato più elevati al fine di 
generare rendimenti potenzialmente più elevati a lungo termine; 

• Possono accettare perdite temporanee significative; 

• Possono tollerare la volatilità; 

• Hanno un orizzonte di investimento di 5 anni. 

Rischi specifici Rischio di controparte 
Rischio relativo al prestito di titoli 
Rischio operativo 
Rischio di liquidità 
 

Rischi relativi a mercati specifici: 
• Rischio di concentrazione 
• Rischio di investimento legato a criteri extra-finanziari 
• Rischio azionario 
• Rischio di liquidità 
• Rischi legati agli investimenti in alcuni paesi 
• Rischio relativo a titoli a piccola capitalizzazione o in settori 

specializzati o ristretti 
 

Metodo di calcolo 
dell’esposizione 
globale   

L’esposizione globale del comparto è calcolata con frequenza 
almeno giornaliera utilizzando l’approccio fondato sugli impegni. 
 

L’esposizione globale del comparto è calcolata con frequenza almeno 
giornaliera utilizzando l’approccio fondato sugli impegni.  

Rivolto a  
 

Investitori privati. Questo Fondo potrebbe non essere indicato per 
investitori che prevedono di ritirare il proprio capitale entro 5 anni. 

Investitori privati. Questo Fondo potrebbe non essere indicato per 
investitori che prevedono di ritirare il proprio capitale entro 5 anni. 

Frequenza di 
calcolo del NAV 

Giornaliera Giornaliera 

 
3 Il Morningstar Rating è un sistema che valuta i fondi di investimento in base alle performance passate (al netto delle 

commissioni) – misurando sia il rendimento che il rischio – rispetto a fondi omologhi, utilizzando una scala da 1 a 5 stelle, 
dove 5 rappresenta il punteggio migliore. Il punteggio sopra indicato è il rating in stelle complessivo (spiegato nella nota a 
piè di pagina sottostante) al 31 gennaio 2026. Si noti che di per sé un rating elevato non costituisce una base sufficiente 
per le decisioni di investimento.  
4 Copyright © 2024 Morningstar, Inc. Tutti i diritti riservati. Il rating complessivo in stelle di ogni fondo si basa su una media 
ponderata del numero di stelle assegnate allo stesso negli orizzonti temporali di valutazione a tre, cinque e dieci anni. Le 
informazioni contenute nel presente documento: (1) sono di proprietà di Morningstar e/o dei suoi fornitori di contenuto, (2) 
non possono essere copiate o distribuite e (3) non ne è garantita l’esattezza, la completezza o la puntualità. Né Morningstar 
né i suoi fornitori di contenuto sono responsabili di eventuali danni o perdite derivanti da un qualsiasi utilizzo di queste 
informazioni. La performance passata non costituisce in alcun modo una garanzia di risultati futuri. 
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Giorno lavorativo 
del Comparto 
 

un giorno normalmente considerato lavorativo a Dublino e New York, 
purché la Borsa Valori di New York sia aperta per le regolari 
negoziazioni in tale giorno. 

Ogni giorno della settimana in cui le banche sono aperte al pubblico 
in Lussemburgo, tranne nei casi di chiusura della Borsa Valori di 
Tokyo. 

Termine ultimo, 
ordini, negoziazioni 
e date di 
regolamento 

Giorno di valutazione = D 
Termine ultimo: 13:00 ora irlandese (14:00 CET) del Giorno di 
valutazione (D) 
Data di esecuzione degli ordini: D 
Data di regolamento: massimo D+4 
 

Giorno di valutazione = D 
Termine ultimo: 16:00 CET per gli ordini STP5 e 12:00 CET per gli 
ordini non-STP nel Giorno di Valutazione (D) 
Data di esecuzione degli ordini: D 
Data di regolamento: massimo D+3  

 
 

  

 
5Per STP si intendono gli ordini “Straight Through Processing”, ovvero un metodo automatizzato per l’esecuzione delle 
operazioni senza necessità di intervento manuale. 
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Appendice 2 

Confronto tra le singole classi di quote/azioni del Fondo incorporato e del Fondo 
incorporante 

 
AXA IM Japan Small Cap Equity 

 (Fondo incorporato) 
BNP Paribas Funds Japan Small Cap  

(Fondo incorporante) 

Classi di azioni 
A 

(EUR) 
A 

(JPY) 
B (EUR) B (JPY) E (EUR) M (JPY) 

Privilege 
EUR 

Privilege 
JPY 

Classic 
EUR 

Classic 
JPY 

N2 
EUR 

X JPY 

 
Spese Correnti* 

 
     composte da: 

0,97% 0,97% 1,67% 1,67% 

 
 

2,42% 

 
 

0,17% 
1,26% 1,26% 2,19% 2,19% 2,95% 0,43% 

 
Commissione 

di gestione 
0,80% 0,80% 1,50% 1,50% 

 
1,50% 

 
0%  

Fino allo 
0,95% 

Fino allo 
0,95% 

Fino allo 
1,85% 

Fino allo 
1,85% 

Fino allo 
1,50% 

Fino allo 
0,60% 

 
Altra 

commissione
*** 

0,17% 0,17% 0,17% 0,17% 
 

0,17% 
 

0,17% 
Fino allo 
0,25% 

Fino allo 
0,25% 

Fino allo 
0,40% 

Fino allo 
0,40% 

Fino allo 
0,40% 

Fino allo 
0,20% 

 
Commissione 

di 
distribuzione 

0% 0% 0% 0% 0,75% 0% 0% 0% 0% 0% 
Fino 
allo 

0,75% 
0% 

 
Commissione 

di 
performance 

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 

 

Commissione di 
sottoscrizione 

0% 0% 
Fino allo 
4,50% 

Fino allo 
4,50% 

0% 0% 
Fino allo 

3% 
Fino allo 3% 

Fino allo 
3% 

Fino allo 
3% 

0% 0% 

Commissione di 
conversione 

0% 0% 0% 0% 0% 0% 
Fino allo 
1,50% 

Fino allo 
1,50% 

Fino allo 
1,50% 

Fino allo 
1,50% 

Fino 
allo 

1,50% 
0% 

Commissione di 
Rimborso 

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 

 

Sottoscrizione 
minima/ 

Partecipazione 
minima 

100.000 
EUR 

13.000.
000 
JPY 

5.000 
EUR 

650.000 
JPY 

5.000 
EUR 

125.000.000 
JPY 

Distribu-
tori**: 

nessuna 
-  

Gestori: 
nessuna 

-  
Altri: 3 

milioni per 
comparto 

Distribu-
tori**: 

nessuna 
-  

Gestori: 
nessuna 

-  
Altri: 3 

milioni per 
comparto 

N.d. N.d. N.d. N.d. 

Sottoscrizione 
minima 

successiva 

5.000 
EUR 

650.000 
JPY 

2.000 
EUR 

250.000 
JPY 

2.000 
EUR 

125.000.000 
JPY 

N.d. N.d. N.d. N.d. N.d. N.d. 

 
* I dati relativi alle spese correnti del Fondo incorporante possono includere anche le imposte lussemburghesi 
ed estere sugli OIC, e/o i contributi dovuti ad altri regolatori nei paesi in cui il comparto è registrato per la 
distribuzione.  
** Distributori che (i) ai sensi delle leggi e dei regolamenti applicabili hanno il divieto di accettare e trattenere 
incentivi da terzi o (ii) hanno stipulato un accordo separato in materia di commissioni con i propri clienti in 
relazione alla prestazione di servizi e attività di investimento e hanno scelto di non accettare e trattenere 
incentivi da terzi, con riferimento ai distributori costituiti nel SEE 
*** Alle classi di azioni coperte potrebbe essere applicata una commissione supplementare dello 0,03%. 
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Appendice 3 

Classi di azioni del Fondo incorporante e classi di quote corrispondenti del 
Fondo incorporato 

 

Fondo incorporato 
Classi di quote 

FUSIONE 
Fondo incorporante 

Classi di azioni 

Categoria Classe ISIN Valuta 

 

Categoria Classe ISIN Valuta 

A 

CAP EUR 
IE00BD007T86 

 
EUR Privilege CAP EUR 

LU1952091467 
 

EUR 

CAP JPY 
IE0008366696 

 
JPY Privilege CAP 

LU0111451240 
 

JPY 

B 

CAP EUR 
IE0031069721 

 
EUR Classic CAP EUR 

LU0251807987 
 

EUR 

CAP JPY 
IE0004354423 

 
JPY Classic CAP 

LU0069970746 
 

JPY 

E CAP EUR 
IE0034256440 

 
EUR N2 CAP EUR LU3311928645 EUR 

M CAP JPY 
IE00B24J4R13 

 
JPY X CAP 

LU0107096363 
 

JPY 
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Appendice 4 

 
AVVISO DI CONVOCAZIONE DI UN’ASSEMBLEA GENERALE 

STRAORDINARIA DEI SOTTOSCRITTORI DI AXA IM JAPAN SMALL CAP 
EQUITY (IL FONDO INCORPORATO), UN COMPARTO DI AXA IM EQUITY 

TRUST 
 
 

Con il presente si comunica che il giorno 16 luglio 2026, alle ore 10:15 (ora irlandese), all’indirizzo 

33 Sir John Rogerson’s Quay, Dublino 2, si terrà un’assemblea generale straordinaria 

(l’Assemblea) del Fondo incorporato allo scopo di esaminare e, se ritenuto opportuno, approvare 

la seguente delibera come delibera straordinaria del Fondo incorporato: 

1 Approvazione della proposta di fusione del Fondo incorporato in BNP Paribas Funds Japan 

Small Cap (il “Fondo incorporante”), un comparto di BNP Paribas Funds, come descritto 

nella Comunicazione inviata ai Sottoscrittori del Fondo incorporato in data 22 giugno 2026, 

e autorizzazione agli Amministratori del Gestore a intraprendere tutti i passi necessari per 

l’attuazione di tale fusione. 

Un sottoscrittore legittimato a intervenire e votare all’Assemblea ha il diritto di nominare uno o più 

delegati affinché intervengano, prendano la parola e votino in sua vece. Il delegato non deve 

necessariamente essere un sottoscrittore. 

Gli azionisti residenti in Italia che hanno conferito mandato al Soggetto Incaricato dei Pagamenti 

per la sottoscrizione delle azioni in proprio nome e per proprio conto, possono richiedere 

informazioni relative alla partecipazione alle assemblee degli azionisti della Sicav al proprio 

Collocatore di riferimento o al Soggetto Incaricato dei Pagamenti medesimo. 

 

Per ordine del Consiglio di amministrazione del Gestore  

 

Data: 22 giugno 2026 

 
Qualora, entro mezz’ora dall’orario stabilito per l’Assemblea, non venga raggiunto il quorum, 

l’Assemblea si intenderà aggiornata allo stesso giorno della settimana successiva, stesso orario e 

medesimo luogo, o in un giorno, ora e luogo diversi eventualmente stabiliti dagli Amministratori; 

qualora in sede di assemblea aggiornata non sia presente il quorum entro mezz’ora dall’orario 

fissato per tale assemblea, i Soci presenti costituiranno il quorum. 
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Appendice 5 

 
MODULO DI DELEGA 

AVVISO DI CONVOCAZIONE DI UN’ASSEMBLEA GENERALE STRAORDINARIA DEI 
SOTTOSCRITTORI DI AXA IM JAPAN SMALL CAP EQUITY (IL FONDO INCORPORATO), UN 

COMPARTO DI AXA IM EQUITY TRUST 
 

ID Detentore  ID e descrizione del conto  

  

 
 
Io/Noi sottoscritto/i    di    
in qualità di detentore di   quote del Fondo incorporato e avente diritto di voto, con il 
presente nomino    di 
o, in mancanza della nomina di una persona specifica, il Presidente dell’Assemblea o, in sua 
assenza, un rappresentante di Dillon Eustace LLP, quale mio/nostro* delegato per votare in 
mio/nostro* nome e per mio/nostro* conto in occasione dell’assemblea generale straordinaria del 
Fondo incorporato che si terrà presso 33 Sir John Rogerson’s Quay, Dublino 2, Irlanda, alle ore 
10:15 (ora irlandese) del giorno 16 luglio 2026 o in occasione di qualsiasi eventuale assemblea 
aggiornata. 
 
Firma:     Data:      
 
Si prega di indicare con una “X” negli spazi sottostanti la propria intenzione di voto in merito alla 
delibera o, in alternativa, di inserire negli appositi spazi il numero totale di voti da esprimere “a 
favore” e/o “contro” la stessa. 
 
 

 A 

favore 

Contro Astenuto 

Delibera 

Approvazione della proposta di fusione del Fondo incorporato in 

BNP Paribas Funds Japan Small Cap (il “Fondo incorporante”), un 

comparto di BNP Paribas Funds, come descritto nella 

Comunicazione inviata ai Sottoscrittori del Fondo incorporato in 

data 22 giugno 2026, e autorizzazione agli Amministratori del 

Gestore a intraprendere tutti i passi necessari per l’attuazione di 

tale fusione. 

   

 
Salvo diversa istruzione sopra indicata, il delegato voterà secondo quanto riterrà opportuno 
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NOTE: 
 
NOTE IMPORTANTI: 
 

1 Un Sottoscrittore avente diritto a partecipare e votare ha la facoltà di nominare uno o 
più delegati affinché intervengano e votino in sua vece. Il delegato non deve 
necessariamente essere a sua volta un Sottoscrittore. 

2 Qualora il mandante sia una società, il presente modulo dovrà recare il Sigillo 
aziendale o la firma di un funzionario debitamente nominato o di un procuratore 
debitamente autorizzato a tal fine; si prega di accertarsi che venga indicata la qualifica 
con la quale si appone la firma.  

3 Se l’atto di nomina del delegato è firmato in virtù di una procura, allegare al modulo di 
delega l’originale o una copia autenticata da un notaio di tale procura. 

4 Ogni socio può nominare un delegato di sua scelta.  Qualora si proceda a tale nomina, 
cancellare le parole “il Presidente dell’assemblea” e inserire il nome della persona 
nominata come delegato nell’apposito spazio. 

5 Se il Sottoscrittore non inserisce un delegato di sua scelta, si presumerà che desideri 
nominare il Presidente dell’assemblea o una delle altre persone sopra menzionate 
affinché agiscano in sua vece. 

6 Qualora l’atto di nomina venga firmato e restituito senza alcuna indicazione di voto per 
il delegato, quest’ultimo eserciterà la propria discrezionalità in merito alla modalità di 
voto e alla sua eventuale astensione. 

7 In caso di Sottoscrittori congiunti, sarà accettato il voto del Sottoscrittore più anziano 
che esprime il voto, sia di persona che per delega, con esclusione dei voti degli altri 
Sottoscrittori congiunti; a tal fine, l’anzianità è determinata dall’ordine in cui i nomi 
compaiono nel registro dei Sottoscrittori del Fondo incorporato.   

8 Qualsiasi modifica apportata al presente modulo deve essere siglata. 
9 Per essere considerato valido, il modulo di delega compilato dovrà essere restituito a 

AXA IM Equity Trust c/o Tudor Trust Limited via e-mail (all’indirizzo 
tudortrust@dilloneustace.ie) o per posta (all’indirizzo Tudor Trust Limited c/o Martin 
McDonnell) e pervenire entro e non oltre 48 ore prima dell’ora fissata per lo 
svolgimento dell’assemblea o dell’assemblea aggiornata. 
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Appendice 6 
 

Documento/i contenente/i le informazioni chiave del Fondo incorporante 
 
 
 



DOCUMENTO CONTENENTE LE INFORMAZIONI CHIAVE

OBIETTIVI

Il presente documento contiene le informazioni chiave relative a questo prodotto d’investimento. Non si tratta di un documento promozionale. Le informazioni,
prescritte per legge, hanno lo scopo di aiutarvi a capire le caratteristiche, i rischi, i costi, i guadagni e le perdite potenziali di questo prodotto e di aiutarvi a fare un
raffronto con altri prodotti d’investimento.

PRODOTTO

Japan Small Cap, un comparto di BNP Paribas Funds, Classe di azioni: Privilege EUR Capitalisation (LU1952091467)
Società di Gestione: BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg (“BNPP AM Luxembourg”)
Sito web: https://www.bnpparibas-am.com
Per ulteriori informazioni, chiamare il numero (+352 26.46.30.02).
La Commission de Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”) è responsabile della supervisione del Prodotto e di BNPP AM Luxembourg.
Data di validità del presente documento: 01/09/2026

COS’È QUESTO PRODOTTO ?

Tipo

Questo Prodotto è un organismo d'investimento collettivo in valori mobiliari (OICVM). Si tratta di un comparto di BNP Paribas Funds, una società d'investimento di
tipo aperto (société d'investissement à capital variable, “SICAV”) disciplinata dalle disposizioni della Parte I della Legge del 17 dicembre 2010 sugli organismi
d'investimento collettivo, nonché dalla Direttiva OICVM 2009/65.

Scadenza

Questo Prodotto non ha una data di scadenza.
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg non può recedere unilateralmente dal Prodotto. Il Consiglio di Amministrazione ha la facoltà di decidere in merito
alla fusione, scissione, liquidazione o chiusura del comparto. Inoltre, la SICAV può essere liquidata con decisione di un’assemblea generale straordinaria degli
Azionisti.

Obiettivi

Questo Fondo è gestito attivamente. Il parametro di riferimento Russell Nomura Small Caps (JPY) RI è utilizzato solo per il confronto della performance. Il Fondo
non è vincolato da un parametro di riferimento e la sua performance può discostarsi significativamente da quella del parametro di riferimento. Il Fondo mira ad
aumentare il valore delle proprie attività nel medio termine investendo in azioni di società giapponesi di piccole dimensioni e/o società di piccole dimensioni
operanti in Giappone.
I criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) contribuiscono, ma non sono un fattore determinante, al processo decisionale del gestore degli investimenti.
I redditi sono sistematicamente reinvestiti.
Gli investitori possono richiedere il rimborso giornalmente (nei giorni lavorativi per le banche in Lussemburgo) come descritto nel prospetto.

Potenziale investitore al dettaglio

Questo Prodotto è stato concepito per gli investitori che non hanno né competenze finanziarie né conoscenze specifiche per comprendere il Prodotto, ma che
possono comunque sopportare una perdita totale di capitale. È adatto ai clienti che intendono accrescere il capitale. I potenziali investitori dovrebbero avere un
orizzonte d’investimento di almeno 5 anni.

Informazioni pratiche
Depositario: BNP PARIBAS, Luxembourg Branch
Il presente documento contenente le informazioni chiave è redatto per la classe di azioni sopra menzionata e descrive un comparto dei BNP Paribas Funds
Fondi. Ulteriori informazioni sul Prodotto sono contenute nel prospetto e nelle relazioni periodiche pubblicati a livello di SICAV. Ai sensi della legge
lussemburghese, le attività e passività dei comparti sono separate, vale a dire che le attività di un comparto non saranno disponibili per soddisfare le
rivendicazioni di un creditore o di un’altra parte terza avanzate nei confronti di un altro comparto.
Gli investitori possono convertire i loro investimenti fra i comparti della SICAV. Per ulteriori dettagli, consultate il prospetto informativo oppure rivolgetevi al
vostro consulente finanziario.
Ulteriori informazioni sul Prodotto, compresi l’ultimo Prospetto informativo, il documento contenente le informazioni chiave, il valore delle attività nette, le
ultime quotazioni azionarie pubblicate, la relazione annuale e la descrizione degli investimenti, possono essere ottenute gratuitamente, in lingua inglese, presso
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg oppure online all’indirizzo https://www.bnpparibas-am.com.

QUALI SONO I RISCHI E QUAL È IL POTENZIALE RENDIMENTO?

Indicatore di rischio

L’indicatore di rischio presuppone che il prodotto venga utilizzato
per 5 anni.

Rischio più basso Rischio più elevato

L’indicatore di rischio presuppone che il prodotto venga utilizzato
per 5 anni.
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DOCUMENTO CONTENENTE LE INFORMAZIONI CHIAVE

L’indicatore sintetico di rischio è un’indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esprime la probabilità che il prodotto
subisca perdite monetarie a causa di movimenti sul mercato o della nostra incapacità di pagare quanto dovuto.
Abbiamo classificato questo prodotto al livello 4 su 7, che corrisponde alla classe di rischio media. La categoria di rischio è giustificata dall’investimento in società a
bassa capitalizzazione che sono verosimilmente soggette a una volatilità più elevata della media a causa di un alto livello di concentrazione, della maggiore
incertezza dovuta alla disponibilità di un quantitativo inferiore di informazioni, di una minore liquidità o a causa di una maggiore sensibilità alle variazioni delle
condizioni di mercato (condizioni sociali, politiche ed economiche).

Altri rischi rilevanti per il Prodotto non inclusi nell'indicatore sintetico di rischio:
Rischio di liquidità: questo rischio deriva dalla difficoltà di vendere un titolo al suo valore equo ed entro un periodo di tempo ragionevole a causa di una
mancanza di acquirenti.
Rischio operativo: in caso di fallimento operativo della Società di gestione, di uno dei suoi rappresentanti o del depositario, gli investitori potrebbero subire
diversi inconvenienti (ritardi nei pagamenti, nella consegna, ecc.).

Per ulteriori dettagli sui rischi, si rimanda al prospetto.
Questo prodotto non prevede alcuna protezione dall’andamento futuro del mercato e pertanto potreste perdere la totalità o parte dell’investimento.

Scenari di performance
Le cifre riportate includono tutti i costi del prodotto stesso, ma potrebbero non includere tutti i costi che corrispondete al consulente o al distributore. Le cifre non
tengono conto della vostra situazione fiscale personale, il che può quindi influenzare l’importo recuperato. Il rendimento che potrà ottenere da questo prodotto
dipende dalle performance future del mercato. L'andamento futuro del mercato è incerto e non può essere previsto con precisione. Gli scenari sfavorevoli, intermedi
e favorevoli presentati rappresentano esempi che utilizzano le performance migliori e peggiori, nonché le performance medie del prodotto e/o dell'indice di
riferimento appropriato degli ultimi 10 anni. I mercati potrebbero avere un andamento molto diverso in futuro. Lo scenario di stress mostra l’importo che potreste
recuperare in condizioni di mercato estreme.

Periodo di detenzione raccomandato: 5 anni

Esempio di investimento: 10.000 EUR

Scenari

In caso di uscita dopo 1

anno
In caso di disinvestimento

dopo 5 anni

Minimo Non esiste un rendimento minimo garantito. Potreste perdere il vostro intero investimento o parte di esso.
4.132,38 EUR

-58,68%
2.903,14 EUR

-21,91%
Stress

Possibile rimborso al netto dei costi

Rendimento medio per ciascun anno
7.736,12 EUR

-22,64%
9.779,55 EUR

-0,44%
Sfavorevole

Possibile rimborso al netto dei costi

Rendimento medio per ciascun anno
10.813,76 EUR

8,14%
13.610,3 EUR

6,36%
Moderato

Possibile rimborso al netto dei costi

Rendimento medio per ciascun anno
14.612,24 EUR

46,12%
18.351,45 EUR

12,91%
Favorevole

Possibile rimborso al netto dei costi

Rendimento medio per ciascun anno

Lo scenario favorevole si è verificato per un investimento tra 2021 e 2026.
Lo scenario moderato si è verificato per un investimento tra 2019 e 2024.
Lo scenario sfavorevole si è verificato per un investimento tra 2018 e 2023.

COSA ACCADE SE BNPP AM LUXEMBOURG NON È IN GRADO DI CORRISPONDERE QUANTO DOVUTO?

La SICAV è costituita come entità separata, distinta da BNPP AM Luxembourg. Qualora BNPP AM Luxembourg fosse inadempiente, le attività della SICAV, detenute
presso la Banca depositaria, non ne sarebbero influenzate.
In caso di default della Banca depositaria, il rischio di perdita finanziaria per la SICAV è mitigato dalla separazione legale delle attività del depositario da quelle del
Prodotto/della SICAV.

QUALI SONO I COSTI?

Il consulente o il venditore di questo Prodotto potrebbero addebitarvi altri costi. In tal caso, sarà loro cura fornirvi le relative informazioni e spiegarvi come tali
costi possono influenzare il vostro investimento.

Andamento dei costi nel tempo
Le tabelle mostrano gli importi prelevati dall'investimento per coprire diversi tipi di costi. Tali importi dipendono dall'ammontare e dalla durata di detenzione del
Prodotto. Gli importi qui riportati si basano su un investimento esemplificativo e su diversi periodi d'investimento possibili.
Si suppone:

Nel primo anno, recupero dell’importo investito (rendimento annuo dello 0%). Per gli altri periodi di detenzione si è ipotizzato che il prodotto abbia la
performance indicata nello scenario moderato.
10.000 EUR vengono investiti.

In caso di uscita dopo 1 anno
In caso di disinvestimento dopo 5

anni

480,63 EUR 1.615,31 EURTotale costi

4,86% 2,64% ogni annoImpatto annuale dei costi (*)

(*) Da qui si evince in che misura i costi riducono annualmente il rendimento durante il periodo di detenzione. Ad esempio, se si liquida l'investimento alla
scadenza del periodo di detenzione raccomandato, il rendimento medio annuo è stimato al 9,00% al lordo dei costi e al 6,36% al netto dei costi.
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DOCUMENTO CONTENENTE LE INFORMAZIONI CHIAVE

Composizione dei costi

Costi una tantum di ingresso o uscita In caso di uscita dopo 1 anno

Costi di ingresso Fino a 3,00% dell’importo pagato al momento della sottoscrizione dell’investimento.
Fino a

300 EUR

Spese di uscita Non addebitiamo una commissione di uscita. 0 EUR

Costi ricorrenti prelevati ogni anno

122,22 EUR1,26% del valore dell’investimento all’anno. L'importo delle spese correnti si basa sulle spese
passate calcolate al 31/12/2025.

Spese di gestione e altre spese amministrative e

operative

Spese di transazione
0,60% del valore dell’investimento all’anno. Si tratta di una stima dei costi sostenuti per
l’acquisto e la vendita degli investimenti sottostanti per il Prodotto. L'importo effettivo può
variare. Questo dato è pertanto indicativo e può essere rivisto al rialzo o al ribasso.

58,41 EUR

Oneri accessori sostenuti in determinate condizioni

Commissioni di performance Per questo prodotto non è prevista alcuna commissione legata al rendimento. 0 EUR

In caso di conversione, a carico degli investitori può essere applicata una commissione massima pari a 1,50%.

PER QUANTO TEMPO DEVO DETENERLO? POSSO RITIRARE IL CAPITALE PREMATURAMENTE?

Il periodo di detenzione consigliato è stato definito in base al profilo di rischio e di rendimento del prodotto.
Gli investitori possono richiedere il rimborso giornalmente (nei giorni lavorativi per le banche) come descritto nel prospetto.
Qualsiasi rimborso avvenuto prima della fine del periodo di detenzione consigliato può influire negativamente sul profilo di performance del PRIIP. Il Prodotto
dispone di un sistema di massimali di rimborso per le azioni che consente di rinviare le richieste di riscatto in circostanze eccezionali e in conformità alle
condizioni stabilite nel prospetto del Prodotto.

COME PRESENTARE RECLAMI?

Per qualsiasi richiesta, vi invitiamo a contattare il vostro abituale Relationship Manager che vi ha fornito le informazioni sul Prodotto. Potete altresì contattare
BNPP AM Luxembourg, come descritto sul sito web www.bnparibas-am.lu (“Politica di gestione dei reclami” a piè di pagina), scrivendo a BNP Paribas Asset
Management Luxembourg - Client Services - 60, avenue John F. Kennedy L-1855 Lussemburgo.

ALTRE INFORMAZIONI PERTINENTI

Per accedere alle performance passate del Prodotto, attenersi alle istruzioni riportate di seguito:
(1) Cliccare su https://www.bnpparibas-am.lu (2) Nella pagina di benvenuto, mantenere il paese “Lussemburgo” e scegliere la lingua e il profilo dell'investitore;
accettare i termini e le condizioni del sito web (3) Aprire la scheda “FUNDS” e quindi “All Funds” (4) Cercare il Prodotto utilizzando il codice ISIN o il nome e
cliccare sul Prodotto (5) Cliccare sulla scheda “Performance”.
Il grafico sul sito web mostra la performance del Prodotto in termini di percentuale annua di perdite o di guadagni negli ultimi 6 anni rispetto al suo parametro
di riferimento. I risultati passati possono aiutare a valutare il modo in cui il Prodotto è stato precedentemente gestito e a confrontarlo con il parametro di
riferimento.
Se questo Prodotto è utilizzato come sottostante di una polizza assicurativa sulla vita o a capitalizzazione, le informazioni aggiuntive su tale contratto, quali i
costi del contratto, che non sono inclusi nei costi indicati nel presente documento informativo, il contatto in caso di un sinistro e ciò che accade in caso di
fallimento della compagnia assicurativa sono presentati nel documento contenente le informazioni chiave relativo a tale contratto, che deve essere
necessariamente fornito dal vostro assicuratore o intermediario o da qualsiasi altro intermediario assicurativo in conformità con i suoi obblighi di legge.
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DOCUMENTO CONTENENTE LE INFORMAZIONI CHIAVE

OBIETTIVI

Il presente documento contiene le informazioni chiave relative a questo prodotto d’investimento. Non si tratta di un documento promozionale. Le informazioni,
prescritte per legge, hanno lo scopo di aiutarvi a capire le caratteristiche, i rischi, i costi, i guadagni e le perdite potenziali di questo prodotto e di aiutarvi a fare un
raffronto con altri prodotti d’investimento.

PRODOTTO

Japan Small Cap, un comparto di BNP Paribas Funds, Classe di azioni: Privilege Capitalisation (LU0111451240)
Società di Gestione: BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg (“BNPP AM Luxembourg”)
Sito web: https://www.bnpparibas-am.com
Per ulteriori informazioni, chiamare il numero (+352 26.46.30.02).
La Commission de Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”) è responsabile della supervisione del Prodotto e di BNPP AM Luxembourg.
Data di validità del presente documento: 01/09/2026

COS’È QUESTO PRODOTTO ?

Tipo

Questo Prodotto è un organismo d'investimento collettivo in valori mobiliari (OICVM). Si tratta di un comparto di BNP Paribas Funds, una società d'investimento di
tipo aperto (société d'investissement à capital variable, “SICAV”) disciplinata dalle disposizioni della Parte I della Legge del 17 dicembre 2010 sugli organismi
d'investimento collettivo, nonché dalla Direttiva OICVM 2009/65.

Scadenza

Questo Prodotto non ha una data di scadenza.
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg non può recedere unilateralmente dal Prodotto. Il Consiglio di Amministrazione ha la facoltà di decidere in merito
alla fusione, scissione, liquidazione o chiusura del comparto. Inoltre, la SICAV può essere liquidata con decisione di un’assemblea generale straordinaria degli
Azionisti.

Obiettivi

Questo Fondo è gestito attivamente. Il parametro di riferimento Russell Nomura Small Caps (JPY) RI è utilizzato solo per il confronto della performance. Il Fondo
non è vincolato da un parametro di riferimento e la sua performance può discostarsi significativamente da quella del parametro di riferimento. Il Fondo mira ad
aumentare il valore delle proprie attività nel medio termine investendo in azioni di società giapponesi di piccole dimensioni e/o società di piccole dimensioni
operanti in Giappone.
I criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) contribuiscono, ma non sono un fattore determinante, al processo decisionale del gestore degli investimenti.
I redditi sono sistematicamente reinvestiti.
Gli investitori possono richiedere il rimborso giornalmente (nei giorni lavorativi per le banche in Lussemburgo) come descritto nel prospetto.

Potenziale investitore al dettaglio

Questo Prodotto è stato concepito per gli investitori che non hanno né competenze finanziarie né conoscenze specifiche per comprendere il Prodotto, ma che
possono comunque sopportare una perdita totale di capitale. È adatto ai clienti che intendono accrescere il capitale. I potenziali investitori dovrebbero avere un
orizzonte d’investimento di almeno 5 anni.

Informazioni pratiche
Depositario: BNP PARIBAS, Luxembourg Branch
Il presente documento contenente le informazioni chiave è redatto per la classe di azioni sopra menzionata e descrive un comparto dei BNP Paribas Funds
Fondi. Ulteriori informazioni sul Prodotto sono contenute nel prospetto e nelle relazioni periodiche pubblicati a livello di SICAV. Ai sensi della legge
lussemburghese, le attività e passività dei comparti sono separate, vale a dire che le attività di un comparto non saranno disponibili per soddisfare le
rivendicazioni di un creditore o di un’altra parte terza avanzate nei confronti di un altro comparto.
Gli investitori possono convertire i loro investimenti fra i comparti della SICAV. Per ulteriori dettagli, consultate il prospetto informativo oppure rivolgetevi al
vostro consulente finanziario.
Ulteriori informazioni sul Prodotto, compresi l’ultimo Prospetto informativo, il documento contenente le informazioni chiave, il valore delle attività nette, le
ultime quotazioni azionarie pubblicate, la relazione annuale e la descrizione degli investimenti, possono essere ottenute gratuitamente, in lingua inglese, presso
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg oppure online all’indirizzo https://www.bnpparibas-am.com.

QUALI SONO I RISCHI E QUAL È IL POTENZIALE RENDIMENTO?

Indicatore di rischio

L’indicatore di rischio presuppone che il prodotto venga utilizzato
per 5 anni.

Rischio più basso Rischio più elevato

L’indicatore di rischio presuppone che il prodotto venga utilizzato
per 5 anni.

L’indicatore sintetico di rischio è un’indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esprime la probabilità che il prodotto
subisca perdite monetarie a causa di movimenti sul mercato o della nostra incapacità di pagare quanto dovuto.
Abbiamo classificato questo prodotto al livello 4 su 7, che corrisponde alla classe di rischio media. La categoria di rischio è giustificata dall’investimento in società a
bassa capitalizzazione che sono verosimilmente soggette a una volatilità più elevata della media a causa di un alto livello di concentrazione, della maggiore
incertezza dovuta alla disponibilità di un quantitativo inferiore di informazioni, di una minore liquidità o a causa di una maggiore sensibilità alle variazioni delle
condizioni di mercato (condizioni sociali, politiche ed economiche).

Altri rischi rilevanti per il Prodotto non inclusi nell'indicatore sintetico di rischio:
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Rischio di liquidità: questo rischio deriva dalla difficoltà di vendere un titolo al suo valore equo ed entro un periodo di tempo ragionevole a causa di una
mancanza di acquirenti.
Rischio operativo: in caso di fallimento operativo della Società di gestione, di uno dei suoi rappresentanti o del depositario, gli investitori potrebbero subire
diversi inconvenienti (ritardi nei pagamenti, nella consegna, ecc.).

Per ulteriori dettagli sui rischi, si rimanda al prospetto.
Questo prodotto non prevede alcuna protezione dall’andamento futuro del mercato e pertanto potreste perdere la totalità o parte dell’investimento.

Scenari di performance
Le cifre riportate includono tutti i costi del prodotto stesso, ma potrebbero non includere tutti i costi che corrispondete al consulente o al distributore. Le cifre non
tengono conto della vostra situazione fiscale personale, il che può quindi influenzare l’importo recuperato. Il rendimento che potrà ottenere da questo prodotto
dipende dalle performance future del mercato. L'andamento futuro del mercato è incerto e non può essere previsto con precisione. Gli scenari sfavorevoli, intermedi
e favorevoli presentati rappresentano esempi che utilizzano le performance migliori e peggiori, nonché le performance medie del prodotto e/o dell'indice di
riferimento appropriato degli ultimi 10 anni. I mercati potrebbero avere un andamento molto diverso in futuro. Lo scenario di stress mostra l’importo che potreste
recuperare in condizioni di mercato estreme.

Periodo di detenzione raccomandato: 5 anni

Esempio di investimento: 1.000.000 JPY

Scenari

In caso di uscita dopo 1

anno
In caso di disinvestimento

dopo 5 anni

Minimo Non esiste un rendimento minimo garantito. Potreste perdere il vostro intero investimento o parte di esso.
392.931,4 JPY

-60,71%
262.624,81 JPY

-23,46%
Stress

Possibile rimborso al netto dei costi

Rendimento medio per ciascun anno
717.282,85 JPY

-28,27%
1.026.597,94 JPY

0,53%
Sfavorevole

Possibile rimborso al netto dei costi

Rendimento medio per ciascun anno
1.132.170,96 JPY

13,22%
1.741.537,6 JPY

11,73%
Moderato

Possibile rimborso al netto dei costi

Rendimento medio per ciascun anno
1.672.604,24 JPY

67,26%
2.567.460,75 JPY

20,75%
Favorevole

Possibile rimborso al netto dei costi

Rendimento medio per ciascun anno

Lo scenario favorevole si è verificato per un investimento tra 2021 e 2026.
Lo scenario moderato si è verificato per un investimento tra 2019 e 2024.
Lo scenario sfavorevole si è verificato per un investimento tra 2017 e 2022.

COSA ACCADE SE BNPP AM LUXEMBOURG NON È IN GRADO DI CORRISPONDERE QUANTO DOVUTO?

La SICAV è costituita come entità separata, distinta da BNPP AM Luxembourg. Qualora BNPP AM Luxembourg fosse inadempiente, le attività della SICAV, detenute
presso la Banca depositaria, non ne sarebbero influenzate.
In caso di default della Banca depositaria, il rischio di perdita finanziaria per la SICAV è mitigato dalla separazione legale delle attività del depositario da quelle del
Prodotto/della SICAV.

QUALI SONO I COSTI?

Il consulente o il venditore di questo Prodotto potrebbero addebitarvi altri costi. In tal caso, sarà loro cura fornirvi le relative informazioni e spiegarvi come tali
costi possono influenzare il vostro investimento.

Andamento dei costi nel tempo
Le tabelle mostrano gli importi prelevati dall'investimento per coprire diversi tipi di costi. Tali importi dipendono dall'ammontare e dalla durata di detenzione del
Prodotto. Gli importi qui riportati si basano su un investimento esemplificativo e su diversi periodi d'investimento possibili.
Si suppone:

Nel primo anno, recupero dell’importo investito (rendimento annuo dello 0%). Per gli altri periodi di detenzione si è ipotizzato che il prodotto abbia la
performance indicata nello scenario moderato.
1.000.000 JPY vengono investiti.

In caso di uscita dopo 1 anno
In caso di disinvestimento dopo 5

anni

48.062,95 JPY 198.303,62 JPYTotale costi

4,86% 2,78% ogni annoImpatto annuale dei costi (*)

(*) Da qui si evince in che misura i costi riducono annualmente il rendimento durante il periodo di detenzione. Ad esempio, se si liquida l'investimento alla
scadenza del periodo di detenzione raccomandato, il rendimento medio annuo è stimato al 14,51% al lordo dei costi e al 11,73% al netto dei costi.

Composizione dei costi

Costi una tantum di ingresso o uscita In caso di uscita dopo 1 anno

Costi di ingresso Fino a 3,00% dell’importo pagato al momento della sottoscrizione dell’investimento.
Fino a

30.000 JPY

Spese di uscita Non addebitiamo una commissione di uscita. 0 JPY

Costi ricorrenti prelevati ogni anno

12.222 JPY1,26% del valore dell’investimento all’anno. L'importo delle spese correnti si basa sulle spese
passate calcolate al 31/12/2025.

Spese di gestione e altre spese amministrative e

operative

Spese di transazione
0,60% del valore dell’investimento all’anno. Si tratta di una stima dei costi sostenuti per
l’acquisto e la vendita degli investimenti sottostanti per il Prodotto. L'importo effettivo può
variare. Questo dato è pertanto indicativo e può essere rivisto al rialzo o al ribasso.

5.840,95 JPY
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Oneri accessori sostenuti in determinate condizioni

Commissioni di performance Per questo prodotto non è prevista alcuna commissione legata al rendimento. 0 JPY

In caso di conversione, a carico degli investitori può essere applicata una commissione massima pari a 1,50%.

PER QUANTO TEMPO DEVO DETENERLO? POSSO RITIRARE IL CAPITALE PREMATURAMENTE?

Il periodo di detenzione consigliato è stato definito in base al profilo di rischio e di rendimento del prodotto.
Gli investitori possono richiedere il rimborso giornalmente (nei giorni lavorativi per le banche) come descritto nel prospetto.
Qualsiasi rimborso avvenuto prima della fine del periodo di detenzione consigliato può influire negativamente sul profilo di performance del PRIIP. Il Prodotto
dispone di un sistema di massimali di rimborso per le azioni che consente di rinviare le richieste di riscatto in circostanze eccezionali e in conformità alle
condizioni stabilite nel prospetto del Prodotto.

COME PRESENTARE RECLAMI?

Per qualsiasi richiesta, vi invitiamo a contattare il vostro abituale Relationship Manager che vi ha fornito le informazioni sul Prodotto. Potete altresì contattare
BNPP AM Luxembourg, come descritto sul sito web www.bnparibas-am.lu (“Politica di gestione dei reclami” a piè di pagina), scrivendo a BNP Paribas Asset
Management Luxembourg - Client Services - 60, avenue John F. Kennedy L-1855 Lussemburgo.

ALTRE INFORMAZIONI PERTINENTI

Per accedere alle performance passate del Prodotto, attenersi alle istruzioni riportate di seguito:
(1) Cliccare su https://www.bnpparibas-am.lu (2) Nella pagina di benvenuto, mantenere il paese “Lussemburgo” e scegliere la lingua e il profilo dell'investitore;
accettare i termini e le condizioni del sito web (3) Aprire la scheda “FUNDS” e quindi “All Funds” (4) Cercare il Prodotto utilizzando il codice ISIN o il nome e
cliccare sul Prodotto (5) Cliccare sulla scheda “Performance”.
Il grafico sul sito web mostra la performance del Prodotto in termini di percentuale annua di perdite o di guadagni negli ultimi 10 anni rispetto al suo parametro
di riferimento. I risultati passati possono aiutare a valutare il modo in cui il Prodotto è stato precedentemente gestito e a confrontarlo con il parametro di
riferimento.
Se questo Prodotto è utilizzato come sottostante di una polizza assicurativa sulla vita o a capitalizzazione, le informazioni aggiuntive su tale contratto, quali i
costi del contratto, che non sono inclusi nei costi indicati nel presente documento informativo, il contatto in caso di un sinistro e ciò che accade in caso di
fallimento della compagnia assicurativa sono presentati nel documento contenente le informazioni chiave relativo a tale contratto, che deve essere
necessariamente fornito dal vostro assicuratore o intermediario o da qualsiasi altro intermediario assicurativo in conformità con i suoi obblighi di legge.
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OBIETTIVI

Il presente documento contiene le informazioni chiave relative a questo prodotto d’investimento. Non si tratta di un documento promozionale. Le informazioni,
prescritte per legge, hanno lo scopo di aiutarvi a capire le caratteristiche, i rischi, i costi, i guadagni e le perdite potenziali di questo prodotto e di aiutarvi a fare un
raffronto con altri prodotti d’investimento.

PRODOTTO

Japan Small Cap, un comparto di BNP Paribas Funds, Classe di azioni: Classic EUR Capitalisation (LU0251807987)
Società di Gestione: BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg (“BNPP AM Luxembourg”)
Sito web: https://www.bnpparibas-am.com
Per ulteriori informazioni, chiamare il numero (+352 26.46.30.02).
La Commission de Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”) è responsabile della supervisione del Prodotto e di BNPP AM Luxembourg.
Data di validità del presente documento: 01/09/2026

COS’È QUESTO PRODOTTO ?

Tipo

Questo Prodotto è un organismo d'investimento collettivo in valori mobiliari (OICVM). Si tratta di un comparto di BNP Paribas Funds, una società d'investimento di
tipo aperto (société d'investissement à capital variable, “SICAV”) disciplinata dalle disposizioni della Parte I della Legge del 17 dicembre 2010 sugli organismi
d'investimento collettivo, nonché dalla Direttiva OICVM 2009/65.

Scadenza

Questo Prodotto non ha una data di scadenza.
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg non può recedere unilateralmente dal Prodotto. Il Consiglio di Amministrazione ha la facoltà di decidere in merito
alla fusione, scissione, liquidazione o chiusura del comparto. Inoltre, la SICAV può essere liquidata con decisione di un’assemblea generale straordinaria degli
Azionisti.

Obiettivi

Questo Fondo è gestito attivamente. Il parametro di riferimento Russell Nomura Small Caps (JPY) RI è utilizzato solo per il confronto della performance. Il Fondo
non è vincolato da un parametro di riferimento e la sua performance può discostarsi significativamente da quella del parametro di riferimento. Il Fondo mira ad
aumentare il valore delle proprie attività nel medio termine investendo in azioni di società giapponesi di piccole dimensioni e/o società di piccole dimensioni
operanti in Giappone.
I criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) contribuiscono, ma non sono un fattore determinante, al processo decisionale del gestore degli investimenti.
I redditi sono sistematicamente reinvestiti.
Gli investitori possono richiedere il rimborso giornalmente (nei giorni lavorativi per le banche in Lussemburgo) come descritto nel prospetto.

Potenziale investitore al dettaglio

Questo Prodotto è stato concepito per gli investitori che non hanno né competenze finanziarie né conoscenze specifiche per comprendere il Prodotto, ma che
possono comunque sopportare una perdita totale di capitale. È adatto ai clienti che intendono accrescere il capitale. I potenziali investitori dovrebbero avere un
orizzonte d’investimento di almeno 5 anni.

Informazioni pratiche
Depositario: BNP PARIBAS, Luxembourg Branch
Il presente documento contenente le informazioni chiave è redatto per la classe di azioni sopra menzionata e descrive un comparto dei BNP Paribas Funds
Fondi. Ulteriori informazioni sul Prodotto sono contenute nel prospetto e nelle relazioni periodiche pubblicati a livello di SICAV. Ai sensi della legge
lussemburghese, le attività e passività dei comparti sono separate, vale a dire che le attività di un comparto non saranno disponibili per soddisfare le
rivendicazioni di un creditore o di un’altra parte terza avanzate nei confronti di un altro comparto.
Gli investitori possono convertire i loro investimenti fra i comparti della SICAV. Per ulteriori dettagli, consultate il prospetto informativo oppure rivolgetevi al
vostro consulente finanziario.
Ulteriori informazioni sul Prodotto, compresi l’ultimo Prospetto informativo, il documento contenente le informazioni chiave, il valore delle attività nette, le
ultime quotazioni azionarie pubblicate, la relazione annuale e la descrizione degli investimenti, possono essere ottenute gratuitamente, in lingua inglese, presso
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg oppure online all’indirizzo https://www.bnpparibas-am.com.

QUALI SONO I RISCHI E QUAL È IL POTENZIALE RENDIMENTO?

Indicatore di rischio

L’indicatore di rischio presuppone che il prodotto venga utilizzato
per 5 anni.

Rischio più basso Rischio più elevato

L’indicatore di rischio presuppone che il prodotto venga utilizzato
per 5 anni.
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L’indicatore sintetico di rischio è un’indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esprime la probabilità che il prodotto
subisca perdite monetarie a causa di movimenti sul mercato o della nostra incapacità di pagare quanto dovuto.
Abbiamo classificato questo prodotto al livello 4 su 7, che corrisponde alla classe di rischio media. La categoria di rischio è giustificata dall’investimento in società a
bassa capitalizzazione che sono verosimilmente soggette a una volatilità più elevata della media a causa di un alto livello di concentrazione, della maggiore
incertezza dovuta alla disponibilità di un quantitativo inferiore di informazioni, di una minore liquidità o a causa di una maggiore sensibilità alle variazioni delle
condizioni di mercato (condizioni sociali, politiche ed economiche).

Altri rischi rilevanti per il Prodotto non inclusi nell'indicatore sintetico di rischio:
Rischio di liquidità: questo rischio deriva dalla difficoltà di vendere un titolo al suo valore equo ed entro un periodo di tempo ragionevole a causa di una
mancanza di acquirenti.
Rischio operativo: in caso di fallimento operativo della Società di gestione, di uno dei suoi rappresentanti o del depositario, gli investitori potrebbero subire
diversi inconvenienti (ritardi nei pagamenti, nella consegna, ecc.).

Per ulteriori dettagli sui rischi, si rimanda al prospetto.
Questo prodotto non prevede alcuna protezione dall’andamento futuro del mercato e pertanto potreste perdere la totalità o parte dell’investimento.

Scenari di performance
Le cifre riportate includono tutti i costi del prodotto stesso, ma potrebbero non includere tutti i costi che corrispondete al consulente o al distributore. Le cifre non
tengono conto della vostra situazione fiscale personale, il che può quindi influenzare l’importo recuperato. Il rendimento che potrà ottenere da questo prodotto
dipende dalle performance future del mercato. L'andamento futuro del mercato è incerto e non può essere previsto con precisione. Gli scenari sfavorevoli, intermedi
e favorevoli presentati rappresentano esempi che utilizzano le performance migliori e peggiori, nonché le performance medie del prodotto e/o dell'indice di
riferimento appropriato degli ultimi 10 anni. I mercati potrebbero avere un andamento molto diverso in futuro. Lo scenario di stress mostra l’importo che potreste
recuperare in condizioni di mercato estreme.

Periodo di detenzione raccomandato: 5 anni

Esempio di investimento: 10.000 EUR

Scenari

In caso di uscita dopo 1

anno
In caso di disinvestimento

dopo 5 anni

Minimo Non esiste un rendimento minimo garantito. Potreste perdere il vostro intero investimento o parte di esso.
4.088,44 EUR

-59,12%
2.752,03 EUR

-22,74%
Stress

Possibile rimborso al netto dei costi

Rendimento medio per ciascun anno
7.663,25 EUR

-23,37%
9.327,59 EUR

-1,38%
Sfavorevole

Possibile rimborso al netto dei costi

Rendimento medio per ciascun anno
10.711,91 EUR

7,12%
12.981,3 EUR

5,36%
Moderato

Possibile rimborso al netto dei costi

Rendimento medio per ciascun anno
14.474,61 EUR

44,75%
17.503,35 EUR

11,85%
Favorevole

Possibile rimborso al netto dei costi

Rendimento medio per ciascun anno

Lo scenario favorevole si è verificato per un investimento tra 2021 e 2026.
Lo scenario moderato si è verificato per un investimento tra 2019 e 2024.
Lo scenario sfavorevole si è verificato per un investimento tra 2018 e 2023.

COSA ACCADE SE BNPP AM LUXEMBOURG NON È IN GRADO DI CORRISPONDERE QUANTO DOVUTO?

La SICAV è costituita come entità separata, distinta da BNPP AM Luxembourg. Qualora BNPP AM Luxembourg fosse inadempiente, le attività della SICAV, detenute
presso la Banca depositaria, non ne sarebbero influenzate.
In caso di default della Banca depositaria, il rischio di perdita finanziaria per la SICAV è mitigato dalla separazione legale delle attività del depositario da quelle del
Prodotto/della SICAV.

QUALI SONO I COSTI?

Il consulente o il venditore di questo Prodotto potrebbero addebitarvi altri costi. In tal caso, sarà loro cura fornirvi le relative informazioni e spiegarvi come tali
costi possono influenzare il vostro investimento.

Andamento dei costi nel tempo
Le tabelle mostrano gli importi prelevati dall'investimento per coprire diversi tipi di costi. Tali importi dipendono dall'ammontare e dalla durata di detenzione del
Prodotto. Gli importi qui riportati si basano su un investimento esemplificativo e su diversi periodi d'investimento possibili.
Si suppone:

Nel primo anno, recupero dell’importo investito (rendimento annuo dello 0%). Per gli altri periodi di detenzione si è ipotizzato che il prodotto abbia la
performance indicata nello scenario moderato.
10.000 EUR vengono investiti.

In caso di uscita dopo 1 anno
In caso di disinvestimento dopo 5

anni

570,84 EUR 2.216,36 EURTotale costi

5,79% 3,60% ogni annoImpatto annuale dei costi (*)

(*) Da qui si evince in che misura i costi riducono annualmente il rendimento durante il periodo di detenzione. Ad esempio, se si liquida l'investimento alla
scadenza del periodo di detenzione raccomandato, il rendimento medio annuo è stimato al 8,96% al lordo dei costi e al 5,36% al netto dei costi.
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Composizione dei costi

Costi una tantum di ingresso o uscita In caso di uscita dopo 1 anno

Costi di ingresso Fino a 3,00% dell’importo pagato al momento della sottoscrizione dell’investimento.
Fino a

300 EUR

Spese di uscita Non addebitiamo una commissione di uscita. 0 EUR

Costi ricorrenti prelevati ogni anno

212,43 EUR2,19% del valore dell’investimento all’anno. L'importo delle spese correnti si basa su una stima
delle commissioni che saranno prelevate dal vostro capitale.

Spese di gestione e altre spese amministrative e

operative

Spese di transazione
0,60% del valore dell’investimento all’anno. Si tratta di una stima dei costi sostenuti per
l’acquisto e la vendita degli investimenti sottostanti per il Prodotto. L'importo effettivo può
variare. Questo dato è pertanto indicativo e può essere rivisto al rialzo o al ribasso.

58,41 EUR

Oneri accessori sostenuti in determinate condizioni

Commissioni di performance Per questo prodotto non è prevista alcuna commissione legata al rendimento. 0 EUR

In caso di conversione, a carico degli investitori può essere applicata una commissione massima pari a 1,50%.

PER QUANTO TEMPO DEVO DETENERLO? POSSO RITIRARE IL CAPITALE PREMATURAMENTE?

Il periodo di detenzione consigliato è stato definito in base al profilo di rischio e di rendimento del prodotto.
Gli investitori possono richiedere il rimborso giornalmente (nei giorni lavorativi per le banche) come descritto nel prospetto.
Qualsiasi rimborso avvenuto prima della fine del periodo di detenzione consigliato può influire negativamente sul profilo di performance del PRIIP. Il Prodotto
dispone di un sistema di massimali di rimborso per le azioni che consente di rinviare le richieste di riscatto in circostanze eccezionali e in conformità alle
condizioni stabilite nel prospetto del Prodotto.

COME PRESENTARE RECLAMI?

Per qualsiasi richiesta, vi invitiamo a contattare il vostro abituale Relationship Manager che vi ha fornito le informazioni sul Prodotto. Potete altresì contattare
BNPP AM Luxembourg, come descritto sul sito web www.bnparibas-am.lu (“Politica di gestione dei reclami” a piè di pagina), scrivendo a BNP Paribas Asset
Management Luxembourg - Client Services - 60, avenue John F. Kennedy L-1855 Lussemburgo.

ALTRE INFORMAZIONI PERTINENTI

Per accedere alle performance passate del Prodotto, attenersi alle istruzioni riportate di seguito:
(1) Cliccare su https://www.bnpparibas-am.lu (2) Nella pagina di benvenuto, mantenere il paese “Lussemburgo” e scegliere la lingua e il profilo dell'investitore;
accettare i termini e le condizioni del sito web (3) Aprire la scheda “FUNDS” e quindi “All Funds” (4) Cercare il Prodotto utilizzando il codice ISIN o il nome e
cliccare sul Prodotto (5) Cliccare sulla scheda “Performance”.
Il grafico sul sito web mostra la performance del Prodotto in termini di percentuale annua di perdite o di guadagni negli ultimi 10 anni rispetto al suo parametro
di riferimento. I risultati passati possono aiutare a valutare il modo in cui il Prodotto è stato precedentemente gestito e a confrontarlo con il parametro di
riferimento.
Se questo Prodotto è utilizzato come sottostante di una polizza assicurativa sulla vita o a capitalizzazione, le informazioni aggiuntive su tale contratto, quali i
costi del contratto, che non sono inclusi nei costi indicati nel presente documento informativo, il contatto in caso di un sinistro e ciò che accade in caso di
fallimento della compagnia assicurativa sono presentati nel documento contenente le informazioni chiave relativo a tale contratto, che deve essere
necessariamente fornito dal vostro assicuratore o intermediario o da qualsiasi altro intermediario assicurativo in conformità con i suoi obblighi di legge.
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DOCUMENTO CONTENENTE LE INFORMAZIONI CHIAVE

OBIETTIVI

Il presente documento contiene le informazioni chiave relative a questo prodotto d’investimento. Non si tratta di un documento promozionale. Le informazioni,
prescritte per legge, hanno lo scopo di aiutarvi a capire le caratteristiche, i rischi, i costi, i guadagni e le perdite potenziali di questo prodotto e di aiutarvi a fare un
raffronto con altri prodotti d’investimento.

PRODOTTO

Japan Small Cap, un comparto di BNP Paribas Funds, Classe di azioni: Classic Capitalisation (LU0069970746)
Società di Gestione: BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg (“BNPP AM Luxembourg”)
Sito web: https://www.bnpparibas-am.com
Per ulteriori informazioni, chiamare il numero (+352 26.46.30.02).
La Commission de Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”) è responsabile della supervisione del Prodotto e di BNPP AM Luxembourg.
Data di validità del presente documento: 01/09/2026

COS’È QUESTO PRODOTTO ?

Tipo

Questo Prodotto è un organismo d'investimento collettivo in valori mobiliari (OICVM). Si tratta di un comparto di BNP Paribas Funds, una società d'investimento di
tipo aperto (société d'investissement à capital variable, “SICAV”) disciplinata dalle disposizioni della Parte I della Legge del 17 dicembre 2010 sugli organismi
d'investimento collettivo, nonché dalla Direttiva OICVM 2009/65.

Scadenza

Questo Prodotto non ha una data di scadenza.
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg non può recedere unilateralmente dal Prodotto. Il Consiglio di Amministrazione ha la facoltà di decidere in merito
alla fusione, scissione, liquidazione o chiusura del comparto. Inoltre, la SICAV può essere liquidata con decisione di un’assemblea generale straordinaria degli
Azionisti.

Obiettivi

Questo Fondo è gestito attivamente. Il parametro di riferimento Russell Nomura Small Caps (JPY) RI è utilizzato solo per il confronto della performance. Il Fondo
non è vincolato da un parametro di riferimento e la sua performance può discostarsi significativamente da quella del parametro di riferimento. Il Fondo mira ad
aumentare il valore delle proprie attività nel medio termine investendo in azioni di società giapponesi di piccole dimensioni e/o società di piccole dimensioni
operanti in Giappone.
I criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) contribuiscono, ma non sono un fattore determinante, al processo decisionale del gestore degli investimenti.
I redditi sono sistematicamente reinvestiti.
Gli investitori possono richiedere il rimborso giornalmente (nei giorni lavorativi per le banche in Lussemburgo) come descritto nel prospetto.

Potenziale investitore al dettaglio

Questo Prodotto è stato concepito per gli investitori che non hanno né competenze finanziarie né conoscenze specifiche per comprendere il Prodotto, ma che
possono comunque sopportare una perdita totale di capitale. È adatto ai clienti che intendono accrescere il capitale. I potenziali investitori dovrebbero avere un
orizzonte d’investimento di almeno 5 anni.

Informazioni pratiche
Depositario: BNP PARIBAS, Luxembourg Branch
Il presente documento contenente le informazioni chiave è redatto per la classe di azioni sopra menzionata e descrive un comparto dei BNP Paribas Funds
Fondi. Ulteriori informazioni sul Prodotto sono contenute nel prospetto e nelle relazioni periodiche pubblicati a livello di SICAV. Ai sensi della legge
lussemburghese, le attività e passività dei comparti sono separate, vale a dire che le attività di un comparto non saranno disponibili per soddisfare le
rivendicazioni di un creditore o di un’altra parte terza avanzate nei confronti di un altro comparto.
Gli investitori possono convertire i loro investimenti fra i comparti della SICAV. Per ulteriori dettagli, consultate il prospetto informativo oppure rivolgetevi al
vostro consulente finanziario.
Ulteriori informazioni sul Prodotto, compresi l’ultimo Prospetto informativo, il documento contenente le informazioni chiave, il valore delle attività nette, le
ultime quotazioni azionarie pubblicate, la relazione annuale e la descrizione degli investimenti, possono essere ottenute gratuitamente, in lingua inglese, presso
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg oppure online all’indirizzo https://www.bnpparibas-am.com.

QUALI SONO I RISCHI E QUAL È IL POTENZIALE RENDIMENTO?

Indicatore di rischio

L’indicatore di rischio presuppone che il prodotto venga utilizzato
per 5 anni.

Rischio più basso Rischio più elevato

L’indicatore di rischio presuppone che il prodotto venga utilizzato
per 5 anni.

L’indicatore sintetico di rischio è un’indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esprime la probabilità che il prodotto
subisca perdite monetarie a causa di movimenti sul mercato o della nostra incapacità di pagare quanto dovuto.
Abbiamo classificato questo prodotto al livello 4 su 7, che corrisponde alla classe di rischio media. La categoria di rischio è giustificata dall’investimento in società a
bassa capitalizzazione che sono verosimilmente soggette a una volatilità più elevata della media a causa di un alto livello di concentrazione, della maggiore
incertezza dovuta alla disponibilità di un quantitativo inferiore di informazioni, di una minore liquidità o a causa di una maggiore sensibilità alle variazioni delle
condizioni di mercato (condizioni sociali, politiche ed economiche).

Altri rischi rilevanti per il Prodotto non inclusi nell'indicatore sintetico di rischio:
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DOCUMENTO CONTENENTE LE INFORMAZIONI CHIAVE
Rischio di liquidità: questo rischio deriva dalla difficoltà di vendere un titolo al suo valore equo ed entro un periodo di tempo ragionevole a causa di una
mancanza di acquirenti.
Rischio operativo: in caso di fallimento operativo della Società di gestione, di uno dei suoi rappresentanti o del depositario, gli investitori potrebbero subire
diversi inconvenienti (ritardi nei pagamenti, nella consegna, ecc.).

Per ulteriori dettagli sui rischi, si rimanda al prospetto.
Questo prodotto non prevede alcuna protezione dall’andamento futuro del mercato e pertanto potreste perdere la totalità o parte dell’investimento.

Scenari di performance
Le cifre riportate includono tutti i costi del prodotto stesso, ma potrebbero non includere tutti i costi che corrispondete al consulente o al distributore. Le cifre non
tengono conto della vostra situazione fiscale personale, il che può quindi influenzare l’importo recuperato. Il rendimento che potrà ottenere da questo prodotto
dipende dalle performance future del mercato. L'andamento futuro del mercato è incerto e non può essere previsto con precisione. Gli scenari sfavorevoli, intermedi
e favorevoli presentati rappresentano esempi che utilizzano le performance migliori e peggiori, nonché le performance medie del prodotto e/o dell'indice di
riferimento appropriato degli ultimi 10 anni. I mercati potrebbero avere un andamento molto diverso in futuro. Lo scenario di stress mostra l’importo che potreste
recuperare in condizioni di mercato estreme.

Periodo di detenzione raccomandato: 5 anni

Esempio di investimento: 1.000.000 JPY

Scenari

In caso di uscita dopo 1

anno
In caso di disinvestimento

dopo 5 anni

Minimo Non esiste un rendimento minimo garantito. Potreste perdere il vostro intero investimento o parte di esso.
388.752,97 JPY

-61,12%
248.954,9 JPY

-24,28%
Stress

Possibile rimborso al netto dei costi

Rendimento medio per ciascun anno
710.527 JPY

-28,95%
979.154,15 JPY

-0,42%
Sfavorevole

Possibile rimborso al netto dei costi

Rendimento medio per ciascun anno
1.121.507,41 JPY

12,15%
1.661.053,18 JPY

10,68%
Moderato

Possibile rimborso al netto dei costi

Rendimento medio per ciascun anno
1.656.850,52 JPY

65,69%
2.448.806,64 JPY

19,62%
Favorevole

Possibile rimborso al netto dei costi

Rendimento medio per ciascun anno

Lo scenario favorevole si è verificato per un investimento tra 2021 e 2026.
Lo scenario moderato si è verificato per un investimento tra 2019 e 2024.
Lo scenario sfavorevole si è verificato per un investimento tra 2017 e 2022.

COSA ACCADE SE BNPP AM LUXEMBOURG NON È IN GRADO DI CORRISPONDERE QUANTO DOVUTO?

La SICAV è costituita come entità separata, distinta da BNPP AM Luxembourg. Qualora BNPP AM Luxembourg fosse inadempiente, le attività della SICAV, detenute
presso la Banca depositaria, non ne sarebbero influenzate.
In caso di default della Banca depositaria, il rischio di perdita finanziaria per la SICAV è mitigato dalla separazione legale delle attività del depositario da quelle del
Prodotto/della SICAV.

QUALI SONO I COSTI?

Il consulente o il venditore di questo Prodotto potrebbero addebitarvi altri costi. In tal caso, sarà loro cura fornirvi le relative informazioni e spiegarvi come tali
costi possono influenzare il vostro investimento.

Andamento dei costi nel tempo
Le tabelle mostrano gli importi prelevati dall'investimento per coprire diversi tipi di costi. Tali importi dipendono dall'ammontare e dalla durata di detenzione del
Prodotto. Gli importi qui riportati si basano su un investimento esemplificativo e su diversi periodi d'investimento possibili.
Si suppone:

Nel primo anno, recupero dell’importo investito (rendimento annuo dello 0%). Per gli altri periodi di detenzione si è ipotizzato che il prodotto abbia la
performance indicata nello scenario moderato.
1.000.000 JPY vengono investiti.

In caso di uscita dopo 1 anno
In caso di disinvestimento dopo 5

anni

57.083,95 JPY 275.212,8 JPYTotale costi

5,79% 3,79% ogni annoImpatto annuale dei costi (*)

(*) Da qui si evince in che misura i costi riducono annualmente il rendimento durante il periodo di detenzione. Ad esempio, se si liquida l'investimento alla
scadenza del periodo di detenzione raccomandato, il rendimento medio annuo è stimato al 14,47% al lordo dei costi e al 10,68% al netto dei costi.

Composizione dei costi

Costi una tantum di ingresso o uscita In caso di uscita dopo 1 anno

Costi di ingresso Fino a 3,00% dell’importo pagato al momento della sottoscrizione dell’investimento.
Fino a

30.000 JPY

Spese di uscita Non addebitiamo una commissione di uscita. 0 JPY

Costi ricorrenti prelevati ogni anno

21.243 JPY2,19% del valore dell’investimento all’anno. L'importo delle spese correnti si basa su una stima
delle commissioni che saranno prelevate dal vostro capitale.

Spese di gestione e altre spese amministrative e

operative

Spese di transazione
0,60% del valore dell’investimento all’anno. Si tratta di una stima dei costi sostenuti per
l’acquisto e la vendita degli investimenti sottostanti per il Prodotto. L'importo effettivo può
variare. Questo dato è pertanto indicativo e può essere rivisto al rialzo o al ribasso.

5.840,95 JPY
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DOCUMENTO CONTENENTE LE INFORMAZIONI CHIAVE
Oneri accessori sostenuti in determinate condizioni

Commissioni di performance Per questo prodotto non è prevista alcuna commissione legata al rendimento. 0 JPY

In caso di conversione, a carico degli investitori può essere applicata una commissione massima pari a 1,50%.

PER QUANTO TEMPO DEVO DETENERLO? POSSO RITIRARE IL CAPITALE PREMATURAMENTE?

Il periodo di detenzione consigliato è stato definito in base al profilo di rischio e di rendimento del prodotto.
Gli investitori possono richiedere il rimborso giornalmente (nei giorni lavorativi per le banche) come descritto nel prospetto.
Qualsiasi rimborso avvenuto prima della fine del periodo di detenzione consigliato può influire negativamente sul profilo di performance del PRIIP. Il Prodotto
dispone di un sistema di massimali di rimborso per le azioni che consente di rinviare le richieste di riscatto in circostanze eccezionali e in conformità alle
condizioni stabilite nel prospetto del Prodotto.

COME PRESENTARE RECLAMI?

Per qualsiasi richiesta, vi invitiamo a contattare il vostro abituale Relationship Manager che vi ha fornito le informazioni sul Prodotto. Potete altresì contattare
BNPP AM Luxembourg, come descritto sul sito web www.bnparibas-am.lu (“Politica di gestione dei reclami” a piè di pagina), scrivendo a BNP Paribas Asset
Management Luxembourg - Client Services - 60, avenue John F. Kennedy L-1855 Lussemburgo.

ALTRE INFORMAZIONI PERTINENTI

Per accedere alle performance passate del Prodotto, attenersi alle istruzioni riportate di seguito:
(1) Cliccare su https://www.bnpparibas-am.lu (2) Nella pagina di benvenuto, mantenere il paese “Lussemburgo” e scegliere la lingua e il profilo dell'investitore;
accettare i termini e le condizioni del sito web (3) Aprire la scheda “FUNDS” e quindi “All Funds” (4) Cercare il Prodotto utilizzando il codice ISIN o il nome e
cliccare sul Prodotto (5) Cliccare sulla scheda “Performance”.
Il grafico sul sito web mostra la performance del Prodotto in termini di percentuale annua di perdite o di guadagni negli ultimi 10 anni rispetto al suo parametro
di riferimento. I risultati passati possono aiutare a valutare il modo in cui il Prodotto è stato precedentemente gestito e a confrontarlo con il parametro di
riferimento.
Se questo Prodotto è utilizzato come sottostante di una polizza assicurativa sulla vita o a capitalizzazione, le informazioni aggiuntive su tale contratto, quali i
costi del contratto, che non sono inclusi nei costi indicati nel presente documento informativo, il contatto in caso di un sinistro e ciò che accade in caso di
fallimento della compagnia assicurativa sono presentati nel documento contenente le informazioni chiave relativo a tale contratto, che deve essere
necessariamente fornito dal vostro assicuratore o intermediario o da qualsiasi altro intermediario assicurativo in conformità con i suoi obblighi di legge.
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DOCUMENTO CONTENENTE LE INFORMAZIONI CHIAVE

OBIETTIVI

Il presente documento contiene le informazioni chiave relative a questo prodotto d’investimento. Non si tratta di un documento promozionale. Le informazioni,
prescritte per legge, hanno lo scopo di aiutarvi a capire le caratteristiche, i rischi, i costi, i guadagni e le perdite potenziali di questo prodotto e di aiutarvi a fare un
raffronto con altri prodotti d’investimento.

PRODOTTO

Japan Small Cap, un comparto di BNP Paribas Funds, Classe di azioni: N2 EUR Capitalisation (LU3311928645)
Società di Gestione: BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg (“BNPP AM Luxembourg”)
Sito web: https://www.bnpparibas-am.com
Per ulteriori informazioni, chiamare il numero (+352 26.46.30.02).
La Commission de Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”) è responsabile della supervisione del Prodotto e di BNPP AM Luxembourg.
Data di validità del presente documento: 01/09/2026

COS’È QUESTO PRODOTTO ?

Tipo

Questo Prodotto è un organismo d'investimento collettivo in valori mobiliari (OICVM). Si tratta di un comparto di BNP Paribas Funds, una società d'investimento di
tipo aperto (société d'investissement à capital variable, “SICAV”) disciplinata dalle disposizioni della Parte I della Legge del 17 dicembre 2010 sugli organismi
d'investimento collettivo, nonché dalla Direttiva OICVM 2009/65.

Scadenza

Questo Prodotto non ha una data di scadenza.
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg non può recedere unilateralmente dal Prodotto. Il Consiglio di Amministrazione ha la facoltà di decidere in merito
alla fusione, scissione, liquidazione o chiusura del comparto. Inoltre, la SICAV può essere liquidata con decisione di un’assemblea generale straordinaria degli
Azionisti.

Obiettivi

Questo Fondo è gestito attivamente. Il parametro di riferimento Russell Nomura Small Caps (JPY) RI è utilizzato solo per il confronto della performance. Il Fondo
non è vincolato da un parametro di riferimento e la sua performance può discostarsi significativamente da quella del parametro di riferimento. Il Fondo mira ad
aumentare il valore delle proprie attività nel medio termine investendo in azioni di società giapponesi di piccole dimensioni e/o società di piccole dimensioni
operanti in Giappone.
I criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) contribuiscono, ma non sono un fattore determinante, al processo decisionale del gestore degli investimenti.
I redditi sono sistematicamente reinvestiti.
Gli investitori possono richiedere il rimborso giornalmente (nei giorni lavorativi per le banche in Lussemburgo) come descritto nel prospetto.

Potenziale investitore al dettaglio

Questo Prodotto è stato concepito per gli investitori che non hanno né competenze finanziarie né conoscenze specifiche per comprendere il Prodotto, ma che
possono comunque sopportare una perdita totale di capitale. È adatto ai clienti che intendono accrescere il capitale. I potenziali investitori dovrebbero avere un
orizzonte d’investimento di almeno 5 anni.

Informazioni pratiche
Depositario: BNP PARIBAS, Luxembourg Branch
Il presente documento contenente le informazioni chiave è redatto per la classe di azioni sopra menzionata e descrive un comparto dei BNP Paribas Funds
Fondi. Ulteriori informazioni sul Prodotto sono contenute nel prospetto e nelle relazioni periodiche pubblicati a livello di SICAV. Ai sensi della legge
lussemburghese, le attività e passività dei comparti sono separate, vale a dire che le attività di un comparto non saranno disponibili per soddisfare le
rivendicazioni di un creditore o di un’altra parte terza avanzate nei confronti di un altro comparto.
Gli investitori possono convertire i loro investimenti fra i comparti della SICAV. Per ulteriori dettagli, consultate il prospetto informativo oppure rivolgetevi al
vostro consulente finanziario.
Ulteriori informazioni sul Prodotto, compresi l’ultimo Prospetto informativo, il documento contenente le informazioni chiave, il valore delle attività nette, le
ultime quotazioni azionarie pubblicate, la relazione annuale e la descrizione degli investimenti, possono essere ottenute gratuitamente, in lingua inglese, presso
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg oppure online all’indirizzo https://www.bnpparibas-am.com.

QUALI SONO I RISCHI E QUAL È IL POTENZIALE RENDIMENTO?

Indicatore di rischio

L’indicatore di rischio presuppone che il prodotto venga utilizzato
per 5 anni.

Rischio più basso Rischio più elevato

L’indicatore di rischio presuppone che il prodotto venga utilizzato
per 5 anni.
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L’indicatore sintetico di rischio è un’indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esprime la probabilità che il prodotto
subisca perdite monetarie a causa di movimenti sul mercato o della nostra incapacità di pagare quanto dovuto.
Abbiamo classificato questo prodotto al livello 4 su 7, che corrisponde alla classe di rischio media. La categoria di rischio è giustificata dall’investimento in società a
bassa capitalizzazione che sono verosimilmente soggette a una volatilità più elevata della media a causa di un alto livello di concentrazione, della maggiore
incertezza dovuta alla disponibilità di un quantitativo inferiore di informazioni, di una minore liquidità o a causa di una maggiore sensibilità alle variazioni delle
condizioni di mercato (condizioni sociali, politiche ed economiche).

Altri rischi rilevanti per il Prodotto non inclusi nell'indicatore sintetico di rischio:
Rischio di liquidità: questo rischio deriva dalla difficoltà di vendere un titolo al suo valore equo ed entro un periodo di tempo ragionevole a causa di una
mancanza di acquirenti.
Rischio operativo: in caso di fallimento operativo della Società di gestione, di uno dei suoi rappresentanti o del depositario, gli investitori potrebbero subire
diversi inconvenienti (ritardi nei pagamenti, nella consegna, ecc.).

Per ulteriori dettagli sui rischi, si rimanda al prospetto.
Questo prodotto non prevede alcuna protezione dall’andamento futuro del mercato e pertanto potreste perdere la totalità o parte dell’investimento.

Scenari di performance
Le cifre riportate includono tutti i costi del prodotto stesso, ma potrebbero non includere tutti i costi che corrispondete al consulente o al distributore. Le cifre non
tengono conto della vostra situazione fiscale personale, il che può quindi influenzare l’importo recuperato. Il rendimento che potrà ottenere da questo prodotto
dipende dalle performance future del mercato. L'andamento futuro del mercato è incerto e non può essere previsto con precisione. Gli scenari sfavorevoli, intermedi
e favorevoli presentati rappresentano esempi che utilizzano le performance migliori e peggiori, nonché le performance medie del prodotto e/o dell'indice di
riferimento appropriato degli ultimi 10 anni. I mercati potrebbero avere un andamento molto diverso in futuro. Lo scenario di stress mostra l’importo che potreste
recuperare in condizioni di mercato estreme.

Periodo di detenzione raccomandato: 5 anni

Esempio di investimento: 10.000 EUR

Scenari

In caso di uscita dopo 1

anno
In caso di disinvestimento

dopo 5 anni

Minimo Non esiste un rendimento minimo garantito. Potreste perdere il vostro intero investimento o parte di esso.
4.057,05 EUR

-59,43%
2.648 EUR
-23,34%

Stress
Possibile rimborso al netto dei costi

Rendimento medio per ciascun anno
7.603,71 EUR

-23,96%
8.970,79 EUR

-2,15%
Sfavorevole

Possibile rimborso al netto dei costi

Rendimento medio per ciascun anno
10.628,67 EUR

6,29%
12.484,75 EUR

4,54%
Moderato

Possibile rimborso al netto dei costi

Rendimento medio per ciascun anno
14.362,14 EUR

43,62%
16.833,81 EUR

10,98%
Favorevole

Possibile rimborso al netto dei costi

Rendimento medio per ciascun anno

Lo scenario favorevole si è verificato per un investimento tra 2021 e 2026.
Lo scenario moderato si è verificato per un investimento tra 2019 e 2024.
Lo scenario sfavorevole si è verificato per un investimento tra 2018 e 2023.

COSA ACCADE SE BNPP AM LUXEMBOURG NON È IN GRADO DI CORRISPONDERE QUANTO DOVUTO?

La SICAV è costituita come entità separata, distinta da BNPP AM Luxembourg. Qualora BNPP AM Luxembourg fosse inadempiente, le attività della SICAV, detenute
presso la Banca depositaria, non ne sarebbero influenzate.
In caso di default della Banca depositaria, il rischio di perdita finanziaria per la SICAV è mitigato dalla separazione legale delle attività del depositario da quelle del
Prodotto/della SICAV.

QUALI SONO I COSTI?

Il consulente o il venditore di questo Prodotto potrebbero addebitarvi altri costi. In tal caso, sarà loro cura fornirvi le relative informazioni e spiegarvi come tali
costi possono influenzare il vostro investimento.

Andamento dei costi nel tempo
Le tabelle mostrano gli importi prelevati dall'investimento per coprire diversi tipi di costi. Tali importi dipendono dall'ammontare e dalla durata di detenzione del
Prodotto. Gli importi qui riportati si basano su un investimento esemplificativo e su diversi periodi d'investimento possibili.
Si suppone:

Nel primo anno, recupero dell’importo investito (rendimento annuo dello 0%). Per gli altri periodi di detenzione si è ipotizzato che il prodotto abbia la
performance indicata nello scenario moderato.
10.000 EUR vengono investiti.

In caso di uscita dopo 1 anno
In caso di disinvestimento dopo 5

anni

655,22 EUR 2.840,37 EURTotale costi

6,55% 4,37% ogni annoImpatto annuale dei costi (*)

(*) Da qui si evince in che misura i costi riducono annualmente il rendimento durante il periodo di detenzione. Ad esempio, se si liquida l'investimento alla
scadenza del periodo di detenzione raccomandato, il rendimento medio annuo è stimato al 8,91% al lordo dei costi e al 4,54% al netto dei costi.
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Composizione dei costi

Costi una tantum di ingresso o uscita In caso di uscita dopo 1 anno

Costi di ingresso Non addebitiamo una commissione di ingresso. 0 EUR

Spese di uscita 3,00% del vostro investimento prima che vi venga pagato. 300 EUR

Costi ricorrenti prelevati ogni anno

295 EUR2,95% del valore dell’investimento all’anno. L'importo delle spese correnti si basa su una stima
delle commissioni che saranno prelevate dal vostro capitale.

Spese di gestione e altre spese amministrative e

operative

Spese di transazione
0,60% del valore dell’investimento all’anno. Si tratta di una stima dei costi sostenuti per
l’acquisto e la vendita degli investimenti sottostanti per il Prodotto. L'importo effettivo può
variare. Questo dato è pertanto indicativo e può essere rivisto al rialzo o al ribasso.

60,22 EUR

Oneri accessori sostenuti in determinate condizioni

Commissioni di performance Per questo prodotto non è prevista alcuna commissione legata al rendimento. 0 EUR

In caso di conversione, a carico degli investitori può essere applicata una commissione massima pari a 1,50%.

PER QUANTO TEMPO DEVO DETENERLO? POSSO RITIRARE IL CAPITALE PREMATURAMENTE?

Il periodo di detenzione consigliato è stato definito in base al profilo di rischio e di rendimento del prodotto.
Gli investitori possono richiedere il rimborso giornalmente (nei giorni lavorativi per le banche) come descritto nel prospetto.
Qualsiasi rimborso avvenuto prima della fine del periodo di detenzione consigliato può influire negativamente sul profilo di performance del PRIIP. Il Prodotto
dispone di un sistema di massimali di rimborso per le azioni che consente di rinviare le richieste di riscatto in circostanze eccezionali e in conformità alle
condizioni stabilite nel prospetto del Prodotto.

COME PRESENTARE RECLAMI?

Per qualsiasi richiesta, vi invitiamo a contattare il vostro abituale Relationship Manager che vi ha fornito le informazioni sul Prodotto. Potete altresì contattare
BNPP AM Luxembourg, come descritto sul sito web www.bnparibas-am.lu (“Politica di gestione dei reclami” a piè di pagina), scrivendo a BNP Paribas Asset
Management Luxembourg - Client Services - 60, avenue John F. Kennedy L-1855 Lussemburgo.

ALTRE INFORMAZIONI PERTINENTI

Per accedere alle performance passate del Prodotto, attenersi alle istruzioni riportate di seguito:
(1) Cliccare su https://www.bnpparibas-am.lu (2) Nella pagina di benvenuto, mantenere il paese “Lussemburgo” e scegliere la lingua e il profilo dell'investitore;
accettare i termini e le condizioni del sito web (3) Aprire la scheda “FUNDS” e quindi “All Funds” (4) Cercare il Prodotto utilizzando il codice ISIN o il nome e
cliccare sul Prodotto (5) Cliccare sulla scheda “Performance”.
Non ci sono dati sufficienti per fornire un'indicazione utile della performance passata.
Se questo Prodotto è utilizzato come sottostante di una polizza assicurativa sulla vita o a capitalizzazione, le informazioni aggiuntive su tale contratto, quali i
costi del contratto, che non sono inclusi nei costi indicati nel presente documento informativo, il contatto in caso di un sinistro e ciò che accade in caso di
fallimento della compagnia assicurativa sono presentati nel documento contenente le informazioni chiave relativo a tale contratto, che deve essere
necessariamente fornito dal vostro assicuratore o intermediario o da qualsiasi altro intermediario assicurativo in conformità con i suoi obblighi di legge.
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OBIETTIVI

Il presente documento contiene le informazioni chiave relative a questo prodotto d’investimento. Non si tratta di un documento promozionale. Le informazioni,
prescritte per legge, hanno lo scopo di aiutarvi a capire le caratteristiche, i rischi, i costi, i guadagni e le perdite potenziali di questo prodotto e di aiutarvi a fare un
raffronto con altri prodotti d’investimento.

PRODOTTO

Japan Small Cap, un comparto di BNP Paribas Funds, Classe di azioni: X Capitalisation (LU0107096363)
Società di Gestione: BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg (“BNPP AM Luxembourg”)
Sito web: https://www.bnpparibas-am.com
Per ulteriori informazioni, chiamare il numero (+352 26.46.30.02).
La Commission de Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”) è responsabile della supervisione del Prodotto e di BNPP AM Luxembourg.
Data di validità del presente documento: 01/09/2026

COS’È QUESTO PRODOTTO ?

Tipo

Questo Prodotto è un organismo d'investimento collettivo in valori mobiliari (OICVM). Si tratta di un comparto di BNP Paribas Funds, una società d'investimento di
tipo aperto (société d'investissement à capital variable, “SICAV”) disciplinata dalle disposizioni della Parte I della Legge del 17 dicembre 2010 sugli organismi
d'investimento collettivo, nonché dalla Direttiva OICVM 2009/65.

Scadenza

Questo Prodotto non ha una data di scadenza.
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg non può recedere unilateralmente dal Prodotto. Il Consiglio di Amministrazione ha la facoltà di decidere in merito
alla fusione, scissione, liquidazione o chiusura del comparto. Inoltre, la SICAV può essere liquidata con decisione di un’assemblea generale straordinaria degli
Azionisti.

Obiettivi

Questo Fondo è gestito attivamente. Il parametro di riferimento Russell Nomura Small Caps (JPY) RI è utilizzato solo per il confronto della performance. Il Fondo
non è vincolato da un parametro di riferimento e la sua performance può discostarsi significativamente da quella del parametro di riferimento. Il Fondo mira ad
aumentare il valore delle proprie attività nel medio termine investendo in azioni di società giapponesi di piccole dimensioni e/o società di piccole dimensioni
operanti in Giappone.
I criteri ambientali, sociali e di governance (ESG) contribuiscono, ma non sono un fattore determinante, al processo decisionale del gestore degli investimenti.
I redditi sono sistematicamente reinvestiti.
Gli investitori possono richiedere il rimborso giornalmente (nei giorni lavorativi per le banche in Lussemburgo) come descritto nel prospetto.

Potenziale investitore al dettaglio

Questo Prodotto è stato concepito per gli investitori che non hanno né competenze finanziarie né conoscenze specifiche per comprendere il Prodotto, ma che
possono comunque sopportare una perdita totale di capitale. È adatto ai clienti che intendono accrescere il capitale. I potenziali investitori dovrebbero avere un
orizzonte d’investimento di almeno 5 anni.

Informazioni pratiche
Depositario: BNP PARIBAS, Luxembourg Branch
Il presente documento contenente le informazioni chiave è redatto per la classe di azioni sopra menzionata e descrive un comparto dei BNP Paribas Funds
Fondi. Ulteriori informazioni sul Prodotto sono contenute nel prospetto e nelle relazioni periodiche pubblicati a livello di SICAV. Ai sensi della legge
lussemburghese, le attività e passività dei comparti sono separate, vale a dire che le attività di un comparto non saranno disponibili per soddisfare le
rivendicazioni di un creditore o di un’altra parte terza avanzate nei confronti di un altro comparto.
Gli investitori possono convertire i loro investimenti fra i comparti della SICAV. Per ulteriori dettagli, consultate il prospetto informativo oppure rivolgetevi al
vostro consulente finanziario.
Ulteriori informazioni sul Prodotto, compresi l’ultimo Prospetto informativo, il documento contenente le informazioni chiave, il valore delle attività nette, le
ultime quotazioni azionarie pubblicate, la relazione annuale e la descrizione degli investimenti, possono essere ottenute gratuitamente, in lingua inglese, presso
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg oppure online all’indirizzo https://www.bnpparibas-am.com.

QUALI SONO I RISCHI E QUAL È IL POTENZIALE RENDIMENTO?

Indicatore di rischio

L’indicatore di rischio presuppone che il prodotto venga utilizzato
per 5 anni.

Rischio più basso Rischio più elevato

L’indicatore di rischio presuppone che il prodotto venga utilizzato
per 5 anni.

L’indicatore sintetico di rischio è un’indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esprime la probabilità che il prodotto
subisca perdite monetarie a causa di movimenti sul mercato o della nostra incapacità di pagare quanto dovuto.
Abbiamo classificato questo prodotto al livello 4 su 7, che corrisponde alla classe di rischio media. La categoria di rischio è giustificata dall’investimento in società a
bassa capitalizzazione che sono verosimilmente soggette a una volatilità più elevata della media a causa di un alto livello di concentrazione, della maggiore
incertezza dovuta alla disponibilità di un quantitativo inferiore di informazioni, di una minore liquidità o a causa di una maggiore sensibilità alle variazioni delle
condizioni di mercato (condizioni sociali, politiche ed economiche).

Altri rischi rilevanti per il Prodotto non inclusi nell'indicatore sintetico di rischio:
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Rischio di liquidità: questo rischio deriva dalla difficoltà di vendere un titolo al suo valore equo ed entro un periodo di tempo ragionevole a causa di una
mancanza di acquirenti.
Rischio operativo: in caso di fallimento operativo della Società di gestione, di uno dei suoi rappresentanti o del depositario, gli investitori potrebbero subire
diversi inconvenienti (ritardi nei pagamenti, nella consegna, ecc.).

Per ulteriori dettagli sui rischi, si rimanda al prospetto.
Questo prodotto non prevede alcuna protezione dall’andamento futuro del mercato e pertanto potreste perdere la totalità o parte dell’investimento.

Scenari di performance
Le cifre riportate includono tutti i costi del prodotto stesso, ma potrebbero non includere tutti i costi che corrispondete al consulente o al distributore. Le cifre non
tengono conto della vostra situazione fiscale personale, il che può quindi influenzare l’importo recuperato. Il rendimento che potrà ottenere da questo prodotto
dipende dalle performance future del mercato. L'andamento futuro del mercato è incerto e non può essere previsto con precisione. Gli scenari sfavorevoli, intermedi
e favorevoli presentati rappresentano esempi che utilizzano le performance migliori e peggiori, nonché le performance medie del prodotto e/o dell'indice di
riferimento appropriato degli ultimi 10 anni. I mercati potrebbero avere un andamento molto diverso in futuro. Lo scenario di stress mostra l’importo che potreste
recuperare in condizioni di mercato estreme.

Periodo di detenzione raccomandato: 5 anni

Esempio di investimento: 1.000.000 JPY

Scenari

In caso di uscita dopo 1

anno
In caso di disinvestimento

dopo 5 anni

Minimo Non esiste un rendimento minimo garantito. Potreste perdere il vostro intero investimento o parte di esso.
408.160,82 JPY

-59,18%
281.187,2 JPY

-22,41%
Stress

Possibile rimborso al netto dei costi

Rendimento medio per ciascun anno
745.682,75 JPY

-25,43%
1.103.584,45 JPY

1,99%
Sfavorevole

Possibile rimborso al netto dei costi

Rendimento medio per ciascun anno
1.176.997,82 JPY

17,70%
1.872.138,8 JPY

13,36%
Moderato

Possibile rimborso al netto dei costi

Rendimento medio per ciascun anno
1.738.828,88 JPY

73,88%
2.759.999,48 JPY

22,51%
Favorevole

Possibile rimborso al netto dei costi

Rendimento medio per ciascun anno

Lo scenario favorevole si è verificato per un investimento tra 2021 e 2026.
Lo scenario moderato si è verificato per un investimento tra 2019 e 2024.
Lo scenario sfavorevole si è verificato per un investimento tra 2017 e 2022.

COSA ACCADE SE BNPP AM LUXEMBOURG NON È IN GRADO DI CORRISPONDERE QUANTO DOVUTO?

La SICAV è costituita come entità separata, distinta da BNPP AM Luxembourg. Qualora BNPP AM Luxembourg fosse inadempiente, le attività della SICAV, detenute
presso la Banca depositaria, non ne sarebbero influenzate.
In caso di default della Banca depositaria, il rischio di perdita finanziaria per la SICAV è mitigato dalla separazione legale delle attività del depositario da quelle del
Prodotto/della SICAV.

QUALI SONO I COSTI?

Il consulente o il venditore di questo Prodotto potrebbero addebitarvi altri costi. In tal caso, sarà loro cura fornirvi le relative informazioni e spiegarvi come tali
costi possono influenzare il vostro investimento.

Andamento dei costi nel tempo
Le tabelle mostrano gli importi prelevati dall'investimento per coprire diversi tipi di costi. Tali importi dipendono dall'ammontare e dalla durata di detenzione del
Prodotto. Gli importi qui riportati si basano su un investimento esemplificativo e su diversi periodi d'investimento possibili.
Si suppone:

Nel primo anno, recupero dell’importo investito (rendimento annuo dello 0%). Per gli altri periodi di detenzione si è ipotizzato che il prodotto abbia la
performance indicata nello scenario moderato.
1.000.000 JPY vengono investiti.

In caso di uscita dopo 1 anno
In caso di disinvestimento dopo 5

anni

10.321,6 JPY 98.632,52 JPYTotale costi

1,03% 1,17% ogni annoImpatto annuale dei costi (*)

(*) Da qui si evince in che misura i costi riducono annualmente il rendimento durante il periodo di detenzione. Ad esempio, se si liquida l'investimento alla
scadenza del periodo di detenzione raccomandato, il rendimento medio annuo è stimato al 14,53% al lordo dei costi e al 13,36% al netto dei costi.

Composizione dei costi

Costi una tantum di ingresso o uscita In caso di uscita dopo 1 anno

Costi di ingresso Non addebitiamo una commissione di ingresso. 0 JPY

Spese di uscita Non addebitiamo una commissione di uscita. 0 JPY

Costi ricorrenti prelevati ogni anno

4.300 JPY0,43% del valore dell’investimento all’anno. L'importo delle spese correnti si basa su una stima
delle commissioni che saranno prelevate dal vostro capitale.

Spese di gestione e altre spese amministrative e

operative

Spese di transazione
0,60% del valore dell’investimento all’anno. Si tratta di una stima dei costi sostenuti per
l’acquisto e la vendita degli investimenti sottostanti per il Prodotto. L'importo effettivo può
variare. Questo dato è pertanto indicativo e può essere rivisto al rialzo o al ribasso.

6.021,6 JPY
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Oneri accessori sostenuti in determinate condizioni

Commissioni di performance Per questo prodotto non è prevista alcuna commissione legata al rendimento. 0 JPY

In caso di conversione, non saranno applicate commissioni.

PER QUANTO TEMPO DEVO DETENERLO? POSSO RITIRARE IL CAPITALE PREMATURAMENTE?

Il periodo di detenzione consigliato è stato definito in base al profilo di rischio e di rendimento del prodotto.
Gli investitori possono richiedere il rimborso giornalmente (nei giorni lavorativi per le banche) come descritto nel prospetto.
Qualsiasi rimborso avvenuto prima della fine del periodo di detenzione consigliato può influire negativamente sul profilo di performance del PRIIP. Il Prodotto
dispone di un sistema di massimali di rimborso per le azioni che consente di rinviare le richieste di riscatto in circostanze eccezionali e in conformità alle
condizioni stabilite nel prospetto del Prodotto.

COME PRESENTARE RECLAMI?

Per qualsiasi richiesta, vi invitiamo a contattare il vostro abituale Relationship Manager che vi ha fornito le informazioni sul Prodotto. Potete altresì contattare
BNPP AM Luxembourg, come descritto sul sito web www.bnparibas-am.lu (“Politica di gestione dei reclami” a piè di pagina), scrivendo a BNP Paribas Asset
Management Luxembourg - Client Services - 60, avenue John F. Kennedy L-1855 Lussemburgo.

ALTRE INFORMAZIONI PERTINENTI

Per accedere alle performance passate del Prodotto, attenersi alle istruzioni riportate di seguito:
(1) Cliccare su https://www.bnpparibas-am.lu (2) Nella pagina di benvenuto, mantenere il paese “Lussemburgo” e scegliere la lingua e il profilo dell'investitore; 
accettare i termini e le condizioni del sito web (3) Aprire la scheda “FUNDS” e quindi “All Funds” (4) Cercare il Prodotto utilizzando il codice ISIN o il nome e 
cliccare sul Prodotto (5) Cliccare sulla scheda “Performance”.
Il grafico sul sito web mostra la performance del Prodotto in termini di percentuale annua di perdite o di guadagni negli ultimi 10 anni rispetto al suo parametro 
di riferimento. I risultati passati possono aiutare a valutare il modo in cui il Prodotto è stato precedentemente gestito e a confrontarlo con il parametro di 
riferimento.
Se questo Prodotto è utilizzato come sottostante di una polizza assicurativa sulla vita o a capitalizzazione, le informazioni aggiuntive su tale contratto, quali i 
costi del contratto, che non sono inclusi nei costi indicati nel presente documento informativo, il contatto in caso di un sinistro e ciò che accade in caso di 
fallimento della compagnia assicurativa sono presentati nel documento contenente le informazioni chiave relativo a tale contratto, che deve essere 
necessariamente fornito dal vostro assicuratore o intermediario o da qualsiasi altro intermediario assicurativo in conformità con i suoi obblighi di legge. 
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